A CHINOIN NYUGDIJPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA
Bevezetés

Az dnkéntes nyugdijpénztdrak az ©ngondoskodasnak fontos és immar hagyomdnyosnak
mondhaté szervezetei, s -egyre inkdbb- a nyugdijba vonulast kéveté évek -viszonylag-
megfeleld életszinvonaldnak reménységei. Talan kiilénésen is igaz ez a munkaltatoi pénztirak
esetében, ahol az idéskorra térténd takarékoskodas a vallalati politika részét is képezi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységét a vonatkozd térvények és
kormanyrendeletek szabdlyozzak, annak érdekében, hogy a pénztartagok megtakaritdsainak
biztonsaga, a tagok alapos és hiteles tdjékoztatdsa mindenképpen megvaldsuljon. E
jogszabalyok kiilénosen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kblcsénds Biztosité Pénztirakrol

Az b6nkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkoddsi szabalyairdl sz616
281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet

Kbftv.
a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
mddositasarél szolé 2014. évi XVI. térvény

Hpt.
2013. évi CCXXXVII. térvény, a hitelintézetekrél és a pénziigyi véllalkozdsokrol

Bszt.
a befektetési vallalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgaltatékrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 mindenkor hatalyos 2007. évi CXXXVIII. térvény.

Tpt.
2001. évi CXX. térvény, a tékepiacrol

A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztar Igazgatétanacsa 2023. o3- Al i glésén
véglegesitette és hagyta jéva. Ervénybe 1épésének idépontja: 2023. o 4. o A .

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban

érvényre juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdij-elGtakarékossdgaként rendelkezésére bocsatott vagyont
majdani nyugdijként, annak minél nagyobb &ésszegben térténd visszafizetése érdekében a
leheté leghatékonyabban igyekszik befektetni. A f6 cél a t8ke és -altaldban- a bevételek
realértékének gyarapitdsa, a befektetési eszkdzok, és a vagyonkezelSk kdzotti, a nemzetkozi
vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvalésitott kockdzatmegosztds, diverzifikacié

segitségével. A befektetési politikat és a befektetési irdnyelveket és ezen beliil a befektetések
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hatralévé futamidejét a pénztar fizetési kotelezettségei - mely dontéen a tagok részérdl
felmertld kifizetési igényeket jelenti - varhaté felmerilésének figyelembevételével kell
meghatarozni.

A befektetési tevékenységnek

o szabadlyozott keretekben, a jogszabalyi elGirdsok betartdasaval kell megvaldsulnia,

e prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdekl6d6k szdmara
atlathatonak és kovetkezetesnek kell lennie,

e mindenek el6tt a tagok érdekeit kell szolgalnia,

e érvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mérték(i kockazatot vallalhat
fel, amellyel az ettél elvarhaté hozamtdbblet lehetdsége aranyban all.

W

biztonsagot, minden piaci koérilmény kozott éves szinten pozitiv hozamot és viszonylag
egyenletes értéknovekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési iranyelvekben
megfogalmazott mérsékelt kockazatvallalds mellett is képes lehet a Pénztar a pénztartagok
nominalis-, illetve redlhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitiv hozam elvaras teljestilését a Pénztar a hozamszamitds kovetelményeivel 6sszhangban,

az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztar a befektetési politikdn tilmenden a vagyonkezelési szerz6désekben is

régziti, hogy milyen kockazatot célozhat meg a vagyonkezel6 a portfoliokezelés soran (melyet a

vagyonkezelési irdnyelvek, a minimum, maximum értékek és a sikeresség feltételeként fizetett

sikerdij kiiszobhozama irja pontosabban kordil).

A befektetési politika Kialakitasa, elfogaddsa a pénztar igazgatotanacsa hataskorébe tartozik.
Az Igazgatotandcs els6rend(i feladata és legfébb szempontja, hogy a befektetési politika a
tagok érdekét szolgdlia, s az O elvarasaikat tiikrozze szigorian a jogszabalyok biztositotta
kereteken beliil, s figyelemmel a tevékenység felligyeletét ellatdé hatdésdgok szakmai

irdnymutatdsaira és ajanlasaira .

2. A pénztar kockazatvallalé képessége a pénztar varhato fizetési
kotelezettségei alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysdganak és eredményességének elsédleges mérészama
az elért hozam, ami ugyanakkor 6nmagaban nem, csakis az annak eléréséhez vallalt
kockdzat mértékével osszemérten értelmezhetd illetve mindsithetd. Altaldban a nagyobb
hozamlehet6ség magasabb kockdzatvallaldst feltételez, s viszont, a befektetési kockazatok




mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb hozam elérését fogja lehetévé
tenni. E kett8sség kévetkeztében a pénztarnak elsédleges feladata, hogy a pénztdrtagsag
egésze kockdzatvallalasi hajlanddsagat megfeleléen itélje meg, illetve azt folyamatosan
figyelemmel kisérje.

Tekintettel a pénztari tagsdg 6sszetételére és a kitlizott befektetési célokra a vallalt kockazati

hajlanddsag mértéke mérsékelt.

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztar célja, hogy évrél-évre lehetéleg minél magasabb pozitiv hozamot
biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek sordn, désszhangban a jogszabalyi
meghatarozassal, illetve a vagyonkezel6k (e kereteken belili) mozgdsszabadsagaval,
befektetési szabadsagaval, a pénztar altal meghatarozott mutatdéhoz képest pozitiv eltérést

var el.

A befektetési politikdn beliil az egyéni szamldk illetve a szolgéaltatdsi szamldk befektetési
célkitlizése nem tér el egymastdl, tekintettel arra, hogy a pénztar befektetési politikaja eleve
alacsony kockazati célkit(izés(i. A fedezeti tartalék befektetési célkitlizése tehat mind az

egyéni, mind pedig a szolgaltatasi szamlakra azonosan érvényes.

A Pénztar az onkéntes kolcson6s nyugdijpénztarak befektetési és gazddlkodasi szabalyairdl
sz6l6 281/2001. (XII.) szamu Kormanyrendelet el6irdsainak figyelembevételével és a jelen
fejezetben meghatarozott Vagyonkezelési iranyelvekkel Gsszhangban kialakitott Kombinalt
Indexet definidlja Benchmarkként, és annak meghaladasat vizsgalja.

Mivel az inflaci6 minél jelentésebb meghaladdsa is cél, a Chinoin Nyugdijpénztar belsd

egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflaci6 meghaladasat is elvarija.

A vagyonkezelésért fizetendd dijak mértékét az egyedi vagyonkezelési szerz6dések
tartalmazzak. A pénztar a minél jobb hozam eléréséhez aktiv portfolidkezelést var el a
vagyonkezel6i partnereit6l, amiért - az elért eredményesség fliggvényében - az egyes
szerz6déses feltételekben foglalt sikerdijat is hajlandé megfizetni. A Pénztdr elvardsa szerint
a fizetendd dij 6sszege azonban nem haladhatja meg a 0,6%-ot (a vagyonkezelt vagyonra

vetitve éves viszonylatban).

A Pénztar célja, hogy éves szinten és kozép-hosszU tavon minél magasabb (pozitiv, és
egyben redl azaz inflaci6 fol6tti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvallalas mellett. Ez az a
stratégia, amelyet mar a kezdetektdl fogva alkalmaz a Pénztar a befektetések soran. A

Pénztar altal megcélzott kockazati szint a Vagyonkezelési iranyelvek altal is meghatarozott.
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A vagyonkezelk szabad mozgasteret kapnak a befektetési eszk6z6k megvélasztdsaban a
hatalyos jogszabalyi elSirdsok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(XI1.26.) KR) és a jelen
pontban részletezett, egyes eszkézcsoportokra meghatdrozott befektetési keretszabalyok
(minimalis, cél és maximdlis aranyok) figyelembevételével. Az egyes vagyonkezelGkre
vonatkozé befektetési irdnyelvek az egyedi portfélikezelési szerz6dések részét képezik.

A Pénztéar a portfolidkezel6kkel kotétt szerzédésekben kitér a sajat befektetési alapok
koltségeinek szabdlyozésdra is. Ennek megfeleléen a portfolidkezeld a sajat alapokra
vonatkozéan nem szamithat fel portfolidkezelési dijat. Ezdltal megvaldsul a portfolidkezeld
kettés dijazasanak az elkertilése.

A Pénztar a portfolidjaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti irdnyelveken tul
kilondsen hangsulyt fektet az Gn. ,6sszhangszabaly” alkalmazéasara. Az &sszhangszabdly
jelentése, hogy a portfoliokezelési tevékenység soran a kozvetett befektetési
instrumentumok alkalmazasa sordn biztositani kell, hogy a pénztartagot kézvetetten terheld
befektetési kdltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez kapcsol6dd kéltségekhez mérten
- a portfolidkezelési  koltségekkel 6sszhangban legyen. Kézvetett befektetési
instrumentumnak tekinthetéek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési kodltségek esetében az ,&sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kdzvetlen kéltségekhez viszonyitott magasabb kéltségszintet.
Az eltérés a befektetési eszkoz(6k) jellegére, a mogéttes diverzifikdcidé mértékére,
kdltséghatékonysagi és méretgazdasdgossagi szempontokra vald tekintettel alkalmazhatd.
Ezen szempontok mentén a portfoliokezel6 mandatumanak keretein beliil dénthet a kdzvetett
instrumentumok bevondsarol, pl. az aldbbi esetekben (nem teljeskdriien):
* magas belsd diverzifikdcidju értékpapirok megszerzése
= meéretgazdasagossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasarlast gatolna)
= koltséghatékonysdg (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszk6z(6k) vasarldsa
dsszességében - tehdt a kereskedéshez kapcsolddd explicit és implicit kéltségeket is
figyelembe véve - magasabb kéltségterheléssel jarna, mint a kodzvetett befektetési
forman keresztil torténd elérés)
= hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhet6 specidlis piacok
lefedése

A vagyonkezel8k negyedéves jelentéseikben kotelesek beszamolni a kézvetett-kdzvetlen
kdltségek alakuldsarol, beleértve az errdl sz6l6 szdmszer( kimutatdst és indoklast.

Az lgazgatétandcs a befektetési politika, ill. a Pénztdr kockazatviselési képességébdl és a
pénz- és tbékepiac aktudlis helyzetébdl levezethetd portfolid &sszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendd értékelés sordn feliilvizsgdlja és
amennyiben szikséges, Ujra megallapithatja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
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tevékenységének legfontosabb céljai kozott szerepel, hogy befektetett tkéjének értékét
megdrizze, ezért a portfolid kockazatos és kockdzatmentes elemei egymashoz viszonyitott
aranydnak megallapitdsakor a vagyonkezelknek Ugy kell eljrniuk, hogy a portfolid
kockdzatmentes elemeinek legkedvezdtlenebb esetben valdszinlsithet6 hozama lehetbleg

fedezze a portfolié kockdzatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.

Amennyiben a befektetési portfolié hozama harom egymast kévetd évben a referencia
indextd| és/vagy a belsé egyeztetéshez haszndlt indextdl legaldbb 25%-kal elmarad, a Pénztar
- mérlegelve mas vagyonkezel8k teljesitményét is - a vagyonkezelési tevékenység ellatasara
palydzatot irhat ki, melynek elbirdldsdnak szempontjait az Igazgatétandcs a palyazat
kifrdsakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak 6sszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel, a befektetési politikdval. Természetesen, Uj vagyonkezelési palydzatok kiirasara a
fentiektdl fiiggetleniil is, az Igazgatdétanacs dontése alapjan, barmikor sor kerilhet.

A Pénztdr portfolidjara vonatkozd befektetési ardnyok és referenciahozamok a Pénztar

mindhdrom tartalékara érvényesek.

A pénztdr a vagyonkezeldi kockazatok csokkentése érdekében egyidejlileg t&bb
vagyonkezel6t is igénybe vesz a befektetési tevékenysége megvalésitasara. A vagyonkezel6k
a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az alabbi jogosultsdgokkal - nem teljeskoriien -
rendelkeznek:

= Befektetési Irdnyelvek keretei k6zo6tt, a sajat dontéseik szerint 6nalléan jarhatnak el. fgy

kilbnésen meghatarozzak a kezelt vagyonrész (portfolid) befektetéseinek osszetételét és

lejaratat, valamint a portfolid osztalyok szerinti megosztdsat, onalléan szervezik és

bonyolitjdk a pénztar befektetési Ugyleteit, maguk valasztjdk ki azokat az eszkdzoket,

amelyekbe a befektetési eszkozoket befekteteti, és maguk valasztjdk ki azokat a

személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési Szerzddéseket kétnek.

Jogosultak dénteni az egyes befektetések részleges, vagy teljes egészében torténd

felszamoldsardl és vezetik a kezelésbe atadott portfolié eszkdzeinek nyilvantartasat.

= Jogosultak bizomdnyosként eljarni, azaz a sajat nevikben, a pénztdr javara, illetve

terhére, mind tézsdei, mind t&zsdén kiviili értékpapir Ugyleteket koétni, illetve egyéb

befektetéseket eszkdzolni.
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korlatozasok az aldbbiak:

Pénzforgalmi szamla* 0% 0% 20%
Befektetési szamla** 0% 0% 20%
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti o 5 5
betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% e <00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2 " "
(kétvények) 50% 90% 100%
] ’ 80% RMAX, 20%
Magyar allampapir 50% 95% 100% CMAX
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté 0% 0% 20%
kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0% 0% 35%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséeért kulfoldi allam készfizett 0% 0% 25%
kezességet véllal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kétvény
Kulféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet 3 o q
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal o o "
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 0% =%
Kalféldéon  bejegyzett  hitelintézet  altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% fok
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat Aaltal 5 o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 10
Kalféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan o " 5
forgalomba hozott kétvény 0% B% 1ot
Jelzaloglevél 0% 0% 30%
6
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott jelzaloglevél
K_UIfdld'én b.ejeg’yzett je’IzéIog-hiteIintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél
Kockazati részvényarany 6sszesen 0% 0% 30%
Részvények 0% 3% 30%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az dltala adott 0% 3% 20% 100% BUX
értékpapir fél éven beluli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert
ertékpapirpiacra bevezetett, kulféldén
kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveény, illetve melynek kibocsatdja
kételezettséget vallalt az altala adott 0% 0% 30%
ertékpapir fél éven beluli, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra térténé bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv o . Y
befektetési értékpapir i iy il
Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye 0% 7% 0%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Koétvényalap 0% 0% 5%
Hazai
részvényekbe
Részvényalap fektetd 0% 0% 30%
befektetési alap,
ETF
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Kézép-eurdpai

részvényekbe

fektet® 0% 3% 20% 3% CETOP

befektetési alap,

ETF

Nemzetkozi

részvényekbe

fektets 0% 4% 20% | 4% CETOP 4%

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 2%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Maganttkealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilféldon bejegyzett befektetési alap 0% 0% 20%
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 2%
Kétvényalap 0% 0% 2%

Fejlett

részvénypiacokat o o o

célz6 befektetesi | 07 0% 20%

alap, ETF

Részvényalap

Fejlodd

részvénypiacokat o o o

célzo befektetési | 07 0% 20%

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 5%
Egyéb eszkozdk
8
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Ingatlan 0% 0% 0%
Hatéric'ic'is Elgyletek (kitettség 0% 0% 50%
nagysaga)

Opcids ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 3%
Rep’é tigyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 5%
repo)

Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott o - o
piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 5%
Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

A vagyonkezel8k felé megfogalmazott vagyondsszetételi elvaras (befektetési mozgastér) az

alabbiak szerint kerult kialakitasra:

Hold Alapkezel6 Zrt.
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 20%
Befektetési szamla* 0% 0% 20%

Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti

betétszamlan lek6tott pénzdsszeg 0% 0% s

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok s a o

(kétvények) 40% 90% 100%

Magyar allampapir 30% 90% 100% 90% RMAX

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0% 0% 60%
kezességet vallal

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 50%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd 0% 0% 20%
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kétvény




Kalféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kulfélddn  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat Aaltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Jelzaloglevél

0%

0%

30%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kalféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Részvények

0%

3%

30%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
ertékpapir fél éven beluli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

18%

3% BUX

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
reszveény, illetve melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott
ertékpapir fél éven beluli, barmely t6zsdére
vagy értékpapirpiacra térténé bevezetésére
€s a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya
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Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv

0, 0, 0,

befektetési értékpapir i o o4 i
Magyarorszégo.n. bejegyzett befektetési 0% 7% 30%
alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%

Hazai

részvenyekbe

fektetd 0% 0% 30%

befektetési alap,

ETF

Kézép-eurdpai

részvényekbe

Részvényalap fektetd 0% 3% 18% 3% CETOP

befektetési alap,

ETF

Nemzetkozi

részvényekbe

fektet® 0% 4% 19% 4% MSCI World

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantdkealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap o o
befektetési jegye 0% 0% 20%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Részvényalap 0% 0% 20%

Fejlett

Részvényalap sy A 0% 0% 20%

célzé befektetési
alap, ETF
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Fejlédd

részvénypiacokat

célz6 befektetési | % s 0%

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Egyéb eszk6zok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridés iigyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 30%
Opcibs lgyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 3%
Repré tigyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 0%
repo)
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott o
piacon jegyzett értékpapir A% ik 5%
Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

* A Befektetési szamla megvaldsult egyenlege kertil figyelésre. ~

*% A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A Hold Alapkezel6 Zrt. 2 elktlonitett portfoliot is kezel - részben a fedezeti tartalék, részben
pedig a m(ikddési és likviditasi tartalék forrasaiként-, melyek mindegyikére érvényesek a
fenti tablazatban feltlintetett limitek illetve célértékek. A miikodési és likviditasi tartalék
befektetésénél is az az elsédleges célja a pénztarnak, hogy az az alacsony
kamatkérnyezetben is megtartsa a realértékét.
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Amundi Alapkezel6 Zrt.

Pénzforgalmi szamla*®

Befektetési szamla™*

0%

0%

30%

Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti
betétszamlan lekoétott pénzdsszeg

0%

0%

15%

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(k6tvények)

Magyar allampapir

70%

85%

100% 85% MAXC

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

0%

0%

15%

Kiilfoldi allampapir

0%

0%

15%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizeté
kezességet vallal

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

0%

0%

15%

Kulféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

15%

Kulféldén bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

15%

Magyarorszagi  helyi  6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

0%

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

0%

Kockazati részvényarany dsszesen

0%

15%

30%

Részvények
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A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az

0, 0, 0,
altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely 0% Ok 197
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kulféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kételezettséget vallalt az altala 5 5
adott értékpapir fél éven belili, barmely e 0% 5%
tézsdére vagy értékpapirpiacra torténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyeb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Kézép-eurdpai
részvényekbe
Részvényalap fektetd 0% 5% 10% 5% CETOP index
befektetési alap,
ETF
Nemzetkozi
részvényekbe
fektetd 0% 0% 15%
befektetesi alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilféldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%
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Globalis fejlett,

illetve fejl6d6

részvénypiacoka 10% MSCI World

Részvényalap t célzo 0% 10% 25% Free Index

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
pl. Tékegarantalt alapok, tékevédett alapok 0% 0% 5%
befektetési jegyei, ETF egyuttesen)
Egyéb eszkozok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridés lgyletek (kitettség nagysaga)*** 0% 0% 40%
Opcids ligyletek (kitettség nagysaga)
?eep%(; iigyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 0%
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0% 0% 0%

piacon jegyzett értékpapir

Megjeqyzések a tablazat értelmezéséhez:

= A tablazatban limit nélkiili eszkézcsoport-megjelélések a tajékozodast segitik az egyes
eszkozcsoportok elhatarolasa érdekében, nem 6sszesité sorok, nem keriil hozzajuk limit rendelésre.
= A pénzforgalmi szamla felett a Portfolickezel6 nem rendelkezik, csak a Pénztar, az erre

vonatkozo limiteket kizardlag a Pénztar figyeli.(*)

= A Befektetési szamla megvalosult egyenlege, szabad pénzeszk6zok. (**)

= A limit a fedezett devizakitettségre vonatkozik. (***)

= A részvényalapok esetében az adott értékpapir eszkdz és regionalis szintli besorolasanal a
maogottes részvény tipusu eszk6z meghatarozé sulya alapjan kategorizal a Portféliokezel6.
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Generali Alapkezel6 Zrt.

Pénzforgalmi szamla

Befektetési szamla*

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti

forgalomba hozott kétvény

0, 0, 0,

betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% & 20%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
(kotvények)

; RMAX 60%, Max

0, (1) 0, 1

Magyar allampapir 65% 80% 95% Composite 30%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség G
teljesitéséért a magyar allam készfizets 0% 5% 20% %r\ggx:sc:té '3“5';"
kezességet vallal P ?
Kiilfoldi allampapir 0% 0% 40%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséert kulfoldi allam készfizetd 0% 0% 40%
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kétvény
Kllféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet o 8 G
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény b 0% 0%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 39, 10% RMAX 60%,CMAX
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ° ¢ ? 30%
Kulféldon  bejegyzett hitelintézet  altal 0% 29 10% RMAX 60%,CMAX
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ° o ° 30%
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal 5 5 6
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény L 0% 10%
Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan 0% 0% 10%

Jelzaloglevél
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

20%

BUX 3%

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kulféldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beluli, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra torténé bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya

0%

0%

20%

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

5%

Koétvényalap

0%

0%

5%

Hazai
részvényekbe
fektetd
befektetési alap,
ETF

Részvényalap
Kozép-eurdpai
részvényekbe
fektetd
befektetési alap,
ETF

0%

3%

20%

Cetop 3%
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Nemzetkdzi

részvenyekbe

fekteto 0% 0% 20%

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 10%
Szérmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tokealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Koétvényalap 0% 0% 0%

Fejlett

részvénypiacokat 5 o

célzo befektetési 0% 4% RO% ST 4%

alap, ETF

Részvényalap

Fejlédd

részvénypiacokat b o 3

célzo befektetési 0% 0% 200

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tokealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 0%
Egyéb eszkozok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridés lgyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 100%
Opciés ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
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Repd iigyletek (szallitasos vagy forditott 0%
repo) °

Swap iigyletek 0% 0% 0%

Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir

0% 10%

Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan)

* A Befektetési szamla megvaldsult egyenlege kertil figyelésre.

** A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A fenti tablazatokhoz kapcsolédod csillagokkal jeldlt 1abjegyzetek magyarazata:

*Bankbetét forintban és/vagy OECD tagorszagok devizdiban létesithetd.

**A  kulfoldi  allampapir befektetések részaranya a portfdlion bellil minimum 0%-ot,
Osszpénztari szinten maximum 50%-ot (vagyonkezelénként pedig a fenti egyéni
tablazatokban meghatdrozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kulféldi kdétvénypiaci
befektetések elsGsorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem -
adott esetben a hazai ké&tvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkozi
kockdzatmegosztas lehet6ségét kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles
limittel és 0% célértékkel a portfélioban.

*** KUlfoldi gazdédlkodd szervezeti és hitelintézeti koétvények részardnya a portfélién beliil
minimum 0%-ot, 0sszpénztari szinten maximum 20%-ot (vagyonkezelénként pedig a fenti
egyéni tablazatokban meghatdrozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kulféldi befektetések
sem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem - adott esetben a hazai
kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkézi kockdzatmegosztds
lehetdségét kivanjak biztositani.

*xkk A Portféliokezel6k az altaluk kezelt alapok &altal kibocsdtott befektetési jegyeket, a
Chinoin Nyugdijpénztar és a koztlik hatdlyban lévé egyedi portfdlidkezelési szerz6désekben

rogzitett limitek erejéig vasarolhatnak.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé korlatozas

A Pénztar vagyonkezelSi szdrmaztatott igyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kéthet, a
spekuldcidés célt kétés nem megengedett. Fedezeti céli az olyan (ligylet, amelyet a pénztar
kétnek. Fedezeti Ugylet esetén szilkséges egy el6zetes kockazati kitettség, amelyre irdnyul a
fedezés. Arbitrazs céll az az ugylet, amely sordn egyazon idépontban és ugyanazon eszkdzre
vonatkozoan vételi és eladdsi lgylet kotédik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd

"hosszU" vagy "révid" pozicio.
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Ertékpapir kolcsénzés lehetésége
A Pénztdr vagyonat képezd értékpapirok koélcsénbe adasdra a vagyonkezel8kkel fenndlld
szerz8déses feltételek szerint van lehetdség a jogszabdly adta keretek figyelembevételével.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex az alabbi:

= 60% RMAX Index

= 30% MAX Composite Index
= 3% CETOP Index

= 3% BUX Index

= 4% MSCI World Index

A befektetési aranyoktol valo eltérés esetén kdvetendd szabalyok:

A befektetési portfolidk szerkezetére vonatkozé jogszabalyban és jelen befektetési politikdban
foglalt korldtozasokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kézremiikédé
kételes megismerni és betartani.

A Letétkezel6 a jogszabalyba itk6z6 megbizasokat koteles visszautasitani.

Amennyiben a pénztdri letétkezel§ a befektetési el6irdsok megsértését észleli, azt legkésébb
a kovetkez6 munkanapon kételes a Felligyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari

szolgaltatot értesiteni.

1. Ugyletkotés dltal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezeld vétkesen olyan tgylete(ke)t kot, amellyel a portfolid piaci értéke megsérti
a Pénztdrra vonatkozd, jogszabdlyban vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési
korldtozasokat, akkor a Letétkezel§ utasitdsat kdvetéen, az alabbiakban meghatarozott
hataridék betartasaval koteles, az (gylettel ellentétes irdny( (gyletet kétni (legaldbb a
befektetési korldtot meghaladd, de legfeljebb az eredeti tigyletben szerepld mennyiségre), és
a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Vagyonkezel8 koteles
= a jogszabdlyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezel8 utasitdsat

kovetéen, azonnal a jogszabalyban eldirt ardnyokat visszaallitani,
= nem a jogszabdlyokban elGirt, hanem a portfdli6 kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatdrozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon

intézkedni, helyreallitani az elirt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabdlyok abbdl addéddan sérilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezels a kdvetkezd hatariddket figyelembe véve
kételes intézkedni:
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= a jogszabdlyokban meghatdrozott limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld

a

Letétkezel6 utasitéasat kovetéen azonnal koteles a jogszabalyban el8irt ardnyokat

visszaallitani;

= nem a jogszabdlyokban el8irt, hanem a portfélié kezelési iranyelvekben, a Pénztar

Befektetési politikdjdban meghatdrozott, limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld

ésszer(i idén - de legfeljebb 30 napon - bellil kételes helyreallitani az eldirt aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztdr a Vagyonkezel8vel egyeztetve, a vdltozas

mértékének flggvényében a&llapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az (j befektetési

aranyokra.

4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozé minimum/maximum limitek atlépése a csak a piaci

arfolyamok mozgasa kovetkeztében a jogszabdlyokban meghatarozott limitek sériilnek, akkor a

Vagyonkezeld az észlelést kévetd 30 napon belll kételes a meghatarozott korlatokon beliilre

vinni az aranyokat.

A Pénztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6tél kapott adatok,

kimutatasok figyelembevételével értékeli.

4. A befektetési politika ellendrzése, értékelése, moédositasa

A Befektetési Politika teljeslilését - amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik - az

Ellenérzé Bizottsag ellendrzi. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések végrehajtdsdért,

a szabdlyok teljesliléséért a Pénztar Igazgatétanacsa felelfs.

A Pénztar Igazgatdtandcsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtdsat, eredményeit. A
befektetési politika értékelésérél az Igazgatétandcs a pénztar éves beszadmoldét elfogadd

kozgylilésén ad szamot.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:

a kialakitott befektetési politika megvaldsitasa segitette-e a pénztdri vagyon befektetési
céljainak elérését,

a befektetési ligyletmenet, a befektetési portfoliok Gsszetétele, szerkezete ésszhangban
volt-e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések értékelése és megsziintetése érdekében milyen intézkedések térténtek,

a befektetési portfolidk hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron beldili

kérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai,
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e az értékelt id6szakban tortént-e a befektetéseket érint6 rendkiviili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhitd
intézkedés,

e afenntarthatosagi kockazatok befektetési folyamatokba vald integraldsét (1. sz. melléklet).

A Pénztar Igazgatétanacsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy
modositasa kérdésében, amirdl a déntést kdvetd els6 kdzgylilésen tdjékoztatast ad, és a
Befektetési politikdt az MNB-nek megkiildi az elfogaddst koéveté 30 napon belil. Az
Igazgatdétandacs a Befektetési Politikdt a fentieken tdl - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika valtoztatdsdra a Pénztar vagyonkezelGi is tehetnek
javaslatot.

A befektetési politika megvaltozdsardl a vagyonkezelést végz8 személyeket és szervezeteket
ill. a letétkezel6t értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdnak vald megfelelést az
értesités kézhezvételét koveté 90 napon belll vagy a megallapodas szerinti datumtdl kezdve

kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatoéi

A Pénztar vagyonanak kezelését kdzvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valdsitja meg.
A Pénztar a jogszabalyi el6irasoknak medfeleléen egy letétkezelSt alkalmaz.

A vagyonkezel6i palydzatok elbirdlasanak szempontjait az Igazgatétandcs a palydzat
kiirdsakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak 6sszhangban kell allniuk a pénztartagok

érdekeivel.
Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevéket zartkér(i meghivdsos pdlydztatas Gtjan
valasztja ki. Rendkiviili esetektd! eltekintve a Pénztar szerz8déses kapcsolatait évente kivanja
értékelni és felllvizsgalni. A Pénztar megbizdsi szerz6dést kizarélag a jogszabalyokban
meghatarozott 6sszeférhetetlenségi szabdlyokat nem sértd, a szikséges PSZAF
engedélyekkel rendelkezé szolgaltatdkkal két és ennek meglétérél a szolgdltatokat kildn
nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,
amelyek tulajdonosi hattere és t6keelldtottsaga szilard, szakértelméhez, tapasztalataihoz és
Uzleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozo
Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdsara és megvaldsitasara. A fentiek figyelembe

vételével az egyes szolgdltatdk kivalasztasdnak leglényegesebb egyedi szempontjai:
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A Letétkezeld kivdlasztasa:
e pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakorlata,
e Uzleti jéhirnév, esetleg fliggetlen min&sitd ajanlasa, referencidk,
e miikddtetett ellendrzési rendszer,
o szamitastechnikai hattér,
o személyi feltételek,
o koltségek, dijazas.
A VagyonkezelGk kivdlasztasa:
e eredményei, vagyonkezel6k személyi fluktuaciéjanak mértéke,
e (izleti johirnév, esetleg fiiggetlen mindsit6 ajanlasa,
e nyugdijpénztari vagyonkezel8i tapasztalatok, referencidk, korabbi években elért
hozamok,
e vagyonkezelési déntési mechanizmus,
o mukddtetett ellendrzési rendszer,
e szamitdstechnikai hattér,
o koltségek, dijazas
Ertékelés

Az Igazgatétanacs évente egyszer attekinti a szerzGdéses viszonyban &allo szolgaltatoi
tevékenységének eredmeényességét és dont a szerzédések fenntartasarol, vagy Gj palyazat
kiirdsarol. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgalja a szolgéltatdk
teljesitményét:

e a szerzOdésben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossdga, részletessége és a hatdridék
betartasa;

o egylttm(ikddési készsége a tobbi szolgdltatoval;

e a Pénztar részérdl az adott szolgaltatdval kapcsolatot tartok szubjektiv véleménye;

e az adott szolgaltatd dijszabasa és a piac aktualis helyzete;

e a vagyonkezeldi teljesitmény mérlegelése.

A Pénztar vagyonkezelGinek atadott vagyon meghatarozasa
A pénztdr vagyonkezelGinek és a résziikre atadand6 Gsszegek megosztasat 2023. évre a

pénztdr az alabbiakban szabdlyozza, melyet a Pénztdr Igazgatdtanacsi doéntéssel
megvaltoztathat:
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A Pénztari kezelt vagyon megosztdsa vagyonkezelénként:

Cég neve, cime A kezelt zvgzg;/%nz .nz'tg.g)osztésa
Amundi Bef. Alapkezeld Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 36,55%
HOLD Bef. Alapkezel6 Zrt. FED(1023 Bp., Alkotas u. 50.) 37,46%
HOLD Bef. Alapkezel6 Zrt. MUKLIK (1023 Bp., Alkotds u. 232%
50.) '
Generali Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42- 23 05%
44.) !

A pénztari befizetések, azaz befolyd pénzek (pl. tagdijak, befolyd addjévairasok, athozott fedezetek stb.)
megosztasa a vagyonkezelSk kozott az igazgatotandcs aktudlis déntése szerint térténik, amelyet a
vagyonkezel6k teljesitményének 4tfogd, rendszeres, értékelése el6z meg.

Az igazgatotandcs ez irdnyl dontését, az IT jegyz6kdnyve sorszdmozott hatdrozataban rogzitik, amelynek
alapjan a pénztar irdsban tajékoztatja a letétkezel6t, és dllapodik meg az érintett vagyonkezelSkkel.

A Pénztar ideiglenes forrdsait likviditdsa fenntartasa érdekében a szamlavezetd bankjanal
vezetett folydszdmldjan tartja pénzeszk6zok és rovid tdvi betétek formajdban

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztveviék feladatai, a feladatok
ellendrzésére kijelolt szervek

A Pénztarak letétkezelGje és vagyonkezelGi a hatdlyos jogi szabdlyozds és a megkédtott
szerz6dések alapjan végzik tevékenységliket, melyet a Pénztdr Igazgatdtandcsa, és az
Ellenérz6 Bizottsag a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan, de legaldbb negyedévente
ellendriz.

A vagyonkezel§ a szerz8désben meghatdrozott kereteken beliil sajat hatdskérben jogosult
dénteni a befektetési tevékenységrél. Ez aldl kivételt képez a pénztir egészére vonatkozd
jogszabalyi megfelelés miatti, a pénztér felelds vezet6je 4&ltal meghozott déntések
végrehajtasa.

A vagyonkezel§ Ugyleteirdl a szédmviteli térvénynek megfeleld bizonylatot készit, melyet
legaldbb két heti gyakorisdggal kild meg a pénztarnak. Az egyes vagyonkezel8i
szerz6désekben mas adatszolgaltatasokat is kikéthet a pénztar.

A letétkezeld feladata a befektetési, illetve vagyonkezelGi tevékenység ellenérzése (limitek
betartdsa), a vagyon értékelése, illetve a pénztar vagyonanak letéti érzése.

Az ellen6rzésrél, illetve a Befektetési Politika megvaldsitdsardl, a vagyonkezel8k
tevékenységérdl a vagyonkezel6k legaldbb negyedévente részletes, irdsos és/vagy szébeli - a
vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdld - tajékoztatdst
nylUjtanak az Igazgatotandcs és az Ellendrzd Bizottsdg részére. A letétkezel§ irdsban
negyedévente készit jelentés az Igazgatdétandcs és Ellenérz6 Bizottsdg részére, mely
24
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tartalmazza a letétkezel6 altal készitett eszkodzérték-kimutatdst, illetéleg a vagyonkezelGk
tevékenységének jogszabdlyi megfelelésérdl sz6lo nyilatkozatot.

A Pénztdr haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezel6k
jogszabalysértésérdl, vagy szerzdédésszegésérdl megbizonyosodik. Ekkor a Pénztar enyhébb
esetben felhivia az illeté szolgaltatét a jogszabadlyi- illetve szerzOdéses elGirdsok
megszegésének azonnali kiklisz6bdlésére, sllyosabb esetben intézkedik a szolgaltatoval

kotott szerz6dés felbontadsardl, illetve sziikség esetén mas jogi Iépéseket tesz.

A Pénztdr a letétkezel6vel és a vagyonkezelGkkel kotott szerzédésekben torekszik a piaci
atlagnak megdfeleld, vagy anndl a Pénztar szdméra kedvez6bb dijazds megadllapitasara,
amennyiben ez 6sszhangba hozhatdé a biztonsdgos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési

tevékenységgel.
CHINOIN Nyugdijpénztar
Budapest, 2023. o3. Al 045 Budapest, Té u. 1-5.
\RCES
Ball6 Judit  {
Chinoin Nyugdijpénztar IT elntke
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Chinoin Nyugdijpénztir Befektetési Politikdja
1 sz. Melléklet

Fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamatokba val6 integralasa

A Penztar sajat vagyonkezelést nem végez, a Befektetési Politikaban foglalt befektetési keretrendszert
egyéni  vagyonkezelési iranyelvekre lebontva kulsé  vagyonkezel6kkel/portfolickezelékkel
egyuttmikoédve valésitia meg. A Pénztar az SFDR rendelet elvardsainak megfelelése soran altalanos
ESG elveket (3 dimenzi6: E - Environmental/kérnyezeti S - Socialitarsadalmi, G -
Governance/vallalatiranyitasi — tovabbiakban: ESG dimenziok/fenntarthatdsagi tényezék) hataroz meg,
de mikodési tevékenysége sajatossdga okan a vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatora
tamaszkodik. A befektetési doéntéshozatal soran alkalmazandd fenntarthatésagi kockazatok
integraldsa, a fenntarthatosag szempontjabdl karos hatasok! figyelembevétele a Pénztar szervezeti
méretére, tevékenységeinek jellegére, Osszetettségére és nagysagrendjére tekintettel és a Pénztar
mindenkori vagyonkezel8inek belsé eljarasai és fenntarthatésagi politikaja szerint valésul meg.

Ennek megfeleléen a Pénztar a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szol6 Eurépai Parlament és Tanacs 2019/2088 rendelete (tovabbiakban: SFDR/SFDR
rendelet) alapjan akként nyilatkozik, hogy szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére,
Osszetettségére és nagysagrendjére a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt karos hatasait figyelembe veszi, azonban oly médon és azon idéponttél amikor a
Pénztar vagyonanak kezelésével megbizott és az SFDR rendelet hatilya ala tartozé pénziigyi
piaci szereplé erre vonatkozé nyilatkozatait megteszi, eljarasait a Pénztar rendelkezésére
bocsétja. A Pénztar ezen hivatalos dokumentumok elérhet6ségeit a pénztartagok szamara
kbzzéteszi.

A Pénztar altal kitlizott altalanos elvek:

= ESG fenntarthatésagi tényezék? figyelembevétele, a befektetési politika elvei kozétt ennek egyre
jelentésebb hangsuly biztositasa, felelds jové megteremtetésében valo aktiv részvétel

= Vallalatiranyitasi gyakorlata tiszteletben tartia a meghatarozé nemzetkézi egyezményeket,
specialis szervezeti megéllapodasokat (kiemelten: emberi jogok tiszteletben tartasa, foglalkoztatasi
gyakorlati  kritériumok,  diszkriminacio-mentesség, az igazgatdésag felépitésének és
fuggetlenségének szempontjai, a munkalgyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag
munkakérilmények stb.)

= A vagyonkezelbkkel valoé egyuttmiikédés soran kiemelt figyelem helyezése a vagyonkezel$ altal
alkalmazott ESG tényezokre, fenntarthatosagi kockézatok3 integralasara és a befektetési dontések
a fenntarthat6sagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembevételére

I SFDR 2 (20) preambulumbekezdése:
Fébb kéros hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kévetkezményekkel jarnak a fenntarthatosagi tényezékre
nézve.

2SFDR 2. cikk 24.

Fenntarthatésagi tényezék: komyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a
korrupci6 és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

3 SFDR 2. cikk 22.

Fenntarthatéséagi kockazatok: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kériilmény, melynek bekévetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
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= Pénztar szerepvallalasa megjelenik a szavazati jogok gyakorlasa soran - amely déntéen képviseleti
meghatalmazas utjdn a vagyonkezelé altal valésulhat meg - részvétel esetén az "ESG”
képviselGjeként tamogatja a kornyezeti, szocialis és vallalat-iranyitasi kérdésekben elismert
globdlis iranyito testuleteket ( amelyek a megfeleld kizarasi politikak bevezetésével fenntarthato
izleti gyakorlatok alkalmazasat segitik eld a kornyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi
gyakorlatok, a diszkriminacié tilalma és az emberi jogok védelmének tamogatoiként)

A Pénztar és Portfoliockezeld, mint pénzlgyi piaci szereplok kotelezettsége, hogy az SFDR alapjan
megtegye az dltala kezelt portfolio(k)ra, mint pénzigyi termékekre vonatkozéan az SFDR
besorolasokat és tajékoztatast nyujtson a kapcsolodo fenntarthatésagi informacidkrol.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénziigyi termékek esetében a kdvetkezd besorolasok az irdnyadoak:

= 6. cikk: Az adott pénzlgyi termék nem mozdit el kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket, illetve
ezek kombinacidjat és nincsen meghatdrozott fenntarthatésagi célja. Ebben a kategoériaban az
ESG integraciérél — azaz a fenntarthatésdgi kockazatok befektetési folyamatokba val6
integralasarol, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasarol, szintjérél — kell tajékoztatast nyujtani.

= 8. cikk: Az adott pénzigyi termék - egyéb jellemzék mellett - kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzoket, illetve ezek kombinacidjat mozditia eld, és a befektetési célbol kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

= 9 cikk: Az adott pénzigyi termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és ehhez megfeleld
indexet jeldltek ki referenciamutatéonak. Amennyiben nincsen kijeldlt referenciamutaté, akkor pedig
magyarazat sziikséges célkitlizés elérése érdekében alkalmazandé modszertanrol.

Az egyes besorolasi kategoériak kilénb6zé mélységli informaciok kdzzétételét jelentik a Pénztér szamara
az adott portfélié tekintetében.

Jelen Befektetési Politikaban ismertetett pénztari portfoliok az SFDR rendelet 6. cikke ala tartoznak,
azaz nem mozditanak el6 kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek kombinaciéjat és
nincs meghatarozott fenntarthatésagi céljuk.







