PANNON-VALTO Nyrt.
2017. 1. félévi konszolidalt jelentése



A Pannon-Valté Nyrt. konszolidalt mérlegébe a kovetkezo tarsasagok
keriiltek bevonasra:

Pannon Consulting Kft.

A Pannon-Valto Nyrt. részesedése 314.700 E. Ft, ami 99,9%-o0s tulajdoni és szavazati aranynak
felel meg. A tarsasdg tarsasagi szerzédése szerint sajat tulajdonii ingatlanok addsvételével és
bérbeadasaval foglalkozik. Jelenleg egy ingatlannal rendelkezik.

Pannon Consultline Kft.

A Pannon-Valto Nyrt. kozvetlen részesedése 734.760 E. Ft, ami 94,20 %-os tulajdoni ardnynak
felel meg ugyanakkor kozvetetten és kozvetleniil tulajdoni részesedése 100 %-0s. A Pannon-Valto
Nyrt. szavazati aranya 20,00 %-os. A tdrsasdg elsésorban sajat tulajdonu ingatlanok
adasveételével és bérbeadasaval foglalkozik.

Pannon Alfa Kft.

A Pannon-Valto Nyrt. kozvetlen részesedése 470.800 E. Ft, ami 61,54 %-os kozvetlen tulajdoni és
szavazati aranynak felel meg. Kozvetett tulajdoni és szavazati arany 176.500 E. Ft., ami 23,07 %.
A tarsasag fotevékenysége sajdt tulajdonu ingatlanok adasvétele illetoleg épiiletépitési projekt
szervezése. A tarsasag Budakalaszon rendelkezik jelentos nagysagu telekingatlannal.

Pannon Dunapart Kft.

A Pannon-Valto Nyrt.-nek kozvetlen részesedése nincs a tarsasagban, de két leanyvallalatin
keresztiil 100 %-os tulajdonosa a Pannon Dunapart Kft-nek. A Pannon Dunapart Kfi. térzstékeéje
az év elején a korabbi 340 M. Ft-rol 3 M. Ft.-ra csokkent.

A tarsasag elsésorban sajat tulajdonu ingatlanok adasvételével és bérbeadasaval foglalkozik.

Kiilon sziikséges kiemelni, hogy a 2016. 1. félevi jelentés még tartalmazta a Kokron Kft. és a Pannon
Property Kft. 2016. 1. félévi adatait. Egy MNB altal a Tarsasagnal lefolytatott ellendrzés ugyanakkor
arra a megallapitasra jutott, hogy a Pannon-Valto Nyrt.-nek nem kellett volna korabban a fenti két
tarsasagot konszolidalnia ezért jelen beszamolo mar e két tarsasag adatait nem tartalmazza.

A Pannon-Valto Nyrt. ezuton jelzi, hogy a Csoport a 2017. 1. félévi tevékenységét bemutato jelentését
az IFRS eldirdasainak megfeleloen készitette el. A féleves dsszevont (konszolidalt) beszamolot fiiggetlen
kénywizsgadlo nem vizsgalta.



Osszefoglalé 2017. 1. félévi eseményekrél

A Pannon-Valto Nyrt. (tovabbiakban Tarsasag) és leanyvallalatai (a Pannon-Valto Nyrt-vel
egyiitt a tovabbiakban Csoport) szamara 2017. elsé féléve nem hozott jelentosebb valtozast.
Egyik tarsasagnak sem sikeriilt 2017 eddig eltelt idészakdaban ingatlant eladnia, igy a
tarsasagok legfontosabb feladata tovabbra is a még értékesitheto ingatlanok eladdasa. Ez
leginkabb a budakalaszi ingatlanokat érintheti, amelyek nagysaga 10 hektart is meghalado
Ezek az ingatlanok, mint azt a korabbi jelentésekben is szerepel a Lupa-to partjan talalhatok,
amely az elmult idoszakban megvalosult strandfejlesztéseknek koszonhetoen egyre ismertebb
a kornyéket korabban nem ismerdk elott is.

Budakalaszon kiviil a Csoport még Makon, Miskolcon és a Romai parton rendelkezik
ingatlanokkal. A makoi ingatlannal kapcsolatban a tavalyi év végén adasvételi szerzodes
alairasara keriilt sor, de a vételar kifizetésére 2017. év veégéig kapott haladékot a vevo.
Varhatoan 2017-ben le fog zarulni az értékesités és a vetelar is befolyik majd a tulajdonos
tarsasaghoz.

Miskolcon egyelore a Pannon Dunapart Kft. tulajdonaban lévo ket kis értékii telek eladasa
nem redlis, mivel kézmiifejlesztések hianydaban a telkekre nem lehetséges épitkezni.

A Romai-parti ingatlanok eladdsa egyelore a gat miatti vitak miatt tinik bizonytalannak. Az

Alfa Art Hotel eladasa csak egy rendkiviil kedvezo ajanlat esetén torténhetne meg, mig a
mellette lévo 5.400 nm-es telek meghirdetésre keriilt.

Ingatlanpiaci fejlemények

Lakadspiaci folyamatok

A lakaspiaccal kapcsolatosan az év elso felére vonatkozoan elmondhato, hogy a kordabban
bejelentett kedvezd valtozdsok — CSOK, az AFA 5 %-ra torténd csokkentése valamint az
épitesi feltétel konnyitése — eredményeképpen a 2015-t0l tapasztalt keresletnovekedés 2017. 1.
felében valosziniileg megallt illetoleg kismértékben vissza is esett 2016. 1. féelevéhez képest. Ez
azt eredményezte, hogy a varakozasok szerint 2017. I félévében 75.000 koriili ingatlan
adasvetelre keriilt sor, ami 5 %-os elmaradas 2016. 1. félévéhez viszonyitva ugyanakkor
magasabb, mint a 2016. II. félévi adasvételek szama.

Az arak tekintetében elmondhato, hogy egy rovidebb iddszak csokkend araitdl eltekintve az
arak emelkedése az idei évben tovabb folytatodott. Ennek eredményeképpen egyes
szegmensekben — panelek — az arak mar a legtobb helyen meghaladjik a valsag elotti arakat,
de a tobbi teriileten is kozelitenek ezen idbszak araihoz.

Ezek a folyamatok — amelyek elsésorban a telekingatlanok miatt érdekesek a Csoport szamara
- természetesen a telkek piacan is éreztetik hatasukat. A budakaldszi telkek esetében ugyan
konkrét vevokrol még nem lehet beszamolni, de az elmult idészakban tobb érdeklodo is
megjelent és vizsgalja az esetleges fejlesztési lehetoségeket. A Romai-parti telek esetében az
érdeklodeés kevésbé érzékelheto, mert a gat kérdése erdsen ramyomja hatasat a jovobeni
fejlesztésekre.



A lakaspiaci folyamatok alapjan elmondhato, hogy a Csoport egyes telkei irant varhatoan a
kozeljovoben lesz kereslet. Ugyanakkor amennyiben ezeket 1-2 éven beliil nem sikeriil
értékesiteni, ugy varakozdasaink szerint az érdeklodés irantuk csokkenhet, aminek mértéke
elsdsorban attdl fiigg majd, hogy a jelenlegi lakdstamogatdsi eszkozok megmaradnak-e a
2019. éveket kovetoen is.

Szallodai ingatlanok piaca

A Csoport szamara fontos idegenforgalom teriiletén is javult a helyzet az elmult honapokban.
A vendégéjszakak szama a tavalyi év elso félévéhez képest orszdagos szinten 8,1 %-kal
novekedett — 16,5 millio vendégéjszaka — illetéleg a szobakihasznaltsag mértéke is 4,2 %-ot
Jjavulva 57,5 %-ra emelkedett. A kereskedelmi szallashelyek bevétele 17 %-kal volt magasabb
2017. I feléevében, mint 2016. azonos idoszakaban és elérte a 254 Mrd. Ft-ot.

Ez a javulas sajnos kevésbé volt tapasztalhato a Pannon-Valto Nyrt. tulajdonaban lévo Alfa
Art Hotel esetében mivel a szalloda elsésorban tréningekre, eskiivoi rendezvények
lebonyolitasara rendezkedett be. Ennek kovetkezménye, hogy bevételeket inkabb a cégek és a
maganszemélyek teherviselo képessége hatarozzak meg. Ezek a bevételek egyelore csak
kisebb mértékben novekedtek raaddasul az idegenforgalomban és a vendéglato iparban
tapasztalhato béremelkedés nyomdsa is erdsen érezheté a Alfa Art Hotel esetében.
Ugyanakkor tovabbra is elmondhato, hogy az idegenforgalom teriiletén érezheté névekedés
altalanossagban bizonyara jot tesz majd a kereskedelmi szallashelyek, mint ingatlanok
ertékének. Erre alapozva reményeink szerint elobb-utobb varhato, hogy az Alfa Art Hotel
épiiletére is lesz befektetdi érdeklodes a kozeljovoben.

Osszességében az ingatlanpiaci elvirdsokat illetéen elmondhaté, hogy a Csoport
vezetése2017.-ben legfeljebb egy ingatlan eladdsdat tekinti redlis célnak. E7 lehet a Romai-
parton megmaradt egyetlen telek, valamelyik budakaldszi telek vagy kedvezé ajanlat esetén
a Pannon-Vilto Nyrt. tulajdondban lévo hotel épiilete. Jelenleg ennél tobb ingatlan eladdsa
nem redlis elvarads.

Piaci kamatok alakulasa

A Csoporton beliil az év elejéen csak a Pannon-Valto Nyrt. rendelkezett banki
hitelallomannyal, amelynek nagysaga 250 M. Ft. Ennek kamatterhe a jegybanki alapkamat
meértéke miatt mar joval alacsonyabb ugyan, mint a korabbi terhek, ugyanakkor ezen hitel
mar nem kedvezményes hitel hanem piaci hitel igy kamatterhe is magasabb emiatt.

A piaci kamatok jelentés valtozasara a kézeljovoben nem szamitunk.

Egvéb a miikodést érintd események




A Pannon-Valto Csoport bérleti dij bevételei az elmult idészakban az ingatlan eladdsok miatt
jelentosen estek. Ezen eladott ingatlanok bérleti dij bevételei biztositottak korabban a
tarsasagok miikodesi koltségeinek fedezetét, amelyeket most a korabban eladott ingatlanok
tartalékabol fedez a Csoport.

Emellett a korabban emlitettek szerint jelenleg a Pannon-Valto Nyrt. 250 M. Ft-os
hitelallomannyal is rendelkezik, amelynek toketorlesztését 2017 végen meg kell kezdeni.

Osszességében tehdt a Pannon-Vilté Csoport szamdra a kizel jovébeni ingatlan eladds
fontossa valhat, mert a kotelezettségek teljesitéséhez sziikség lesz az ingatlanok eladdsabol
befolyo vételdrra.

A Pannon-Valto Nyrt. és leanyvdllalatai az év elso felében nem vdsdroltak sajat részvényt.
Ennek eredményeképpen 2017. junius 30.-an a Tarsasag 129.385 darab részvénnyel
rendelkezett, ami a teljes részvénydllomadny 7.39 %-dt teszi ki. Ugyanakkor a Pannon-Vailto
Nyrt. 2017. junius 27-.i kozgyiilésén a jelenlévé részvényesek donto tobbsége ugy dontott,
hogy a Tarsasag részvényeit, a részvények kereskedését biztosito egyetlen tozsdérol a
»Budapesti Ertéktézsdé”-rél kivezetik. Ehhez kapcsolodéan a Tarsasig 1.800 Ft-os dron
ajanlatot tett a részvények megvételére, amely lehetoséggel a részvényesek egy része élt is.
Ennek keretében a Tarsasdag 20.533. db. részvényt vasdarolt meg a Tdarsasdag tulajdonosaitol,
majd 2017. szeptember 25.-én tivozott a Budapesti Evtéktézsde ,parkettiérdl”. Ezt kivetden
a Tarsasag zartkoriivé alakul dat, amelynek folyamata jelenleg is tart.

A Tarsasag jovore vonatkozo elképzelései

A Tarsasag és a Csoport vezetése az elkovetkezendo idoszakban tovabbra is azon lesz, hogy
ingatlanjait értékesitse és azokat a targyalasokat, amelyek az értékesitéssel kapcsolatban
folytat sikeresen lezarja.

Amennyiben az ingatlan értékesitések vagy a tervezett értékesitések egy része sikeresen
lezajlik, ugy a telekértékesitésekbol befolyo pénzt a Csoport ujabb akviziciokra kivanja majd
felhasznalni.

Az értékpapir és drutozsdei piacokon a Tarsasag — amennyiben lesz szabad, erre fordithato
pénze — aktivabban kivan jelen lenni. Ez azonban csak akkor kovetkezhet be, ha erre a
sziikseéges likvid eszkozok rendelkezésre dallnak majd.



A Pannon-Valto Nyrt. konszolidalt mérleg és eredmény
kimutatasanak bemutatasa

A konszolidacioba bevont vallalkozasok korének valtozasa

A Meérleg sorainak vizsgalatanal fontos kiemelni, hogy a konszolidacioba bevont
leanyvallalatok kore — amint azt korabban is jeleztiik - a 2016. 1. félevében kozzétett
beszamoloban mas volt, mint a jelenlegi jelentésben. Ennek oka az, hogy az MNB
celvizsgalatot folytatott a Tarsasag 2015. év vegi és 2016. féléves beszamolojaval
kapcsolatosan és tobbek kozott azt a megallapitast tette, hogy a Pannon-Valto Nyrt.-nek a
Kokron Kft-t és a Pannon Property Kft-t nem kellett volna konszolidalnia, mert véleménye
szerint ezen tarsasagok felett nem szerzett ellenorzést. Bar ezt a Tarsasag vitatta, de az MNB
megallapitasai szerint jart el azaz jelen beszamolo e két tarsasag konszoliddlasat nem
tartalmazza.

Mérleg
Eszkozok

A Meérleg sorait vizsgalva, a Targyi eszkozok értéke szinte valtozatlan az év végi értékhez
képest. Minimadlisan - 0,5 %-kal — novekedett ugyanakkor a Befektetési célu ingatlanok
érteke. Ezt az egyik ingatlannal vegzett beruhazasi munkalatok magyarazzak. Szinte
valtozatlan a nagysaga a Befektetések tarsult vallalkozdsban szereplo értéknek. Ez azt
mutatja, hogy a Pannon-Valto Csoport csoporton kiviili befektetéseiben az év vége ota
valtozds nem tortént.

A fenti valtozasok eredményeképpen a Befektetett eszkozok értéke elhanyagolhato
nagysaggal — 0,5 %-kal — névekedett.

A Forgoeszkozok értéke ugyanakkor jelentos, 28 %-os nagysagu csokkenést mutat.

Ebbol kézel 20 %-os novekedest mutat a Vevok dallomanya, ugyanakkor ez a novekedeés az
alacsony érték miatt nem haladja meg az 1 M. Ft-os nagysagot sem. Az Egyéb eszkizok
értéke esetében 4 %-os a csokkenés ugyan, de ez a kiilonbség is elhanyagolhato, mert
értekben 1 M. Ft. alatti csokkenést jelent. Valamelyest névekedett ugyanakkor a Kélcsonok
nagysaga, ami elsosorban egy konszolidacioba be nem vont, de a Csoporthoz kotodo tarsasag
felé nyujtott kélesont takar. Az Ertékesitésre tartott eszhiozok valtozatlan nagysdagiak, ami
egy makoi ingatlant tartalmaz, amely eladasra keriilt mar, de a vételar kifizetése teljes
mértékben meég nem tortent meg. A Forgoeszkozok kozott a legnagyobb valtozast a
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek értéke mutatia. A korabbi 209 M. Ft-rol ezen
eszkozok értéke 118 M. Ft-ra csokkent. Ennek tobb oka is volt. Az értéket csokkentette a 40 M.
Ft-ot meghalado tarsasagi adofizetési kotelezettség, az MNB felé fizetett birsag, a
konywvizsgaloknak fizetett dijak, a korabban emlitett beruhdzasok kéltsége, a Pannon-Valto
altal felvett hitel kamata, a tozsdei dijak, a helyi adok terhe valamint kisebb részben egyéb
miikodési koltségek.

Az Eszkozok értéke a fentiek valtozasa alapjan 2017. 1. félévében 3,5 %-kal csokkent.



Forrdasok

A Forras oldalt vizsgalva megallapithato, hogy a Tarsasag tulajdonosaira juto sajat toke a
féléves veszteség ertékének megfelelo nagysagban csokkent.

A Csoport Hosszulejaratu és hdtrasorolt kotelezettségeinek értéke a banki hitelek egy
részenek rovidlejaratuva valasa miatt csokkent. Ennek értéke kozel 60 M. Ft-t nagysagu. Az
egyeb hosszulejaratu kételezettségek valtozatlan nagysaguak.

A Rovid lejaratu kotelezettségek érteke 9,4 %-kal novekedett fél év alatt. Ebbol kézel 60 M.
Ft-os novekedést magyardaz a mar korabban emlitett hitel egy részének Rovidlejaratu hitellé
valasa. Ekozben jelentosen csokkent az Egyéb rovidlejaratu kitelezettségek és passziv idobeli
elhatarolasok értéke. A csokkenés legnagyobb részét az adofizetési kotelezettségek teljesitése
magyardzza. Osszességében ezen tényezék alakulasira vezethetd vissza a rovidlejarati
kotelezettségek 9,4 %-os valtozasa.

Osszességében mind az Eszkoz, mind a Forrds oldal azt mutatja, hogy a Csoport 2017. elsé
felében ingatlan nem vett és nem adott el, egyetlen — nem jelentos értékii - beruhdazast hajtott
végre ezen idoszak alatt. Kotelezettségeit a Csoport folyamatosan rendezte, bevételei ingatlan
értékesitések hijan nem voltak jelentosek.

Eredmény Kimutatas

Az Eredmény-kimutatds sorait vizsgalva megallapithato, hogy targyidészakban a Csoportnal
a Bevételek értéke — amely mar nem tartalmazza a Pannon Property Kft. és a Kokron Kft.
szamait — jelentosen csokkent. Ennek oka elsésorban az, hogy a Pannon Alfa Kft-nek a tavalyi
év ezen idoszakaban még volt bérleti dij bevétele azon ingatlan bérbeaddsa utan, amelyet
késobb értékesitett.

A Miikédési raforditasok bar névekedtek ugyan ennek azonban alapvetéen az MNB vizsgalat
miatti konyvvizsgalattal kapcsolatos valtozasok az okai, amelyek nyilvanvaloan a névekvo
raforditasokban is megmutatkoznak. A Személyi jellegii raforditisok nagysdaga szinte
megegyezik a bdzis év adataival, mig az Ertékesokkenés alacsonyabb értéke az ingatlan
eladdsokra vezetheto vissza.

Az egyeéb raforditasok értéke az ingatlan eladasok hianyabol kovetkezik, hiszen ezekkel
kapcsolatban kéltségek igy nem meriiltek fel.

Az alacsonyabb bevételek és koltségek eredményeképpen a Pénziigyi miiveletek eredménye
elotti eredmény nem jelentosen ugyan, de valamelyest meghaladja a bazis évi értéket.

A Pénziigyi miiveletek eredménye a bazis év magasabb hiteldllomanya miatti magasabb
kamatteher miatt 2017. elso féléveben jelentisen kézel 30 %o-kal csokkent.

A Pannon-Valto Csoport Adozas elotti eredménye a fentiek hatasara 2017. 1. félévében nem
jelentosen, de kozel 5 % -kal csékkend veszteséget mutat.



Fordulo napi események

A Pannon-Valto Nyrt. és leanyvallalatai életében a fordulo napot, 2017. junius 30.-dt
kovetoen - a tozsdei kivezetés folyamatatol eltekintve - jelentos események nem kovetkeztek be.
A Tarsasag 2017. junius 27.-i kozgyiilése dontott a Tarsasag részvényeinek tozsdei
kivezetéserol, amelynek eredményeképpen a Tarsasag részvényeinek szama a részvényesek
altal eladasra felkinalt 20.533 db-bal névekedett illetoleg 2017. szeptember 25.-tol a
Tdrsasdg részvényeinek forgalmazdsa a BET-en megsziint. Ezt kivetden a Tdrsasdg zdrtkéri
részvenytarsasagga alakul at.

Emellett a Pannon-Valto Nyrt. 5.540.000 Ft. névértékii Pannon Alfa iizletrészt adott el egy, a
Pannon Alfa Kft. jelenleg is tulajdonos tarsasagnak. Ez az értekesités nem jelentos értékii.

Egyéb adatok

A Pannon-Valto Nyrt mint anyavallalat atlagos alkalmazotti létszama a félev vegen 2 f6 volt,
a leanyvallalatokéval egyiitt 3 fo. A Tarsasag Igazgatosaganak és a Feliigyelo Bizottsaganak
osszetéeteleben ez elmult félévben valtozdasok nem torténtek.

A Tarsasag ismeretei szerint a kozvetlen tulajdonosi struktura 2017. junius 30-an az alabbi:

Pannon Investor Zrt. 49,97 %
Pannon Consulting Kft. 24,99 %
Pannon Consultline Kft. 12,4 %
Sajat részvenyek 7,39 %
Egyeéb hazai befektetok 5,25 %

Az el6z6 jelentés ota a Tarsasag altal kozzétett rendkiviili és
rendszeres tajékoztatasok a Pannon-Valtéo Nvyrt. honlapjan

2017. évi kozzétételek: Megjelenés idépontja:
1. Tulajdonosi struktira 2017. januar 02.
2. Tulajdonosi struktira 2017. januar 31.
3. T4jékoztatas MNB hatarozatrol 2017. februar 10.
5. Tulajdonosi struktura 2017. marcius 01.
6. A Pannon-Valto Nyrt. kozgytilési meghivoja 2017. marcius 28.
7. Javadalmazasi nyilatkozat 2017. marcius 28.
8. FT Jelentés tervezete 2017. marcius 31.
9. Tulajdonosi struktura 2017. marcius 31.
10. A Pannon-Valto Nyrt. kozgytilési tajékoztatdja  2017. 4prilis 06.
11,. A Pannon-Valtd Nyrt. 2016. évi konsz. 2017.4prilis 28.

beszamoloja
12. FT Jelentés 2017. aprilis 28.

13. A Pannon-Valto Nyrt. 2015. évi korr. konsz. 2017. aprilis 28.
beszamoldja



14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21

22.
23.
24.
25.

26.
27.
28.
29.
30.
31.

32.

A Pannon-Valto Nyrt. 2015. évi egyedi éves 2017.
beszamoloja

A Pannon-Valt6é Nyrt. 2017.04.28.-1 2017.
kozgytlésének érdemi hatarozatai

Tulajdonosi struktara 2017.
Tajékoztatas konyveld személyében tortént 2017.
részbeni valtozasrol

Rendkiviili tajékoztatds a Pannon-Valtod 2017.

részvények tozsdei kereskedése felfliggesztésének
kérelmérdl

részvények Térsasag altali megvasarlasarol

aprilis 28.
aprilis 28.

aprilis 28.
majus 11.

majus 17.

A Pannon-Valt6é Nyrt. rendkiviili kdzgytilési 2017. majus 18.
meghivoja
Rendkiviili tdjékoztatas a Pannon-Valto 2017. majus 18.
Igazgatosaganak 2017. majus 18.-1 iilésérol

. Rendkiviili tajékoztatdis MNB hatarozatrol 2017. majus 31.
Tulajdonosi struktara 2017. méjus 31.
Kozgytlési tajékoztatd 2017. junius 05.
Tajékoztatas alapszabaly modositas bejegyzésérdl 2017. janius 05.
A Pannon-Valt6é Nyrt. 2017.06.27.-1 2017. junius 27.
kozgytlésének érdemi hatarozatai
Kozlemény 2017. junius 30.
Eladasi nyilatkozat 2017. janius 30.
Tulajdonosi struktara 2017. junius 30.
Tulajdonosi struktara 2017. jalius 31.
Tulajdonosi struktara 2017. augusztus 31.
Rendkiviili tajékoztatds Pannon Alfa lizletrészek 2017. szeptember 11.
eladéasarol
Rendkiviili tajékoztatds a Pannon-Valtod 2017. szeptember 19.



Az adatlapok fejléce (altalanos)

Tarsasdg neve: PANNON-VALTO Telefon 439-05-63
Nyrt.

Tarsasag cime: 1039 Budapest, Telefax 439-05-63
Kossuth iidiilopart 102.

Agazati Ingatlanforgalmazas E-mail cim info@pannonv.hu

besorolas

Beszamolasi Befektetoi

1ddészak 2017. L félév kapcsolattarté Szlavik Laszlo

szlavik@pannonv.eu

Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok

PK1. Altalanos informéciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | - | | Nem |
Konszolidalt | Igen | | - |
Szamviteli elvek Magyar| - | IFRS | igen | Egyéb| - |
Egyéb: ..ooooviii
PK2. Konszolidacios korbe bevont tarsasagok
Neév Torzs/Alaptéke | Tulajdoni hdnyad (%) | Szavazati |Besoro
M. Ft. arany (%) | las'
Pannon 315,0 99,90 49,01 L
Consulting Kft.
Pannon Alfa 765,0 61,54 (kdzvetlentil) 61,54 L
Kft. 84,61 (egyiitt) 84,61
Pannon 3,0 0,00 (kozvetleniil) 0,00 L
Dunapart Kft. 100,00 100,0
(egyiitt)
Pannon 780,0 94,20 20,0 L
Consultline Kft.

" Teljes (L); K6z6s vezetésii (K); Tarsult (T)
(Amennyiben a tulajdoni hanyad és a szavazataranybdl nem egyértelmii a besorolés
akkor a gyorsjelentésben kérjiik indokolni.)

PK3. Mérleg

(Ez a kibocsato altal megadott, a Szabalyzatnak megfelel6 mérlegsémat jelenti. A mérlegkimutatasban
szerepeltetni kell a targyidoszak és bazis id6szak adatai mellett, a két idészak relativ valtozasat is,
széazalékos formaban megadva)

A fejlécben fel kell tiintetni a targyiddszak és a bazis id6szak datumat is.

Pénznem* HUF EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000
*Jelolje X-szel.
Bazis félév Targy félév
Forgoeszk6zok 320423 233 485

Targyi eszkdzok 62 569 61276




Befektetési célu ingatlanok 1 764 200 1 774 995
Befektetések tarsult 41 398 41 384
vallalkozasokban

Befektetett eszk6z0k Osszesen 1 868 168 1 877 655
Eszkozok 0sszesen 2 188 591 2111140
Rovid lejarata kotelezettségek 88 943 97 286
Hosszu lejarata 235333 174 684
kotelezettségek

Jegyzett toke 1 750 000 1 750 000
Sajat toke 1864 315 1839171
Forrasok dsszesen 1 868 168 1 877 655

PK4. Eredmény kimutatas

(Ez a kibocsato altal megadott, a Szabalyzatnak megfeleld eredmény-kimutatds sémat jelenti. Az
eredmény-kimutatasban szerepeltetni kell a targyidészak és bazis idoszak adatai mellett, a két id6szak
relativ valtozasat is, szdzalékos formaban megadva)

A fejlécben fel kell tiintetni a targyiddszak és a bazis id6szak datumat is.

Pénznem* HUF EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000
*Jelolje X-szel.

Bazis félév Targy félév
Ertékesités nettd arbevétele 14 299 5 825
Pénziigyi muveletek elotti -18910 -19 253
eredmény
Adozas elotti eredmény -25493 - 24097
Nett6 eredmény -27 043 - 24630
Teljes atfogd jovedelem -27 043 - 24630

PKS. Cash-flow kimutatas

(Csak abban az esetben kell megadni, ha a kibocsatd az IAS, illetve US GAAP elvek szerint késziti el
mérlegét és eredmény-kimutatasat. Csak a targyidészak adatait kell feltiintetni.)

A fejlécben fel kell tiintetni a targyidészak datumat is.

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek '

Megnevezés Erték (Ft)

nincs nincs

' Azon pénziigyi kételezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabol
jelentdséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl. kezességvallalas,
garanciavallalds, zaloggal kapcsolatos kotelezettség stb.)




Az adatlapok fejléce (altalanos)

Tarsasag neve: PANNON-VALTO Telefon 439-05-63

Nyrt.
Tarsasag cime: 1039 Budapest, Telefax 439-05-63

Kossuth iidiilopart 102.
Agazati Ingatlanforgalmazas E-mail cim info@pannonv.hu
besorolas
Beszamolasi Befekteté1r Szlavik Lasz1o
id6észak 2017. L félév kapcsolattartd szlavik@pannonv.eu

A részvénystruktirahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolodo adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kor Teljes alaptoke
megnevezeése
Téargyév elején Idészak végén
januar 01-jén)

% | % Db %" % Db
Belfoldi 87,37 (94,35 |1.528.970 |87,37 94,35 11.528.970
intézményi/tarsasag
Kilfoldi 0 0 0 0 0 0
intézményi/tarsasag
Belfoldi maganszemély |5,24 5,65 91.645 5,24 5,65 91.645
Kiilfoldi maganszemély |0 0 0 0 0 0
Munkavallalok, vezeto 0 0 0 0 0 0
tisztségviselok
Sajat tulajdon 7,39 |0 129.385 7,39 0 129.385
Allamhaztartas részét 0 0 0 0 0 0
képezé Tulajdonos *
Nemzetkozi Fejlesztési 0 0 0 0 0 0
Intézmények °
Egyéb 0 0 0 0 0 0
OSSZESEN 100 100 1.750.000 |100 100 1.750 000

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptkével, ennek feltiintetése mellett
nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat van bevezetve a BET-re, kérjiik, minden
sorozat esetén adjak meg a tulajdonosi struktarat.

2Pl APV Rt., TB, Onkorményzat, stb.

> PL.: EBRD, EIB, stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiséeének alakuldsa a targyévben

Szeptember 30. | December 31. | Marcius 31. Junius 30.
Térsasagi szinten 129.385 129.385 129.385 129 385
Leanyvallalatok' 654.338 654.338 654.338 654.338
Minddsszesen 783.723 783.723 783.723 783.723

" A Tpt. vonatkozd szabalyai értelmében leanyvallalatnak mindsiild, konszolidacidba bevont

tarsasagok.



RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatisa (az idészak végén)

Neév Nemze- | Tevéken | Mennyiség | Részesedés | Szavazati jog | Megjegyzés °
tiség ' | ység? (db) (%) ° (%) **

Pannon Investor B | 874.632 49,98 5397|T

Rt.

Pannon B | 437.412 24,99 26,99 T

Consulting Kft.

Pannon B | 216.926 12,39 13,39|T
Consultline Kft.

Pannon-Valtod B | 129 385 7,39 oOT

Nyrt.

4 Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

> Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (I), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalé,

vezetd tisztségviseld (D)

6
Két tizedes jegyre kerekitve kérjiik megadni

7 PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.
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Az adatlapok fejléce (altalanos)

Tarsasdg neve: PANNON-VALTO Telefon 439-05-63

Nyrt.
Téarsasdg cime: 1039 Budapest, Telefax 439-05-63

Kossuth tidiilépart 102.
Agazati Ingatlanforgalmazas E-mail cim info@pannonv.hu
besorolas
Beszamolasi Befektetéi Szlavik Laszlo
id6észak 2017. 1. félév kapcsolattartd szlavik@pannonv.eu

A Tarsasag szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodo adatlapok

TSZ1. Altalanos cégadatok

A hatalyos alapszabaly kelte 2016. januar 07.

Utols6 cégbirosagi bejegyzés helye Budapest

Utolsé cégbirosagi bejegyzés ideje 2017. éprilis 28.

Utolsé cégbirdsagi bejegyzés szama 01-10-042842/94

A Tarsasag alaptkéje a targyév zarasakor 1.750.000.000 HUF

A Térsasag mitkodésének idStartama’ Hatarozatlan

A Tarsasag tizleti éve 2017. januar.1.-2017.
december 31.

A Tarsasag auditoranak neve Audit Service Kft. és
KPMG Hungaria Kft.

A Tarsasag auditoranak cime 1022. Budapest, Bimbo u.
3.¢és 1134. Bp. Véci u. 31.

A Tarsasag kozleményeinek kozzétételi helye Tarsasag honlapja

A Tarsasag tevékenységi kore (TEAOR szamok alapjan) * 68 10 08” Sajat
tulajdont ingatlanok
adasvétele

"'Megfelel$ alahtuzandé

? Kérjiik a tarsasag tevékenységére legjellemzobb tevékenységet szerepeltessék az
elsé helyen.

A tulajdonosi kor bemutatasahoz kérjiik, a RS1, RS3, mig a sajat részvények
mennyiségének alakuldsdhoz a RS2 adatlapot sziveskedjenek hasznalni.

TSZ2. Teljes munkaiddben foglalkoztatottak szdmanak alakulésa (f6)

Pannon-Valt6 Nyrt.

Bazis id6szak vége Targyév eleje Targyid6szak vége
2 2 2
Csoport szinten
Bazis id6szak vége Targyév eleje Targyidészak vége
3 3 3

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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TSZ3. Vezetd allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak

Jelleg Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat
! kezdete vége/megszinés | részvény
e tulajdon
(db)
IT Dr. Scheuer Gyula Elndk 2016.05.01. 2019.04.30. -
IT Jakab Gabor Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -
IT, SP | Szlavik Laszlo Tag 2016.05.01. 2019.04.30.
IT Dr. Hardy Ilona Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -
FB Pap Géza Elnok 2016.05.01. 2019.04.30. -
FB Csorba Zsuzsa Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -
FB Dr. Varged6 Lajos Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -

! Stratégiai pozicidban 16v6 alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

Pannon-Valto Nyrt.

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063

E —MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Felelosségvallalo nyilatkozat

A PANNON-VALTO Nyrt. képviseletében kijelentjiik, hogy a 2017. I.
félévi jelentés az alkalmazhato szamviteli eldirasok alapjan a legjobb
tuddasunk szerint elkészitett. A pénziigyi kimutatasok valos és megbizhato
képet adnak a Pannon-Valté Nyrt. konszolidacios korbe bevont
tarsasdgainak eszkozeirol, kotelezettségérol, pénziigyi helyzetérol valamint
nyereségérol és vesgteségeérol tovabba a vezetoségi jelentés megbizhato
képet ad a Tarsasag helyzetérol, fejlodésérol és teljesitményérol ismertetve
a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

A tarsasdgnak tudomdsa van azon koriilményrél, hogy a rendszeres és
rendkiviili tdajékoztatas elmaradasdval, félrevezeto tartalmaval okozott kar
megteéritéséeért felelosséggel tartozik.

Budapest, 2017.szeptember 23.

PANNON-VALTO
Ingatlanbefekielési és

PRS0y
Szlavik Ldszlo'
vezérigazgato

PANNON-VALTO RT. HUNGARY - 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E —MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Pannon-Valto Nyrt €s leanyvallalatai I[FRS
szerint keszitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasai 2017.06.30

PANNON-VALTO RT. HUNGARY - 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E —MAIL: INFO@ PANNONV.HU



PANNON

I. KONSZOLIDALT MERLEG

Targyi eszk6zok 61276 62 569
Befektetési célu ingatlanok 1774995 1764 200
Befektetések tarsult vallalkozasban 41384 41 398
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1877 655 1868 168
Veviék 5486 4611
Egyéb eszkozok 19292 20101
Kolcsénok 78 954 74 991
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz

egyenértékesek 118 753 209 720
Ertékesitésre tartott eszkozok 11 000 11 000
Forgdeszk6zok dsszesen 233485 320423
Eszk6z6k Osszes 2111140 2188591
Jegyzett téke - 1750000 - 1750 000
TGketartalék - 343818 - 343 818
Eredménytartalék(+nettd addzott

eredmény) - 121213 - 144 835
Visszavasarolt sajat részvény 530 600 530 600
A tarsasag tulajdonosaira juto sajat

téke - 1684432 - 1708 053
Ellen6rzést nem biztositorészesedés - 154739 - 156 262
Sajat toke és kiilsé tulajdonosi rész

O6sszesen - 1839171 - 1864 315
Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része - 168737 - 229385
Halasztott adokotelezettség - 2267 - 2 267
Pénziigyi lizing kotelezettség - 3681 - 3681

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU



PANNON

Hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszesen - 174684 - 235 333

Szallitok és egyéb rovid lejaratu

kotelezettségek - 5380 - 2524
Rovid lejaratu hitelek - -
Hosszu lejaratu hitelek rovid lejaratu

része - 80000 - 19 352
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és

passziv id6beli elhatarolasok - 11512 - 66 241
Pénziigyi lizing kotelezettség - 393 - 826
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen - 97286 - 88943
Sajat téke és kotelezettségek dsszesen - 2111140 - 2188 591

Budapest, 2017. augusztus 29.

PANNON-VALTO RT. HUNGARY - 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E —MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Il. KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
(EREDMENYKIMUTATAS)

Ertékesités arbevétele 5825 14 299
Egyéb bevételek 4637 2013
M(ikodési raforditasok - 14881 - 10579
Személyi jelleg( raforditasok - 5657 - 5667
Ertékcsdkkenés - 1294 - 3191
Egyéb raforditasok - 7883 - 15785

Befektetési célu ingatlanok

értékesitésének netté eredménye - -
Befektetési célu ingatlanok

atértékelése -

Pénziigyi miiveletek elGtti

eredmény (EBIT) - 19253 - 18910
Pénziigyi miveletek bevételei 1503 1128
Pénziigyi miveletek raforditasai - 6347 - 7711
Pénziigyi miiveletek eredménye - 4844 - 6583

Tarsult és kdzos vezetésl
vallalkozasoktdl szarmazoé eredmény -

Addzas el6tti eredmény (PBT) - 24097 - 25493
Jovedelemadd raforditds - 533 - 1550
Netté eredmény - 24630 - 27 043

Egyéb atfogo jovedelem -
Teljes atfogo jovedelem - 24630 - 27 043

Targyévi netté eredménybdl és
teljes atfogo jovedelembdl:

Anyavallalat t6ketulajdonosaira juto - 24163 - 19 927
Ellen&rzést nem biztositd
részesedésre jutéd - 466 - 7116

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

A kibocsatott, sajat részvények darabszamaval csékkentett részvények sulyozott atlaga az év folyaman (db) 277
Az egy részvényre jutd

nyereség/veszteség (Ft) - 25,01 - 20,62

Higitott egy részvényre jutd

nyereség/veszteség (Ft) - 25,01 - 20,62

Az egy részvényre jutd
nyereség/veszteség és a higitott egy
részvényre jutd nyereség/veszteség
kozott nincs kiilénbség, mert a higitott
részvényszam megegyezik az alap
részvényszammal, mivel az egy
részvényre jutd nyereség
meghatdrozasanal higito tényez6 nem
meril fel.

Budapest, 2017. augusztus 29.

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Pannon-Valté Nyrt és leanyvallalatai

lll. Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas

Visszava- Eavéb Tarsasag EllenGrzést
. Jegyzett | TGketar- | Eredmény- sarolt . e , tulajdonosa- nem Sajat téke
(adatok ezer forintban) ,, ) " .y atfogo e e s . - v
téke talék tartalék sajat ira juto sajat | biztosito Osszesen
. jovedelem " ) .
részvény toke részesedés
Egyenleg 2016. 01. 01-jén 1750000| 343 818 151454 | -530600 0 1714 673 470514 | 2185 186
Id6szak eredménye 0 0 -373 0 0 -373 20499 20126
Egyéb dtfogo jévedelem 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes dtfogo jovedelem 0 0 -373 0 0 -373 20 499 20 126
Osztalékfizetés 0 0 0 0 0 0 0 0
Tulajdonosokkal folytatott,
kozvetlendl a sajat 0 0 6247 0 0 6247| -334750| -340997
tékében megjelenitett
tranzakciok 6sszesen
Egyenleg 2016. 12. 31-én 1750000 343 818 144 835| -530600 0 1708 053 156 262 | 1864 315
Visszavas Eavéb Tarsasag EllenGrzést
. Jegyzett | T6ketar | Eredményt | , .. . e . tulajdonosair nem Sajat téke
(adatok ezer forintban) p . ; arolt sajat atfogo S .. . " .
téke talék artalék L, a jut6 sajat biztosité | &sszesen
részvény | jovedelem P 2 2
toke részesedés
Egyenleg 2017. 01. 01-jén 1750000 343 818 144 835| -530600 0 1708 053 156 262 | 1864 315
Id6szak eredménye 0 0 -24 163 0 0 -24 163 466 -23697
Egyéb dtfogo jévedelem 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes dtfogo jévedelem 0 0 -24 163 0 0 -24 163 466 -23 697
Osztalékfizetés 0 0 0 0 0 0 0 0
Tulajdonosokkal folytatott,
kgnfetlenul a‘sajat" 0 0 542 0 0 542 -1989 -1448
tékében megjelenitett
tranzakciok 6sszesen
Egyenleg 2017. 06. 30-an 1750000 343 818 121 213| -530600 0 1684 432 154739 1839171

Budapest, 2017. augusztus 29.

PANNON-VALTO RT. HUNGARY - 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:

(36-1) 453-0063
E —MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Pannon-Valté Nyrt és leanyvallalatai
IV. Konszolidalt cash flow-kimutatas (adatok ezer forintban)

Megnevezés 2017.06.30 2016.
I. Uzleti tevékenységbél szarmazé
netté cash flow

Id&szaki eredmény -24 630 -20 871
Modosité tényezék

Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
Elszamolt amortizacié 1294 3050
Elszamolt értékvesztés 0 0
T6kemoddszerrel bevont befektetés eredménye -1 509 -150
Befektetési célu ingatlanok eredménye 0 -56 939
Pénzigyi eredmény 4 844 5443
Kévetelések -875 992
Készletek 0 0
Szallitéi kotelezettségek 2 856 1934
Egyéb eszk6zok allomanyvaltozasa -3 154 585
Egyéb kételezettségek allomanyvaltozasa -54 685 -63 487
Adoraforditas 533 -10 412
I. Bsszesen -75 326 -139 855

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
Targyi eszkézok beszerzése 0 9 256
Immaterialis javak beszerzése 0 0
Kapott osztalék 0 0
gg;ilgseéizlgcelu ingatlan értékesitésbdl befolyt 0 1 067 300
Befektetési célu ingatlan vasarlasa 0 -53 000
Befektetési célu ingatlan beruhazas -10 796 -1 896
Il. Osszesen -10 796 1021 660
lll. Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas

Hosszu lejaratu hitel felvétele -60 649 233 066
Révid lejaratu hitel felvétele 18178
Hosszu lejaratu hitel torlesztés, -visszafizetés 0 -152 503
Rovid lejaratd hitel torlesztés, -visszafizetés 60 648 -507 629
Kapott kamat 1503 2 460
Fizetett kamat -6 347 -9 267
Nem ellenérzé részesedéssel folytatott tranzakcio - -300 000

Valtozas +/- %-ban

18,01

#ZEROOSZTO!
-57,57
#ZEROOSZTO!
906,00
-100,00
-11,00
-188,21
#ZEROOSZTO!
47,67
-639,15
-13,86

-105,12

-46,14

-100,00
#ZEROOSZTO!

#ZEROOSZTO!

-100,00
-100,00

469,41
-101,06

126,02
-100,00
-100,00
111,95
-38,90
-31,51

-100,00
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PANNON

lll. Osszesen -4 845
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+-I.+-I.+-

-90 967
11l. sorok)
Készpénz és egyenértékesek nyitd egyenlege 209 720
Készpénz és egyenértékesek zar6 egyenlege 118 753
Ellen6rz6 szam -90 967

Budapest, 2017. augusztus 29.
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-715 695

166 110

43 610
209 720
166 110

-99,32

-154,76

380,90
-43,38
-154,76



