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1. Bevezetés

TARTALOMJEGYZEK

1.1.  Fogalmak

1.2.  Jogszabalyok
1.3. A magantoke-befektetés jellepzetességeinek részletes leirgsa, a mikodési feltéteiek
ismertetése

2. A befektetési alapkezelére vonatkozé informaciok

A befektetési alapkezeld

a)
b)
¢)
d)
€)

cégneve, székhelye;

a cégbejegyzésének szama, helye és ideje;

a Feligyelettol kapott tevékenységi engedélyének szama, datuma:
a vezetd allast személy neve, szakmai néletrajza;

a kényvvizsgalo neve, engedélyének szama.

3. A magantGkealapra vonatkozé informaciok

a)

b)

g)
h)

i)

a magantdkealap neve, székhelye, nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi
SZama;

a magantokealap jegyzett tokéje, a befektetési jegyek forgalomba hozataldra, a jegyzett
toke felemelésére €s leszallitasara vonatkozd szabalyok, az ideiglenes befektetési jegy
tulajdonosokkal vald elszamolds mddja;

a befektetési jegyek névértéke, darabszdma, sorozat- és sorszama, valamint a befektetdsi
Jegyhez fliz8d6 jogok bemutatasa;

a jegyzeskor vallalt vagyoni hozzéjarulas felszolitas ellenére toriénd nemteljesitése esetén
alkalmazandé rendelkezések;

a magantdkealap futamideje meghosszabbithatosaganak lehetdsége, feltételei és
lehetséges leghosszabb idétartama;

a magantokealap befektetési elveinek leirdsa, megvaltoztatasanak lehetdsége és feltételei,
a hitelfelvétel lehetdségei és korlatat,

a kélesonnyujtas feltételei, a kdlesdnnyijtas lehetdsége vagy kizartsaga;

a tokendvekmény és a hozam megéllapitisanak és kifizetésének részletes szabalyai, a
magantdkealap tékendvekményének felosztasara vagy Gjra befektetésére vonatkozd
szabalyok (a miikodési id6n beliil fizet-e hozamot a magantokealap, ha hozam képzodik,

vagy teljes egészében Gjra befekteti; ha fizetnek hozamot, milyen idékszonként térténhet

a kifizetés stb.);



i} a magantdkealapot terheld vérhatoé dijak és koltségek tételes felsorolasa, a dijak és
koltségek Osszegére vagy szamitasi modjara, tovdbbd azok elszamoldsira vonatkozo
részletes tdjékoztatas;

k)  abefektetési jegy tulajdonosok tijékoztatasanak a szabalyai;

I) tandcsaddra vagy kézremiikdddre vonatkozo informéciok;

m) a magantSkealap megsziinésével kapcsolatos rendelkezésck:

n) a befektetési alapkezels dijazasara vonatkozé feltételek, a dij formaja, mértéke,
szamitésanak modja, a kifizetés feltétele;

0)  akezelési szabalyzat médositasara vonatkozéd eljaras;

P)  anettd eszkdzértek szamitasara és kozzétételére vonatkozé elbirasok;

q) aszabad pénzeszkozok felhasznalasara vonatkozd szabalyok.

1. BEVEZETES
1.1, Fogalmak (a Szabalyzatban eléforduld, gyakrabban hasznalt roviditések, kifejezések)

ABA: Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiild kollektiv
befektetési forma a részalapokat is beleértve.

ABAK: Alternativ  befektetési alapkezel, azaz rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld.

ABAK-irinyelv: Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU
iranyelve az alternativ befektetési alap-kezeldkrél, valamint a
2003/41/EK ¢és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és
az 1095/2010/EU rendelet médositasaral.

ABAK-rendelet: A Bizottsdg 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason
alapuld rendelete a 2011/61/EU curépai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikédési feltételek, a
letétkezelok, a tokeattétel, az atlathatosag és a feltigyelet tekintetében

torténd kiegészitésérdi.

ABAK letelepedése

szerinti tagallam: Az az EGT-illam, amelyben az ABAK Iétesité okirat szerinti
székhelye talalhatd, illetve a nem uniés ABAK esetében a referencia-
tagallam.

Alap: KONZUM PE Magantdkealap

Alapkezelé: Konzum Befektetési Alapkezel6  Zartkdriien Miiksdo

Részvénytarsasag (székhely: 1026 Budapest, Riadé utca 1-3. ; Cgas
01-10-045654)



AEKBV-irinyelv:

AEKBV:

Banki munkanap:

Befcktetési alap:

Befektetési alapkezelés:

Befektetési alapikezeld:

Befektetési alap sajat tékéje:

Befektetési jegy:

Befekteto:
Bszt.:

Dematerializdlt értékpapir:

Devizanem:

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK
iranyelve az 4trubdzhaté  értékpapirokkal foglalkozo  kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo térvényi, rendeleti
¢s kOzigazgatasi rendelkezések Gsszehangolasardl.

olyan nyilvanos nyilt végit befektetési alap, amely megfelel az a
Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befekietési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairé! sz6lé 78/2014. (II1. 14))
korményrendelet AEKBV-kre vonatkozé elbirdsainak, vagy olyan
nyilvénos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV
iranyelv szabalyainak més EGT-allam jogrendszerébe t&rténd atvétele
alapjan jott létre.

Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a
Forgalmazé szempontjabdl nem sziinnap.

A Kbftv-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv
befektetési forma.

A kollektiv befektetési forma szamara vegzett befekietéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz,
miikédtetéséhez kapesolodé feladatok ellatasa.

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel
rendelkezd ABAK, illetve AEKBV—aIapkezelé.

A befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszaméanak szorzataval megegyez toke, amely az alap miikédése
soran a befektetési alap nettd eszkdzértékével azonos.

A Kbftv-ben meghatérozott médon és alakszertiséggel a befektetési
alap mint kibocsat6 altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési
alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd
értekpapir.

a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

A befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatékrol,
valamint az 4ltaluk végezhet tevékenységek szabalyairdl szélé 2007,
évi CXXXVIIL torvény,

A Tpt-ben ¢és kilon jogszabalyban meghatarozott moédon,
elektronikus {iton létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
ertckpapir  tartalmi  kellékeit azonosithatoc mddon tartalmazé
adat0sszesség.

HUF



Ertékpapirszamla:

Feliigyelet:

Forgalmazo:

Forgalomba hozatal:

Kbftv.:

KELER:

Kezelési Szabalyzat:

Kollektiv befektetési forma:

Letétkezelo:

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédeé jogokrél az
ertckpapir-tulajdonos javéra vezetett nyilvantartas.

A pénziigyt  kozvetitdrendszer  feliigyeletével kapesolatos
feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank (MNB).

A kollektiv  befekietési értékpapir  forgalomba  hozataldban
k&zremiikddé, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet.
a  kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az  elsd
tulajdonosnak t6riénd atadasa.

a koliektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyt tdrvények modositdsard] szolo 2014. évi XVIL
térvény.

KELER Kézponti Ertéktar Zartkariien Miikods Részvénytarsasig

A Kbftv. 3. szamd melléklet I11. fejezete szerint Gsszedllitott, az Alap
miikddése sordn kdvetendd eljarasokat rogzits szabalyzat. A kezelési
szabalyzatnak tartalmaznia kell minden olyan informéaciot, amely
lehetdvé teszi a befektetési alap mitkodésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését.

minden olyan kollektiv befektetés, amely tébb befektetstsl gylijt tokét
abbol a «c¢élbol, hogy meghatarozott befektetési politikanak
megfelelden befektesse a befekteték javira (AEKBV, ABA).

az ABA vonatkozasiban:

a) magyarorszagi székhelyii hitelintézet, illetve az Eurdpai Parlament
¢s a Tanacs a hitelintézetek és a befektetési vallalkozdsok prudencialis
felitgyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasardl, a 2006/48/EK. és
a 2006/49 /EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérd] szolé 2013/36/EU
iranyelv  EGT-édllam  jogrendszerébe tdrténd  atvétele alapjan
engedélyezett, EGT-allamban székhellyel rendelkezd hitelintézet,

b) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott
letétkezelési  szolgaltatisra  vonatkozd engedéllye! rendelkezé
magyarorszagi szekhelyii befektetési villalkozas, illetve az Europai
Parlament és a Tandcs a pénziigyi eszkdzok piacairdl, a 85/61 1/EGK
€s a 93/6/EGK tandcsi iranyelv és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv médositasarol, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv

hatalyon kiviil helyezésérol sz616 2004/39/EK iranyelv EGT-4llam



Likvid eszkéz:

Limit alatti (6bnkéntes
alavetésrél nem rendelkezd)

ABAK:

Magantdkealap:

Megfeleltetési nap:

MNB:

Netto eszkozérték:

Jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban
szekhellyel rendelkezé befektetési vallalkozds, amely az irdnyelv 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval Osszhangban meghatarozott
szolgaltatas nyjtasara jogosult; vagy

¢) egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozis vonatkozik, és
folyamatos feliigyelet alatt all, tovabba amely 2011. Julius 21-én az
AEKBV-iranyelv 23. cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe
torténd  dtvétele alapjan  letétkezelési tevékenység  folytatasira
Jjogosult.

A péngz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban ne;’n
korlatozott repd, az atruhdzhatésigaban nem korlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkez$ allampapir, a felmondhatosagaban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhazhatosédgaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezs, legfeljebb egyéves hatralévs
futamidejd, nyilvinosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir.

A Kbftv. 2. §. (2) bekezdésében foglalt feltételeknek megfelels, az
ABAK-ra el6irt rendelkezések hatalya algl részlegesen felmentett
kollektiv befektetési alapkezeld, amely vonatkozasaban a Kbftv, 33. §,
35. § (1) és (3)(5) bekezdései, valamint a 36. § nem alkalmazando.
olyan  zartvégi ABA, amelyet vallalatok, vallalatrészek
megszerzésének finanszirozdsa (ideértve az akviziciot is) céljabol
hoztak Iétre, kollektiv befektetési értékpapirjait zartksriien kizardlag
szakmai befektet6k részére hozzak forgalomba, és amely nem
tokeattétellel finanszirozott, valamint az eredeti befektetés idépontjat
kdvetd 6t éven beliil nem gyakorolhatok visszavaltasi Jjogok.

Jelen Kezelési Szabalyzat i) pontja alapjan, a hozamfizetésre iranyuld
dontést 3 (harom) nappal megel6zé nap.

Magyar Nemzeti Bank.

A befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkozok értéke - ideértve az
aktiv idébeli elhatirolasokat és a kdlesonbe adasbéd] szarmazéd
koveteléseket is - cstkkentve az azt terheld ésszes kotelezettséggel,

beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.



Prime bréker:

Részvény:

Szakmai befekteto:

Tékendvekmény:

Tpt.:

Olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencidlis
szabélyozds és folyamatos feliigyelet ala tartozd mas vallalkozas,
amely szerzédd félként szolgaltatist kindl a szakmai befektetdk
szamara elsosorban pénziigyi eszkdzdkre vonatkozé tigyletek
finanszirozasa vagy végrehajtdsa érdekében, és amely mas
szolgaltatasokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti elszamolast és
teljesitést, valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kélesonzést,
igényekre szabott technolégia- és mitkddéstamogatasi
szolgaltatasokat.

Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir.

olyan befektet6, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén
szakmai ligyfélként kezelhet$ vagy

b) legalabb szazezer euré vagy annak megfeleld értéki kollektiv
befektetési értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Az egy jegyre jutd netté eszkdzérték és a befektetési jegy névértéke
kozotti kiilénbség, amennyiben az pozitiv.

A t6kepiacrol szolo 2001, évi CXX. tdrvény.

Zartkorii forgalomba-hozatal: Az értékpapir Tpt. szerint zértkoriinek minésiilé forgalomba hozatala.

Zartvégii befektetési alap:

az alap befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befektetdk
kezdeményezésére nem valthatok vissza, kivéve a Kbftv-ben

biztositott rendkiviili eseteket.

1.2. A befektetési alapkezelésre, tovdbbd a befektetési jegyek forgalomba hozatalira

vonatkozd, valamint az alap és a befekteté kozitti jogviszonyt szabdlyozd jogszabalyok

felsorolasa

e ABAK-irianyelv: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az

alternativ befektetési alap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,

tovabbé az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol

o ABAK-rendelet: A Bizottsag 2012, december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6

rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltalanos

miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokedttétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében

torténd kiegészitésérol

o 2014, ¢vi XV tdrvény (Kbftv.) a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint

egyes pénziigyl targya térvények modositdsarol

e 2013, évi CCXXXVI. torvény a hitelintézetekrol és pénziigyi véllalkozasokrol



o 2017. evi LIIL tdrvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megeldzésérsl és
megakadalyozasarol

s 2007. evi CXXXVIIL torvény (Bszt.) a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairél

s 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) a tdkepiacrol

o aPolgari Térvénykonyvroi sz616 2013. évi V. tdrvény (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései,

o 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl

e 1991. évi XLIX. tdrvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban Cstv.)

o 1995, évi CXVIL t6rvény a személyi jovedelemadordl (Szja tv.)

o 78/2014. (IIl. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formik befekietési és hitelfelvételi
szabélyairdl (Rendelet)

e 216/2000. (XIL 11.) Korm. rendelet a kockazati téketarsasagok ¢és a kockazati tékealapok
éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

o 284/2001. (XIL.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldailitisanak é&s
tovabbitisanak modjarol és biztonsagi szabélyairdl, valamint az ¢rt€kpapirszémla, kézponti
értékpapirszdmla és az ligyfélszamla megnyitasénak és vezetésének szabalyairdl. : |

° 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok
tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemeit befektetdi informéaciok vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges

feltételek tekintetében torténd végrehajtasrol szolé 2010. jalius 1-jei 583/2010/EU rendelet, -

Minden, a Kezelési Szabélyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy kiiléndsen a befektetési Jjegyek
Jjegyzését szabalyozd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzddésekben nem szabalyozott kérdések

tekintet¢ben az Alap Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok rendelkezései

az iranyadoéak.

1.3. A magintéke-befektetés jellegzetességeinek részletes leirisa, a miikidési feltételek

ismertetése

A magantOke befektetés kdzép- és hosszil tava finanszirozds biztositasa, nagy nvekedési potenciallal
rendelkez0, t0zsdén nem jegyzett cégekben tOrténd tulajdonszerzés ellenében. A magantéke

befektetések az dtlagot joval meghaladd kockdzattal rendelkezd befektetési formak kozé tartoznak.

Magyarorszagon a villalatok finanszirozasa jellemzden bankhitelbdl torténik, mely a biztositék igénye

miatt sok vallalkozas szaméra nehezen, vagy fejlédési potencialjuk tekintetében nem megfeleld

meértékben érhetd el.



Az Alapot kezeld €s képviseletében eljaré Alapkezeld, — egy bankkal szemben —, a tulajdonosi
erdekeket képviselve kezeli befektetéseit és célja nem a hitel megtériilésének folyamatos biztositasa,
hanem a vallalkozas értékének novelése. Mindezek érdekében az Alapkezel§ ipardgi trendeket,
peénziigyi tapasztalatokat és kapcsolati halét biztosit a kezelésében 1évo Alapnak.
Az Alap célja, hogy t6kéjét elsdsorban meglévé piacokkal rendelkezd vallalatokba fektesse be.
2. A befektetési alapkezeldre vonatkozé informacick
A befektetési alapkezeld
a) cégneve, sz¢khelye:
KONZUM BEFEKTETESI ALAPKEZELO
ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
1026 Budapest, Riad6 utca 1-3.
b) a cégbejegyzésének szama, helye és ideje:
Cg.: 01-10-045654
Bejegyzés helye: Budapest, ideje: 2007.06.29.
¢) a Feliigyelettil kapott tevékenységi engedélyének szama, datuma:
tevékenységi engedély szama: H-EN-II1-96/2014.
datuma: 2014. oktéber 31.

d) avezeté illisa személy neve, szakmai 6néletrajza:

Jaszai Gellért Zoltan



Az Ailamigazgatési Foiskola (igazgatdsszervezd) elvégzését kdvetden az ingatianfejlesztés és
befektetés teriiletén szerzett széleskorii tapasztalatot, Az SCD Group alapitéjaként és tBbbségi
tulajdonosaként operativ szinten és stratégiailag egyarant irdnyitotta a céget, amely a kézép-
kelet eurdpai régié egyik legnagyobb ingatlanfejlesztési és befektetési vallalata volt, 2012-4]
az Alapkezeld vezérigazgatoi tanacsaddja. 2015-t61 a KONZUM Nyrt. igazgatdsaganak
elndke, valamint a KONZUM MANAGEMENT Kft. ligyvezetd igazgatdja. Ezen poziciiban
a f6 célja a KONZUM Nyrt. atstrukturaldsa ¢s jrapozicionaldsa egy olyan csoportta, amely
hazai kozponttal és regiondlis tevékenységgel, nemzetkozi tokével rendelkezik. Az

Alapkezeld lgazgatésaginak elndke.
Linczényi Aladin Ad4m

A Modern Uzleti Tudoményok Fdiskoldja (kozgazdasz, pénziigy szakirdny), valamint a
Budapesti Corvinus Egyetem (kdzgazdasz, pénziigy szakirdny) elvégzését kovetden az
Altalanos Ertékforgalmi Banknal bankkartya iigyintézoként dolgozott. 2004-ben csatiakozott a
Raiffeisen Bank Zrt. csapatahoz, ahol elébb fidkigazgatd, majd 2011-t81 teriileti igazgato
munkakdrt t6lt6tt be. 2012-161 kezdédden a KONZUM MANAGEMENT Kft-nél (korabbi
néven: KATALINPUSZTA INVEST Korlatolt Feleldsségii Téarsasag) munkavégzésre
irdnyul6 jogviszony keretében l4tja el a tarsaség ingatlanbefektetési és ingatlanforgalmazési
politikdja meghatarozasanak feladatait, az ingatlanbefektetési ¢és ingatlanforgalmazasi
tevékenység iranyitasat és szakmai vezetését, az ezirdny tranzakciok szakmai irdnyitasat és
adminisztrativ zérasinak operativ feladatait. 2015-t61 a KPRIA Hungary Kft. vezérigazgatdija,
2016-t0l pedig a KONZUM Nyrt. igazgatosdganak tagja. Az Alapkezeld vezérigazgatdja,

ligyvezetdje és Igazgatosaganak tagja.

Bajka Zoltan

A University of Munich, Németorszidg és a Schiller International University London,
Heidelberg (kdzgazdasz) elvégzését kovetden a DAI Délibab Aruhaz Ingatlanhasznosité Kft.
€s az EPSZER INNOBAU Kft. ligyvezetdjeként ingatlanforgalmazassal,
ingatlanhasznositassal foglalkozott. 2010-t61 a Fortis Property Management Zrt.

Vagyonkezeld és Befektetési Zit-nél. 201181 az Alapkezeld igazgatosaganak tagja.

Varadi Zoltan



A Budapest Kozgazdasdgi Egyetem (okleveles kozgazdasz) elvégzeését kévetden a Kossuth
Holding Vagyonkezel Rt-nél helyezkedett el, ahol 1998-t6] vallalkozasi igazgatd, majd 1999-
6] felszimolasi vezérigazgatd helyettes. 2004-t3] a Conquestor Ingatlanhasznosité Kit.
ligyvezetbje, 2009-t61 az NC Consulting Kft. tulajdonosa. 2012-t8] az Alapkezeld

Feliigyelobizottsaganak elngke.
Juhasz Sandor

A Budapesti K&zgazdasigtudoméanyi Egyetem (pénziigy szakirany) elvégzését kovetden
addtanacsadoként helyezkedett el a Price Waterhouse Rt-nél. Majd értékesitési, hitelezési
vezetOi €s befektetési vezet6i feladatokat latott ¢l a Nomura Securities Rt-nél, az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt-nél és a Uniqa Egyesiilt Kézszolgalati Nyugdijpénztaral. 2012-t51 az
Alapkezeld  vezérigazgatéja, az Igazgatdsdg tagja. Jelenleg az  Alapkezels

Felligyelébizottsaganak tagja.

Fischer Janos

A Janus Pannonius Tudoményegyetem (marketing menedzser szakkdzgazdasz) elvégzését
kovetden a Kossuth Holding Zrt. dél-dunéntili teriileti vezetdjeként tevékenykedett, 1996-t61
2016-ig pedig a KONZUM Nyrt. vezérigazgatdja, az igazgatosdg tagja volt. 2004 és 2007
kozdtt a LOEX” Pénziigyi Szolgiltaté és Zaloghaz Részvénytarsasag (jelenlegi nevén:
»BaranyaCredit” Pénziigyi Szolgaltaté és Zaloghdz Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasig)
vezérigazgatdjakeént irdnyitotta a tarsasig tevékenységét, 2016-t61 a KONZUM Aruhaz Zrt.
vezérigazgatdja, valamint a KONZUM Nyrt. feliigyelObizottsaganak tagja. Az Alapkezeld

Feliigyelobizottsaganak tagja.

a konyvvizsgalo neve, engedélyének szama:

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsadé Korlatolt Felelésségii Tarsasag

Sz¢khely: 1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A. épiilet fszt. 1/F.
Cégjegyzekszam: 01-09-063211

Kamarai engedélyszam: 000171

Személyében felelds kinyvvizsgalo: Mori Ferencné



Lakhely: 1163 Budapest, Somoské utca 10.
Anyja neve: Kovéacs Anna

Konyvvizsgilol engedély szama: 003356

3. A magantékealapra vonatkozo informaciok

a)

b)

a magintbkealap neve, székhelye, nyilvantartisba vételének idépontja, nyilvantartisi

sZama

aa) a magantokealap neve: KONZUM PE Magantokealap

ab) a magantokealap székhelye: 1026 Budapest, Riad6 utca 1-3.

ac) a magantdkealap nyilvantartasba vételének idépontja: 2016. jilius 18.
ad) a magantdkealap nyilvantartasi szama: 6122-44

a magintokealap jegyzett tékéje, a befektetési jegyek forgalomba hozataléra, a jegyzett
toke felemelésére és leszéllitisira vonatkozd szabilyok, az ideiglenes befektetési jegy

tulajdonosokkal val6 elszamolds modja

ba) Az Alap jegyzett tékéje: 15 750 000 000,-Ft, azaz Tizendtmilliard- hétszazétvenmillio

forint
bb) A befektetési jegyek forgalomba hozataldra vonatkozé szabalyok

Az Alap befektetési jegyeit zart kérben, Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi
feladatokat ellaté MKB Bank Zrt. 4ltal, ahol személyesen jegyezhet a Befektetd. A befektetési
jegyek forgalomba hozatalanak altalanos feliétele, hogy az Alapkezeld az Alap Kezelési
szabalyzatat elfogadja, illetve a zartkorii forgalomba hozatal tovabbi feltétele, hogy az
Alapkezelé a jegyzést legalabb 7 (hét) nappal megeldzden hozzaférhetdve tegye az Alap
Kezelést szabdlyzatat a lehetséges befektetSk szamara. A hozzaférhetdvé tétel a nyilvanossag
kizarasa mellett torténd kozlést jelent, melyet az Alapkezeld a lehetséges befektetdk szamara

torténd személyes, atadas-atvételi jegyz6kdnyvvel igazolt dtadis Gtjan valosit meg.



Az Alapkezel$ irasban értesiti a Forgalmazot a befektetési jegyek jegyzési idépontjardl,
meghatarozza a jegyzésre jogosult személyek korét, és egyezteti a Forgalmazoval a jegyzési
eljarasra hasznalt jegyzési ivet, arfolyamot. A Forgalmazo a jegyzési eljaras soran Gsszevont
¢rtékpapirszamlat nyit a befektetési jegyeket lejegyzé személyek szamdra. A befektetssi
Jegyek vételére sz816 megbizast a Befektetétdl a Forgalmazo akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szilkséges fedezet legaldbb 10%-a a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazén4l. A
befektetési jegyeket lejegyzd személyektdl a Forgalmazd beszedi a Jegyzési iveken

meghatarozott befektetési jegyck ellenértékének legalabb 10%-at.
A veteli megbizasok teljesitéséért a Befektetdk felé kizarolag a Forgalmazo felel.,

A Befektetd a forgalmazisi napot megelézden 2 (kettd) nappal befektetésre vonatkozd

szandékat jelzi az Alapkezelénél.

Az Alapkezeld a forgalmazasi napot megelézé 2. (masodik) banki napon 16.30 éraig irashan
ertesiti a Forgalmazot a befektetési jegyeket megvasarolni szandékozo Befektetdkrdl és a

befektetési jegy darabszamarol.

A Dbefektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenériéke kizirolag pénzben

szolgéltathatd.

A jegyzés modja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési id6szak alatt, a jegyzési helyen lehet. Jegyezni azon

befektetdk jegyezhetnek, akik részére a jegyzési lehetéség fel lett ajanlva, illetdleg

megfelelnek az alabbi feltételeknek:

- devizabelfdldi és devizakiilf6ldi természetes- és jogi személy, valamint jogi személyiséggel
nein rendelikezé szervezet,

- aki rendelkezik a Forgalmazdnal vezetett értékpapir szamldval és ligyfélszamlaval.

A jegyzés a jegyzett befektetési jegyek jegyzési ara legaldbb 10%-anak megtizetésével és a
Forgalmazd meghatarozott fidkjaban, fidki nyitvatartisi idében a megfelelden kitoitstt
Jjegyzési tv alairdsaval, személyesen, vagy a Forgalmazonal vezetett ugyfélszamlara bejelentett

rendelkezésre jogosult meghatalmazottja atjan térténd {igyletkétéssel torténhet.



A befektetési jegyek jegyzési arat a befekteték akként fizethetik meg, hogy a jegyzéshez
szikséges fedezetet (a jegyzési ar legalabb 10%-at) a Forgalmazénal  vegzetett
ligyfélszamldjukon a megfelelden kitoltstt jegyzési iv aldirdsaval egy 1d6ben bocsatjak
rendelkezésre. Az azonos sorozatba tartozé befektetési jegyeket Jegyzd személyeknek a

Jegyzéskor teljesitendd befizetéseik mértéke azonos kell legyen.

Jegyzési idészak
A jegyzési idészak kezdOnapja: a Kezelési Szabélyzat Alapkezel$ altali elfogadasanak napja

A jegyzési iddszak zaronapja: a kezdénapot kvetd 30. nap

A jegyzés lezarasa

A jegyzési eljards akkor tekintheté eredményesnek, ha a jegyzési iddszak zardnapjaig a
jegyzett toke legalabb 10%-a, de legkevesebb 250.000.000.- HUF, azaz Kettészazétvenmillis
forint befizetésre keriilt a Kbftv. 68. § (2) c) pontja, valamint (7) bekezdése alapjéan.

Az eredményes jegyzés esetén az Alap nyilvantartisba vételét kvetden a befektetési jegyek,
illetve az ideiglenes befektetési jegyek a Befekteték Forgalmazonal/altaluk megadott egyéb
szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlajukon keriilnek jovairdsra, Eredménytelen jegyzés
vagy az Alap nyilvantartasba vételének elutasitisa esetén a Befektetdk altal teljesitett befizetés
a Forgalmazondl vezetett iigyfélszamldjukon marad, arrdl a Befekteték szabadon

rendelkezhetnek.

Az Alapkezel a forgalomba hozando befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot nem
allapitott meg (forgalomba hozatali maximum), azonban a Kbftv. 68. §-ban meghatarozott
legkisebb tdkedsszeg (a jegyzett t8ke 10%-a, de legaldbb Kettészazitvenmillic forint)

elérésekor a jegyzést a forgalmazo az Alapkezeld kérésére lezarhatja.

Az Alapkezel6 a meghirdetett lejarat eldtt lezarja a jegyzést, ha a Befektetsk Jjegyzései az Alap
eléz6ekben meghatarozott jegyzési minimumat meghaladtak. Az Alapkezeld a Jegyzési eljaras

korabbi lezarasarol a lezéras napjan a Befektetoket tdjékoztatja.

Ervénytelen jegyzés
A jegyzés abban az esetben tekintendd érvénytelennek, amennyiben
- a jegyzés tartalmilag, vagy alakilag nem felel meg a jogszabalyi kovetelményeknek, vagy az

nem a lehetséges befektetdi korbe tartozé személytdl szarmazik,



- a jegyzési 4r legalabb 10%-anak megfelels Osszeg a jegyzéskor nem &ll rendelkezésre a
Forgalmazondl, azaz a befektetési jegyek ellenértékének legalabb 10%-a nem keriilt az

tigyfélszamlara atutaldsra,
Harmadik személy a kibocsétasra keriilé befektetési jegyek lejegyzésére garanciat nem véllal.

Jegyzés lezarasat kovetd eljaras
A sikeres jegyzés lezérasat kdvetben az Alapkezeld haladéktalanul intézkedik az Alap

nyilvantartasba torténd bejegyzése irant.

A Kbitv. 69. § (2) bekezdése, valamint (4) bekezdése alapjén az Alap nyilvantartasba t6rténd
bejegyzésének feltétele, hogy az Alapkezelé a Feliigyeletnek benydjtsa

- a befektetési alap kezelési szablyzatat;

- az indul6 sajat toke lejegyzésének és az induld sajat tdke befizetésének, illetve teljesitésének

igazolasat.

A Felligyelet a befektetési alap nyilvantartdsba vételére irAnyulé bejegyzési kérelmet
clutasitja, ha a befektetési alap létrehozatala nem felel meg a Kbftv.-ben foglaltaknak, vagy a
befektetési alapkezelé nem felel meg a Kbfiv.-ben, valamint a felhatalmazasa alapjan kiadott

jogszabdlyokban rajuk megallapitott feltételeknek.

Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése, illetve megvésarldsa az Alapkezelé altal, az

alabbiakban meghatérozott befektetdi kor szdméra lehetséges.

Az Alapkezeld olyan szakmai befekteték szdmara teszi lehetdvé az Alap befektetési jegyeinek

a jegyzéseét, illetve megvasarlasat, akik Magyarorszagon

a) aturizmus, a szillodaipar vagy a vendéglétas teriiletén es/vagy

b) a pénzpiacok, hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok, befektetési vallalkozasok, a t6kepiac
teriiletén tevékenykedd vallalkozasok, a kollektiv befektetési formak és azok kezeli
kdrében

befektetni szandékoznak (befektetdi kir).

Az Alap forgalomba hozatala a Tpt. 14. §. (1) b) pontja alapjan mindsiil zartkériinek,

tekintettel arra, hogy az Alapkezelé a befektetési jegyeit tagallamonként szizétvennél

kevesebb személy részére ajanlja fel.



bc) a jegyzett téke felemelésére és leszallitasara vonatkozo szabdlyok

Az Alap futamideje alatt a jegyzett tokéje felemelhet és leszallithatd, azonban a jegyzett toke

ebben az esetben sem lehet kevesebb 250 000 000,-Ft, azaz kettdszazétvenmillio forintnal.

Az Alapkezeld az alabbi esetekben hatarozhat az Alap jegyzett tokéjének a befektetés; jegyek,

vagy ideiglenes befektetési jegyek bevonasaval torténd csdkkentéseérdl:

- a Befektet6k az Alapkezelé felszélitasa ellenére, a felszolitast kovetd 30 (harminc) napon

beliil nem teljesitik a hatralévé vagyoni hozzajarulasukat.

A jegyzett tdke leszallitisanak esetén az ideiglenes befektetési jegy, illetve befektetési jegy

tulajdonosokkal térténé elszamolas modjat a Kezelési szabalyzat bd) pontja tartalmazza.
bd) az ideiglenes befektetési jegy tulajdonosokkal valé elszimolds médja

Az Alap nyilvantartisba vételét kévetd 30 (harminc) napon belill az Alapkezel$ intézkedik a
magantkealap nyilvantartisba vételét megelézéen lejegyzett befektetési Jegyek vagy
ideiglenes  befektetési  jegyek  haladéktalan  el6allitasarol (@ KELER altali

megkeletkeztetésérdl).

Az Alap a nyilvantartisba vételét kdvetden a befektetési Jegyre esd vagyoni hozzajarulas teljes
befizetéséig terjedd idészakra, a Befektetd 4ltal jegyzett befektetési jegyek névértéke
OsszegérOl ideiglenes befektetési jegyet bocsat ki, azzal, hogy a Befektet$ dltal jegyzett
befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas Osszegét a Kbftv. 101. § (3) bekezdés
szerinti okiraton kell feltiintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni hozzajarulas teljesitése
esctén a Kbfiv. 101. § (3) bekezdése szerinti uj okirat keriil kiallitdsra a Befektetd altal addig

teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke %-aban és a méricke ssze szerll feltiintetésével,
i gy | g



Az ideiglenes befektetési jegy értékpapir, amelyre a befektetési Jjegyre vonatkozo eldirasokat
kell alkalmazni azzal, hogy az ideiglenes befektetési Jegyen fel kell tiintetni a Befektetd 4ltal
jegyzett befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas mértékét. Azonos sorozatba tartoz
ideiglenes befektetési jegyek jegyzése esetében a teljesitett vagyoni hozzajarulds mértéke nem
lehet eltérd. Az azonos sorozatba tartozd befektetési Jegyekre vallait vagyoni hozzajarulas
hianytalan teljesitését kdvetden az Alapkezel$ az adott sorozatba tartozé ideiglenes befektetési
jegyet érvénytelenn¢ nyilvénitja (megbizza a KELER-t az ideiglenes befektetési jegyek ISIN-
kodjanak inaktivva éllitdsdval), és helvette befektetési jegyet bocsdt ki a Tpt-ben

meghatérozott eljaras keretében.

Az Alapkezeld a Befektetd aital jegyzett befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas
dsszegeének megallapitasira, a befektetési jegy tulajdonos, az ideiglenes befektetési jegy
tulajdonos, valamint a Befektetd tulajdondban 1évé befektetési Jegy és ideiglenes befektetési

Jjegy azonositasara alkalmas nyilvantartast vezet.

Ha az ideiglenes befektetési jegy tulajdonosa a jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajarulasat az
Alapkezeld altal meghatdrozott iddpontig, de legkésbb az alapitast kovetd 6 (hat) éven beliil

nem teljesiti, a Kezclési Szabélyzat d) pontjaban foglaltak az iranyadok.

a befektetési jegyek névértéke, darabszama, sorozat- és sorszima, valamint a befektetési

jegyhez fiiz6dé jogok bemutatisa

ca} a befektetési jegyek névértéke és darabszima
Kibocsatasra keriil legalabb 15 750, azaz tizenStezer-hétszazotven db, egyenként 1.000.000,-,

azaz egymillio HUF névértéki, névre sz016, ,,A” sorozatit, dematerializalt befektetés; Jjegy.

A befektetési jegyck végleges darabszamat az Alapkezel6 a jegyzés sikeres lezarasat kivetden
az érvényes jegyzések Gsszesitésével allapitja meg.

Kibocsatdsi maximum az Alap vonatkozésaban nem keriil megéllapitésra.

cb) a befektetési jegyek sorozat-és sorszama

A" sorozat

Ideiglenes befektetési jegyek ISIN-azonositdja: HUOO0N717558

Befektetési jegyek ISIN-azonositéja: HUO000717541

cc) a befektetési jegyhez fiizGd6 jogok bemutatisa



Az Alapkezelé az Alap valamennyi Befektet§jével szemben tisztességes banasmaodot tanisit,
azéltal, hogy az Alap minden Befektetdjét azonos befektetési Jjegyhez fiiz6d6 jogok illetik
meg. Az Alapkezeld nem részesiti kivételezett banasmédban egyes Befektetoit, vagy azok egy

csoport)at.

A Befektetd jogai:

a vonatkozo jogszabalyokban meghatdrozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatist

kapjon;

- az Alap megsziinése esetén, az Alap végelszamolasat vagy felszamoldsat kdvetden
fennmarado vagyonabdl a tulajdonaban 1évé Befektetési jegyek névértékének az
Gsszes kibocsatott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen
részesedjen; ¢

- kérésre a rendszeres tajékoztatdsok nyomtatott példanya szamara diimentesen
atadasra, eljuttatasra keriiljon; .

- az Alap ¢ves, egy jegyre jutd Nett6 eszkozérték adatait elérje;

- az Alapkezeld Szervezeti és Miikodési Szabalyzatat és a Forgalmazé tizletszabélyzatat
megtekintse;

- az Alap megsziinése utan a megsziinési jelentést megtekintse; tovabba

- gyakorolija a vonatkozd jogszabalyokban és a jelen Kezelési szabilyzatban

meghatarozott egyéb jogokat,

d) a jegyzéskor villalt vagyoni hozzajirulas felszolitas ellenére térténé nemteljesitése esetén

alkalmazandé rendelkezések

Ha az ideiglenes befektetési jegy tulajdonosa a jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajaruldsat az
Alapkezel éltal meghatarozott idépontig nem teljesiti, az Alapkezeld harmincnapos hataridé
kitlizésével felhivja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztasa

az ideiglenes befektetési jegyhez fliz6d6 jogok megsziinését eredményezi.

A harmincnapos hataridd eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes befektetés Jegyhez
fliz6d6 jogok a hataridd lejartat kévetd napon megsziinnek, amelyrél az Alapkezelé a

befektetdt irasban értesiti.



€)

A harmincnapos hataridé eredménytelen elteltét kiovetden az Alapkezels — elszamol az
ideiglenes befektetési jegy korabbi tulajdonosaval, legkésébb az Alap futamidejének végén.
Amennyiben az Alap futamideje meghosszabbitasra keriil, az elszamolasi kdtelezettség az

eredeti futamid® végén meriil fel.

Az elszamolas keretében az Alapkezeld megkisérli értékesiteni az ideiglenes befektetési jegyre
juté eszkdzoket és az ideiglenes befektetési jegy tulajdonosnak kiadja a befektetett tokéjét és

az esetleges hozamot, az altala megjelslt bankszamlara torténd atutalas atjan.

Amennyiben a fenti értékesités 90 (kilencven) napon beliil nem jar sikerrel, Uigy az Alapkezeld
az ideiglenes befektetési jegy tulajdonosnak természetben adja ki az ideiglenes befektetési

jegyre jutd eszkozdket.

a magintfkealap futamideje meghosszabbithatésiaginak Iehetdsége, feltételei és

lehetséges leghosszabb idGtartama

Az Alapkezeld az Alapot hat teljes naptari éves futamidére hozta létre. Az Alapkezels ezt
kovetden — a legfobb szerve altal ¢ targyban hozott hatérozat alapjan — meghosszabbitotta az

Alap futamidejét, a Kbftv. 67.§ (9) bekezdésének megfelel6en, 2026. jilius 31. napjaig.
a magant6kealap befektetési elveinek leirasa, megvaltoztatasanak lehetésége és feltételei

Az Alap a befektetései kivalasztisa soran mindenkor prudensen és transzparensen, a

vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek megfeielden jar el.

Az Alap célja, hogy tokéjét Kozép-Kelet-Eurdpa, de eisGsorban Magyarorszag teriiletén
mikodo, a turizmus, szallashely szolgéltatas és/vagy a pénzpiac, befektetési — és tokepiac

terliletén érdekeltsépekkel rendelkezo vallalatokba fektesse be.

Jogszabaly eltéré rendelkezésének hidnyéban, az Alap az Alapkezelét tulajdonld gazdasagi

tarsasdgokban is szerezhet részesedést.

A befektetés-kezelési tevékenységet iranyitd személy eldterjesztése alapjan, az Alapkezeld

legtObb szervének hataskirébe tartozik a befektetési elvek részletes meghatarozasa, azok

esetleges megvaltoztatdsa.

Az Alap nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi iigyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket.



g)

h)

i)

a hitelfelvétel lehetéségei és korlatai
Az Alap a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések alapjan nem vehet fel hitelt/kélcsént.
a kolesonnyjtis feltételei, a kélcsonnynjtas Ichetésége vagy kizartsaga

Az Alap pénzkdlesont nyujthat olyan vallalkozés részére, amelyben részesedéssel rendelkezik.
A pénzkdlesdn id6tartama nem haladhatja meg az Alap futamidejébdl a kolcsdunyuijtas

idépontjaban még hatralévé idétartamot.

Az Alap altal egy véllalkozisba, ilictve a vallalkozas 4ltal ellendrzétt mas vallalkozasokba
befektetett toke, valamint az e vallalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellendrzott mas
vallalkozésoknak nytjtott pénzkolesén egyiities dsszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett

tokéjének 40 szazalékat.

Az el6zbek szerinti ellendrzott vallalkozas alatt a Tpt. 5. § (1) bekezdés 136. pontjaban

meghatdrozott ellen6rzétt vallalkozast kell érteni.

Az Alap kezességet, garanciat vallalhat olyan vallalkozas javéra, amelyben részesedéssel
rendelkezik. Jogszabily eltéré rendelkezésének hidnyaban az igy vallalt kezesség vagy
garancia Osszegét nem kell Osszeszdmitani a vallalkozasba befektetett téke, valamint a

villalkozasnak, illetve a véllalkozas 4altal ellendrzott més vallalkozasoknak ny{jtott

pénzkolestndk Gsszegével.

a tokendvekmény és a hozam megillapitisinak és kifizetésének részletes szabalyai, a
magantbkealap tékendvekményének felosztisira vagy ujra befektetésére vonatkozé
szabalyok (a miikddési iddn beliil fizet-e hozamot a magantékealap, ha hozam képzédik,
vagy teljes egészében 1jra befekteti; ha fizetnek hozamot, milyen idékézonként térténhet

a kifizetés sth.)

Az Alapkezelé a befektetési jegyek tulajdonosainak automatikusan hozamot nem fizet,

tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfelelen tjra befektetésre keriil.
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Azonban a Kbftv. 127. § (1) pontja alapjén, az Alapkezels — a legfobb szervének hatarozata
alapjan - az Alap futamideje alatt a befekteték felé kifizetést teljesithet a befektetési alap
tokendvekmény€ébdl torténé hozamkifizetés formajaban. A kifizetés feltételei az Alap
valamennyi befektetési jegy sorozata vonatkozasaban azonosak, A kifizetés feltétele, hogy az
Alap kifizetéssel €rintett {izleti évének eredménye pozitiv legyen. Az Alap dbntéschez kotott
hozamkifizetésekre kizarolag az a Befekteté jogosult, akinek az ertekpapirszamljan a
Megfeleltetési napon (a hozam kifizetésére irnyuld dontést 3 (hérom) nappal megeldzd
napon) napziraskor az Alap ideiglenes befektetési jegyét/befektetési jegyét a szamlavezetd

nyilvantartja.

A hozam kifizetése a jogosult Befektetd altal megjelolt bankszamlara torténd atutalassal

torténik.

a magantbkealapot terhelé varhato dijak és kioltségek tételes felsorolasa, a dijak és
koltségek Gsszegére vagy szamitdsi moédjira, tovabbd azok elszamoldsdra vonatkozé

részletes tajékoztatas
Az Alap iltal a kévetkezs miikodési kéliségek keriilnek megfizetésre:

Az Alapkezelési dij kivételével, az Alap miikadésével, illetve mikodtetésével kapcsolatban
egy adott év tekintetében legfeljebb az aktualis nettd eszkdzérték 2 (kettd) szazalékénak
megfeleld Gsszegli mitkodési koltség alkalmazhaté, mely az Alapra terhelhetd a befektetési
tevékenység, illetve a ténylegesen megvaldsitott Befektetések intenzitdsa alapjan, az

Alapkezeld dontése szerinti, kellden alatamaszthatd és indokolt {itemezésben.

Alapkezelési dij

Az alapkezelési dij maximum évi 2%. Az alapkezelési dij mértékérdl - a maximalis mértéken
belill - az Alap Befektetdi az Alapkezeldvel Iétrejsvi megallapodasukban jogosultak
targyévenként, dnalldan rendelkezni.

A kezelési dij szamitdsanak az alapja az elézé évi/létrehozas évében az indulé Nettd
eszkozérték. Az Alapkezeld évkozben az alapkezelési dij elSleg lehivasara Jogosult, az éves
dij 1ddardnyos mértékében. Az alapkezelési dij iddaranyos részének kifizetése az Alapkezelé

Javdra minden hénapban szamla ellenében torténik, legkésébb a targyhdt kovetd ho 15.

(tizen6tddik) napjaig.

21



A Kbftv, 26. § (2) szerint, ha a befektetési alap atlagos sajat tokéje legalabb 3 (harom)
hénapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényl minimum 50 szazalékat, az
Alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti a befektetési alapra mindaddig, ameddig az utolss 3
(harom) hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes
térvényl minimum 50 szdzalékat. A mentes iddszakban felmeriilé kezelési dij utélagosan sem

terhelhetd a befektetési alapra.

Letétkezel6 dijazisa

Tekintettel arra, hogy az Alapot egy Limit alatti ABAK kezeli, a Kbftv. 64. § (1) bekezdése
alapjan jelenleg nem keriil sor Letétkezelé megbizasira. Amennyiben az Alap tevékenysége
miatt ez sziikségessé valik, agy az Alapkezelé haladéktalanul meghiz egy Letétkezel6t a

letétkezelési feladatok ellatasaval, és modositja a jelen Kezelési szabélyzatot e tekintetben.

A Forgalmazé dijazdsa

A Forgalmazot a forgalomba hozatali feladatok elvégzéséért az Alap indulésakor egyszeri dij

illeti meg a vele megkdtdtt szerzddésben szabalyozottak szerint: brutté 400 000,-Ft, azaz

Neégyszazezer forint.
A Bankszamla/értékpapirszamia vezetésével kapesolatos dijak

Az Alap a bankszamlainak, esetleges értékpapirszamlajanak vezetésével kapcsolatban
felszamitott dijakat a bankszamlat/értékpapirszdmlat vezetd bank mindenkor hatalyos

kondicios listaja, illetve a bankkal tértént egyedi megallapodas alapjan fizeti.

A Feliigyelet dijai

Az MNB az éllami feliigyelet folyamatos ellatisaért éves dijat szamit fel. A feliigyeleti dij a
Kbftv. 162. §-a alapjan szamitott alapdij és valtozo dij dsszege. Az Alapkezeld alapdijat és
valtozo dijat kételes a Feliigyelet részére fizetni, mig az Alap valtozé dijat fizet, melynek
mértéke az Alap éves 4tlagos nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke. A valtozé dij Gsszegét
negyedévenként, a targynegyedévet kivetd honap utolso napjaig kell a Feliigyelet szaml4jara

torténd atutalassal megfizetni.

A Konyvvizsgilo dijazasa



Az Alap koényvvizsgélataért a Kényvvizsgalot a vele megkétstt szerzddés szerinti dijazas illeti
meg. Ennck &sszege évi 1 000 000,-Ft + Afa, azaz Egymillié forint + Afa. A dij szamla

ellenében keriil kifizetésre.

- A kényvelé dijazasa

k)

Az Alap konyvelSjének dijat az aktualis szerzodés allapitja meg, ennek Osszege havonta

200.000 Ft + Afa. A dij szdmla ellenében keriil kifizetésre.
Egy¢b, az Alap miikddésével kapcsolatos kiltségek

Az Alapot terhelik az Alap tigyletei kapcsan felmeriild koltségek, dijak, Jutal¢kok, igy példaul

kiiléndsen az alabbiak:

- vallalati részesedések adasvételével kapesolatos dijak, kéltségek, jutalékok;
- adminisztricids koltségek;

- KELER Zrt. felé fizetendd dijak;

- jogi tandcsadok, kozremikodok dijai, kiltségei;

- illetékek;

- vissza nem igényelhetd AFA;

- hirdetményck kozzétételi dija;

- az Alap esctleges felszdmolaséval kapesolatos minden egyéb koltség és dij.

Ezen fenti koltségek a felmeriiléskor, illetve a rajuk vonatkoz6 szerzédés szerint esedékesek.
Az Alapkezeld az egyes koltségek mértékérol, felmeriilésiik idejérdl, valamint az Alapra

terhelésének idejérdl az éves tajékoztatoban részletesen beszamol, -
a befektetési jegy tulajdonosok tdjékoztatasanak a szabalyai

Az Alapkezeld rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségeinek a Befektetok részére kiildstt

kozvetlen értesités Gtjan tesz eleget.

A Kezelési szabdlyzat Befekteték rendelkezésre bocsatdsa sordn az  elektronikus
kapcsolattartast tartja elsodlegesnek (amelyre a Befektetsk altal, a szerzddéskités
folyamatdban régzitett e-mail cimet hasznal). A Befekteték tajékoztatisat szolgald anyagok

nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen is eljuttatja az Alapkezeld a Befektetdknek.

23



D

A Befektetk részére sz010 tajékoztatd anyagok az Alapkezeld székhelyén, illetve a

forgalmazisi helyeken is elérhetok a Befekteték szamara,

Tekintettel arra, hogy az Alap egy Limit alatti ABAK altal kezelt zartkori befektetési alap,
ezért ebben az esetben, a Kbftv. 140. § (1) bekezdésének megfeleléen, nem alkalmazandé a
feléves jelentés készitésére vonatkozé tajékoztatasi kitelezettség, valamint az éves Jelentésben

kozOlt szamviteli informéaciokat nem kell kdényvvizsgaléval felilvizsgaltatni,
tandcsadora vagy kézremiikédére vonatkozoé informaciok

Az Alapkezeld tevékenysége sordn mindenkor a Befektetési Jjegy tulajdonosok érdekében, a
téle elvarhaté legnagyobb gondossaggal és szakszeriiséggel koteles eljarni. Az Alapkezeld a
tevékenységének ellatisa soran kdzremtikodoket vehet igénybe, akiknek eljarasaért, mint

sajatjaért felel.

- A letétkezel6re vonatkozd alapinforméaciok

Letétkezeld az Alap indulasakor nem keriil megbizasra.

- A forgalmazéra vor{atkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A Forgalmazé neve: MKB Bank Zrt.

A Forgalmazo székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Forgalmazé cégjegyzékszama: 01-10-040952

A Forgalmaz6 addszama: 10011922-4-44

- Az Alap konyvvizsgaléjara vonatkozo alapinforméciok
INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsadd Korlatolt Felelosségii Térsasag

Sz¢khely: 1075 Budapest, Vérdsmarty utca 16-18. A. épiilet fszt. 1/F.
Cégjegyzékszam: 01-09-063211

Kamarai engedélyszam: 000171

Személyében felelds kdnyvvizsgalo: Mari Ferencné

Lakhely: 1163 Budapest, Somoské utca 10.
Anyja neve: Kovacs Anna

Konyvvizsgaldi engedély szama: 003356
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Az Alap kényvvizsgilojaval kapesolatosan meghatirozott specidlis feltételeket, feladatokat és

elvarasokat a Kbftv. 193.§ - 194.§-a tartalmazza.

- Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok, amelynek dijazédsa az Alap eszkézeibi]
torténik

Az Alapkezelé jogi tandcsadoként veszi igénybe allandé megbizés alapjan, altalanos jogi
képviseleti feladatai elldtdsira a KERTESZ ES TARSAI UGYVEDI IRODA (1137 Budapest,
Budai Nagy Antal utca 3. I/3.) szolgdltatasait. Eseti megbizas alapjan az Alapkezeld specialis

szakértelmet igénylé iigyekben més jogi tanacsadét is alkalmazhat.

- A prime brékerre vonatkozé informaciok

Az Alap prime brékert nem alkalmaz.,

- Harmadik szem¢lyekre kiszervezett tevékenységek leirasa

Az Alap vonatkozasaban kiszervezésre nem keriil sor.
a magintékealap megsziinésével kapcsolatos rendelkezések

A befektetési alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarél az Alapkezeld vagy a
Feliigyelet hataroz.

Kdtelezd meginditani az eljarast,

a) ha az Alap netté eszkdzértéke negativva valt;

b) ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére Jjogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

c) ha a Feliigyelet kitelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

d) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa vagy a befektetési Jjegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megsziinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kiilsn hatdrozat néikiil elindul a megsziinési eljaras

a) hatarozott futamidej befektetési alap futamidejénck lejartakor;

b) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatdrozott feltételek szerint bevonasra keriilt,

Az Alapkezeld a megsziinési eljdras meginditasarél hozott hatarozataré] haladéktalanul

koteles tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kézzététel Utjan a Befektetoket és az

Alap hitelezdit,
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Limit alatti ABAK &ltal kezelt magantokealap megsziinésekor felmeriil feladatokat az
Alapkezeld, az Alapkezelé akadédlyoztatisa, vagy felszdmolisa esetén az MNBtv.-ben
meghatarozott szervezetek felszamoldsat végzd, a Feliigyelet altal létrehozott nonprofit

gazdasagi tarsasag végzi.

A megsziinési eljaras lefolytatésa alatt az Alap — az aldbbiakban meghatérozott eltérésse] — az
altalanos szabélyok szerint mikodik.

A megszinési eljaras lefolytatisa alatt

a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta egyszer keil megallapitani és az altaldnos
szabalyok szerint kozzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jelolni, hogy az alap
megsziinés alatt all;

b) 0j befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébol szarmazé ellenérték a megszinési jelentés
elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megsziinési eljras alatt az Alap portflidjaban 1évé eszkdzoket 18 (tizennyolc) hénapon
beliil értékesiteni kell. Az értékesitést az Alapkezeld értékbecsléje ltal meghatarozott aron
kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a befektetdk érdekében a Feliigyelet
engedélyével 6 (hat) homappal meghosszabbithaté. A  szabalyozott piacra bevezetett
crickpapirokat a befektetési jegy tulajdonosai kozdtt természetben is fel lehet osztani,

amennyiben ahhoz a befektetési jegy tulajdonosai irasban hozzajarulnak.

Az Alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 (tizendt) munkanapon beliil megsziinési Jjelentést kell
késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejileg a
Befektetok felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentés kotelezd tartalmat a Kbftv. 4.

melléklete tartalmazza. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetben a  fizetések

megkezdhetok.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kdvetd nappal az Alapkezeld kérelmére torli

az Alapot a nyilvantartashol. Az Alap a nyilvantartasbél valo torléssel megszinik.

Pozitiv sajat t6kével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkézeinek
értékesitesébol befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat

kdvetben rendelkezésre 4116 pozitiv 6sszegli toke a Befektetdket befektetési Jjegyeik értékének

aranyaban illeti meg.
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A megsziinési eljaras idStartama alatt az eszkdzok értékesitésébé] szarmazd elienértékbsl,
illetve az Alap bankszdmlajinak pozitiv egyenlege terhére a Befektetdk szdmara eléleg
formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos déntésrél rendkiviili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkdzértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem térténhet a

befektetési alapot terheld kotelezettségek fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

Az Alapkezelé a megsziinési jelentés Feliigyelethez t6rténé benyijtasat kovetd S (6t)
munkanapon beliil kételes megkezdeni a rendelkezésre 4ll6 Gsszeg kifizetését a Befekteték
részére, a részkifizetés keretében mar kifizetett Osszeg figyelembevételével. A kifizetés
kezdetéro! rendkiviili kozleményt kell kdzzétenni. A Befektetok részére kifizetendd Osszeget

az Alapkezeld elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a befektetdk részére torténd

kifizetésig.

Negativ sajat tokével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezok koveteléseit a
Cstv. eldirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre &llo Osszeg erejéig kell

kiegyenliteni.

a befektetési alapkezel§ dijazasira vonatkozé feltételek, a dij formaja, mértéke,

szamitdsanak modja, a kifizetés feltételei

Az Alapkezeld a portfolio kezeléséért, az alapkezeldi tevékenység folyamatos ellatasaért

maximum az alabbi éves kezelési dijat szamitja fel.

Az alapkezelési dij maximum évi 2%. Az alapkezelési dij mértékérdl — a maximalis mértéken
beliil - az Alap Befektetéi az Alapkezelével létrejove megallapodasukban jogosultak
targyévenként, 6ndliéan rendelkezni.

A kezelési dij szamitasanak az alapja az el6zd évi/létrehozas évében az induld Netto
eszkozérték. Az Alapkezeld évkozben az alapkezelési dij elbleg lehivasara jogosult, az éves
dij idbaranyos mértékében. Az alapkezelési dij iddaranyos részének kifizetése az Alapkezeld
javara minden hoénapban szamla ellenében torténik, legkésobb a targyhot kovetd ho 15,

(tizendtddik) napjaig.
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p)

A Kbftv. 26. § (2) szerint, ha a befektetési alap atlagos sajat tékéje legalabb 3 (harom)
hénapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 50 szazalékat, az
Alapkezelé a kezelési dijat nem terhelheti a befektetési alapra mindaddig, ameddig az utolss 3
(harom) honapra szamitott atlagos sajat téke ismételien el nem éri az indulasakor érvényes
tdrvényi minimum 50 szézalékat. A mentes idészakban felmeriils kezelési dij utdlagosan sem

terhelhet6 a befektetési alapra.
a kezelési szabalyzat médositisira vonatkozé eljaras

Az Alapnal a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban nem keriilt a Befektetési Jjegy tulajdonosok
egyszerll tObbségi, mindsitett (obbségi illetdleg egyhangl jovdhagyasihoz kotstt esetkér

megallapitasra.

Az Alapkezeld a Kbftv. 73. § (1) utolsé mondata alapjan jogosult Jelen Kezelési szabalyzatot
egyoldalian médositani. A modosité inditvany kidolgozdsa a befektetés-kezelési
tevékenységet irdnyité személy feladata. A médositott Kezelési Szabalyzat jovahagyasa a

kdzgyiles hatask6rébe tartozik.

Amennyiben a kockdzati tényezok valamelyikének bekdvetkezése, vagy barmely mas indok
sziikségessé teszi a Kezelési Szabélyzat médositdsat, akkor ezt az Alapkezeld azonnali
hatéllyal kezdeményezi, és a modositott Kezelési Szabalyzatot annak hatalybalépését kivetd 5

(6t) napon beliil tajékoztatdsul megkiildi a Feliigyeletnek, melyrél a BefektetSket is

tajékoztatja.

Az elbzbekben foglaltakto! eltérden, az Alap futamidejénck meghosszabbitasat tartalmazé
Kezelési szabalyzat mddositast, az Alap eredeti futamidejének letelte el5tt legalabb hat

hénappal be kell jelenteni a Feliigyeletnek, a Kbftv. 73. § (4) bekezdése alapjan.

a netto eszkozérték szimitasara és kozzétételére vonatkozé eléirisok

A Befektetdknek az Alappal szemben fennalld kévetelése értékét az Alap nett6 eszkdzértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala vagy bevonasa soran a befektetési

jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutd nettd

eszkbzértéke alapjan kell megéllapitani.
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A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizértéket
befektetési jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkozeire vonatkozd lehetd legfrissebb
piaci arfolyam-informacick alapjan, illetve illikvid eszkozik esetén szakértdi becslés alapjan

kell meghatarozni.

A befektetési alap nettd eszkdzértékét az Alapkezels allapitja meg legalabb évente egyszer.
Ezen ¢rtékelést az Alap jegyzett t6kéjének novekedése vagy csdkkenése esetén is el kell

végezni.

Az Alapkezelé felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nett6 eszkdzértékének

kiszamitasaért és a nettd eszkdzérték kozzétételdért,

Az Alapkezeld az Alap egy befektetési jegyre juté nettd eszkézértékérdl a Befektetdket
frasban tajékoztatja a megallapitast kivets 2 (kettd) munkanapon beliil, és ezzel tesz eleget a

Jogszabalyi el6irdsok szerinti kozzétételi kitelezettségének.
q) aszabad pénzeszkozék felhasznaldsara vonatkozo szabalyok

Az Alap, illetve az Alapkezeld a normal gazdalkodas kérében, a Jjogszabalyi rendelkezéseknek
megfeleléen gondoskodik a szabad pénzeszkozok felhasznaldsardl, bankbetétbe helyezi vagy

allampapirt vasarol.

Budapest, 2017. szeptember 28.
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Jaszai Gellért és Linczényi Aladin Adam

az lgazgatdsag tagjai
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