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1. BEVEZETES

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikajat érintd jogszabalyok:

o Az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrél” szold 1993. évi XCVI. toérvény és
modositasai,
e Az Onkéntes Klcsonos Biztositd Pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l”

sz616 281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak elndke
felelds. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa fogadja el.

Az Igazgatotanacs legalabb évente dont a befektetési politika fenntartasa vagy modositasa
kérdésében, dontésérdl legkésobb a pénztar kozgyiilésének soron kovetkezd iléseén ad

tajékoztatast.
2. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizarOlag a pénztari tagsdg érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazddlkodasa soran elért bevételeit kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas kéltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditas és az
eredményesség elveinek harmonikus megvalosulasat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritasa mellett. A biztonsag érvényesiilésct a befektetések kotelezd
diverzifikaciés eléirasa, a fiiggbségek korlatozasa biztositia. A likviditast a kilonbozo
lejarata  befektetések idébeli harmonizacidja, a jovedelmezbseget a Pénztar
vagyongyarapitasi determindcidja biztositja.

A Pénztir a kockazatok mérséklése és az egyoldalii fiiggdség megelozése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkozcsoportok szerint megosztja. A Pénztar
minden megosztasnal figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztisa nem
veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetSképességét ¢s a pénztari szolgaltatasok

teljesitését.
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A pénztari befektetéseknek dsszhangban kell lenniiik a Pénztar rovid lejarata (éven beliili)
és hosszii tavli (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizetoképességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés timogatja.

A befektetéseket — a fedezeti tigyletek kivételével — ugy kell megvélasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a leheté legkisebb mértékben fliggjon maés befektetések hozamatol. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkdzcsoportokon beliil is — befektetési forménként,
illetdleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befektetési
{izletmenetében akéir a befektetési formak, akar a befektetési kozvetitok tekintetében

egyoldalu kockazati fiigg6ség alakuljon ki.
3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési  politikdjat Az Onkentes kélcsonds
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl” szold 281/2001. (XII. 26.)
kormanyrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Dunastyr Nyugdijpénztar a befektetett eszkozeit (portfoliojat) ugy csoportositja, hogy a
fedezeti, mikodési és likviditasi tartalékok eszkozei befektetésének —eredmenyei
elkiilonitetten megallapithatok legyenek. A Pénztir a befektetések kormanyrendeletben
meghatarozott szabalyozasi mértékeit a vonatkozo kormanyrendeletnek megfelelén a
befektetett eszkdzok konyv szerinti (beszerzési) értéke alapjan allapitja meg. (A befektetett
pénztari eszk6zok allomanya csak a timogaté adomanya vagy az indulé vagyon Gsszetétele
miatt térhet el az eldirt aranyoktol. Az eltérésrdl a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és

likviditasi jelentés benytjtasaval egyidejiileg értesiteni kell.)

A Pénztir tartalékait kizarolag jelen befekietési politikdban meghatdrozott befektetési
formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

A Pénztar hatdlyos alapszabalya alapjan nem nyujt jaradékszolgaltatast, ezért a fedezeti

tartalékon beliil kiilon szolgéltatasi portfoliot sem lizemeltet.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészitd vallalkozasbol szarmazo
lizletrészre, a pénztir mikodtetésére és szolgaltatdsainak nyvjtasara hasznalt targyi
eszkozokre, valamint az ilyen targyi eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgalo

beruhazasokra.
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Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolioban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

e magyar allampapir

e értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet véllal

o kiilfoldi allampapir

o ¢értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd
kezességet vallal

e Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

e killf5ldon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

e Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

e kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

o magyarorszagi helyi &nkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

e kiilfoldi snkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Részvények:

e a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert ¢értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

e Magyarorszagon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsétoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténdé bevezetéscre, ¢s a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltato
nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozze

o tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

o kiilfsldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az 4ltala adott értékpapir fél éven belili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6zé 30 napon belill folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz
kozzé
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Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

o killf5ldon bejegyzett befektetési alap Dbefektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

e egyéb kollektiv befektetési ért€kpapir

Jelziloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
e kiilf5ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevel

Hataridés iigyletek

Opciés iigyletek

Repé (forditott repd) figyletek
Swap iigyletek

Egyé¢b tézsdén vagy mas szabilyozott piacon jegyzett értékpapir

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

magyar allampapir

o értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitésecrt a magyar allam készfizetod
kezességet vallal

e Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

e Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

e magyarorszagi helyi onkormanyzat ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az

ingatlanbefektetési alapot is
e egyéb kollektiv befektetési értékpapir
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Jelzaloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridés iigyletek
Opcios iigyletek
Repo (forditott repé) iigyletek

Swap ligyletek

3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Dunastyr Nyugdijpénztar portfoliojanak befektetése soran a nyugdijpénztarak miikodési
rendszerébdl és jovébeni céljaibol adoddan, a hosszu tavh befektetési szempontokat kell
szem el6tt tartani, a biztonsagi tényezok figyelembevétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv

realkamat elérése.
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkdzcsoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztir;

b) pénzforgalmi szimla és befektetési
szamla;

10

c) lekotott betét (betétszerz6dés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzisszeg;

15

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kotvények):

59

89

74

d1) magyar dllampapir,

59

89

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar dllam  készfizetd
kezességet vdllal,

10

d3) kulfoldi allampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért  kiilfsldi  allam  készfizetd
kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

10

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény,

15

d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet
4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

15

d8) kiilfsldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

15

d9) magyarorszdgi helyi énkormdnyzat dltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

10

d10) kilfsldi 6nkorményzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény;

10

54% RMAX Index
+ 46% MAX Index

¢e) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mds
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvdnosan  forgalomba
hozott részvény,

25

10

BUX Index

e2) Magyarorszagon kibocsdtott, nyilvdnosan
forgalomba  hozott  részvény,  melynek
kibocsdtdja kotelezettséget vdllalt az dltala
adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tézsdére  vagy elismert értékpapirpiacra
10rténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megeldzdé 30 napon
beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezetiséget jelentd drfolyamot tesz
kézzé,

BUX Index

e3) tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

15

Célpiac szerinti
részvényindex
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ed)  ulfoldon  kibocsdtott,  nyilvdnosan
forgalomba  hozott  részvény,  melynek
kibocsdtoja kotelezettséget vdllalt az dltala
adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tézsdére  vagy elismert  értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs 0 10 0 Célpiac szerinti
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvényindex
részvény, amelyre a vételt megeldzé 30 napon
beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltaté nyilvdnos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezetiséget jelenté drfolyamot tesz
kozzeé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 1 31 16
befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ideértve az 0 20 5 s o
. 5 . Célpiac szerinti
ingatlanbefektetési alapot is, index

f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ideértve az 0 26 11

ingatlanbefektetési alapot is,

13) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0

g) jelzaloglevél: 0 15 0

gl) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog- 0 15 0 54% RMAX Index
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, + 46% MAX Index
g2) killfoldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet 0 15 0

dltal kibocsdtott jelzdloglevél;

i) hataridds iigyletek; 0 15 0

i) opci6s iigyletek; 0 10 0

k) repé (forditott repd) iigyletek; 0 10 0

1) swap ligyletek; 0 10 0

m) tagi kdleson; 0 0 0

n) értékpapir-kolesonzési iigyletbél 0 0 0

szarmazo kovetelések;

0) kockdizati tékealapjegy; 0 0 0

p) egyéb, tézsdén vagy mads szabilyozott 0 5 0

piacon jegyzett értékpapir. J

*A limittablazatban részletezett befektetési kategoridk nem minden esetben sorolhatok
hozz4 egy, a referenciaindex-kompozitban szerepld indexhez. Az ezen kategoridkban
megvalosult pozicidk teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index

kompozitjanak teljesitményével keriil dsszevetésre.

A vagyonkezel6 a deviza, illetve részvénykitettség kockdzatdnak csokkentése érdekében
kothet hataridés deviza, hataridds részvény, hatarids index tgyleteket fedezeti vagy
arbitrazs célbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az eldzetes kockézati kitettseg

mértékét.
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Befektetési limitek a Miikodési és Likviditasi Portfolickban

Eszkdzesoport Min. % Max.% Cél Referencia index
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0 0 0
b) pénzforgalmi szamla és befektetési 0 10 5 95% RMAX Index
szamla; + 5% MAX Index
c)‘ . lekiit.iitt bet’ét (Petétszerz(idés): 95% RMAX Index
hltellfltézetl betétszAmlan lekotott 0 15 0 + 5% MAX Index
pénzdsszeg;
d)" hlfelwszonyt megtestesité értékpapirok 80 100 95
(kotvények):
d1) magyar allampapir, 80 100 95
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezetiség
teljesitéséért a magyar dllam  készfizets 0 10 0
kezességet villal, o
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 35512RMMA‘§(XI£S§X
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0 10 0
nvilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet 0 15 0
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d9) magyarorszagi helyi onkormdnyzat dital 0 5 0
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszigon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 15 0
ingatlanbefektetési alapot is,
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) jelzaloglevél: : : : 0 15 0 95% RMAX Index
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0 15 0 + 5% MAX Index
hitelintézet altal kibocsétott jelzdloglevél,
k) repo (forditott repo) iligyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0

A vagyonkezelé a deviza, illetve részvénykitettség kockazatanak csokkentese érdekében
kothet hataridés deviza, hatarids részvény, hataridds index iigyleteket fedezeti vagy
arbitrazs célbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az elézetes kockazati kitettség
mértékeét.

Limitek tallépésével kapesolatos szabalyok

Eljaras jogszabalyi limit atlépése esetén

Amennyiben a vagyonkezeld {igyletkdtése kovetkeztében a jogszabalyban rogzitett limit
atlépésére keriil sor, akkor a letétkezeld utasitdsat koveten a vagyonkezeld kdteles
azonnal, az iigylettel ellentétes iranyl {gylet kotni (legaldbb a befektetési korlatot

meghalad6, de legfeliebb az eredeti iigyletben szerepld mennyiségre), és a Pénztar altal

emiatt esetlegesen elszenvedett veszieséget kiilon kimutatni és megfeleléen kiegyenliteni.
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Amennyiben a piaci arfolyamok mozgasa kovetkeztében keriil sor jogszabalyban rogzitett
limit megsértésére, akkor a letétkezeld utasitasat kovetden a vagyonkezelé 30 naptari

napon beliil koteles az aranyokat a meghatarozott korlatokon beliilre vinni.

Eljaras a befektetési politikdban meghatarozott limit 4tlépése esetén

Amennyiben a vagyonkezel$ iigyletkotése kovetkeztében a jelen vagyonkezelési
Iranyelvekben rogzitett limit sériil, a vagyonkezeld kdteles a letétkezeld utasitdsat
kévetéen azonnal, tigyelettel ellentétes iranyn Ugyletet kotni (legalabb a befektetési
korlatot meghaladé, de legfeljebb az eredeti tigyletben szerepld mennyiségre), és a Pénztar
altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget kiilon kimutatni és megfelelden

kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci arfolyamok mozgdsa kovetkeztében keriil sor a jelen vagyonkezelési
Iranyelvekben rogzitett limit megsértésére, akkor a letétkezeld utasitasat kovetben a

vagyonkezelé 30 naptéari napon beliil koteles az aranyokat a meghatarozott korlatokon

beliilre vinni.

A befektetési iranyelvek valtozasa éltal okozott eltérés
A befektetési keretszabalyok igy a jelen vagyonkezelési Iranyelvek megvaltoztatasakor a
Pénztir a vagyonkezelvel egyeztetve a - valtozas mértékének fliggvényében - éllapitja

meg, hogy mely idépontig kell 4ttérni az 0j befektetési aranyokra.

3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfoli6 jellemzd dsszetételét titkrozo tokepiaci index vagy tobb
tékepiaci index kombinacitja, melynek adott iddszak alatti valtozasa Osszehasonlithatd a
kezelt portfolié adott idészak alatti, az adott portfolioval kapcsolatos pénzaramlast

figyelembe vevd vagyonkezel6i hozamrataval.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfoliban

Index megnevezése Index tipusa Sily
RMAX Index hazai rovidlejaratu 40%
allampapirokat tartalmazo
kotvényindex
MAX Index hazai hosszilejarat 34%
allampapirokat tartalmazo
kotvényindex
MSCI All Country World Markets Index | globalis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejl6do piaci részvény index 4%
CETOP Index régios részvényindex 5%
BUX Index hazai részvényindex 10%
Referenciaindex-kompozit a Miikédési és Likviditasi Portfoliokban
Index megnevezése Index tipusa Saly |
RMAX Index hazai rovidlejaratt 95%
allampapirokat tartalmazd
kotvényindex
MAX Index hazai hosszilejaratd 5%

allampapirokat tartalmazo

kotvényindex

Az index értékek hozaménak szamitdsa a targyidészakot megel6zd iddszak utolso

kereskedési napjan mért zar6 indexérték és a targyiddszak utols6 kereskedési napjan mért

7aré indexérték kiilonbségének a targyiddszakot megel6z6 idOszak utolsé kereskedési

napjan mért zar6 indexérték szazalékdban kifejezett érték szamitasa utjan torténik.

A referenciaindex szamolésa soran a kiilfsldi devizaban jegyzett indexek értéke a honap

utolsé munkanapjan érvényes MNB kozéparfolyamon keriil atszamitésra forintra.
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A referenciaindex szamitasa havonta torténik. Az éves referenciaindex szamitasa a havi

indexek lancszorzataként keriil kiszamitasra a kovetkezd modon:
Réves = (l + Rjanuér) * (1 + Rfebrudr) *LE (1 + Rdecember) -1

Amennyiben a referenciaindex hé kézben valtozna meg, akkor a havi referenciaindex

szamitasa a két rész lancszorzataként keriil kiszdmitasra a kovetkez6 mddon:

R =(1+R,)*(1+R,)~1

ho __kdzhen _ vdltozott régi

3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az lgazgatotanacs a letétkezeldi, vagyonkezel6i beszamoldok alapjan évente értékeli a
befektetési politika megvalosulasat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikdban vagy a vagyonkezelési szerzGdésekben modositas valik sziikségessé a
moédositas elokészitésével az Igazgatétandcs megbizza a Pénztar Igazgatétanacsanak
elnokét.

Az Igazgatotanics a Pénztar legkésébb az éves beszamoldjat targyalé iilésén attekinti a
Pénztar érvényben 1évd befektetési politikdjat és hatdroz a befektetési politika fenntartasa
vagy modositasa kérdésében. Az Igazgatotanics elndke az Igazgatotandcs e targyban

hozott hatarozatarél a soron kovetkezd kiildottkozgyiilést tajékoztatja.

A Pénztar az éves beszamolé kiegészité mellékletében koteles beszamolni a targycvre
vonatkozé befektetési politikarél, annak teljesitésérél, illetve a befektetési politikaval

kapcsolatos jévObeni elképzeléseirdl.

A befektetési politika tartalmi kivonata a pénztar befektetései sordn szem elétt tartott
befektetési szempontokat, a portfolié meghatarozé sulyat jelenté befektetések és az elvart

hozam ismertetését tartalmazza.
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3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztar napi eszkozériékelésre nem kotelezett pénztar, ezért az Igazgatdtanacs agy
dontott, hogy ellenkezé dontéséig a kormanyrendelet szerinti alabbi hozamrata szamitasi

modot hasznalja:

 MVi-MVi-\-)7 CF
- CFix Ni
P

143

MV’"1+Z:=1

ahol:
MV (=a pénztar eszkozeinek brutto piaci értéke a tirgynegyedev utolso napjan (ideértve
az értékelési kiilonbozetet),

MVt- = a pénztér eszkozeinek piaci értéke a targynegyedévet megel6z0 negyedév

1
utolso6 napjén (ideértve az értékelési kiilonbozetet),

n = a pénztarba/bél a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,

CFi = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolddo i-edik be-, illetve kifizetés
(elojeles) nettod értéke

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol a részidészak végéig hatralévo teljes napok
szama,

P = a részidészak napjainak szama.

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szdmaval kell
szamolni.

A pénztdr éves hozamrdtdja
R= (1+r1) X (1+r2) X (1+r3) X (1+r4)-1
ahol Ty Iy I3 ésr 42 pénztarnak az évet alkotd négy negyedévre vonatkozo (nettd vagy
brutté) negyedéves hozamratdjénak értéke (attol fiiggden, hogy nettd vagy bruttdé éves

hozamratardl van szo).

A bruttd hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utan kell szamitani.
A nettd, illetve brutté hozamrata kozotti kiilsnbségként az adott id6szakra vonatkozé

befektetési vagyonaranyos koltségeket tizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.
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4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar vagyonkezelését erre feljogositott szervezetekhez helyezi ki.

A vagyonkezeld kivalasztasanak irdnyelve, hogy a vagyonkezeldi piacon mar bizonyitott, a
pénztar hossza tava befektetési stratégidjat figyelembe vevo, biztos tulajdonosi hattérrel
rendelkezd vagyonkezeléi palyazok keriiljenek kivélasztdsra. A palyazaton az

Igazgatotanacs dontése alapjan kijeldlt vagyonkezeldi szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezel kivalasztasa a Pénztar Igazgatétandcsinak feladata. A kivalasztas
elokészitésével kapesolatos teenddk a Pénztar Igazgatotanacsa elndkének a feladata. Az IT
elnok elbterjesztése alapjan, az Igazgatotanacs hatdroz a vagyonkezeld kivalasztasarol €s a
szerzOdés jovahagyasarol.

A vagyonkezeld a Pénztar nevében és érdekében jarnak el, a pénztarakra vonatkozd

gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai €s befektetési eldirdsok szerint.

A vagyonkezel6 feladatai:

o a Pénztarral kotott szerzodés feltételei szerint, 6nalléan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolié és a szerz6dés tartama alatt a szerzbdés szerint atadasra keriild
pénztari eszkdzok felett,

e gondoskodik a kezelésbe vett pénztarvagyon vonatkozo jogszabalyi eldirasok és jelen
befektetési politika szerinti hasznositasarol és vijra befektetéseirdl,

e a Pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezel6re bizott portfoliéra vonatkozoé
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatarozza a kezelésbe atadott
pénztarvagyon befektetéseinek osszetételét €s lejaratat,

e szervezi és irdnyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési tigyleteit,

e vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszkdzok nyilvantartasat.

A vagyonkezeld szolgaltatasait olyan keretek kozott latja el, hogy az Osszhangban legyen a
Pénztar - a vagyonkezeldre bizott szabad pénzeszkozeit is érint6 - varhatoan jelentkezd

révid és hosszu tavu fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezelé olyan iigyletet kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a befektetési politikaban megszabott korlatozasokat, akkor koteles a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan tigyletet kotni, mellyel

helyreallitia a jogszabalyban vagy befektetési politikdban meghatarozott korlatozasoknak
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megfeleld eszkozallokaciot, valamint koteles a Pénztar altal emiatt esetlegesen

elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar Igazgatotanacsanak elndke a Pénztar szabad pénzeszkdzeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felel6s a vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok atutalasaért. A Pénztar a
vagyonkezelésre atadott pénzeszkozokkel kapcsolatos tranzakciokat - a Pénztar €s a
vagyonkezeld rendelkezésére nyitott -, a Pénztar pénzforgalmat bonyolito elszamolasi
betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztar letétkezel6jénél vezetett befektetési szamlan

bonyolitja.

A vagyonkezeld koteles a Pénztar felhivasara és a Penztar altal megjelolt Gsszegben a

befektetett vagyont eladni és az eladasbol szarmazé pénzeszkozt a Pénztar rendelkezésére

bocséatani.

A vagyonkezeld a befektetési iizletmenettel érintett pénztari eszkozok Osszetételérdl,
értékérdl, a realizalt és varhato hozamardl a sajat vagyonatol és konyveiktél jol elkiilonitett
médon olyan nyilvantartasokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztar maradéktalanul eleget

tudjon tenni konyvvezetési, valamint befektetési és likvidités jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezel a Pénztar igényei szerinti gyakorisaggal, de legalabb havonta részletes
jelentést ad a portfoli6 eszkozeinek Osszetételérdl es legalabb negyedévente a
jogszabalyokban eldirtak szerint idokézi hozamkimutatast koz6l. A havi jelentéseket a
vagyonkezeld a targyhot kovetd honap 10. napjdig kiildi meg a Pénztarnak. A negyedéves
jelentéseket a vagyonkezeld a tirgynegyedévet kovetd hoénap utolsé napjaig kiildi meg a
Pénztarnak. A negyedik negyedévi beszamolé ez alol kivétel, ennck a hatarideje a naptari

évet kovetd januar 15.

A vagyonkezeld a végrehajtott tranzakciokrol tranzakcionkénti értesitést kiild, a tranzakcid

lebonyolitasat kévetd munkanap.

A Pénztar a vagyonkezeldnek a kezelt vagyon alapjan a vagyonkezelési piacon jellemzd
vagyonkezel6i alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezeldi szerzddésekben
meghatérozott sikerdijat is fizethet, amely a szerzddésekben meghatarozott minimum
hozam elérését kovetben fizet ki. A vagyonkezelsi dijak Osszegérol (alap €s siker), a

szamitas médjarél a vagyonkezeld kiilon részletes elszamolast keszit.

A Pénztar gazdalkodasénak fontos garanciélis szabalya a kotelez0 letétkezelés.
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A letétkezeld kivalasztasa Pénztar Igazgatotandcsanak feladata. Az igazgatétanics hataroz
a letétkezeld kivalasztasarl és a szerz6dés jovahagyasardl. A letétkezeld kivélasztasanak
iranyelve, hogy a letétkezel6i piacon mdr bizonyitott, biztos tulajdonosi héttérrel
rendelkezd bank keriiljon kivalasztasra. A palyazaton az Igazgatétanacs dontése alapjan

kijelolt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.
A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonara.

A pénztari letétkezel6 az aldbbi feladatokat egyiittesen végzi:

o vagyonkezelénként befektetési szamlat (szdmlakat) vezet a Pénztar javara, ideértve a
Pénztar sajat befektetési tevékenységét is,

o vagyonkezel6nként értékpapirszamlat (értékpapirszdmlakat) és értekpapir letéti szamlat
(szamlakat) vezet a pénztar javara,

o cllatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendOket,

e cllatja a pénztar tulajdonaban 1év6, nyomdai tton eléallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezelését,

o beszedi a pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott
értékpapirokon utan jaré hozadékot és egyéb jarandosagokat,

o elvégzi a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat,

o ellendrzi a pénztéri befektetésekre vonatkozé jogszabélyi eldirasok betartasat,

o elszamolja és nyilvantartja az értékpapir iigyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szamlan tortént pénzforgalmi mozgdsokat az értékpapir-allomany
véltozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara torténd utaldst,

e ha Pénztar Gigy dont, a Pénztér felhatalmazasa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorldsanak a biztositisa érdekében a letétkezelésben 1évo értékpapirok

vonatkozasaban.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkoz6 megbizasnak megfeleléen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési eléirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kovetkezé munkanapon koteles
jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztarnak, illetve kdoteles a pénztari
szolgaltatokat értesiteni. A letétkezeld a jogszabalyba iitkozd megbizasokat koteles

visszautasitani.
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A letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolds
alapjan végzi.

A Pénztar a letétkezelének a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzd
letétkezel6i dijat fizet. A letétkezeldi dij Osszegérdl, a szdmitds modjardl a letétkezeld

kiilon részletes elszamolast készit.
A vagyonkezeld a napi ligyletekrdl teljeskoriien tajékoztatja a Pénztart és a letétkezelot.

A letétkezelésben 16vé pénztari eszkdzoket folyamatosan a letétkezel6nél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszamlan kell tartani, kivéve az Ovadékba helyezett
értékpapirokat. |
A Pénztir vagyonkezel6i és letétkezelSje szoros egyiittmiikddésben latjak el a Penztar
vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvantartasok
egyezsége érdekében a Pénztar kihelyezett nyilvantartasat vezetd szervezet munkatarsa
egyeztet a vagyonkezeld és a letétkezel6 illetékes munkatdrsaival. A vagyonkezelonek és a
letétkezeldnek az egyeztetésre kijelolt személyt minden 4ltala kért, a Pénztér befekteteéseit
érinté informécié megadasaval, egyeztetéssel tdmogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartasit vezetd szervezet vezetje felelos a befektetéssel kapcsolatos
nyilvantartisok negyedév végi egyezOségének meglétéért (Pénztar, letétkezelo,

vagyonkezel0).
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5. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezelovel és a letétkezeldvel kotott szerzddést az Igazgatétanics minden évben, a
targyév gazdalkodasanak lezarasakor feliilvizsgalja. A Pénztar Igazgatotanacsa dont - az
Igazgatotanacsanak elndke elSterjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerz8dés meghosszabbitasarél vagy uj palyazatok kiirasarol.

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenysége értékelésének irdnyelve, a szerzédésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan és magas szinvonalu teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezelével kotott vagyonkezeldi szerz6dés felmondasat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezeld altal a targyévben elért hozam a targyév végén a referenciahozamtol

tébb mint 5 % ponttal marad el.

Valamely vagyonkezel sulyos szerzédésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmonddssal
megsziintetheti a vagyonkezeldi szerzédést. Sulyos szerzédésszegésnek mindsiil a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezeldi szerz0dést rendkiviili felmondassal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatja, ha a Vagyonkezelé oly médon vét stlyosan és

szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezeldi szerzédés megsziintetése kezdeményezhet6 abban az esetben is, ha
> a Vagyonkezeld megsziintetésre keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politikajat nem tartja be,

a jogszabélyokat megsérti,

MNB engedélyét visszavonjak,

a Vagyonkezeld ellen felszamoldsi eljarast kezdeményeznek,

YV V.V V V¥

a Vagyonkezel$ 6nmaga ellen csddeljarast kezdeményez.
6. FENNTARTHATOSAGI / ESG SZEMLELETU BEFEKTETESEK

Az ESG rovidités environmental (kornyezeti), social (tarsadalmi) és governance
(véllalatirinyitas) szavakbol tevédik Ossze, €s olyan célkitiizések és kritériumok
osszefoglalojanak tekinthetd, amelyek a tarsadalmilag érzékeny problémakra keresnek

megoldast.

Befektetések tekintetében a fenntarthatosagi/ESG szemlélet, olyan befektetési stratégiat
takar, amely a gazdalkodé szervezetek fenntarthatosdgot célzo torekvéseit, igy a

kormyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokat is figyelembe veszi a
Befektetési politika 19



dontéshozatal soran. A befektetési stratégia célja, hogy a befektetett toke gyarapitisa
mellett a rendelkezésre 4ll6 pénzeszkozok megfeleld allokdldsaval eldsegitse egy
fenntarthatobb jové megteremtését. A gyakorlatban a stratégia megvaldsitisa soran a
tdkepiacon a befektetSk keriilik a fenntarthatosagi szempontok alapjan karos tevékenységet
folytaté gazdalkodo szervezeteket, és befektetési lehetoséget keresnek a fenntarthatosagi
szempontok alapjan hasznos tevékenységet folytato gazdalkodd szervezetekbe.
Napjainkban mér egyre nagyobb mennyiségben édllnak rendelkezésre adatok, amelyek
alapjan visszamérhetdk egy gazddlkodd szervezet tev€kenységének kornyezetre,
tarsadalomra és vallalatiranyitasi normékra gyakorolt hatdsai. Ezeknek az adatoknak a
felhasznalasaval a befektetdknek ma mar lehetdsége van a fent leirt befektetési stratégia

egyre szélesebb korben vald alkalmazasara.

A Pénztar elkotelezett amellett, hogy véllalatiranyitasi és befektetési folyamataiba
integralja az ESG elveket, célokat. Ilyenek kiilonosen, de nem kizardlagosan a
klimavaltozas elleni kiizdelem, a természeti eréforrasok védelme, a megfeleld
termékmindség garantéldsa, a munkavallaléi jogok védelme, a transzparens mikodeés,

valamint a korrupcié és pénzmosas elleni fellépés.

A fentiekkel 6sszhangban a Pénztar az alabbi alapelvek mentén alakitja fenntarthatosagi
politikajat:

A Pénztar a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatésait,
a Tarsasag mérete, befektetdinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvarés tiikrében

figyelembe veszi, elényben részesiti a pozitiv befektetéseket.

Cégek kozgylilésein szavazati jogat felhasznalhatja arra, hogy a részt vegyen a vallalatok

olyan stratégiai déntéseinek meghozataldban, amelyek a fenntarthatosagot célozzak.

A Pénztar szabalyzataiban, szervezeti felépitésében, egyéb nem befektetési dontéseiben a

sziikséges mértékig érvényesiti a fenntarthatdsagi elveket.

A Pénztar az altala kezelt portfoliokkal kapcsolatos, befektetéinek sz616 ESG téjékoztatast
- megfelelve ezzel az Eurdpai Parlament és Tanacs 2019. november 27-1 (EU) 2019/2088
Rendeletének, (SFDR rendelet), - targyilagos formaban, kozértheté moédon hozza

nyilvénossagra, tdmogatva igy a befektetok szabad ESG szemponti mérlegelési

lehetOségét.

Befektetési politika 20



ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak 2024. marcius

11-i hatarozataval 2024. aprilis 1-én lép életbe.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartasaért és betartatdsaért a Dunastyr

Nyugdijpénztar igazgatotanicsanak tagjai felelosek.

A Pénztar Igazgatotandcsanak Elnoke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizalasaért, igy a hatdlyos jogszabalyoknak, a Dunastyr Nyugdijpénztar
Alapszabalyéban foglaltaknak valé megfeleléséréért. A Befektetési Politika szovegeben

tortént valtoztatasokat minden esetben a Pénztar Igazgatotandcsa elé kell terjeszteni.

Budapest, 2024. marcius 11.

Gatail Maria
IT elndk
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
Altalanos befektetési iranyelvek

A Vagyonkezeld az értékpapir-dllomany Osszetételét és a lejarati struktirat mindenkor a
maximalis biztonsag, likviditds, és hozam elérése harmas céljanak figyelembevételével
alakitja ki.

A Vagyonkezeld kotelezettséget vallal, hogy a portfolié lejarati struktirajat a piaci
lehetdségekhez képest megfelelden diverzifikalt modon éllitja 6ssze; a vagyon befektetése
sordn a tranzakcioszam, esetleges tOkekivonds esetén pedig az elmaradt haszon
minimalizalasara torekszik.

A portfolié referenciaindex-kompozitja iranymutatast ad a Vagyonkezelonek a portfolié
Osszetétel kialakitdsa sordn. A referenciaindex-kompozit alkalmazisaval a vagyonkezeldi
tevékenység teljesitménye 6sszemérhetdvé valik a tokepiac teljesitménnyel.

A Vagyonkezelé az egyedi értékpapir kivélasztas sordn az aktuélis referenciaindex-kompozit
altal keretbe foglalt mintaportfoli6 optimalis leképzésére torekszik.

A Vagyonkezel torekszik arra, hogy a kezelt vagyonon elért hozam meghaladja az

aktualis referenciaindex-kompozit hozamat, ennek érdekében a befektetési limitrendszerben

szaméra biztositott eltérési lehetdségeket aktiv vagyonkezelési tevékenységgel haszndlja ki.

A Vagyonkezel® a kiilfoldi részvénypiaci kitettséget, diverzifikacios és kockazatcsokkentési
szempontok alapjan, befektetetési jegyekkel, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
vasarlasaval torekszik lefedni.

A Vagyonkezeld a portfolié kockazati kitettségének csokkentése érdekében olyan kollektiv
befektetési eszkozoket is vasarolhat, melyek esetében a befektetési politika kotvény- és
vagy részvénypiaci arfolyam-volatilitds valtozasara fokuszal.

A Vagyonkezelé a portfolid hazai részvénykitettségét a Budapesti Ertéktzsdén jegyzett

részvénytarsasagok részvényeivel képezi le.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfoliéban

Index megnevezése Index tipusa Sualy
RMAX Index hazai rovidlejarati 40%
allampapirokat tartalmazo
kétvényindex
MAX Index hazai hosszilejarati 34%
allampapirokat tartalmazo
kétvényindex
MSCI All Country World Markets Index globalis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejlodo piaci részvény index 4%
CETOP Index régios részvényindex 5%
BUX Index hazai részvényindex 10%
Referenciaindex-kompozit a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban
Index megnevezése Index tipusa Suly [
RMAX Index hazai rovidlejarati 95%
allampapirokat tartalmazo
k6tvényindex
MAX Index hazai hosszilejarata 5%

allampapirokat tartalmazé

kétvényindex

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolioban

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények):

magyar allampapir

o értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd

kezességet vallal
o kiilf6ldi dllampapir
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értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

kiilfsldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
magyarorszagi helyi 6nkormdanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

[
e kiilf5ldi 6nkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Részvények:

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszédgon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeldz6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzE

t6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfsldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

kiilf51don kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tbzsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megelz6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz

kozzé

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

kiilf51don bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
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Hataridés iigyletek

Opcios iigyletek

Repé (forditott repd) iigyletek
Swap iigyletek

Egyéb tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (ktvények):

e magyar allampapir
értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

e Magyarorszigon bejegyzett gazddlkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

e Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

e magyarorszagi helyi nkormdanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotveny

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is
e egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridés iigyletek
Opcios iigyletek
Repo (forditott repé) iigyletek

Swap ligyletek
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkozcsoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztér,

0

0

o

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0

10

¢) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti
betétszamlan lekotott pénzosszeg;

0

15

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(kotvények):

59

89

74

d1) magyar allampapir,

59

89

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizet6
kezességet vallal

10

d3) kiilfoldi allampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

5

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

15

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

15

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nvilvanosan forgalomba hozott kétvény,

15

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

10

d10) kiilfoldi snkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény;

10

54% RMAX Index
+ 46% MAX
Index

e) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszdgon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

25

10

BUX Index

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra toérténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos modon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé,

BUX Index

€3) tbzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibogsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

15

Célpiac szerinti
részvényindex

ed) kiilfoldon kibocsétott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, bArmely

10

Célpiac szerinti
részvényindex
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t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 1 31 16
befektetési értékpapir:

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 20 5
ingatlanbefektetési alapot is,

Célpiac szerinti

2) killfsldon bejegyzett befektetési alap e
befektetési jegye, ideértve az 0 26 11
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egvéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
£) jelzéloplevel: : —— 2 13 L 54% RMAX Index
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- o
i . ity : 0 15 0 + 46% MAX
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
[ T == TRV, Index
| g2) kitlfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0 15 0
4ltal kibocsatott jelzaloglevél;
i) hataridés iigyletek; 0 15 0
j) opcios iigyletek; 0 10 0
k) repo (forditott repd) iigyletek; 0 10 0
1) swap ligyletek; 0 10 0
m) tagi kolcsén; 0 0 0
n) értékpapir-kdlesonzési ligyletbdl
. s . 0 0 0
szarmazo6 kiovetelések;
0) kockazati tékealapjegy; 0 0 0
p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0

piacon jegyzett értékpapir.

*A limittablazatban részletezett befektetési kategoridk nem minden esetben sorolhatok
hozza egy, a referenciaindex-kompozitban szereplé indexhez. Az ezen kategoridkban
megvalosult poziciok teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index
kompozitjanak teljesitményével keriil osszevetcsre.
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Befektetési limitek a Miikodési és Likviditasi Portfolickban

Eszkozesoport Mm% Max. % . Re.ferencm
index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0 0 0

b) pénzforgalmi szamla és befektetési 0 10 5 95% RMAX Index

szamla; + 5% MAX Index

¢) lekotott betét (betétszerzddés): o

hitelintézeti betétszimlan lekotdtt 0 15 0 |0 RMAX Incox

pénzisszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 80 100 05

(kétvények):

d1) magyar allampapir, 80 100 95

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0 10 0

kezességet vallal, o

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo 3_5 5/2 ARI\%‘:))(( IIrlllc?:;

szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0 10 0

nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 0 15 0

altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal 0 5 0

nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0

befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ideértve az 0 15 0

ingatlanbefektetési alapot is,

3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0

g) jelzaloglevél: 0 15 0 95% RMAX Index
+ 5% MAX Index

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0 15 0

hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzaloglevél,

k) rep6 (forditott rep6) iigyletek; 0 10 0

1) swap iigyletek; 0 10 0
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