BEFEKTETESI POLITIKA

1. AzELMU Nyugdijpénztir ( tovabbiakban : Pénztir ) befektetéseinek célja, alapelvei

1.1 Altaldnos rendelkezések

A Pénztar befektetési politikdja a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések, kiiléndsen az Onkéntes
K&lesonds Biztositd Pénztarakrél sz616 1993. évi XCVI. torvény ( tovébbiakban : Opt. ), valamint az
onkéntes kolesdnos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabilyairél sz6l6 281/2001. ( XII.
26. ) Korményrendelet ( tovabbiakban : Obr. ) 4ltal meghatdrozott hatélyos eldirdsok alapjan késziilt,

A befektetési politika dsszhangban van a pénztér belsd szabalyzataival.

A befektetési politikdban lefektetett alapelvek, szabélyok a Pénztar egészére érvényesek.

1.2 4 Pénztdr befektetéseinek célja, alapelvei, pénztdrtagi és pénztdri érdekek

A 16 cél a téke és a bevételek realértékének gyarapitdsa, szem el6tt tartva a pénztartagok legfébb
érdekét, a biztonsdgot. A kockdzatmegosztis érdekében a Pénztir jelenleg négy vagyonkezelt
alkalmaz. '

A befektetési tevékenységét a Pénztar tigy alakitja, hogy a Pénztar folyamatos likviditasanak
fenntartasa mellett a tag ( ill. kedvezményezett ) kérésére a szolgaltatast biztositani tudja.

A Pénztar a miikodési és a likviditsi tartalékot kiilén portfoliéban kezeli ( Concorde II. portfolio ).
Az alacsony kockézat miatt az Pénztar az egyéni és a szolgaltatédsi szimlakat egységesen, ugyanugy
kezeli.

A Pénztar a -vagyont elsdsorban magyar allampapirokba, értékpapirokba, Magyarorszigon
kibocsétott és forgalomba hozott részvényekbe, kiilfsldi és belfsldi betétbe, befektetési alapok
jegyeibe, kotvényekbe, ingatlanbefektetési alapjegyekbe, jelzaloglevelekbe és egyéb eszkdzokbe
fekteti, a 4. pontban felsorolt megkstésekkel és sulyokkal . Az el6bbi befektetési formak ésszerti
kombinalésa, valamint a befektetési formékon beliili szektorialis, teriileti &s instrumentélis megosztas
révén a Pénztir igyekszik kihaszndlni a piaci tendencidkbdl fakadd elényoket, mikézben a
befektetések kockazatat csokkenti.

2. A befektetési politika meghatarozisa, ellenérzése, médositisa

A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotandcsa hatarozza meg.

A befektetési politikdban foglalt rendelkezések végrehajtasaért, a szabélyok teljesiiléséért az IT elnok
felelds. A befektetési politika teljestilését az Ellen6rzé bizottsag kijelslt tagja ellendrzi.

Az Igazgat6tandcs a dontéseknél figyelembe veszi az Osszhangszabalyt ( 281/2001. Korm.rend. 2.
sz. mell. (1) bek. €) pontja ). ‘



A vagyonkezel6k a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa sordn kotelesek biztositani az
Osszhangszabaly betartasat. -

A Pénztar Igazgatotanicsa a befektetési politika végrehajtasat, eredmenyelt folyamatosan értékeli, az
értékelésrol az éves beszamolét elfogadd kozgyulesen ad szamot.

A Pénztar Igazgatétanicsa évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgylilést megel6zéen dontést hoz a
befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa kérdésében, és err6l a kozgyllést tdjékoztatja . A
befektetési politikdit az Igazgatétanacs indokolt esetben bérmikor egyhangu dontéssel
megvaltoztathatja, illetve a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek javaslatot.

A, befektetési politika megvaltozasarol a Pénztir vagyonkezelSit irdsban értesiteni kell. A
vagyonkezel6knek az értesités kézhezvételét kivetd 90 napon beliil biztositaniuk kell a befektetési
politikdnak valé megfelelést.

3. A Pénztar szolgiltatoi

A Pénztar a vagyonanak kezelését kzvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valdsitja meg.

A Pénztar a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en egy letétkezel6t alkalmaz. A Pénztar letétkezelGje
az UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Pénztar vagyonkezelGinek szama négy.

A Pénztér a szolgaltatoi kivéalasztasahoz palyézatot ir ki. _

A palyazatok elbirdldsdnak szempontjait az Igazgatétandcs a pélydzat kifrasakor rogziti ( 4r,
referencidk, garancidlis kérdések, stb. ), és azoknak Osszhangban kell allniuk a pénztirtagok
érdekeivel.

A -vagyonkezeld kivélasztisa esetén els6dleges szempont a szakmai tapasztalat, valamint a
vagyonkezeld kordbban elért eredményei hasonlé befektetési politikat alkalmazd pénztarak esetében.

Letétkezel6 valasztds esetén az Igazgatdtandcs a szolgaltatd piaci jé hirét, megbizhatdsagat tartja
szem el6tt.

Cég neve, cime e = f_?; i Elowényzotf megosztas
CIB Alapkezeld Zrt (1027 Budapest Medve u, 4-14, T 32%
Generali Alapkezel6 Zrt. ( 1066 Bp., Teréz krt. 42-44 ) 22%
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1011 Bp, F6 u. 14.) 28%
Concorde Ertékpapir Zrt. _ 18%

1123 Bp., Alkotés u. 55-61. B. ép. 7.em. 8-

Az el6irdnyzott megosztds az egyenld ardny a vagyonkezel6k kozott, de a vagyonkezeldi
teljesitmény és a dfjazés alapjan az Igazgatotandcs ezt feliilbiralhatja.

A Concorde Ertékpapir Zrt., a Generali Alapkezel6 €s az Amundi Alapkezel6 Zit. abszolit hozamra
torekvo befektetési stratégiat folytat..



A Concorde Ertékpapir referenciaindexe: az RMAX index+100 bazispont, a Generali Alapkezels
referenciaindexe: 5%BUX+10%S&P500+5%EuroStoxx50+10%CETOP+5%MSCI EM+(65%
RMAX + 100 bézispont).

A CIB Alapkezeld Zrt. és az Amundi Alapkezel6 Zrt. benchmark kévet vagyonkezelést folytat.

Az Amundi Alapkezel6 referenciahozama: 75% MAX+ 10% CETOP+ 10% MSCI World+ 5%
MSCI EM-

A CIB Alapkezeld referenciahozama: 60% RMAX+ 15% MAX+ 2% BUX+ 4% CETOP+ 10%
MSCI World+ 6% MSCI EM+ 3% DBLCDBCT

A Pénztar letétkezeldje és vagyonkezeldi a hatélyos jogi szabdlyozas és a megkotott szerzédések
alapjan végzik tevékenységiiket, melyet az IT elnok folyamatosan ellendriz.

A vagyonkezeld a szerz6désben, illetve a jogszabalyban meghatarozott kereteken beliil sajét
hataskorben jogosult donteni a befektetési tevékenységrél.

A vagyonkezel8i dij megéllapitdsa a hatalyos szerzédések szerint térténik, a vagyonkezel6k a sajat
kezelésben 1évo befektetési dllomanyra nem szimithatnak fel dijat.

A vagyonkezel az tigyleteir6l a szamviteli térvénynek megfeleld bizonylatot készit, melyet legalabb
heti gyakorisaggal kiild meg a Pénztarnak. Emellett koteles a szerzédésben meghatirozott havi és
¢évi beszamoldkat hataridére eljuttatni.

A vagyonkezel6 munkajit az Igazgatétandcs akkor tartja elfogadhaténak, ha a szolgéltaté hatarid6re
eleget tesz a fenti kotelezettségeinek, a tudomasukra jutott adatokat és informécidkat bizalmasan
kezeli, és a masik fél el6zetes irasos felhatalmazasa nélkiil nem szolgaltatja ki ( kivéve a hatdsagi
megkeresést ), valamint a piaci viszonyhoz mérten az elvarhaté hozamot eléri az Igazgatdtanics altal
kialakitott befektetési keretszabalyok betartdsa mellett.

A Pénztir a vagyonkezelok befektetési tevékenységét a letétkezeldts] kapott adatok, kimutatisok
figyelembevételével értékeli, oly médon, hogy az egyes vagyonkezel6k 4ltal elért eredmények
redlisan 6sszemérhetéek legyenek.

A letétkezel6 gondoskodik a letéti érzésbe atadott értékpapirok letéti Orzésérdl, ellatja az
értékpapirok letéti 6rzésével, valamint az értékpapiriigyletek lebonyolitasaval kapcsolatos technikai
teenddket.

A letétkezeld a Pénztdrak miikodésérél és gazddlkodésarél rendelkezd jogszabalyokban el6irt
kotelezettségének eleget téve folyamatosan figyelemmel kiséri a Pénztar vagyonkezelését ellaté
szervezetek tevékenységét, és ellendrzi, hogy a pénztiri vagyon a pénztér gazdalkodasat szabalyozo
mindenkor érvényben 1év6 jogszabalyok adta keretek kozott keriiljon befektetésre.

A letétkezeld a jogszabalyokban elbirt rendszerességgel és médon meghatarozza a pénztari eszk6z5k
piaci értékét.

Az Igazgat6tanics megfeleldnek értékeli a letétkezeld munkdjat, amennyiben a szolgiltaté az
érvényes Eljarasi rendben foglalt teend6it maradéktalanul teljesiti, a vagyonkezel6i alszdmla
készpénzegyenlege utdn jar6 kamatot jovairja, a pénztirak gazdalkodasit szabalyozd
korményrendelet alapjdn meghatérozza a Pénztar eszkozeinek piaci értékét.

A Pénztar Igazgatétanacsa haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezeld vagy a vagyonkezel6k
jogszabalysértésérol vagy szerzédésszegésérol megbizonyosodik. Enyhébb esetben a Pénztar felhivia
az illetd szolgaltatét az eldirdsok megszegésének azonnali kikiiszbolésére; stlyosabb esetben
. intézkedik a szolgaltatoval kotott szerzodés felbontaséarol, illetve sziikség esetén mas jogi 1épéseket
tesz. ~



A Pénztir a letétkezeldvel, illetve a vagyonkezeldkkel kotott szerzédéseken keresztiil gondoskodik a
piaci atlagnak megfeleld, vagy a Pénztar szémira ennél kedvezébb dijazas megéllapitisara, -
amennyiben ez sszhangba hozhaté a biztonségos szolgaltatéi tevékenységgel.

A sajat kezelésben 1évd befektetési alapok dijazdsat az érvényes vagyonkezeldi szerzédések
rendezik.

4.a. A Pénztar befektetéseinek referencidi, keretszabalyai

A Pénztar portfoliéjara vonatkozé befektetési ardnyok és referenciaindexek a Pénztér likviditasi és
fedezeti tartalékdra egyarant érvényesek. A munkaltatoktél befolyé miksdési adomanyokat a
Pénztar bankszamlan tartja, ebb6l fedezve a miikdési kiadasokat, a bér,- és jarulék koltségeket. A
tagdijakbol keletkez6 miikodési bevételek a miikodési tartalékba keriilnek, amelyre ugyanazon
befektetési szabalyok vonatkoznak, mint a masik két tartalékra. Sziikség esetén ( pl. szolgaltatdsok
teljesitése, feliigyeleti dij kifizetése, stb. ) a Pénztar napi miikodéséhez nélkiilszhetetlen 6sszeget a
bankszamlajan tart.

A teljes pénztéri portf6lidra vonatkozo befektetési szabalyok az aldbbiak:

Min Max |[Célérték
Befektetési eszkozik arany | arany atlag
- (%) (“e) (%)

Készpénz, betét 0 35 | 17,50%
Hazai 4llampapirok 44 100 2%
Kiilfsldi allampapirok 0 8 4%
Egyéb kotvények,

kétvényalapok, illetve 0 35 17,50%
jelzéloglevelek

Részvények, illetve

N 0 44 22%
részvényalapok




Szarmaztatott vagy garantalt

8 4%
alap
Nyersanyagpiaci alapok 8 4%
Kmt61d§n bejegyzett befektetési 20 10%
alap bef jegye
Eedezetl tigylet és arbitrazs 34 17%
tgylet
Rep6 tigylet 4 2%
Swap ligylet 10 5%
Kockazati tékealapjegy 5 2,50%
Magyar hitelintézeti kétvény 10 5%
Kiilfsldi gazd.szerv., o
hitelintézeti kétvény - ‘ LU S
Magyar 6nkorm.kotv. 10 5%
Abszolut hozami és/vagy
szarmaztatott, garantdlt alapok 10 5%
Egyéb kollektiv befektetési
formak,
kiemelten befektetési alapok 10 59,

altal




kibocsatott e’rtékpapirdk I l | |

A fedezeti céltartalék referenciaindexének osszetétele:

RMAX 52%
MAX 26%
CETOP20 : 7%
MSCI World 4%
MSCI GEM 2%
DBLXDBCT 1%
BUX 1%
MSCI EM 3%
S&P500 3%
EuroStoxx50 1%

A Pénztar a referenciaindexet megkézelitbleg tudja megallapitani, tekintettel arra, hogy a négy
vagyonkezel6 teljesen eltérd szerz6dés és befektetési keretrendszer szerint dolgozik.

A szerzddések harmadik fél (masik vagyonkezel$ ) részére titkosak, a konkrét adatok a Pénztar
székhelyén megtekinthetéek. '

Valtozas esetén az Igazgatétandcs modositja a befektetési politikat.

A vagyonkezelési - szerzGdésekben rogzitett minimum és maximum' ardnyok, illetve
referenciaindexek Osszességében Osszhangban 4llnak a teljes pénztari portfolibra vonatkozé
aranyokkal, illetve referenciaindexszel. .

A Pénztar Igazgatétanicsa a 3% mértékii referenciaindextdl valé negativ eltérést még elfogadhatonak
tartja, amennyiben a piaci koriilmények ezt indokoltdk; ennél nagyobb eltérés esetén az
Igazgatétanacs az érvényben 1évd vagyonkezeldi szerz6dés tjratargyalasat kezdeményezi.

A miikodési és likviditasi céltartalék referenciaindexe: 100% RMAX.
4.b.-A Pénztiri portfolié lejarati szerkezetének meghatirozasa:

A lejarati szerkezet meghatirozasindl a Pénztir jelenleg kelld szabad mozgasteret biztosit a
vagyonkezel6k szdmara. Nagyobb mérték(i pénztari kifizetés esetén a Pénztér a befektetési politika
ezen pontjat médositja a felmeriilt igényeknek megfeleléen. A kockazat minimalizaldsa miatt az
Igazgatétanacs a hosszabb tavi befektetéseket preferdlja, valamint elvérja a vagyonkezel6kt6l, hogy
a veszteséggel torténd eladas lehetdségével csak indokolt esetben éljenek, és ezt egyeztessék a
Pénztar vezetOségével.



A Peénztar a kiilfoldi részvények teljesitményét az MNB hivatalos deviza-kozéparfolyamanak
segitségével értékeli.

Az egyes vagyonkezeléi szerzédések a fentiektdl eltérd ardnyokat tartalmazhatnak, a fenti
aranyoknak a Pénztar egészére kell érvényestilniiik.

A vagyonkezelési szerz6désekben kikotott korlatokat annak figyelembe vételével kell a Pénztarnak
meghataroznia, hogy a vagyonkezel6k kizardlag a sajat kezelésben 1évé vagyonrdl rendelkeznek
informaciéval, ugyanakkor a Pénztér egészére vonatkozé befektetési limitnek e ténytél fiiggetleniil
meg kell felelni.- '

Az egyes vagyonkezeldi szerzbdésekben régzitett és jelen szabalyzatban meghatérozott ardnyoktél
valo eltérést a Pénztar letétkezeldje jelzi az IT elndk felé. ,

A Pénztar egészére vonatkozé megfelelést a letétkezeld a szamviteli térvénynek megfeleld konyv
szerinti értéken vizsgalja. A vagyonkezelSi szerzddésben meghatérozott keretszabalyok betartdsat a
letétkezeld a vagyonkezel§ altal kezelt portfolidrész piaci értékén ellenérzi.

Amennyiben a Pénztir portfoli6 Osszetétele a befektetési politikdban, illetve a vagyonkezel8i
szerzbdésekben rogzitett hatarokat &tlépi, a letétkezeld haladéktalanul gondoskodik az IT elnok
frasos tajékoztatasarol. Ezt kovetden a Pénztar Igazgatétandcsa meghozza a sziikséges dontéseket.

A letétkezeld az elbirdsoknak t6rténd megfelelésrol is irasban értesiti a Pénztart.

A befektetési politika tartalmi kivonata a Pénztar Igazgatétandcsa altal meghatdrozott célokat,
alapelveket, a szolgéltatok megnevezését, a befektetés fobb keretszabélyait s a referenciaindexeket
tartalmazza, amelyet a Pénztdr az ij belépdkkel ismertet.

5. SFDR rendelet

Az SFDR rendelet hatélya kiterjed az ELMU Nyugdijpénztarra is (tovébbiakban: Pénztar), mint
peénziigyi piaci szereplére és az altala kezelt portfolio(k)ra, mint pénziigyi termeékre.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénziigyi termékek esetében a kovetkezd besorolasok az
iranyadéak:;

6. cikk

Az adott pénziigyi termék nem mozdit elé kiornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve
ezek kombinéci6jat és nincsen meghatdrozott fenntarthatésagi célia. Ebben a kategéridban az
ESG integriciér6l — azaz a fenntarthatésagi kockdzatok befektetési folyamatokba vald
integralasardl, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasarél, szintjérél — kell tajékoztatast nytjtani.

8. cikk

Az adott pénziligyi termék - egyéb jellemz6k mellett - krnyezeti vagy tirsadalmi jellemzéket,
illetve ezek kombindciéjat mozditja eld, és a befektetési célbol kivalasztott villalkozasok
helyes vallalatirinyitdsi gyakorlatokat kévetnek.

9. cikk

Az adott pénziigyi termék célkitiizése a fenntarthato befektetés, és ehhez megfelelé indexet
jeloltek ki referenciamutaténak. Amennyiben nincsen kijelolt referenciamutat6, akkor pedig
magyarazat sziikséges célkitlizés elérése érdekében alkalmazandé médszertanrdl. -

Az egyes besoroldsok megértéshez néhany definicié kiemelése sziikséges az SFDR Rendelet 2.
cikke és (20) preambulumbekezdése alapjan:



»  Fenntarthatosdgi tényezok: kormyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi

jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcié és-a vesztegetés elleni kiizdelemmel
- kapcsolatos kérdések.

=  Fenntarthatésdgi kockdzat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitisi esemény vagy
koriilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennillasa tényleges vagy potencilis,
lényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére.

= Fobb kdaros hatds: a Dbefektetési dontések azon hatisai, amelyek negativ
kévetkezményekkel jarnak a fenntarthatésagi tényezékre nézve.

Az egyes besorolasi kateg6ridk kiilonbozé mélységit informacidk kozzétételét jelentik a Pénztar
szamara az adott portfoli6 tekintetében. Az informaciok kiézzétételi szintjét ( a Portfoliokezeld
részérol ) pedig a kovetkezd sszefoglal6é abran mutatjuk be:

Szerzodeskotes elbtti Weboldalon torténo |d6szakos jelentésekben
kozzététel kozzététel tortend kozzététel

(6. cikk) (10. cikk) (11. cikk)

A Pénztir Portfélickezels 4ltal kezelt portfélibja az SEDR 6. cikke ali tartozik.
Ez azt jelenti, hogy a Portf6lidkezel6 a Pénztar elvarasa szerint
= ESG dimenziok figyelésével a fenntarthat6sagi kockazatokat integralta a belsé
befektetési folyamataiba,
= dltalanos kizardsi politikdkat alkalmaz,
= megalkotta a sziikséges Fenntarthatdsagi politikajat.

Jelen szabélyzat az elfogadas napjan 1ép hatalyba.

Budapest, 2021. méarcius 9.

/ BLMU Nyugdijpénztér



