Gondoskodas
Egészségpénztar

®

16/2018. sz.

A GONDOSKODAS EGESZSEGPENZTAR
BEFEKTETESI POLITIKAJA

Jelen szabalyzatot az Igazgatétanacs a 21/2026.(03.03.) IT hatarozataval fogadta el.

Hatdlyos: 2026.03.04.



Preambulum:

Az Onkéntes kolcsonds egészség- és dnsegélyez pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl szél6
268/1997. (XI1.22.) kormanyrendelet 3.§ (1) bekezdése értelmében, amennyiben a Pénztar altal
befektetendd vagyon (fedezeti, mikodési, likviditasi alap tartalékdnak 6sszege) harom egymast kdveté
negyedéven keresztiil meghaladja az egy millidard forintot, a Pénztar lgazgatétanacsa koteles
befektetési politikdt késziteni és azt az elfogadast kéveté 15 napon beliil az alapszabdlyban
meghatarozott mddon a tagokkal megismertetni és a pénztarak pénziigyi felligyeletét ellatd szervnek
megkildeni. A pénztdr a befektetési politikajat és annak valtozasat a FellUgyelet altal izemeltetett
kozzétételi helyen koteles kozzétenni.

A Gondoskodas Egészség- és Onsegélyezd Pénztar befektetéseinek altaldnos szabdlyait és elveit, a
befektetési és likviditasi keretszabalyokat, a pénztari befektetések letétkezelésére és a pénztari
vagyonkezel6re, valamint a vagyonértékelésre vonatkozd el6irdsokat, tovdbbd a pénztari
befektetésekkel 6sszefliggd dontési jogkordket az Igazgatdtanacs a kovetkez6k szerint allapitja meg.

l.
Altalanos elvek

1. A Pénztar m(ikodésének alapvet6 célja, hogy tagjai szamara a lehetd legnagyobb, legmagasabb
szint(i szolgdltatdst tudja biztositani. Ennek a legfontosabb tevékenységnek van alarendelve a
vagyonkezelés.

e A vagyonkezelés soran a Pénztar a befektetések biztonsagat tekinti els6dlegesnek. A
biztonsagra torekvés megmutatkozik abban is, hogy a Pénztar megbizhaté befektetési
szolgaltatdkat valaszt a vagyonkezeldi, letétkezel6i feladatok ellatasara.

e A biztonsagra torekvés és az egészség- és Onsegélyezd pénztarak sajatossagai szem el6tt
tartasa mellett fontos szempont a lehet&ség szerinti minél magasabb hozamok elérése.

e A Pénztar Befektetési Vezet6t alkalmaz, aki egyrészt koordindlja a Pénztar sajat
vagyonkezelését, masrészt a Pénztar befektetési szolgaltatékhoz vagyonkezelésbe adott
portfolidinak a kockazatait folyamatosan monitoralja, kiilonos tekintettel a ,Value at Risk” és
a ,Stressz Teszt” kockazati mutatokra. A Befektetési Vezet6 rendszeresen kommunikal a
Pénztar vagyonkezelGjével.

o A Pénztar feladata a megfeleld likviditds biztositasa is, melyet dontGen a sajat kezelésben 1évé
lekotések Utemezésével, sziikség szerint pedig a vagyonkihelyezés, visszavonas megfelel§
Utemezésével irdnyit.

o Az egészség- és Onsegélyezd pénztarak sajatossagaira tekintettel a Pénztar és a Vagyonkezel§
torekednek arra, hogy az altaluk kezelt vagyonra vonatkozdan a 252/2000. Kr. 6.§ (1) szerinti
pénzforgalmi szemléletl negyedéves nettd hozamok Osszege minden negyedévben pozitiv
legyen azzal a sajatossaggal egyiitt is, hogy a 252/2000. Kr. 29.§ (5) h) szerint a kapott
kamatokat csdkkentd tételként kell kimutatni a kamatozo értékpapir vételaraban |évé kamat
(beszerzéskor elszamolt) 6sszegét.

e A vagyonkezelés soran - amennyiben lehetséges, kilénos tekintettel a negyedéves negativ
hozamok elkeriilésére - célszer(i olyan lejaratu engedélyezett értékpapirokat vasarolni, mely
az el6bbi negyedévenkénti pozitiv hozamkitermelést folyamatosan eredményezi.

e A befektetési formak kivalasztasa soran fontos szempont az, hogy a Pénztar tagjai egyéni
szamlajukbdl folyamatosan finanszirozzak egészségigyi, illetve 6nsegélyezé tipusu kiadasaikat,
ezért a hosszu tavy, nehezen mobilizalhatd befektetési formakat kerili a Pénztar.

2. APénztar pénzforgalmiszemléleti konyvelési rendszerben mikodik. A Pénztar a Fedezeti portfolié
befektetésénél kettds célrendszert kovet:

— egyrészt: a vagyonaranyos koltségekkel (letétkezel6i dij, vagyonkezelGi dij) csokkentett
hozam a pénzpiaci befektetési lehetGségek fliggvényében lehetGleg el6re tekintve ne
legyen negativ,

— masrészt: lehetGség szerint a megtermelt hozambdl ténylegesen azon Pénztartagok
részeslljenek, akiknek a megtakaritdsa adott id6szakban megtermelte a befektetésekbdl
keletkezett hozamokat.



Ennek érdekében
- a portfélié szerkezetének kialakitdsa soran lehet&ség szerint tekintettel kell lenni arra,
hogy minden hozamfelosztasi ciklusban a portfélié elemei kamatfizetések illetve lejaratok
mellett egylttesen pozitiv befektetési eredményt biztositsanak,
- a vagyonkezel6 szakmai és piaci ismeretei alapjan torekedjen a portféliéra kialakitott
benchmarknak torténé megfelelés elérésére.

Ha a vonatkozo elveknek a hozamfelosztasi id6szak végén a portfolidban |év6 befektetések és a
piaci kildtasok megfelelnek, a pénztar fedezeti tartalékanak portféliokezelésben |év6 részét
negyedév végén sziikség szerint részben vagy egészben atforgatja az Alapkezeld.

Amennyiben el6zetes értékelés szerint a vagyonkezel6 4dltal kezelt portfélié - az
egészségpénztarakra vonatkozd specialis szabalyok figyelembevétele mellett - eredményeként a
negyedévi jovdirhaté hozam negativ, vagy az atforgatds a portfoliéban el6re tekintve negativ
hozamot eredményez, Ugy a vagyonkezel6 sajat hataskorben felllvizsgdlja az atforgatas
célszer(iségét, és ez esetben az atforgatds el6tt a vagyonkezelG értesiti a befektetésekért felelSs
vezetGt, ha a Pénztar ilyet nem alkalmaz, akkor az ligyvezet6t.

A vagyonkezelés eredményességének mérhetésége érdekében a Pénztar bevezeti a referencia
hozam fogalmat. A szamitas piaci értéken és referencia indexek alapjan torténik.

A befektetési politika kialakitdsa az lgazgatétanacs kiemelt feladata. A befektetési politikdra a
javaslatot a befektetésekért felelGs vezetd, ha a Pénztar ilyet nem alkalmaz, akkor az ligyvezet6
igazgatd késziti el6.

A befektetési politika kotelezé tartalmi eleme a stratégiai eszkozallokacid eszkdzcsoportonkénti
cél-, minimum és maximum aranyai, valamint a célaranyokhoz rendelt, az adott eszkdzcsoportra
jellemz6 referenciaindexek, amelyek sulyaranyanak oOsszhangban kell allnia a vonatkozd
célaranyokkal.

Az Igazgatétandcs negyedévente attekinti a befektetési politika megvaldsitasanak eredményeit,
ennek keretében beszamoltatja a Vagyonkezel6t. A Vagyonkezel§ részletesen kitér a f6bb
stratégiai és taktikai befektetési dontésekre, a befektetési limitek betartasa mellett - a referencia
kitettséghez, referencia sulyokhoz képest - felvdllalt eltérésekre, a referenciahozam és az elért
brutté hozam alakuldsara. Amennyiben az elért brutté hozam 0,5 % ponttal elmarad a referencia
hozamtdl, akkor ennek okardl a Vagyonkezel6 rendkiviili tdjékoztatdst ad.

A Vagyonkezel6t és Letétkezel6t az Igazgatdtandcs valasztja meg. Csak olyan Vagyonkezel§, illetve
Letétkezel§ valaszthato, aki rendelkezik a sziikséges felligyeleti engedéllyel, akinél nem all fenn
Osszeférhetetlenség, megfelel6 befektetési tapasztalattal bir és bizonyitott vagyonkezelési,
befektetési eredményeket tud felmutatni, illetve megfelel6 letétkezelGi gyakorlattal rendelkezik
és ezen tulmenden jo piaci hirnévvel, biztonsagos tulajdonosi hattérrel, valamint a pénztar
méretéhez igazodd kockazatviselS képességgel rendelkezik.

A Vagyonkezel§ és a Letétkezel§ feladatait az Opt, illetve az 6nkéntes kdlcsdnds egészség- és
Onsegélyezd pénztirak egyes gazdalkodasi szabalyairdl szélé 268/1997. (XI. 22.) szamu
kormanyrendelet alapjan késziilt befektetési-, letétkezelési-, vagyonkezelési- és vagyonértékelési
szabadlyzat tartalmazza. A kivdlasztott Vagyonkezel6nek és a Letétkezel6nek e jogszabalyok, illetve
a Pénztar szabalyzatanak megfelelGen kell végeznie tevékenységét. A befektetésekért felelGs
vezet6, ha a Pénztdr ilyet nem alkalmaz, akkor az ligyvezetd igazgatd feladata a VagyonkezelSvel
és a Letétkezel6vel kotendd megdllapodasok elGkészitése.

A pénztar minden hdnap 15. napjan, illetve ha az nem munkanapra esik, akkor az azt kéveté elsé
munkanapon tdjékoztatja a Letétkezel6t a fedezeti, a mlkodési és a likviditasi alap targyhdénapot
megel6z6 honap végi pénzeszkdzeirél, valamint a fliggs tételekrdl.



10.

11.
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A Vagyonkezel6 tevékenységét dontéen a referencia hozamhoz képest elért hozamkiilonbozet
mindsiti, ezen tulmenden azonban elvaras a jelentési kotelezettségek pontos teljesitése, a
jogszabalyok, a vagyonkezelési szerz6désben foglaltak, illetve a befektetési politika altal
meghatdrozott ardnyok betartdsa, valamint a rendkivili esetekrdl térténd gyors tdjékoztatds. A
Vagyonkezel$ kotelezettsége ezen tulmenden, amennyiben a piaci folyamatok véleménye szerint
azt diktdljak, hogy a pénztar érdeke az érvényben Iév6 befektetési politikatdl eltérne, Ugy azonnal
értesiti a befektetésekért felelGs vezet6t, ha a Pénztar ilyet nem alkalmaz, akkor az lgyvezetd
igazgatot és egyuttal tegyenek javaslatot a befektetési politika mddositasara.

A Letétkezel6 mindsitésének alapvetd eleme az, hogy a pénztar eszkozeit biztonsagosan drizze,
folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon értékét és mozgasat, s akadalyozza meg a
jogszabdlyokkal ellentétes felhasznaldst. A mindsités a Letétkezel6nél is kiterjed a Pénztdr szdmara
szlikséges jelentések minGségére, hatarid6ben torténd teljesitésre.

A Vagyonkezel6 és a Letétkezel6 dijazdsa vagyonaranyosan torténik. A konkrét mérték
meghatdrozasa az Igazgatdtanacs hatdskore.

Amennyiben a Pénztar befektetésekért felelGs vezetSt alkalmaz, akkor annak kezdeményezésére,
egyéb esetben sajat hataskorben az ligyvezet6 igazgatd kotelessége a Vagyonkezel$ befektetési
politika mddositasara vonatkozo javaslatardl értesiteni az Igazgatdtanacs tagjait. Az Ggyvezeté
igazgatd amennyiben a javaslat az eredeti portfolié aranyoktél

e atmeneti maximum 5%-os eltérést ajanl, err6l az Igazgatdtandcs irdsos szavazasat kérheti;

e ennél nagyobb eltérési ajanlat esetén kezdeményezi az Igazgatdtandacs sszehivasat.

A pénztar a vagyonkezelést, vagy annak egy részét abban az esetben végezheti vagyonkezel6

megbizdsa nélkil 6nalléan, ha

o afedezeti és likviditasi alap egyittes allomanya meghaladja a 100 millié forintot,

o rendelkezik befektetési politikaval, amelyben rogzitésre kerlilnek a sajat vagyonkezelésre
vonatkozo részletes eljardsi szabalyok,

e vagyonértékelési szabalyzattal rendelkezik,

o ezt a Pénztar alapszabalya tartalmazza,

e 3 vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan értékpapir-forgalmazasra jogositd szakmai
vizsgaval rendelkezé - egymilliard forintnal nagyobb sajat kezelés(i befektetett eszkdzok
esetében vele munkaviszonyban allé - személyt alkalmaz, aki szakiranyu fels6foku
végzettséggel (egyetemen vagy f6iskolan szerzett jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi vagy
pénzigyi diploma, oklevél, illetve konyvvizsgaloi végzettség) és legaldbb 3 év szakmai (pénztari
vagyonkezelési, befektetési vagy portfolidkezelési) gyakorlattal rendelkezik (befektetésekért
felels vezetd).

A Pénztar hatalyos befektetési politikaja

A Pénztar a jogszabaly altal engedélyezett befektetési formak kozil csak az alabbiakat
alkalmazza:

o pénzforgalmiszamla;

o  betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzosszeg;

e magyar allampapir;

o értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal;

e Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

e Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény és
egyéb értékpapir;

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
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e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.

2. A Pénztar referencia-index kompozitja valamint a vagyonkezelésbe adott eszk6z6k és a sajat
kezelésben lévé eszk6zok befektetési korlatai (,,Stratégiai eszkozallokacié”):

A befektetési politika kotelez6 tartalmi elemeként az alabbiak szerint hatdrozza meg a stratégiai

eszkozallokaciot:

— eszkozcsoportonkénti cél-, minimum és maximum aranyai, valamint

— a célardnyokhoz rendelt, az adott eszkdzcsoportra jellemzd referenciaindexek, amelyek
sulyaranyanak 6sszhangban kell allnia a vonatkozé célaranyokkal;

A Pénztar az egyes tartalékokhoz egyenként hatidrozza meg a befektetési részaranyokat
(benchmarkot), valamint az ezektdl engedélyezett maximalis eltéréseket (egylittesen: ,Stratégiai

eszkdzallokacia”).

Az |.1. pontban leirtak szerint , Az egészség- és 6nsegélyezd pénztarak sajatossagaira tekintettel a
Pénztar és a Vagyonkezel6 torekednek arra, hogy az altaluk kezelt vagyonra vonatkozdan a
252/2000. Kr. 6.§ (1) szerinti pénzforgalmi szemlélet(i negyedéves nettd hozamok 6sszege minden
negyedévben pozitiv legyen azzal a sajatossaggal egyutt is, hogy a 252/2000. Kr. 29.§ (5) h) szerint
a kapott kamatokat csokkentd tételként kell kimutatni a kamatozé értékpapir vételdraban lévé
kamat (beszerzéskor elszamolt) 6sszegét.”

2.1. A fedezeti tartalék esetében a stratégiai eszkodzallokacio

Referencia Index kompozit:

Index Vagyonkezelt portfélio

RMAX 70%

MAX 30%
Osszesen 100%

Befektetési limitek:

Eszk6zcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) befektetési szamla 0 10 0 70% RMAX + 30% MAX
c) lekotott betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan leko6tott 0 30 0 70% RMAX + 30% MAX
pénzosszeg
fj_) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 30 100 100 70% RMAX + 30% MAX
Osszesen vel
d1) magyar allampapir 30 .t i)jt‘t’e‘w% 100 100 70% RMAX + 30% MAX
d11) diszkontkincstdrjegy és éven beliil 100% RMAX
A . 30 100 70
lejaré dllampapir
d12) éven tul lejaré dllampapir 0 60 30 100% MAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt 70% RMAX + 30% MAX
kotelezettség teljesitéséért az dllam 0 30 0
készfizetd kezességet vallal
d5) Magyarorszagon bejegyzett
g.az‘délk'odé S{ervezeF —‘a hitelintézet 0 10 0 70% RMAX + 30% MAX
kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
d51) jegybank dltal kibocsdtott 0 10 0 70% RMAX + 30% MAX
értékpapirra
d52) egyéb, ebbe a kategdridba 0 5 0 70% RMAX + 30% MAX
tartozo értékpapir
d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilya'n,osan/ ) 0 5 0 70% RMAX + 30% MAX
forgalomba hozott kétvény és egyéb
értékpapir
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 10 0 70% RMAX + 30% MAX
befektetési értékpapir
1) Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye, 0 10 0 70% RMAX + 30% MAX
kizarélag ingatlanbefektetési alapra
korlatozva




g) jelzaloglevél 0 3 0 70% RMAX + 30% MAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett b)(;;)):vi::)'
jelzélog-hitelintézet 4ltal kibocsatott 0 . o 3 0 70% RMAX + 30% MAX
jelzaloglevél egyutt 40%

1 az eszkdzokdn belil a szdmlapénz, lekotott betét, diszkontkincstarjegy, magyar allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal és a jelzadloglevél egylittes
aranyanak legalabb 40%-nak kell lennie.

2.2. A miik6dési és likviditdsi tartalék esetében a stratégiai eszkdzallokacio

Referencia Index kompozit:

Index Vagyonkezelt portfélio
RMAX 80%
MAX 20%
Osszesen 100%

Befektetési limitek:

Eszkozcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) befektetési szamla 0 10 0 80% RMAX + 20% MAX
c) leko6tott betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott 0 30 0 80% RMAX + 20% MAX
pénzdsszeg
d) hitelviszonyt megtestesit 30 100 100 80% RMAX + 20% MAX
értékpapirok 6sszesen
d1) magyar allampapir 30 g)-vel 100 100 80% RMAX + 20% MAX
d11) diszkontkincstdrjegy és 30 egyitt 40% 100 0 100% RMAX
éven beliil lejaré dllampapir
d12) éven tul lejaré dllampapir 0 60 20 100% MAX
d2) értékpapir, amelyben 80% RMAX + 20% MAX
fogIaIF IfoFgIezettlseg 0 30 0
teljesitéséért az allam
készfizetd kezességet vallal
d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodd szervezet —a
hitelintézet kivételével — altal 0 10 0 80% RMAX + 20% MAX
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény
d51) jegybank dltal kibocsdatott 0 10 0 80% RMAX + 20% MAX
értékpapirra
d52) egyéb, ebbe a kategdridba 0 5 0 80% RMAX + 20% MAX
tartozo értékpapir
d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyllyanlosanl 0 5 0 80% RMAX + 20% MAX
forgalomba hozott kotvény és
egyéb értékpapir
g) jelzaloglevél 0 b), c), d1) 3 0 80% RMAX + 20% MAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett éz):vel !
jelzalog-hitelintézet altal 0 egyiitt 40% 3 0 80% RMAX + 20% MAX
kibocsatott jelzaloglevél

1 az eszkézokén belll a szamlapénz, lekotott betét, diszkontkincstérjegy, magyar éllampapir, értékpapir,

amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal és a jelzdloglevél egyittes
aranyanak legaldbb 40%-nak kell lennie.

A Pénztar a sajat kezelésében lévé vagyonbdl a 268/1997. (X11.22) Korm.rendelet 2. § (1) bekezdésben
foglaltak betartasa mellett mikodési alapja terhére tulajdonosi részesedést is szerezhet.

2. A befektetési formak osszességében a Pénztar az alabbi szabalyoknak koteles megfelelni:

e Az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek egylittes értéke
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.
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Az egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal
elhelyezett betétek egylttes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 20%-
at.

A Pénztar a tdrgyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos
pénztari szolgaltatasok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd 6sszeget tarthat a pénzforgalmi
szamlajan.

Amennyiben a Pénztar lekotott betéteinek aranya két egymast kovet6 negyedévben
meghaladja a teljes pénztari vagyon 10 %-at, a Pénztar koteles legaldbb 3 banktdl ajanlatot
kérni minden 450 millid forintot meghaladd névérték( betétlekotés el6tt. Az ajanlatok
kiértékelésekor a Befektetési Vezet6 a betéti kamaton tul a tranzakcid teljes koltségét -
kiilonos tekintettel az esetleges Uj szdmlanyitas és utaldsok koltségeire - figyelembe-véve tesz
betétlekotési javaslatot.

A Pénztar Vagyonkezel6je csak olyan eszkdzoket adhat el, amely a tulajdonaban van, netté
"révid" pozicidk nem megengedettek.

A pénztari befektetési formakra elGirt korlatozasokat nem kell alkalmazni a kihelyezett
kiegészit6 vallalkozds Uzletrészére, tovabba a pénztar vagyondnak befektetését, kezelését,
ingatlanfejlesztését, ingatlaniizemeltetését és ingatlankezelését végz6 vagy adminisztracids és
nyilvantartdsi, jaradékszolgaltatasi feladatait ellatdé szervezetben 1évé tulajdoni részesedésre,
azonban a felsorolt tulajdonosi részesedések Gsszessége nem haladhatja meg a pénztar
negyedéves jelentésében a targyidGszakot megel6z6 negyedévben konyv szerinti értéken
kimutatott eszkozei értékének 3%-at, és legfeljebb 500 millio forint lehet.

A Pénztar befektetései kozott ugyanazon kibocsatéd kilonbozé értékpapirjainak egylittes
részardnya — az allampapirok és az olyan értékpapirok kivételével, amelyekben foglalt
kotelezettség teljesitéséhez az allam készfizeté kezességet vallal — nem haladhatja meg az
Osszes pénztari eszkdz 10%-4t.

Zaradék

Az Igazgatétandacs elfogadja a Pénztar Befektetési Politikajanak mddositasat 2026.03.04.-ei
hatallyal.

Az Igazgatotanacs a jogszabalynak megfelel6en megkiildi a Befektetési Politikat az MNB-nek,
illetve a Pénztar honlapjan kézzéteszi.

Amennyiben a legutolsé nyilvanossagra hozatalt kovetSen a Befektetési Politika megvaltozik, a
Pénztar a dontés meghozatalat, illetve a hatalybalépést kévet6 15 napon beliil kteles honlapjan

a Befektetési Politikat teljes egészében kozzétenni és
a valtozas lényegét 6sszefoglalo tdjékoztatot megjelentetni.

Gondoskodas Egészség- és Onsegélyezd Pénztar Igazgatétanacsa
az Igazgatotanacs elnéke



