A CHINOIN NYUGDIJPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA

Bevezetés

Az onkéntes nyugdijpénztarak az ©6ngondoskodasnak fontos és immar hagyomanyosnak
mondhaté szervezetei, s -egyre inkabb- a nyugdijba vonulast kévetd évek -viszonylag-
megdfeleld életszinvonaldnak reménységei. Talan kilonodsen is igaz ez a munkaltatdi pénztarak

esetében, ahol az id6skorra torténd takarékoskodas a vallalati politika részét is képezi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységét a vonatkozd torvények és
kormanyrendeletek szabalyozzak, annak érdekében, hogy a pénztartagok megtakaritasainak
biztonsaga, a tagok alapos és hiteles tdjékoztatdsa mindenképpen megvaldsuljon. E
jogszabalyok kilénosen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kblcsénds Biztositdé Pénztarakrol

Az 6nkéntes kblcsénés nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szdld
281/2001. (XII. 26.) kormédnyrendelet

Kbftv.
a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
modositasardl szélo 2014. évi XVI. térvény

Hpt.
2013. évi CCXXXVII. térvény, a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol

Bszt.
a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheté
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 mindenkor hatalyos 2007. évi CXXXVIII. térvény.

Tpt.
2001. évi CXX. torvény, a tékepiacrol
A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztar Igazgatétanacsa 2016. augusztus ....... =i

lésén véglegesitette és hagyta jova. Ervénybe 1épésének idépontja: 2016. szeptember 1.

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban
érvényre juttatando pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdij-el6takarékossagaként rendelkezésére bocsatott vagyont
majdani nyugdijként, annak minél nagyobb 6sszegben toérténé visszafizetése érdekében a
leheté leghatékonyabban igyekszik befektetni. A f6 cél a toke és -altaldban- a bevételek
realértékének gyarapitasa, a befektetési eszk6zok, és a vagyonkezel6k kozotti, a nemzetkozi
vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvalodsitott kockadzatmegosztads, diverzifikacidé
segitségével. A befektetési politikat és a befektetési irdnyelveket és ezen belil a befektetések

hatralévé futamidejét a pénztar fizetési kotelezettségei — mely dontéen a tagok részérdl



felmerild kifizetési igényeket jelenti - varhatd felmerllésének figyelembevételével kell

meghatarozni.

A befektetési tevékenységnek

e szabalyozott keretekben, a jogszabalyi elbirasok betartasaval kell megvaldsulnia,

e prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdekléddk szamara

atlathatonak és kovetkezetesnek kell lennie,
e mindenek el6tt a tagok érdekeit kell szolgalnia,

e érvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mérték(i kockazatot vallalhat

fel, amellyel az ettdl elvarhaté hozamtobblet lehetésége aranyban all.
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biztonsagot, minden piaci koérilmény kozott éves szinten pozitiv hozamot és viszonylag
egyenletes értéknovekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési iranyelvekben
megfogalmazott mérsékelt kockazatvallalds mellett is képes lehet a Pénztar a pénztartagok
nominalis-, illetve redlhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitiv hozam elvaras teljeslilését a Pénztar a hozamszamitas kovetelményeivel 6sszhangban,

az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztar a befektetési politikan tulmenden a vagyonkezelési szerz6désekben is
rogziti, hogy milyen kockazatot célozhat meg a vagyonkezel6 a portfolidkezelés soran (melyet a
vagyonkezelési iranyelvek, a minimum, maximum értékek és a sikeresség feltételeként fizetett

sikerdij klisz6bhozama irja pontosabban korul).

A befektetési politika kialakitasa, elfogadasa a pénztar igazgatotanacsa hataskorébe tartozik.
Az Igazgatétanacs els6rendl feladata és legfébb szempontja, hogy a befektetési politika a
tagok érdekét szolgdlja, s az O elvarasaikat tikrézze szigorlan a jogszabalyok biztositotta
kereteken belll, s figyelemmel a tevékenység felligyeletét ellaté hatdésagok szakmai

irAnymutatasaira és ajanlasaira .

2. A pénztar kockazatvallalo képessége a pénztar varhato fizetési
kotelezettségei alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysaganak és eredményességének elsddleges mérGszama
az elért hozam, ami ugyanakkor 6nmagadban nem, csakis az annak eléréséhez vallalt
kockazat mértékével Gsszemérten értelmezhetd illetve mindsithet. Altaldban a nagyobb
hozamlehet6ség magasabb kockazatvallalast feltételez, s viszont, a befektetési kockazatok
meérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatdan alacsonyabb hozam elérését fogja lehetové

tenni. E kett6sség kovetkeztében a pénztarnak els6dleges feladata, hogy a pénztartagsag



egésze kockazatvallalasi hajlandosagat megfeleléen itélje meg, illetve azt folyamatosan
figyelemmel kisérije.
Tekintettel a pénztari tagsag O0sszetételére és a kitlizott befektetési célokra a vallalt kockazati

hajlanddsag mértéke mérsékelt.

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztar célja, hogy évrdl-évre lehet6leg minél magasabb pozitiv hozamot
biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek soradn, dsszhangban a jogszabalyi
meghatarozassal, illetve a vagyonkezel6k (e kereteken bellili) mozgasszabadsagaval,
befektetési szabadsagaval, a pénztar altal meghatarozott mutatéhoz képest pozitiv eltérést

var el.

A befektetési politikan bellil az egyéni szamlak illetve a szolgaltatasi szamlak befektetési
célkitlizése nem tér el egymastol, tekintettel arra, hogy a pénztar befektetési politikaja eleve
aalcsony kockazati célkitiizés(i. A fedezeti tartalék befektetési célkitlizése tehat mind az

egyéni, mind pedig a szolgaltatasi szamlakra azonosan érvényes.

A Pénztar az onkéntes kolcsonts nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl
sz6lé 281/2001. (XII.) szdmu Kormanyrendelet elbirdsainak figyelembevételével és a jelen
fejezetben meghatarozott Vagyonkezelési iranyelvekkel 6sszhangban kialakitott Kombinalt

Indexet definidlja Benchmarkként, és annak meghaladasat vizsgalja.

Mivel az inflacié6 minél jelent6sebb meghaladasa is cél, a Chinoin Nyugdijpénztar bels6

egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflaci6 meghaladasat is elvarija.

A vagyonkezelésért fizetend6 dijak mértékét az egyedi vagyonkezelési szerz6dések
tartalmazzak. A pénztar a minél jobb hozam eléréséhez aktiv portfoliokezelést var el a
vagyonkezelGi partnereitél, amiért - az elért eredményesség fliggvényében - az egyes
szerzGdéses feltételekben foglalt sikerdijat is hajlandé megfizetni. A Pénztar elvarasa szerint
a fizetend6 dij 6sszege azonban nem haladhatja meg a 0,6%-ot (a vagyonkezelt vagyonra

vetitve éves viszonylatban).

A Pénztar célja, hogy éves szinten és kozép-hosszU tavon minél magasabb (pozitiv, és
egyben redl azaz inflacio folotti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvallalas mellett. Ez az a
stratégia, amelyet mar a kezdetekt6l fogva alkalmaz a Pénztar a befektetések soran. A

Pénztar altal megcélzott kockazati szint a Vagyonkezelési iranyelvek altal is meghatarozott.

A vagyonkezel6k szabad mozgasteret kapnak a befektetési eszkézok megvalasztdsaban a
hatdlyos jogszabdlyi el8irdsok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(XII.26.) KR) és a jelen

pontban részletezett, egyes eszkdzcsoportokra meghatarozott befektetési keretszabalyok



(minimalis, cél és maximalis aranyok) figyelembevételével. Az egyes vagyonkezelGkre

vonatkozd befektetési iranyelvek az egyedi portféliokezelési szerz6dések részét képezik.

A Pénztdr a portfolidkezelokkel kotott szerzOdésekben kitér a sajat befektetési alapok
koltségeinek szabalyozasara is. Ennek megfeleléen a portfolibkezel6 a sajat alapokra
vonatkozdéan nem szamithat fel portfoliokezelési dijat. Ezaltal megvaldsul a portfoliokezel6

kettds dijazasanak az elkerilése.

A Pénztar a portfolidjaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti iranyelveken tul
kiulénésen hangsulyt fektet az Un. ,6sszhangszabaly” alkalmazasara. Az 6sszhangszabaly
jelentése, hogy a portfolickezelési tevékenység sordan a kozvetett befektetési
instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kézvetetten terhel6
befektetési koltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez kapcsolddd koltségekhez mérten
- a portfoliokezelési  koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési
instrumentumnak tekinthet6ek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési koltségek esetében az ,6sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kozvetlen koltségekhez viszonyitott magasabb koltségszintet.
Az eltérés a befektetési eszkoz(ok) jellegére, a mogottes diverzifikdcid mértékére,
koltséghatékonysagi és méretgazdasagossagi szempontokra valé tekintettel alkalmazhaté.
Ezen szempontok mentén a portfoliokezel6 mandatumanak keretein belil donthet a kézvetett
instrumentumok bevondasarodl, pl. az alabbi esetekben (nem teljeskérien):

* magas belsd diverzifikacidéju értékpapirok megszerzése

* méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasarlast gatolna)

» koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(6k) vasarlasa
Osszességében — tehat a kereskedéshez kapcsoldédd explicit és implicit koltségeket is
figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kozvetett befektetési
forman keresztll torténé elérés)

* hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specidlis piacok

lefedése

A vagyonkezelGk negyedéves jelentéseikben kételesek beszamolni a kozvetett-kdzvetlen

koltségek alakuldsardl, beleértve az errdl sz6l6 szamszerl kimutatast és indoklast.

Az Igazgatdétanacs a befektetési politika, ill. a Pénztar kockazatviselési képességébdl és a
pénz- és tOkepiac aktuadlis helyzetébdl levezethetd portfolido Gsszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendd értékelés soran felllvizsgdlja és
amennyiben sziikséges, Ujra megadllapithatja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
tevékenységének legfontosabb céljai kozott szerepel, hogy befektetett tékéjének értékét
megolrizze, ezért a portfolio kockadzatos és kockazatmentes elemei egymashoz viszonyitott
aranyanak megallapitdsakor a vagyonkezel6knek ugy kell eljarniuk, hogy a portfolid
kockdzatmentes elemeinek legkedvezGtlenebb esetben valdszinlsithetd hozama lehetbleg

fedezze a portfolié kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.



Amennyiben a befektetési portfoli6 hozama harom egymast koveté évben a referencia
indextol és/vagy a bels6 egyeztetéshez hasznalt indextdl legaldabb 25%-kal elmarad, a Pénztar
- mérlegelve mas vagyonkezel6k teljesitményét is - a vagyonkezelési tevékenység ellatasara
palyazatot irhat ki, melynek elbirdlasanak szempontjait az Igazgatétanacs a palyazat
kiirdsakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak 6sszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel, a befektetési politikaval. Természetesen, Uj vagyonkezelési palyazatok kiirdsara a
fentiekt6l fliggetlenll is, az Igazgatétanacs dontése alapjan, barmikor sor kerilhet.

A Pénztar portfolidjara vonatkozdé befektetési aranyok és referenciahozamok a Pénztar

mindharom tartalékara érvényesek.

A pénztdr a vagyonkezel6i kockazatok csokkentése érdekében egyidejlleg tobb
vagyonkezel6t is igénybe vesz a befektetési tevékenysége megvaldsitasara. A vagyonkezel6k
a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az alabbi jogosultsagokkal - nem teljeskorlien -

rendelkeznek:

» Befektetési Irdnyelvek keretei kozétt, a sajat dontéseik szerint 6nalldan jarhatnak el. igy

kiulénésen meghatarozzak a kezelt vagyonrész (portfdlid) befektetéseinek 0sszetételét és

lejaratat, valamint a portfolio osztalyok szerinti megosztasat, onalléan szervezik és

bonyolitjdk a pénztar befektetési lgyleteit, maguk valasztjak ki azokat az eszkozoOket,

amelyekbe a befektetési eszkozoket befekteteti, és maguk valasztjak ki azokat a

személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési Szerzddéseket kotnek.

Jogosultak donteni az egyes befektetések részleges, vagy teljes egészében torténd

felszamolasarol és vezetik a kezelésbe atadott portfolié eszkdzeinek nyilvantartasat.

= Jogosultak bizomanyosként eljarni, azaz a sajat nevikben, a pénztar javara, illetve

terhére, mind t6zsdei, mind tézsdén kivili értékpapir Ugyleteket kotni, illetve egyéb

befektetéseket eszk6zolni.



az alabbiak:

Eszkbzcsoportok Min. arany | Cél arédny Max. arany
Bankbetét* 0% 0 % 30%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 70% 90 % 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 40% 90 % 100%
Kulfoldi allampapir, allami garancias értékpapir** 0% 0 % 50%
ezen bell
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 50%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 30%
Magyar gazdalkoddszervezeti kotvény 0% 0 % 15%
Magyar hitelintézeti kotvény 0% 0 % 15%
Kulfoldi gazdalkodo szervezeti és hitelintézeti kotvény** 0% 0 % 20 %
ezen beltl
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 20%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 10%
Magyar onkormanyzati kotvény 0% 0 % 10%
Kulfoldi 6nkormanyzati kétvény 0% 0 % 0%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 20%
Kockazati részvényarany o6sszesen 0% 10 % 30%
Hazai és kozép-eurdpai részvény, illetve részvény alapu
befektetési jegy[,) ETF i i i i 0% > % 10%
Nemzetkdzi részvény, részvény alapu befektetési jegy, ETF 0% 5 % 25%
Szarmaztatott tgyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0 % 5%
'IIE'_(I)_I;egarantaIt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyei, 0% 0 % 8%
E_e;:_r;zpiaci, likviditasi, koétvény tipusu alap befektetési jegye, 0% 0 % 504
Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési értékpapir 0% 0 % 10%
Befektetési jegy, ETF dsszesen 0% 5 % 30%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0 % 3%
Rep6 ligyletek (szallitasos) 0% 0 % 0%

A vagyonkezel6k felé megfogalmazott vagyonosszetételi elvaras (befektetési mozgastér) az

alabbiak szerint kerult kialakitasra:




Concorde Alapkezelo Zrt.°

Eszkdzcsoportok
Min. arany Cél arany Max. arany
Bankbetét* 0% 0 % 30%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 70% 92 9% 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 40% 85 % 100%
Kulfoldi allampapir, allami garancias értékpapir** 0% 0 % 50%
ezen beldl
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 50%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 20%
Magyar gazdalkoddszervezeti kétvény 0% 0 % 15%
Magyar hitelintézeti kotvény 0% 0 % 15%
I(K.uIf(,')ldl*g*azdalkodo szervezeti es hitelintézeti 0% 0 % 20 %
otveny
ezen belll
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 20%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 10%
Magyar onkormanyzati kotvény 0% 0 % 10%
Kilfoldi 6nkormanyzati kétvény 0% 0 % 0%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 20%
Teljes részvényarany részvény alapu befektetési 0% 8 % 240%
jeggyel egyiitt
Kockazati részvényarany osszesen 0% 8 % 30%
Hazai és kGzép-eurodpai részvény, illetve részvén
alapl befekteEési jegF;/, ETF Y i 0% 3% 10%
E_?Ir:nzetkom részvény, részveny alapu befektetési jegy, 0% 5 259%
Szarmaztatott ligyletekbe fektet6 alap befektetési 0% 0 % 504
jegye, ETF
T6kegarantalt alapok, t6kevédett alapok befektetési 0% 0 % 504
jegyei, ETF
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap befektetési 0% 0 % 504
jegye, ETF
éru,piaci l?efektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési 0% 0 % 10%
ertékpapir
Befektetési jegy, ETF dsszesen** 0% 5% 30%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0 % 3%
Repo iigyletek (szallitasos) 0% 0 % 0%

A Concorde Alapkezel6 Zrt. 2 elkllonitett portfoliot is kezel - részben a fedezeti tartalék,

részben pedig a milkodési és likviditasi

tartalék forrasaiként-,

melyek mindegyikére

érvényesek a fenti tablazatban feltiintetett limitek illetve célértékek. A mikodési és likviditasi

tartalék befektetésénél is az az elsOdleges célja a pénztarnak, hogy az az alacsony

kamatkornyezetben is megtartsa a realértékét.




Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Eszkozcsoport - p - :
Min. arany | Cél arany | Max. arany
Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok, bankbetét és
dontéen ilyen tipusi eszkozoket tartalmazoé befektetési 75% 90% 100%
alapok jegyei
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egylttesen 70% 85% 100%
Kulfoldi allampapir, allami garancias értékpapir egylittesen** 0% 0% 30%
ezen beldl

OECD orszagok altal kibocsatott 8Zj° 82? 383

nem OECD orszagok altal kibocsatott ° 0 0
Magyar gazdalkoddszervezeti kdtvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kdtvény 0% 0% 15%
Kulf_(_)ldl gazdalkodo szervezeti, hitelintézeti kétveny 0% 0% 20%
egylttesen**
Magyar onkormanyzati kotvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 20%
Penzplac?_l, likviditasi, kétveény tipusu alap befektetési jegye, 0% 0% 5%
ETF egylttesen
Bankbetét, folyészamla* 0% 0% 30%
Kockazati részvényarany osszesen 0% 10% 25%
Hazai és kozép-eurdpai részvény, illetve részvény alapu o o o
befektetési jegy, ETF egylittesen 0% 6% 20%
Nemzetl§02| részvény, illetve részvény alapu befektetési jegy, 0% 4% 19%
ETF egylittesen***
Tokegarantalt alapok, tokevedett alapok befektetesi 0% 0% 5%
jegyei, ETF egyiittesen
Szarmaztatott ligyletekbe fekteto alap befektetesi 0% 0% 5%
jegye, ETF
Reszvenyeken alapulo arbitrazs celu tozsdei hataridos 0% 0% 0%

| igylet
Arupiaci befektetési jegy, ETF, 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 0%
0,

Repo iigylet (szallitasos) 0% 0% 0%




; Raiffeisen Alapkezel6 Zrt.
Eszk6zcsoportok - - — r
Min. arany Cél arany Max. arany
Bankbetét* 0% 0 % 20%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 80% 90 % 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 60% 90 % 100%
Kilfoldi allampapir, allami garancias értékpapir** 0% 0 % 40%
ezen beldl 0% 0% 40%
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 30%
nem OECD orszagok altal kibocsatott
Magyar gazdalkoddszervezeti kdtvény 0% 0 % 10%
Magyar hitelintézeti kotvény 0% 0 % 10%
Kulfoldi  gazdadlkodd  szervezeti és  hitelintézeti 0% 0 % 0%
kotvény**
Magyar onkormanyzati kotvény 0% 0 % 10%
Kulfoldi 6nkormanyzati kotvény 0% 0 % 0%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Teljes részvényarany részvény alapu befektetési 0% 10% 15%
jeggyel egyiitt
Kockazati részvényarany osszesen 0% 10% 15%
Hazai és koOzép-eurdpai részvény, illetve részvény 0% 5% 15%
alapu befektetési jegy, ETF
Nemzetkozi részvény, részvény alapu befektetési jegy, 0% 5% 10%
ETF
Szarmaztatott (gyletekbe fektet6 alap befektetési 0% 0% 5%
jegye, ETF
T6kegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési 0% 0% 10%
jegyei, ETF
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap befektetési 0% 0 % 5%
jegye, ETF
Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési 0% 0 % 10%
értékpapir
Befektetési jegy, ETF Osszesen*** 0% 5% 30%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0 % 3%
Repo ligyletek (szallitasos) 0% 0 % 0%

A fenti tablazatokhoz kapcsolddé csillagokkal jel6lt [abjegyzetek magyarazata:

*Bankbetét forintban és/vagy OECD tagorszagok devizdiban létesithet6.

**A  kilfoldi  allampapir befektetések részardnya a portfélion belilminimum 0%-ot,
Osszpénztari szinten maximum 50%-ot (vagyonkezel6nként pedig a fenti egyéni
tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kulféldi kotvénypiaci
befektetések elsGsorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem -
adott esetben a hazai kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkozi
kockdzatmegosztds lehetéségét kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles
limittel és 0% célértékkel a portfolidban.

*x*A Portféliokezel6k az altaluk kezelt alapok altal kibocsatott befektetési jegyeket, a Chinoin
Nyugdijpénztar és a koztik hatalyban lév6 egyedi portfdliokezelési szerz6désekben rogzitett

limitek erejéig vasarolhatnak.



Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo korlatozas

A Pénztar vagyonkezeldi szarmaztatott ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kothet, a
spekulaciés célu kotés nem megengedett. Fedezeti céld az olyan lgylet, amelyet a pénztar
kotnek. Fedezeti Ugylet esetén sziikséges egy elGzetes kockazati kitettség, amelyre iranyul a
fedezés. Arbitrazs céli az az Ugylet, amely soran egyazon id6épontban és ugyanazon eszkoOzre
vonatkozdan vételi és eladasi Ugylet kétédik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd

"hosszu" vagy "rovid" pozicié.
Ertékpapir kdlcsonzés lehetdsége
A Pénztar vagyonat képez6 értékpapirok kolcsénbe adasara a vagyonkezeldkkel fennalld

szerzGdéses feltételek szerint van lehetGség a jogszabaly adta keretek figyelembevételével.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex az alabbi:

*  60% RMAX Index

= 30% MAX Composite Index
= 3% CETOP 20 Index

= 3% BUX Index

= 4% MSCI World Index

A befektetési aranyoktol valé eltérés esetén kovetendo szabalyok:

A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozo6 jogszabalyban és jelen befektetési politikdban
foglalt korlatozasokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kézremiikodd
koteles megismerni és betartani.

A Letétkezel6 a jogszabalyba (itk6z6 megbizasokat koteles visszautasitani.

Amennyiben a pénztari letétkezeld a befektetési el6irdsok megsértését észleli, azt legkésObb
a kovetkez6 munkanapon koteles a Feligyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari

szolgaltatot értesiteni.

1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 vétkesen olyan tgylete(ke)t két, amellyel a portfolid piaci értéke megsérti
a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési
korlatozasokat, akkor a Letétkezel6 utasitdsat kovetben, az aldbbiakban meghatarozott
hataridék betartasaval koteles, az Ugylettel ellentétes irdnyu (gyletet kotni (legalabb a
befektetési korldtot meghalado, de legfeljebb az eredeti ligyletben szerepld mennyiségre), és

a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Vagyonkezeld koteles
* a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezel6 utasitasat

kévetden, azonnal a jogszabdlyban elGirt aranyokat visszaallitani,



* nem a jogszabalyokban elGirt, hanem a portfélio kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdajaban meghatarozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon

intézkedni, helyredllitani az el6irt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbdl addddan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezeld a kovetkez6 hataridoket figyelembe véve
koteles intézkedni:

* a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Vagyonkezel6 a
Letétkezelé utasitdsat kovetben azonnal koteles a jogszabalyban el6irt aranyokat
visszaallitani;

* nem a jogszabadlyokban el6irt, hanem a portfolié kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjdban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Vagyonkezel6

ésszer( idon - de legfeljebb 30 napon - belll kételes helyreallitani az eldirt aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a VagyonkezelGvel egyeztetve, a valtozas
mértékének figgvényében &llapitjia meg, hogy mely id6pontig kell attérni az Uj befektetési

aranyokra.

4. A piaci arfolyamok elmozduldsa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozé minimum/maximum limitek atlépése a csak a piaci
arfolyamok mozgasa kovetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sériilnek, akkor a
Vagyonkezel6 az észlelést koveté 30 napon belll koteles a meghatdrozott korlatokon belilre

vinni az aranyokat.

A Pénztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6tdl kapott adatok,

kimutatasok figyelembevételével értékeli.

4. A befektetési politika ellendrzése, értékelése, modositasa

A Befektetési Politika teljestilését - amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik - az
Ellen6rz6 Bizottsag ellenérzi. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések végrehajtasaért,
a szabalyok teljestléséért a Pénztar Igazgatdtanacsa felelds.

A Pénztar Igazgatdtanacsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtasat, eredményeit. A
befektetési politika értékelésér6l az Igazgatdtanacs a pénztar éves beszamolot elfogadd

kozgyllésén ad szamot.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:



a kialakitott befektetési politika megvalodsitdsa segitette-e a pénztari vagyon befektetési

céljainak elérését,

e a befektetési lGigyletmenet, a befektetési portfolidk Osszetétele, szerkezete 6sszhangban
volt-e a befektetési politikaban és a jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések értékelése és megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek,

e a befektetési portfolidk hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron belili
kérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai,

e az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen

hatassal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhit6

intézkedés.

A Pénztar Igazgatdtanadcsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy
modositasa kérdésében, amir6l a dontést kovetd els6 kozgyllésen tajékoztatast ad, és a
Befektetési politikdt az MNB-nek megkildi az elfogadast koéveté 30 napon belll. Az
Igazgatotanacs a Befektetési Politikat a fentieken tul - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika valtoztatdsara a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek
javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasarol a vagyonkezelést végzé személyeket és szervezeteket
ill. a letétkezeldt értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdanak valé megfelelést az
értesités kézhezvételét kdveté 90 napon belll vagy a megallapodas szerinti datumtol kezdve
kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatoi

A Pénztar vagyonanak kezelését kozvetve, befektetési szolgaltatdkon keresztlil valdsitja meg.
A Pénztar a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en egy letétkezelSt alkalmaz.

A vagyonkezel6i palyadzatok elbiraldsdanak szempontjait az Igazgatétandcs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak 6sszhangban kell allniuk a pénztartagok

érdekeivel.

Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevdket zartkdrd meghivasos palyaztatads utjan
valasztja ki. Rendkiviili esetektdl eltekintve a Pénztar szerz6déses kapcsolatait évente kivanja
értékelni és fellilvizsgalni. A Pénztdr megbizasi szerzddést kizardlag a jogszabalyokban
meghatdrozott Gsszeférhetetlenségi  szabdlyokat nem sértd, a sziikséges PSZAF
engedélyekkel rendelkezd szolgaltatdkkal kot és ennek meglétérél a szolgaltatokat kilon
nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,
amelyek tulajdonosi hattere és t6keellatottsaga szilard, szakértelméhez, tapasztalataihoz és

Uzleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozd



Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartasara és megvalositasara. A fentiek figyelembe

vételével az egyes szolgaltatdk kivalasztasanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezel6 kivalasztasa:
e pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakorlata,
e (izleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsitd ajanlasa, referenciak,
¢ mukodtetett ellen6rzési rendszer,
e szamitastechnikai hattér,
e személyi feltételek,
e koltségek, dijazas.
A Vagyonkezeldk kivalasztasa:
o eredményei, vagyonkezel6k személyi fluktuaciéjanak mértéke,
o (zleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsit6 ajanlasa,
e nyugdijpénztari vagyonkezel6i tapasztalatok, referencidk, korabbi években elért
hozamok,
e vagyonkezelési dontési mechanizmus,
o mukodtetett ellen6rzési rendszer,
e szamitastechnikai hattér,

o Kkoltségek, dijazas

Ertékelés

Az Igazgatdotanacs évente egyszer attekinti a szerz6déses viszonyban allo szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzédések fenntartdsardl, vagy Uj palydzat
kiirdsardl. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgdlja a szolgaltaték
teljesitményét:

e a szerzOdésben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossaga, részletessége és a hataridok
betartasa;

o egylttm(ikodési készsége a tobbi szolgaltatdval;

e a Pénztar részérdl az adott szolgaltatoval kapcsolatot tartok szubjektiv véleménye;

e az adott szolgaltatd dijszabdsa és a piac aktudlis helyzete;

e a vagyonkezelGi teljesitmény mérlegelése.
A Pénztar vagyonkezelbinek atadott vagyon meghatdrozasa
A pénztar vagyonkezeldinek és a részikre atadandd Osszegek megosztasat 2016. évre a

pénztar az alabbiakban szabalyozza, melyet a Pénztar Igazgatotanacsi dontéssel

megvaltoztathat:



A Pénztari kezelt vagyon megosztasa vagyonkezeldnként:

A kezelt vagyon megosztasa

Ceg neve, cime (2016.01.01.)

Pioneer Bef. Alapkezel6 Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 15,0%
Concorde Bef. Alapkezel6 Zrt.(1023 Bp., Alkotas u. 50.) 66,8%
Raiffeisen Bef. Alapkezel6 Zrt. (1054 Bp., Akadémia u.5.) 18,2%

A Pénztari befizetések, azaz befolyd pénzek (pl. tagdijak, addjéovairasok, athozott fedezetek

stb.) megosztasa a vagyonkezelOk kozott tovabbi dontésig az aldbbiak szerint torténik:

\ . Atadandé 6sszegek
Cég neve, cime ye 2 )
eI0|ranyzott megosztasa
Pioneer Bef. Alapkezel Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 1/3-ad resz
Concorde Bef. Alapkezel§ Zrt.(1023 Bp., Alkotas u. 50.) 1/3-ad rész
Raiffeisen Bef. Alapkezel$ Zrt. (1054 Bp., Akadémia u.5.) 1/3-ad resz

A Pénztar ideiglenes forrasait likviditasa fenntartdsa érdekében a szamlavezetd bankjanal

vezetett folydszamlajan tartja pénzeszk6zok és rovid tavu betétek formajaban.

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevok feladatai, a feladatok

ellendrzésére kijelolt szervek

A Pénztarak letétkezelGje és vagyonkezelGi a hatdlyos jogi szabdlyozds és a megkotott
szerzOdések alapjan végzik tevékenységliket, melyet a Pénztar Igazgatétanacsa, és az
Ellen6rz6 Bizottsdg a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan, de legaldbb negyedévente
ellendriz.

A vagyonkezel6 a szerz6désben meghatarozott kereteken bellil sajat hataskérben jogosult
donteni a befektetési tevékenységrdl. Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére vonatkozd
jogszabalyi megfelelés miatti, a pénztar felelds vezet6je altal meghozott dontések
végrehajtasa.

A vagyonkezel6 Ugyleteirél a szamviteli torvénynek megfelel6 bizonylatot készit, melyet
legalabb két heti gyakorisaggal kild meg a pénztarnak. Az egyes vagyonkezelGi
szerz0désekben mds adatszolgaltatasokat is kikéthet a pénztar.

A letétkezel6 feladata a befektetési, illetve vagyonkezel6i tevékenység ellen6rzése (limitek
betartasa), a vagyon értékelése, illetve a pénztar vagyonanak letéti orzése.

Az ellen6rzésrol, illetve a Befektetési Politika megvalositdsardl, a vagyonkezelGk
tevékenységérdl a vagyonkezelGk legalabb negyedévente részletes, irdasos és/vagy szobeli - a
vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgaldé - tajékoztatast
nyujtanak az Igazgatdétanacs és az Ellen6rz6 Bizottsag részére. A letétkezeld irdsban
negyedévente készit jelentés az Igazgatdtanacs és Ellen6rz6 Bizottsag részére, mely
tartalmazza a letétkezeld altal készitett eszkozérték-kimutatast, illetbleg a vagyonkezeldk

tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl szold nyilatkozatot.



A Pénztar haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezelGk
jogszabalysértésérdl, vagy szerz6désszegésérdol megbizonyosodik. Ekkor a Pénztar enyhébb
esetben felhivia az illetd szolgaltatét a jogszabalyi- illetve szerzodéses elbirasok
megszegésének azonnali kikliszobolésére, sulyosabb esetben intézkedik a szolgaltatoval

kotott szerzodés felbontasardl, illetve sziikség esetén mas jogi |épéseket tesz.

A Pénztar a letétkezelOvel és a vagyonkezelOkkel kotott szerzOdésekben torekszik a piaci
atlagnak megfeleld, vagy anndl a Pénztdr szdmara kedvezdbb dijazdas megallapitasara,
amennyiben ez 6sszhangba hozhatdé a biztonsagos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési

tevékenységgel.

Budapest, 2016. augusztus

Dr. Rudas Vera
Chinoin Nyugdijpénztar IT



