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1. Altalanos cégadatok

A tarsasag neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd
Nyilvanosan Mikodd Részveénytarsasag

Réviditett neve: EMASZ Nyrt.
Székhelye: 3525 Miskolc, Dézsa Gyorgy u. 13
Az Alapszabaly kelte: 1991. december 31.

Cégbirosagi bej. szama és helye: Cg. 05-10-000067
B-A-Z Megyei Birésag mint Cégbirésag

A tarsasag idétartama: hatarozatlan idétartamu
az Uzleti év januar 1-t61 december 31-ig tart

Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kift.
(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletében: Mészaros Balazs,
kamarai tagsagi szama: 005589

Toézsdei bevezetés kezddnapja: 1998. december 15. ,B” kategoériaban
Hirdetmények kozzététele: A tarsasag honlapja: http://www.emasz.hu
A tarsasag alaptokéje: 30 504 210 000 Ft

ISIN kéd: HUO000074539

Az EMASZ Nyrt. 2016. IFELEVES GYORSJELENTESE a 2001. évi CXX. Tékepiaci
Torvény, a Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzata,
valamint a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elvei szerint
készult.

A jelentés a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem
hallgat el olyan tényt, amely a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel bir.

A kozolt adatok konszolidaltak, és nem auditaltak.
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2. Osszefoglalas

A cégcsoport 2016. 1-6. havi idészaki eredménye csOkkenést mutat a bazis
id6szakhoz képest. Az eredményt az értékesitési mennyiség és arak csokkenése, a
halozati atadott mennyiség novekedése, valamint a halozati karbantartasok korabbi
id6beli Utemezése alakitotta.

Uzemi eredményre hato tényezék

Egyetemes szolgaltaté szegmens
e Az EMASZ Nyrt. 2015 novemberében befejezte egyetemes szolgaltatoi
mikodését. Ezt a tevékenységet a korabbi ellatasi terlleteken 2015
decemberétél a Tarsasagcsoport tulajdonaban all6  ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltato Zrt. vette at. Emiatt az atadé Tarsasag villamosenergia-
forgalma mintegy megfelez6dott.

Szabadpiaci szegmens

e A szegmens arrése a mennyise€gi visszaesés és a versenypiaci arnyomas
kovetkeztében csokkent.

o Arbevétel: A piaci armozgasok hatasara alacsonyabb fogyasztdi értékesitési
arak alakultak ki, emellett az értékesitési mennyiség mérséklédése is
csokkentette a realizalt arbeveételt.

o Koltségek: A piaci villamos energia beszerzési arak kisebb mértékben
csokkentek az értékesitési arakhoz képest, a visszaesett volumen ugyanakkor
mérsékelte a beszerzési koltségeket is.

Halézat
e A fogyasztéknak atadott mennyiség Osszességében nétt 2015. év azonos
id6szakahoz képest, emellett a bazis évhez képest kb. 1%-o0s elosztéi
tarifandvekedés kovetkezett be, valamint a haldzati veszteség beszerzés
aralakulasa ugyancsak pozitivan hatott a hal6zati arrésre.
e A halozati karbantartasi munkak korabbi iddbeli Utemezése atmeneti
koltségndvekedést jelent a bazis idészakhoz képest.

Egyéb

e A Magyar Energetikai és Kézm{-szabalyozasi Hivatal februar 1-t8l az ELMU-
EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt-t bizta meg az EMASZ Halézati Kit.
szolgaltatasi terlletén lévé lakossagi ugyfelek atvételére a pénzigyileg
ellehetetlenult Energetikai Kozpont Zrt-t6l. Ez 2 180 uj fogyasztot jelent.

e 2016. aprilis 1-jén hivatalosan is a a Tarsasagcsoport tulajdonaban allo
Magyar Aramszolgaltatd Kft. birtokdba keriilt a TIGAZ Zrt. versenypiaci
foldgazportfolidja. A tranzakcio sikeres lezarulta azt jelenti, hogy az ELMU-
EMASZ leanyvallalata 10 szazalékos részesedéssel rendelkezik a magyar
foldgazpiacon.

o Az EMASZ tevékenységébdl addddan mindig szoros kapcsolatokat apolt az
onkormanyzatokkal, ezen tulmenden pedig szamos telepllésfejlesztési
projektben vett részt. Az eddigi egyluttmikddés tovabb erbsitését célozza az
a tarsasag altal ez év elején inditott szakmai rendezvénysorozat, amelynek
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célja a régié dnkormanyzatait érinté fontos halozati Gigyek attekintése és az
egyuttmikodési lehetéségek szambavétele.

e A junius 6-i budapesti innovacios konferencian a Német-Magyar Ipari és
Kereskedelmi Kamara, az ELMU-EMASZ és az RWE Innovacioés Kézpont
képviselbi kozosen kinaltak betekintést  jelenleqgi innovaciés
kezdeményezéseik vilagaba, és egyben bejelentették, hogy |étrehoztak a
,Varosi Megoldasok Dijat”. A dijjal az ELMU-EMASZ olyan (izleti tleteket
keres, amelyek megoldast kinalhatnak a varosi kornyezetben zajlo
mindennapi élet €s munkavégzeés problémaira.

Eredmény

2016. 1-6. hénapban az EMASZ Nyrt. magyar el6irasok szerinti adézott eredménye
2 713 MFt, mely a magyar el6iras szerint osztalék meghatarozas alapjat képezi és
tartalmazza a kapcsolt vallalkozasoktol kapott 2015. évre vonatkozd osztalékat is
(2 042 MF).

A tarsasagcsoport az |IFRS el6irasainak megfeleléen késziti konszolidalt
beszamolodjat. Az IFRS-elbirasok szerinti id6szaki eredmény 3 028 MFt.

A Tarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, azaz a
kibocsatott torzsrészvények szama 3 050 421 db.

Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2016. Il. Negyedév 1dékozi

Vezet6ségi Beszamoldja elkészilt, mely megtekinthet6 a Tarsasag székhelyén,
valamint honlapjan, a www.emasz.hu internet cimen.

ELMU = EMIASZ TARSASAGCSOPORT —_ .



EMASZ

3. Avillamosenergia-gazdalkodas adatai

Piaci helyzet

Az EMASZ Nyrt. nyolc év utan, 2015. novemberében befejezte egyetemes
szolgaltatoi mikodését. Ezt a tevékenységet a korabbi ellatasi teruleteken 2015.
decemberétd| a tarsasagcsoport tulajdonaban allé ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté
Zrt. vette at.

A villamosenergia-kereskedelem versenypiaci teriletén tarsasagunk tovabbra is
aktiv.

2016. I-1l. negyedévében a Tarsasagunk altal a felhasznalok részére értékesitett
villamos energia 579 GWh volt, mely 54,9 %-os csokkenést jelent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A forgalom megfelez6désének alapvetdé oka az egyetemes
szolgaltatas kiesése volt.

A liberalizalt piacon érvényesulé arverseny valtozatlanul folyamatos kihivast jelent.

A hagyomanyos (inkumbens) szolgaltatasi terileteken kiviil az ELMU — EMASZ —
MASZ (Magyar Aramszolgaltatd Kft.) tarsasagcsoportot féként az utébbi képviseli
aktiv és dinamikus keresked6ként, orszagos jelenléttel.

Az EMASZ 2016. I-Il. negyedévében versenypiaci kereskedéként 2,7 GWh villamos
energiat értékesitett lakossagi felhasznaldk részére.

Az engedélyes teljes piaci forgalma a bazis id6szakhoz képest 2,7 %-0s visszaesést
mutat. Ennek oka az Uzleti felhasznaldk kérében szokasos versenypiaci mozgasok
kovetkezménye.

Az EMASZ Nyrt. dsszesitett villamosenergia-értékesitése a jelenlegi, illetve a
bazisid6szakban:

MWh 2015. 1-6 ho 2016. 1-6 ho index
Lakossagi felhasznalok 642 101 2 683 -99,6%
Nem-lakossagi felhasznaldk 639 679 585 919 -8,4%
Osszesen 1281781 588 602 -54,1%
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4. Pénzugyi attekintés

4.1.Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2016. I. féléves konszolidalt gyorsjelentése a Budapesti Ertéktézsde
Szabalyzataban foglalt eléirasok figyelembe vételével, a Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt adatok alapjan
készilt.

A jelen konszolidalt pénzlgyi jelentés az IAS 34 ,ld6kodzi pénzugyi beszamold”
standarddal 6sszhangban készult és a 2015. évi konszolidalt pénzugyi beszamoloval
egyutt olvasandd, amely az Eurdpai Unié altal befogadott, Nemzetkdzi Pénzlgyi
Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) szerint készult.

Az EMASZ Csoport (tovabbiakban: Csoport) altal kdvetett legfontosabb szamviteli
iranyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések
megegyeznek a 2015. évi konszolidalt pénzugyi beszamoldban alkalmazottakkal.

A Csoport 2016. I. féléves konszolidalt beszamoldjaban az egyetemes szolgaltatoi
tevékenység és az ugyfélszolgalati tevékenység — mint megsziné tevékenységek — a
folytatddd tevékenységektdl elklldondlten kerllnek bemutatasra. A targyidészaki
bemutatassal 6sszhangban a konszolidalt eredménykimutatas bazisidészaki értékei
modositasra kerultek. Az értékesitésre tartott befektetett eszkézok és megsziint
tevékenységek részletes - IFRS 5 standard altal el6irt - bemutatasat a 4.4. fejezet
tartalmazza.

Az értékesitésre tartott befektetett eszk6zok a konyv szerinti érték vagy az
értékesitési koltséggel csokkentett valos érték kozul az alacsonyabbikon kerllnek
értékelésre (IFRS 5).

A jelen konszolidalt pénziigyi beszamolo forduldénapja 2016. Junius 30.

A lezart id6szakot kovetéen olyan lényeges esemény nem tortént a Tarsasagnal,
amelyet jelen gyorsjelentés ne tartalmazna. A gyorsjelentés a valésagnak megfelel
adatokat és allitasokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A Csoport magaba foglalja az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd Nyrt.-t mint
anyavallalatot, az EMASZ DSO Holding Kft.-t, mint kdzvetlen leanyvallalatot, az
EMASZ Halézati Kft.-t, mint kozvetett leanyvallalatot, kdzdsen ellenérzott
tevékenységi vallalkozasat az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t, kdzds vezetésii
véllalkozasait: a Magyar Aramszolgéltaté Kft.-t, az ELMU-EMASZ Haldzati
Szolgaltatd Kft.-t, és tarsult vallalkozasat az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt.-t.
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Leanyvallalatok

EMASZ Halézati Kft.

Az EMASZ Haldzati Kft.-t az EMASZ Nyrt. alapitotta 100 %-os tulajdonosi arannyal.
A vallalat térzstékéje 84 503 MFt. Az EMASZ Halozati Kft. elsédleges feladata a
vilamos energianak az elosztohalézatokon torténd tovabbitasa, a fogyasztékhoz
torténd eljuttatasa, valamint az ezzel 6sszefliggb szolgaltatasok nyujtasa.

Jelenleg az EMASZ Halézati Kft.-nek a kdzvetlen tulajdonosa az EMASZ DSO
Holding Kft., amelynek 100 %-os tulajdonosa az EMASZ Nyrt.

EMASZ DSO Holding Kft.

Az EMASZ DSO Holding Kft.-t az EMASZ Nyrt. 2015. november 26-an alapitotta
100 %-os tulajdonosi arannyal. Az EMASZ Nyrt. |étesitsi okirata alapjan atruhazta az
elosztéhalozati tevékenységet végz6 részesedését (EMASZ Halozati Kft.) az EMASZ
DSO Holding Kft-re. A vallalat tdrzstékéje 84 503 MFt. EMASZ DSO Holding Kift. f6
tevékenysége vagyonkezelés.

Az IFRS el6irasanak megfeleléen az EMASZ Halozati Kft. és az EMASZ DSO
Holding Kft. is leanyvallalatnak mindsul. A tulajdoni arany (100 %) megegyezik a
Szavazati joggal.

A fentiek alapjan a leanyvallalatok teljes mértékben konszolidalasra kertlnek
(IFRS 10).

Ko6zosen ellendrzott tevékenység
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. k6zdsen
alapitottak 50-50 %-os tulajdonosi arannyal. Jelenleg a tulajdoni aranyok:
ELMU Nyrt. 70 %, EMASZ Nyrt. 30 %, a szavazati arany 50-50 %. A vallalat
torzstbkéje 3 MFt. A tarsasag tevékenysége az ugyfélszolgalat, telecentrum,
szamlazas és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel Osszefliggé szolgaltatasok
nyujtasa.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. olyan kdzés megallapodas, amely elsésorban
a tulajdonosok (ELMU Nyrt. és EMASZ Nyrt.) és azok 100 %-os tulajdonu
leanyvallalatai (ELMU Halézati Kft. és EMASZ Halozati Kft.) felé nyujt szolgaltatast,
ezért kdozosen ellenérzott tevékenységnek minésul. Ennek megfeleléen pénzigyi
kimutatdsanak sorai az egyes sorokban az EMASZ Nyrt. tényleges meglévé
részesedésének megfeleléen kerilnek bevonasra a Csoport konszolidalt
beszamolojaba.
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Kozos vezetésl vallalkozasok

A Csoport az alabbiakban bemutatott vallalkozasok mindegyikét t6kemodszerrel
vonta be a konszolidacidoba, mert azokat az IFRS 11 szabvany alapjan k6zds
vezetési vallalkozasként kezeli.

Magyar Aramszolgaltaté Kift.

A Magyar Aramszolgaltatd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi arany 50-50 %. A vallalat torzstékéje 200 MFt.

A Magyar Aramszolgaltaté Kft.-ben 1évé tulajdoni aranyok (50-50 %) megegyeznek a
szavazati joggal, illetve a befolyas mértekével.

A vallalkozas f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon térténé villamosenergia-
kereskedelem, illetve villamosenergia-értékesités. A Tarsasag 2015 juliusatol a
Magyar Energetikai- és Koézmiszabalyozasi Hivatal 4423/2015 szamu engedélye
alapjan foldgaz-kereskedelemmel bévitette ki tevékenységét.

ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltaté Kit.

Az ELMU-EMASZ Haldzati Szolgéltatd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt.
kozosen alapitottak 50-50 %-os tulajdonosi arannyal. Jelenleg a tulajdoni aranyok:
ELMU Nyrt. 65 %, EMASZ Nyrt. 35 %, a szavazati arany 50-50 %. A vallalat
torzstbkéje 3 MFt. A tarsasag tevékenysége a Kkozvilagitassal 0sszefiggd
szolgaltatasok nyujtasara terjed ki.

Tarsult vallalkozas

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt.
alapitottak 2015. augusztus 26-an, 70-30 %-os tulajdonosi arannyal.

A vallalat torzst6kéje 1000 MFt. Az egyetemes szolgaltatasi tevékenységet
2015. december 1-jét6l az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. latia el. A
tulajdonosi és a szavazati aranyok alapjan az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.
tarsult vallalatnak minésul és tékemddszerrel kerul konszolidalasra.

4.2.Mérleg

A Csoport befektetett eszkdzeinek értéke 87 791 MFt, amely a 2015. december 31-i
bazisid6szakhoz viszonyitva 1 984 MFt-tal (2,31 %) novekedett.

A targyi eszk6zok allomanyanak nettd értéke a 2015. évhez viszonyitva 1 892 MFt-
tal (2,37 %) novekedett. A targyidészaki beruhazasok értéke 5 301 MFt, melybdl a
Csoport 2016. I. félévben 6sszesen 5 270 MFt-ot forditott halézati beruhazasokra.
Ennek jelentds hanyadat elsGsorban az ellatas biztonsaganak tovabbi javitasa
érdekében a halézat korszerUsitésére, rekonstrukcidjara forditotta.

A Csoport sajat el6allitasu eszkdzeinek targyidészaki aktivalt értéke 973 MFt, amely
a halozati beruhazasokhoz kapcsolddik. Az aktivalt sajat teljesitmény targyidészaki
értéke meghatarozé részben a fbeloszté-halézati beruhazasokhoz kapcsol6do
anyagok, illetve az elosztohalézattal kapcsolatos kompakt traféallomasok
beszerzését, valamint a lejart hitelesitési ideji fogyasztasmérdk cseréjéhez
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kivételezett anyagok és a halézatra felszerelt készulékek értékét, valamint a felmertlt
munkaorak és az elszamolt gépjarmihasznalat értékét tartalmazza.

A targyiddészakban elszamolt amortizacio értéke 3 375 MFt-tal csdkkentette a targyi
eszkozok értékét. A Csoport a mérlegfordulonapon megvizsgalta, hogy van-e
objektiv bizonyiték valamely targyi eszkoz selejtezésére. A targyid6szakban
elszamolt selejtezés 6sszege 34 MFt.

Az immateriadlis javak nett6 értéke a bazisid6szakhoz viszonyitva 339 MFt-tal
(32,85 %) csokkent. A targyidészakban immateridlis javak vasarlasara 19 MFt
ertékben kerult sor, az elszamolt amortizacio értéke 358 MFt-tal csokkentette az
immaterialis javak értékét. A targyidészakban immaterialis javak értékesitésére és
selejtezésére nem kerdlt sor.

A tarsult és kozos vezetési vallalkozasokban lévd részesedések értéke
1 415 MFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 1 079 MFt-tal (321,13 %) nétt.

A tdkemddszerrel konszolidalt Magyar Aramszolgaltatdé Kft. 2016. |. féléves
eredményébdl a Csoport beszamoldjaban elszamolt rész 1 079 MFt.

A Csoportnak az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft.-ben 1évé érdekeltsége a
bazisid6szakban nullara csokkent. Tovabbi veszteség és kotelezettseg nem kerult
megjelenitésre, mivel az EMASZ Nyrt.-nek nincs jogi vagy vélelmezett kdtelezettsége
a tékepotlasra.

Az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft. eredményébél a targyidészakban 13 MFt
nyereség, mig bazisidészakban 37 MFt veszteség nem kerult megjelenitésre a
Csoport beszamolojaban.

Az értékesithetd pénzigyi eszkozok zard érteke 13 MFt, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva nem valtozott. A Matrai Eréma Zrt.-ben |évd részesedeés értéke 13 MFt,
amely altal az EMASZ Nyrt. 0,04 % tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik.
Ezen a mérlegsoron a konszolidacioba be nem vont befektetések bekerilési értéke
szerepel.

A kolcsondk zard allomanya a Csoport altal hosszu tavra nyujtott lakasépitési- és
vasarlasi kolcsonodk Osszegét tartalmazza, amely az el6z6 uUzleti évhez viszonyitva
nem valtozott. Az egyéb kolcsonok valds értéke 2015. december 31-én és 2016.
junius 30-an megkozelitben azonos a konyv szerinti ertékkel.

A halasztott addékovetelés és -kotelezettség nettdsitva, dsszevonva kerl
kimutatasra, amennyiben az ellentételezésre lehet6ség van, és ha a kovetelés és
kotelezettség azonos addhatésaggal kapcsolatos €s azonos tarsasagnal keletkezik.
A Csoport nettd halasztott addjanak egyenlege 3 912 MFt, ebbdl a halasztott add
kovetelések targy idészaki zard értéke 7 420 MFt, a halasztott adokotelezettség zaro
értéke 3 508 MFt.

A halasztott add kdvetelés zarod értékének okai a kdvetkezdk:

Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok esetében a magyar szamviteli torvény
szerint elkészitett egyedi beszamoldéban a koényv szerinti értékek jelentésen
magasabbak az IFRS konszolidalt beszamoldban talalhaté értékeknél. Ennek oka,
hogy az Unbundling soran a targyi eszk6zok felértékelésre kerultek, amely 6 821 MFt
halasztott adokovetelést eredményez.

ELMU *» EMIASZ TARSASAGCSOPORT —_g.



EMASZ

Tovabbi halasztott add kovetelések: a haldzatfejlesztési hozzajarulas elszamolasaval
kapcsolatos halasztott adokovetelés 358 MFt, az értékvesztés elszamolasabdl
szarmazo halasztott adokovetelés 174 MFt, a céltartalékok miatt elszamolt halasztott
adokovetelés 67 MFt.

Az immaterialis javak és a targyi eszkOzok esetében az adotorvény altal
megengedett értékcsokkenési leiras 0sszege magasabb az IFRS szamviteli politika
altal szabalyozott - hasznos élettartam alapjan szamitott - értékeknél. Az ebbdl
adodd halasztott addkotelezettség 3 492 MFt. A derivativ kovetelésekb6l adodod
halasztott adokotelezettség 16 MFt.

A készletek zar6 allomanya a 2015. december 31-i allapothoz képest 509 MFt-tal
(45,37 %) nétt, amit elsésorban az anyagok zaro értékének ndvekedése okozott.

Az anyagok zaré értékének novekedése azzal magyarazhato, hogy a beruhazasi és
karbantartasi munkak folyamatos biztositasa érdekében megrendelt és raktarba
érkezett anyagok még nem keriltek felhasznalasra.

A vevokovetelések értéke 1 852 MFt-tal (25,19 %) csdkkent a bazisévhez képest.

A villamosenergia-vevikkel szembeni kovetelések zaro érteke 2 025 MFt-tal, a
rendszerhasznalati dijas vevbkkel szembeni kovetelések zard értéke 765 MFt-tal
csokkent az el6z6 Uzleti id6szakhoz viszonyitva.

A villamosenergia-vevOokkel kapcsolatos kovetelések valtozasanak meghatarozé
tényezbje, hogy az egyetemes szolgaltatoi tevékenységet 2015. december 1-jétél az
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. latja el.

A peres kovetelések értéeke 141 MFt-tal csokkent. Az egyéb vevikkel szembeni
kovetelések zaré eértéke 134 MFt-tal nétt. A vevbkre egyuttesen 4 722 MFt
értékvesztés kerult kimutatasra, mely 85 MFt-tal alacsonyabb az el6z6 id&szaki
értéknél.

A kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések értéke 860 MFt-tal nétt a
bazisidészakhoz képest, déntéen az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-vel
kapcsolatos kovetelés ndvekedése miatt.

A kovetelések valds értéke 2015. december 31-én és 2016. junius 30-an azonos a
konyv szerinti értékkel.

Az egyéb kovetelések érteke 2 050 MFt, amely 1 469 MFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél. A valtozas legfontosabb tényezbje a targyidészakot nem
terheld kbzmdado elhatarolt értéke (1 254 MFt), valamint a kdltségvetéssel szembeni
kovetelések éertekének 338 MFt-os novekedése, illetve a szallitoknak adott eldlegek
ertékének 93 MFt-os csokkenése.

Az egyéb kovetelések valds értéke 2015. december 31-én és 2016. junius 30-an
megkozelitbéen azonos a konyv szerinti értékkel.

A derivativ kdovetelések értéke 40 MFt, amely az RWE AG-val kotott devizavasarlasi
hataridés ugyletek valds értékelésébdl szarmazod derivativ kovetelések értéket
tartalmazza, a bazisidészakhoz képest 11 MFt-tal csOkkent.

A nyereségado-kovetelés zard értéke 954 MFt, amely 915 MFt-tal nétt a
bazisid6szakhoz képest. A nyereségado-kovetelés és -kotelezettség Osszevontan
keril kimutatdsra a mérlegben, ha a kovetelés és kotelezettség azonos
addéhatosaggal kapcsolatos, és azonos tarsasagnal keletkezik.
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A pénzeszkozok zar6 allomanya a 2015. december 31-i allapothoz képest 141 MFt-
tal csOkkent.

Az értékesitési céllal tartott eszk6zok bemutatasat a 4.4. fejezet tartalmazza.

A sajat tbke nagysaga 73 009 MFt, amely az el6z6 idészak zard egyenlegéhez
viszonyitva 327 MFt-tal csOkkent. A valtozast a 2016. |. félévben realizalt eredmény
(3028 MFt) és a 2015. évi addzott eredménybdl fizetett osztalék (3 355 MFt)
egyuttes O0sszege eredményezte.

A Tarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, az
alaptéke 3 050 421 db, 10 000 Ft névérteki névre sz6lo, azonos tagsagi jogokat
biztosito (torzs) részvénybdl all.

A halasztott bevételek kozott kerll kimutatasra a véglegesen atvett
halozatfejlesztési hozzajaruldasok és a téritésmentesen atvett eszkodzérték
elhatarolasanak 9 045 MFt-os zaro allomanya, amely 262 MFt-tal nétt a bazisévhez
viszonyitva. A targyid6szakban a térités nélkul atvett eszk6zok és haldzatfejlesztési
forrasok elhatarolt értéke 593 MFt. A térités nélkul atvett eszkdzok és az atvett
forrasok felhasznalasabol megvaldsult eszkdzok targyidészaki értékcsokkenésével
egyezben 331 MFt feloldasra kerllt az eredmény javara.

A rovid lejaratu kotelezettségek zaré allomanya 1 993 MFt-tal (13,15 %) nétt a
2015. évhez viszonyitva. A valtozast dontben a rovid lejaratra kapott hitelek és az
egyeb kotelezettségek novekedése, valamint a szallitoi kotelezettségek csokkenése
okozta.

A rovid lejaratra kapott hitelek 7 572 MFt-os Osszege a folydoszamla hitelek
targyidészaki zar6 allomanyat mutatja. A rovid lejaratra kapott hitelek zard értéke
1 828 MFt-tal nétt a bazisid6szakhoz viszonyitva.

A Csoport eszkozeit zalogjog vagy egyéb hasonlo kotelezettség nem terheli.

A pénzugyi kotelezettségek valos értéke 2015. december 31-én és 2016. junius 30-
an megkozelitben azonos a konyv szerinti értékkel.

A rovid lejarata céltartalékok zard allomanya 334 MFt, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva 27 MFt-tal csokkent.

A személyi jellegi raforditasokra (ki nem vett szabadsag, megallapodasos bér,
kafetéria, bonusz) képzett céltartalékokbdl a targyidészakban 27 MFt a felhasznalas
mértékének megfeleléen feloldasra kerdilt.

A szdllitéi kotelezettségek zard allomanya 1419 MFt-tal (22,16 %) csokkent a
bazisidészakhoz képest.

A nem kapcsolt szallitdéi kotelezettségek zard eérteke 372 MFt-tal (13 45 %-kal)
csokkent az el6z6 Uzleti évhez képest. A valtozas meghatarozo tényezdje, hogy a
miszaki teljesitések (karbantartdsok, beruhazasok) id6aranyos teljesitése a
targyidészakban alacsonyabb az év utolsé honapjahoz képest.

A kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettségek zaré értéke 1 047 MFt-tal
(28,79 %-kal) csokkent a bazisidészakhoz képest. A villamosenergia-vasarlasbol
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adddo szallitoi kotelezettség 1 564 MFt-tal csdkkent a Magyar Aramszolgaltaté Kft.-
vel szemben, mig 378 MFt-tal n6tt az RWE Supply vallalattal szemben.

Az egyéb tevékenységekbdl eredd kapcsolt szallitdi tartozasok értéke 139 MFt-tal
nétt az el6zd Gzleti évhez képest.

Az egyéb kotelezettségek érteke 4 011 MFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva
1 532 MFt-tal (61 80 %) nétt.

A valtozas meghatarozo tényez6i a 2016. szeptember 20-an esedékes kézmiadd
fizetési kotelezettség 1 254 MFt-os értéke, az iparlzési add targyidészaki
elhatarolasanak 351 MFt-os értéke, valamint az altalanos forgalmi ado elszamolasbdl
ered6 kotelezettség 175 MFt-os csokkenése.

A VET 147. §-a alapjan fizetend6 pénzeszkozok elszamolasabol szarmazo
kotelezettség értéke 49 MFt-tal, a munkavallalokkal szembeni kotelezettségek értéke
10 MFt-tal néttek.

A nyereségado-kotelezettség zaro érteke 240 MFt, amely 74 MFt-tal (44,58 %-kal)
nétt a bazisidészakhoz képest.
A nyereségado-kovetelés és -kotelezettség Osszevontan kerul kimutatasra a
meérlegben, ha a kdvetelés és kotelezettség azonos addhatdésaggal kapcsolatos, és
azonos tarsasagnal keletkezik.

Az értékesitési céllal tartott kotelezettségek bemutatasat a 4.4. fejezet
tartalmazza.

4.3. Atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatas

Az uzemi tevékenység eredménye 4 968 MFt, amely az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 989 MFt-tal csokkent. Alakulasat a bazisidészakhoz viszonyitva
a kovetkez6 tényez6k befolyasoltak.

Az értékesités arbevétele a beszamolasi idészakban 29 983 MFt, amely 1 585 MFt-
tal (5,02%) alacsonyabb a 2015. I. félévhez képest.

Az értékesitési arbevétel 91,14 %-at a villamos energia Uzletag (villamosenergia-
értékesités és rendszerhasznalati dijak arbevétele energiaadd nélkal) arbevétele
teszi ki, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 1 209 MFt-tal (4,24 %) csokkent.

A villamosenergia-értékesités arbevétele (energiaadd nélkil) 1 018 MFt-tal csdkkent
az el6z6 Uzleti év azonos idészakahoz képest.

A szabadpiaci szegmensben kialakult piaci armozgasok hatasara alacsonyabb
fogyasztoi értékesitési arak alakultak ki, emellett az értékesitési mennyiség
meérseklodeése is csokkentette a realizalt arbevételt.

Az elosztohaldzatra csatlakozé felhasznalok altal fizetett rendszerhasznalati dijak
arbevétele — amelyeket a felhasznaldok az atviteli-rendszeriranyitasi  dij,
rendszerszintli szolgaltatasok dija és elosztéi dijak formajaban fizetnek meg —
191 MFt-tal csOkkent az el6zb év azonos Uzleti id6szakahoz képest.

A rendszerhasznalati dijak esetében a mennyiség tekintetében ndvekedés figyelhetd
meg. Az elosztoi dijelemek vonatkozasaban 1,0 % ndvekedés kovetkezett be,
valamint az atviteli-rendszeriranyitasi dijak jelentés mértékben csokkentek.
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A fizetett energiaadd dsszege 222 MFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 37 MFt-
tal (20,00 %) nétt.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsoldédd egyéb arbevétel 376 MFt-tal csdokkent a
bazisid6szakhoz viszonyitva. A valtozast elsGdlegesen az elosztoi tevékenységhez
kapcsolddo egyéb arbevétel, valamint a csatlakozasi dij arbevételének csokkenése
okozta.

A sajat elballitdsu eszkozok aktivalt értéke 973 MFt, mely a bazisidészakhoz
viszonyitva 159 MFt-tal nétt. A valtozas meghatarozé tényezdje, hogy
2016. I. félévben magasabb volt az elosztohaldzati beruhazasokhoz kapcsolodo sajat
teljesitmények értéke, mint 2015. I. félévben.

Az egyéb uUzemi bevételek értéke 616 MFt, mely az el6z6 Uzleti id6északhoz
viszonyitva 127 MFt-tal nétt.

Az egyeéb Uzemi bevételek valtozasat meghatarozta, hogy mig a karesemeényekkel
kapcsolatos bevételek 204 MFt-tal, a behajthatatlan kovetelésekre befiezetett
Osszegek 13 MFt-tal és az egyéb eredményt novel6 tételek 7 MFt-tal ndvekedtek,
addig a muikodésbdl szarmazd arfolyamnyereség 78 MFt-tal, a targyi eszkdzok
ertékesitésébdl szarmazd bevételek 17 MFt-tal, a koltségatharitasbol és
tovabbszamlazasbdl szarmazd arbevételek 2 MFt-tal csokkentek a bazisidészakhoz
viszonyitva.

A targyid6északi értékcsokkenési leiras Osszege 26 MFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél.

Az anyagjellegii raforditasok targyidészaki érteke 17 931 MFt, amely 711 MFt-tal
alacsonyabb a bazisidészaki értéknél.

A villamos energia beszerzési érteke 931 MFt-tal (9,79 %) csokkent a
bazisid6szakhoz viszonyitva. A szabadpiaci vasarlasi araknal tapasztalhato volt egy
szerényebb mértékl csokkenés, de féként az értékesitési volumen visszaesése miatt
csOkkentek a vasarlasi koltségek.

A fizetett atviteli, rendszeriranyitasi €s rendszerszintl szolgaltatasi dijak - egylttesen
rendszerhasznalati dijak - az 6sszehasonlitas alapjaul szolgalé idészakhoz képest
605 MFt-tal (15,39 %) csokkentek. A bazisid6szakhoz képest az eloszté altal a
MAVIR-nak fizetendd dijtételek jelentés mértékben (— 9,5 %) csokkentek.

Az anyagjellegl raforditasok tovabbi valtozasat az egyéb igénybevett szolgaltatasok
683 MFt-0s, és az anyagkoltségek 143 MFt-os novekedése hatarozta meg.

Az egyéb igénybevett szolgaltatdsok értékének valtozasat elsédlegesen az okozta,
hogy a karbantartasi koltségek novekedtek az el6z6 év ugyanezen id6szakahoz
képest.

A személyi jellegli raforditasok értéke 208 MFt-tal magasabb a bazisidészaki
értéknél, amely elsédlegesen az atlaglétszam ndvekedés és a bérfejlesztés hatasa.

Az egyéb uzemi raforditasok értéke 2 187 MFt, amely a bazisidészakhoz képest
167 MFt-tal (8,27 %) novekedett. A valtozast befolyasold jelentésebb tételek az
alabbiak:

A beszamolas id6szakaban elszamolt behajthatatlan, és elengedett kovetelések
egyuttes 0sszege 204 MFt, amely 113 MFt-tal magasabb az el6z6 iddszaki ertéknél.
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A céltartalék képzésbdl és —feloldasbdl szarmazd eredmény valtozasa 29 MFt-tal, a
muikodésbdl szarmazo arfolyamveszteség 23 MFt-tal, a kovetelések értékesitésébdl
szarmazo eredmény 15 MFt-tal ndvelte, mig a kovetelések értékvesztése- és
visszairasa 69 MFt-tal csOkkentette az Uzemi raforditasok értékét a bazisid6szakhoz
viszonyitva.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak selejtezés, karesemény miatti kivezetésének
ertéke 32 MFt-tal alacsonyabb a bazisid6szaki erteknél.

Az egyéb eredményt csokkentd raforditasok érteke 88 MFt-tal nétt az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A valtozas els6dlegesen a szakértdi, hatdsagi dijak
37 MFt-os, a fizetett késedelmi kamat, kotbér, kartérités 10 MFt-os, a pénzintézetek
részére fizetett forgalmi jutalék 10 MFt-os ndvekedésével magyarazhato.

A tékemodszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl szamitott részesedési
eredmény targyidészaki Osszege 249 MFt, ami 431 MFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél. Ez az eredménykategoria a tékemddszerrel konszolidalt
tarsasagoknak az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyadaval szamitott idészaki eredményét
tartalmazza. A t6kemodszer szerint konszolidalt kozOs vezetési vallalkozasok
2016. |. féléves eredményének hatasa a Csoport konszolidalt eredményére a
kdvetkezdk szerint alakult: Magyar Aramszolgaltaté Kft. 1 079 MFt, ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltato Zrt. -830 MFt.

A pénzigyi miveletek eredménye a bazisid6szakhoz képest 4 MFt-tal nétt.

A Kkapott kamatok 37 MFt-os novekedésével parhuzamosan a fizetett kamatok
18 MFt-tal ndvekedtek a bazisid6szakhoz képest.

A pénzugyi miveletek valtozasanak tovabbi részét a pénzugyi miveletekben
elszamolt arfolyam-kulonbdzetek valtozasa okozta.

A fenti tényez6k hatasara az adézas elbtti eredmény targyiddszaki értéke
5 135 MFt, amely 554 MFt-tal alacsonyabb a bazisidészaki értéknél.

A targyidészakra szamitott nyereségadé 2 208 MFt-os 6sszegébdl az energiaellatdok
jovedelemadodja 782 MFt, a helyi iparlizési adé 351 MFt, a tarsasagi adé 319 MFt, az
innovacios hozzajarulas dsszege 72 MFt, az IFRS szerinti konszolidalt halasztott ado
684 MFt.

A Csoport 2016. I. féléeves - folytatédd tevékenységekbdl szarmazéd - idbszaki
eredménye 2 927 MFt nyereseg.

4.4. Ertékesitésre tartott befektetett eszk6zok és megsziind
tevékenységek

2015. majus 28-an a Csoport és a Magyar Kormany képvisel6i alairtak a magyar
energiapiacon valé hosszu tavu egyuttmikodésiukrél szélé szandéknyilatkozatot. A
szandéknyilatkozat alairasaval az érintett felek megerésitették szandékukat, és
kifejezték erd6s elkotelezettségiket a magyar energiapiacon valé jovébeli
egyuttmikodésuk irant.

A szandéknyilatkozat magaba foglalija az EMASZ Csoport egyetemes szolgaltatas
lizletdganak eladasat, amely gyakorlatilag az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.
értékesitését jelenti.
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A szandéknyilatkozat szintén kiterjed az Ugyfélszolgalati Uzletag értékesitésére. Ez

utobbi az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. eladasat jelenti. Az értékesitési tigylet
varhatdéan 1 éven belll megtorténik. Az Ertékesitési céllal tartott eszkdzok az IFRS 5

kritériumainak megfelelnek.

Ertékesitésre tartottnak mindsitett elidegenitési csoportba tartozé eszkdzok

MFt
Ertékesitési céllal tartott eszk6zok 2016.06.30 2015.12.31
Részesedés tarsult és kdzds vezetési vallalkozasban 1 009 1839
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 7 15
Vevbkowetelések 277 137
Egyéb forgbeszkdzok 86 45
Pénzeszkdzok 1 427
Osszesen 1380 2 463
Ertékesitésre tartottnak mindsitett elidegenitési csoportba tartozo kotelezettségek
MFt
Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek 2016.06.30 2015.12.31
Rowvid lejaratu céltartalékok 17 88
Szallitoi kotelezettségek 109 92
Egyéb kotelezettségek 144 263
Osszesen 270 443
A megszint és megsziné tevékenységek eredményének a levezetése
MFt
Megsziint/megsziiné tevékenységek eredménykimutatasa 2016. 1-6. ho 2015. 1-6. hoé
Bewételek 552 10 049
Raforditasok 407 10 056
Megsziint/megsziind tevékenységek adozas elétti eredménye 145 7
Nyereségadd 44 152
Megsziint/megsziin6 tevékenységek idészaki eredménye 101 159
A megszlnt és megszind tevékenységek cash flow-kimutatasa
MFt
Megsziint/megsziin6 tevékenységek Cash flow kimutatasa 2016. 1-6. ho 2015. 1-6. ho
Szokasos tevékenyseégbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas 427 59
Befektetési tevekenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas - 1
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdzvaltozas - 130
Pénzeszko6zok nettd novekedése / csokkenése 427 188
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5. MERLEGZARAST KOVETO FONTOSABB ESEMENYEK

Nem tortént ilyen esemény 2016. junius 30, és a jelentés publikalasa kozotti
id6északban.
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6. Cash-Flow elemzés

MFt
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS 2016.06.30 2015.06.30 Valtozas Valtozas%
Addzas elotti eredmény 5280 5682 - 402 -7,07%
Pénzlgyi eredmény realizalt arfolyamkilénbdzeten kivil 62 - 1170 1232 105,30%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 3733 3707 26 0,70%
Vevékdvetelésekre elszamolt értékvesztés - 85 - 235 150 63,83%
Céltartalékképzés és -felhasznalas kilénbozete - 98 - 51 - 47 -92,16%
Reszes’ede’s ? t6kemaodszerrel elszamolt vallalkozasok 249 182 . 231 -236,81%
eredményébdl
ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltaté Kft. kézos vezetésii
vallalkozassa mindsitése
Egyéb eredményt mddositd tételek - 3 - 20 17 85,00%
Modositott adézas el6tti eredmény 8 640 8 095 545 6,73%
Szallitoi kotelezettségek valtozasa - 1402 - 1095 |- 307 -28,04%
Egyéb kotelezettségek valtozasa 1754 2 463 - 709 -28,79%
Vevéi kdvetelések valtozasa 1797 - 387 2184 564,34%
Forgdeszkozok (kivéve: vevd, pénzeszkdz) - 2924 - 1351 - 1573 -116,43%
Kapott kamatok 45 31 14 45,16%
Fizetett kamatok - 116 - 155 39 25,16%
Fizetett ado6 (nyereség utan) - 1562 - 1625 63 3,88%
Fizetett osztalék - 3355 - 2745 |- 610 -22,22%
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 2877 3231 - 354 -10,96%
Befektetett eszkdzok beszerzésébdl adodo pénzkifizetés - 5286 - 4 596 - 690 -15,01%
Befektetett eszkdzok eladasabdl szarmaz6 pénzeszkoz - 1 3434 - 3435 -100,03%
Adott kolcsonok visszafizetése 1 5 - 4 -80,00%
Kapott osztalék 4 1878 |- 1874 -99,79%
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas - 5282 721 - 6 003 -832,59%
Hitelfelvétel 1828 1828
Hiteltorlesztés - 4133 4133 100,00%
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 1828 - 4133 5961 144,23%
Pénzeszk6zok nem realizalt arfolyamnyeresége / -vesztesége 9 6
(+/-)
Pénzeszkdzok nettd ndvekedése / csbkkenése - 568 - 175
Pénzeszk6zok nett6 ndvekedése / csokkenése - 568 - 175
Pénzeszkoz nyit6 allomanya 726 1107
Pénzeszkéz zard allomanya 158 932

A Csoport konszolidalt cash-flow kimutatasa dsszevontan mutatja a folytatodé és a
megszind tevékenysegeket.

2016. 1-6. hénapban az EMASZ Csoport szokasos tevékenységébdl szarmazé
pénzeszkdz valtozasa 2 877 MFt.

Az id6szak pozitiv pénzaramlasat az addzas elétti eredmény 5 280 MFt értékben, az
egyeb kotelezettségek allomany valtozasa 1 754 MFt értékben, a vevéi kdvetelések
allomany valtozasa 1 797 MFt értékben javitotta, mig a forgbeszkdzok valtozasa
-2 924 MFt értékben és a szallitodi kotelezettség valtozasa -1 402 MFt értékben
rontotta.

A befektetési tevékenységbél szarmazd pénzeszkdz-valtozas egyik meghatarozo

eleme a befektetett eszk6zok beszerzése, mely -5286 MFt-al csdkkentette a
pénzeszkoz allomanyt.
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A finanszirozasi egyensuly fenntartasahoz 1 828 MFt-al tobb kilsé pénzlgyi forras

bevonasara kertilt sor.

A megszind tevekenységek cash-flow kimutatasat lasd a 4.4 fejezetben.
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7. Szegmensek szerinti jelentés

mFt
2016.06.30
; Konszolidalt adatok
Megnevezés Ertekositesi
PR . rtékesitési . . .
Halozati tevékenység tevékenység Egyéb tevékenység Osszesen

Eredménylevezetés

Ertékesités arbevétele killsd felekkel szemben 21685 6 229 2845 30 759

Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - - -

Energiaad6 - - 222 - - 222
Osszes arbevétel 21685 6 007 2845 30 537
Miikodési eredmény 3 654 1145 313 5112

Ebbél: tbkemddszerrel elszamolt részesedések

értékvesztése

Pénzigyi miveletek eredménye - 68 1 - 14 - 81

Részesedési eredmény - 249 - 249

Ebbdl: részesedés a tékemddszerrel elszamolt

. . o 249 - 249

vallalkozasok eredményébdl
Adozas elbtti eredmény 3 586 1395 299 5280

Nyereségadok - 1763 |- 316 |- 173 |- 2 252
Nett6 nyereség 1823 1079 126 3028

mFt
2015.06.30
. Konszolidalt adatok
Megnevezés Ertekositesi
gt s . rtékesitési ; . . "
Halozati tevékenység tevékenység Egyéb tevékenység Osszesen

Eredménylevezetés

Ertékesités arbevétele killsd felekkel szemben 22 471 16 597 2 564 41632

Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - - -

Energiaad6 - - 195 - - 195
Osszes arbevétel 22471 16 402 2 564 41 437
Miikodési eredmény 4219 1361 402 5982

Ebbdl: tbkemodszerrel elszamolt részesedések

értékvesztése

Pénzigyi miveletek eredménye - 86 - 34 2 - 118

Részesedési eredmény - 1 - 181 - - 182

Ebbdl: részesedés a tékemdbdszerrel elszamolt

. . P 1 - 181 - - 182

vallalkozdsok eredményébdl
Adozas el6btti eredmény 4132 1146 404 5682

Nyereségadok - 2025 |- 194 |- 61 - 2280
Nett6 nyereség 2107 952 343 3 402

A Csoport konszolidalt szegmens beszamoloja 6sszevontan mutatja a folytatdodo és a
megsziné tevékenységeket. Az értékesitésre tartott befektetett eszkozok és
megszind tevékenységek részletes bemutatasat lasd a 6. fejezetben. A konszolidalt
beszamoléhoz képest a szegmens beszamoldéban lathaté eltérés a megszind
tevékenyseégek eltéré bemutatasa miatt tapasztalhaté.

A Csoport 2016-os konszolidalt eredménykimutatasaban lathatd folytatélagos
tevékenységekbdl szarmazo adozas elbtti eredménye 5 135 MFT, a megszind
tevékenységekbdl szarmaz6 adézas elbtti eredmény 145 MFT, melyek a fenti
szegmensek szerinti jelentésben 6sszevontan 5 280 MFt-ot tesznek ki. A
folytatélagos tevékenységekhez kapcsolddd nyereségadok értéke dsszesen -2 208
MFT, a megszind tevékenységekhez kapcsolhaté pedig -44 MFT, melyek a
szegmensek szerinti jelentésben dsszevontan szerepelnek -2 252 MFT értékkel.

A folytatdlagos tevékenységek nettd nyereségének értéke dsszesen 2 927 MFT, a
megszind tevékenységeké pedig 101 MFT, melyek a szegmensek szerinti
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jelentésben Osszevontan szerepelnek 3 028 MFT értékkel. A Csoport 2015-0s
konszolidalt eredménykimutatasaban lathatdo folytatolagos tevékenységekbdl
szarmazo adozas eldtti eredménye 5 689 MFT, a megszind tevékenységekbdl
szarmazo adozas el6tti eredmény -7 MFT, melyek a fenti szegmensek szerinti
jelentésben dsszevontan 5 682 MFt-ot tesznek Kki.

A folytatdlagos tevékenységekhez kapcsoldodd nyereségadok értéke 2015-ben
0sszesen -2 128 MFT, a megsziné tevékenységekhez kapcsolhato pedig -152 MFT,
melyek a szegmensek szerinti jelentésben dsszevontan szerepelnek -2 280 MFT
ertékkel. A folytatolagos tevékenységek nettd nyereségének értéke 2015-ben
Osszesen 3 561 MFT, a megsziin6 tevékenységeké pedig -159 MFT, melyek a
szegmensek szerinti jelentésben 6sszevontan szerepelnek 3 402 MFT értékkel.

7.1 Foldrajzi szegmensek

Mivel a Csoport tevékenységének meghatarozo részét Magyarorszagon folytatja,
ezért az IFRS 8 standard értelmében egy foldrajzi szegmensnek mindsul. A mas
foldrajzi szegmensbdl szarmazd bevételek nem érik el az IFRS altal meghatarozott
limitet.

7.2. Miikodési szegmensek

Az IFRS 8 standard el6irasainak megfeleléen elkészllt a haldzati, az értékesitési és
az egyéb tevékenységek szétvalasztasat célzdé modell, valamint kidolgozasra kerult a
szamviteli szétvalasztas alapjaul szolgald elszamolasi modszertan. Ezt alapul véve
torténik meg a tevékenységek kozotti bevétel- és raforditas-, illetve eszkdz- és
forrasmegosztas.

A halozati tevékenység magaban foglalia a VET altal eloszt6i engedélyeskent
meghatarozott tevékenyseget (EMASZ Halozati Kft.), valamint a Csoport altal equity
maodon bevont az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatéd Kift.-t.

Az értékesitési tevékenység magaban foglalja a VET altal egyetemes szolgaltatoi
és villamosenergia-kereskedelmi engedélyesként meghatarozott tevékenységet
(EMASZ Nyrt.), valamint a Csoport altal equity médon bevont, a VET 4altal egyetemes
szolgaltatsi engedéllyel rendelkezé ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Kft-t, valamint
a MASZ Kft.-t, mely vallalat & tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténé
kereskedelem, illetve a feljogositott fogyasztok villamosenergia-ellatasa és villamos
energia beszerzése.

Az egyéb tevékenységek szegmensen keriil kimutatasra az EMASZ Nyrt. kézponti,
iranyitasi tevékenysege, valamint a halozati és értékesitési tevekenységhez nem
hozzakapcsolhaté részesedések (ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft)

A szegmensenkénti IFRS beszamolé elkészitése a Csoport tagvallalatainak
tevékenységenkénti beszamoldja alapjan tortént.
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7.3. Az atfogé  jovedelemre vonatkozé kimutatas
szétvalasztasanak elvei

Arbevétel-elszamolas elvei

Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolddd arbevételek a tarifarendeletben
szabalyozott modon keletkeznek. A kapcsolodo és masodlagos, illetve egyéb
tevékenységek arbevételei pedig a piaci feltételek szerint alakulnak.

Az engedélyes tevékenységekbdl szarmazo arbevételeket az 57/2002-es GKM
rendeletben rogzitett feltételek szerint és bontasban kdnyveli a Csoport.

Koltségelszamolas elvei

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartassal egy
idében kontrolling objektumokra, a koéltséghelyekre és a kilénb6z6 rendelésfajtakra
torténik.

A tevékenyseégi koltség-szétvalasztas gerincét az iranyitasi modellen alapuld,
tagvallalatok kozotti szerz6déses kapcsolaton (SLA) alapulo tényleges elszamolasok
jelentik.

Személyi jellegli raforditasok

A személyi jellegi raforditasok megbontasa a szegmensekhez rendelhetd Iétszam
aranyaban torténik.

Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsoOkkenés felosztasa a targyi eszkozok és immateridlis javak szegmensek
kozotti megoszlasanak aranyaban torténik.

Egyéb, pénziigyi, rendkivili bevételek és raforditasok elszamolasanak elvei

Az elszamolasok a MEH iranyelv egyéb, pénzugyi és rendkivuli eredmeénytételek
szétvalasztasara vonatkozé ajanlasainak megfelel6en torténnek.

A kdzvetlenll hozzarendelhetd egyéb, pénzigyi, rendkivili bevételek és raforditasok
ahhoz az engedélyes tevékenységhez kerllnek konyvelésre, amelyek tevékenységi
mérlegében a kapcsolddd eszkoz, illetve forras szerepel. Amennyiben a kozvetlen
tevékenységhez rendelés nem valdsithatd meg, akkor vetitési alappal kerul a
tevékenysegek kozott megbontasra.

7.4. A mérleg szétvalasztasanak elvei

A mérleg szétvalasztasa soran alkalmazott alapelv szerint az adott tevékenységhez
(halozat, értékesités, egyéb) tartozé fékonyvi szamlakat el lehet kuloniteni. A
fékonyvi alabontas azonban némely esetben nem egyezik a tevékenységek szerint
indokolt alabontassal, igy ezeket a tételeket az analitikabdl kell 6sszegydjteni, vagy a
rajuk jellemzé vetitési alap vagy statisztikai mutatdk, un. mesterséges megosztasi
viszonyszamok, illetve egyéb specialis moédszer segitségével kell felosztani.
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A szegmens eszk6zok magukba foglaljak az immaterialis javakat, targyi eszk6zoket,
készleteket, koveteléseket és pénzeszkozoket, de nem tartalmazzak a latens adot és
az értékesithetd pénzugyi eszkdzoket.

A szegmens kotelezettségek az add és pénzigyi kotelezettségeken kivali
kotelezettségeket tartalmazzak.
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Jelentéshez mellékelt adatlapok

8. A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhoz
kapcsolédé adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kér megnevezése
Targyév elején Id6szak végén
% Db % Db

Belf6ldi intézményi/tarsasag 13,20% 402 755 13,13% 400 473
Kulfoldi intézményi/tarsasag 81,16% 2 475 687 81,16% 2 475 687
Belfoldi maganszemély 3,36% 102 543 3,40% 103 659
Kiilfoldi maganszemély 0,07% 2 056 0,07% 2 001
Munkavallalok, vezet6 tisztségviselbk

Sajat tulajdon - - -

Allamhaztartas részét képezd tulajdonos 2 2,14% 65 257 2,18% 66 494
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 3 - - - -

Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 0,07% 2123 0,07% 2107
OSSZESEN 100,00% 3050 421 100,00% 3050 421

RS2. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a

targyévben
Januar 1. Marcius 31. Junius 30. Szeptember 30. | December 31.
nincs nincs nincs
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RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

. Nemze- ... | Mennyisé Részesedés | Szavazati . .
Név tiség Teveék. (db) yiseg (%) arany (%) Megjegyzés
RWE Energy
Beteiligungsgesell- K T 1655299 | 54,26% 54,26% | szakmai
schaft mbH
ENBW TRUST E.V. K T 760 000 24,91% 24,91% szakmai
MVM Zrt. B T 367 506 12,05% 12,05% szakmai

Belféldi (B), Kiilféldi (K)Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkdzi
Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallald,
vezeto tisztségvisel6 (D)

Az EMASZ Nyrt. (3525 Miskolc, Dézsa Gy.u. 13.; Cg.: 05-10-000067) tajékoztatja a
Tisztelt Befektetéket, hogy az EMASZ Nyrt. részvényeinek 54,26%-0s tulajdonosa,
az RWE Downstream Beteiligungs GmbH - amely tarsasagba az RWE
Beteiligungsgesellschaft mbH korabban beolvadt, és ezzel a részvények
tulajdonosava valt - a részvényeket nem vagyoni hozzajarulas cimén atruhazta az
RWE International SE-re (nyilvantartasi szam: HRB 27091 székhely: Operplatz 1,
45128 Essen, Németorszag), amely tarsasag igy az EMASZ Nyrt. részvényei
54,26%-anak a tulajdonosava valt 2016. junius 4-i hatallyal.

A tulajdonosvaltozas részvénykonyvi atvezetése folyamatban!

ELMU * EMASZ TARSASAGCSOPORT 4.



EMASZ

9. A Tarsasag szervezetéhez, miikodéséhez kapcsoldédéd
adatlapok

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége Targyév eleje Targyidészak vége
73 88 90
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TSZ3. Vezetd allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak

Sajat
Megbizas Megbizas
Jelleg | Nev Beosztas . részvény
kezdete Vége )
tulajdon (db)
IT Dr. Marie-Theres Thiell |elnék 2005.10.01. 2017.09.30.
IT Koncz Laszlé tag 2015.05.01. 2018.05.01.
Dr. Friedrich Wilhelm
IT tag 2015.02.01. 2018.02.01.
Knebel
IT Bernhard Liischper Tag 2013.01.01. 2019.01.01.
FB Emmerich Endresz Elnbk 2010.05.01. 2016.05.01.
FB Karl Kraus Elnbk 2016.04.19. 2019.04.19.
FB Dr. Dobak Miklos tag 2016.05.01. 2019.05.01.
Szaboné Petrovics
FB ) tag 2015.03.25 2018.03.25
Gabriella
FB Takacs Janos tag 2004.06.01. 2019.06.01. |35
FB dr. Szérényi Gabor tag 2015.03.25 2018.03.25
FB Marc Wolpensinger tag 2014.03.22. 2017.03.22.
FB Dr. Martin Konermann tag 2008.04.23. 2017.04.25.
FB Martin Herrmann Tag 2011.04.14. 2016.04.19. |FB
FB Juhasz Gyulané tag 2014.03.22. 2017.03.22.
FB Dénes Jozsef tag 2013.06.01. 2019.06.01.

! |gazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)
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10. Pénzugyi kimutatasokhoz kapcsolédo adatlapok

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

lgen Nem
Auditalt | | [x |
Konszolidalt  [x | |

Szamuviteli
elvek

Magyar |x IAS X Egyéb

(Egyedi beszamol6 Magyar szamviteli elv, Konszolidalt beszamolo IAS szamviteli elv)

PK2. Konszolidaciés korbe tartozé tarsasagok

Teljes (L); K6zos vezetési (K); Tarsult (T) Kozosen ellenérzott tevékenység (V)

Név Torzs /| Tulajdoni Szavazati Besorolas
Alapt6ke hanyad (%) arany

Magyar Aramszolgaltaté

Kt 200 MFt 50 50 K

EMASZ Haldzati Kit. 84 503 MFt 100 100 L

ELMU-EMASZ Halozati

Szolgaltaté Kft. 3 MFt 35 50 K

ELMU-EMASZ

Ugyfélszolgalati Kit. 3 MFt 30 50 v

ELMU-EMASZ

Energiaszolgaltato Zrt. 1 000 MFt 30 30 T

E?{'ASZ DSO Holding| g4 503 MmFt 100 100 L
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10.1. PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)

MFt
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2016.06.30 2015.12.31 Valtozas (%)
Befektetett eszkozok 87 791 85 807 2,31%
Targyi eszk6zok 81720 79 828 2,37%
Immaterialis javak 693 1032 -32,85%
Részesedés tarsult és koz0s vezetési vallalkozasban 1415 336 321,13%
Ertékesitheté pénziigyi eszkdzok 13 13 0,00%
Kolcsénok 3 3 0,00%
Halasztott adokovetelés 3947 4 595 -14,10%
Forgoeszko6zok 10 334 9 445 9,41%
Készletek 1631 1122 45,37%
Vevokovetelések 5501 7 353 -25,19%
Egyéb kovetelések 2050 581 252,84%
Derivativ kdvetelések 40 51 -21,57%
Nyereségado-kdvetelés 954 39 2346,15%
Pénzeszkdzok 158 299 -47,16%
Ertékesitési céllal tartott eszkdzok 1380 2463 -43,97%
ESZKOZOK OSSZESEN 99 505 97 715 1,83%
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2016.06.30 2015.12.31 Valtozas (%)
Sajat téke 73 009 73 336 -0,45%
Jegyzett t6ke 30 504 30 504 0,00%
Felhalmozott eredmény 42 505 42 832 -0,76%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9 080 8783 3,38%
Halasztott addkotelezettség 35 - N/A
Halasztott bevételek 9 045 8783 2,98%
Rovid lejaratu kotelezettségek 17 146 15153 13,15%
Rovid lejaratra kapott hitelek 7572 5744 31,82%
Rovid lejératu céltartalékok 334 361 -7,48%
Szallitéi kételezettségek 4984 6 403 -22,16%
Egyéb kotelezettségek 4011 2479 61,80%
Derivativ kotelezettségek 5 - N/A
Nyereségado-kotelezettség 240 166 44,58%
Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek 270 443 -39,05%
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 99 505 97 715 1,83%
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10.2. PKA4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)

MFt MFt
2016 2015. 2016 2015.
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS 46 h;i 4-6.h6 16 h'6 1-6.hé Valtozas (%)
) (Médositott) ) (Mébdositott)
Folytatodo tevékenységek

Ertékesités arbevétele 14 599 15 593 29 983 31 568 -5,02%

Sajat eldallitasii eszkozok aktivalt érteke 529 482 973 814 19,53%

Egyéb lizemi bevétel 326 283 616 489 25,97%

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio - 1874 - 1857 - 3733 - 3707 -0,70%

Anyagiellegii raforditasok - 8987 |- 8877 |- 17931 |- 18 642 3,81%

Személyi jellegli raforditasok - 1330 |- 1255 |- 2753 |- 2545 -8,17%

Egyéb lizemi raforditasok - 1002 - 1035 - 2187 - 2020 -8,27%

Uzemi tevékenység eredménye 2261 3334 4968 5957 -16,60%

Ré dés a té 0 rel a vallalkozasok eredményébdl 711 427 249 - 182 236,81%

Pénziigyi miiveletek bevétele 13 10 43 12 258,33%

Pénziigyi mlveletek raforditasa - 50 - 40 - 125 - 98 -27,55%

Pénziigyi miiveletek eredménye - 37 - 30 - 82 - 86 4,65%

Adozas elétti eredmény 2935 3731 5135 5 689 -9,74%

Nyereségadd - 1007 - 1229 - 2208 - 2128 -3,76%

Folytatodo tevékenységekbdl szarmazo idészaki eredmény 1928 2502 2927 3 561 -17,80%

Megsziint / megsziiné tevékenységek

Megsziint / megsziiné tevékenységekbdl szarmazo id6 i eredmény 97 - 176 101 - 159 163,52%

Id6szaki eredmény 2025 2326 3028 3402 -10,99%

Ebbdl:

Anyavéllalat tulajdonosaira jutd rész | 2025 | 2326 | 3028 | 3402 -10,99%
Nem ellendrz6 részesedésekre juté rész I - I - [ [

Egyéb atfogd jovedelem - - - -

Egyéb atfogo jovedelem dsszesen - - - -

Ebbdl:

Anyavallalat tulajdonosaira jutd rész | - | - ] - ] - ] ‘
Nem ellendrz6 részesedésekre juté rész | - | - \ - \ - \ \

Atfogs jovedelem bsszesen | 2025 | 2326 | 3028 | 3402 -10,99%

Ebbdl:

Anyavallalat tulajdonosaira jutd rész 2025 2326 3028 3402 -10,99%
Folytatédd tevékenységekbdl 1928 2502 2927 3561 -17,80%
Megsz(int / megsz(in6 tevékenységekbo! 97 - 176 101 - 159 163,52%

Nem ellen6rz6 részesedésekre jut6 rész - - - -
Folytatédd tevékenységekbdl - - - -
Megsziint / megsziin6 tevékenységekbd| - - - -

Egy l.'eszYenyre juto és higitott egy részvényre juté eredmény 664 763 993 1115 10,94%

(Ft/részvény)

Ebbdl:

[ Folytatodo tevékenységekbsl [ 632 | 820 | %60 | 1167 | -17,80%]
| Megsziint / megsziinG tevékenységekbdl | 32 |- 58 | 33 |- 52 | 163,52%)
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10.3. PK4. Sajat toke valtozasa (IFRS)

MFt
. " . s . Felhalmozott i e
KONSZOLIDALT SAJAT TOKE LEVEZETES Jegyzett toke | Credmény- Idészald Egyéb dtfogé | Felhalmozott atvaltasi Sajat t8ke
tartalék eredmény jovedelem eredmény e Osszesen
kiilonbozet
Kényv szerinti érték 2015.01.01. 30 504 40318 - 40 318 70 822
|ddszaki eredmény 3402 3402 3402
Atfogé jovedelem dsszesen - 3402 3402 3402
Osztalékfizetés - 2745 - 2745 2745
Kényv szerinti érték 2015.06.30 30 504 37573 3402 40 975 71479
|d6szaki eredmény 1857 1857 1857
Atfogé jovedelem dsszesen 1857 1857 1857
Osztalékfizetés - -
Kényv szerinti érték 2015.12.31. 30 504 37573 5 259 42832 73336
Kényv szerinti érték 2016.01.01. 30 504 42832 - 42832 73336
|dszaki eredmény - - 3028 3028 3028
Atfogé jovedelem 6sszesen - 3028 3028 3028
Osztalékfizetés - 3355 - 3355 3355
Kényv szerinti érték 2016.06.30 30 504 39477 3028 42 505 73009
, T P .
10.4. PK®6. Mérlegen kivuli jelentosebb tételek
Megnevezés Erték
Villamosenergia kereskedelemmel, vasarlassal kapcsolatosan 0.0 MEt
kiadott bankgaranciak '
EMASZ Nyrt. altal kibocsatott = Komfortlevelek a
konszolidacids korbe tartozo tagvallalatok részére 7 951,6 MFt

1 Azon pénziigyi kotelezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabdl

jelentéséggel birnak,

de

amelyek

meérlegben

nem jelennek

(pl. kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettség, stb.)
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11. Tajékoztatashoz kapcsolédé adatlapok

11.1. PK3. Egyedi Mérleg

MERLEG Eszkdzok (aktivak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2015.12.31 PP 2016.06.30 Valtozas
moédositasai
a b c d e
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 92 247 92 004 -0,26%
I. Immaterialis javak 221 181 -18,10%
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
3. Vagyoni értéki jogok 142 109 -23,24%
4. Szellemi termékek 79 72 -8,86%
5. Uzleti vagy cégérték - -
6. Immateridlis javakra adott el6legek - -
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -
Il. Targyi eszk6zok 4 822 4619 -4,21%
1. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értéki jogok 4107 4007 -2,43%
2. Mdiszaki berendezések, gépek, jarmivek 415 351 -15,42%
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 278 245 -11,87%
4. Tenyészallatok - -
5. Beruhazasok, feltjitasok 22 16 -27,27%
6. Beruhazasokra adott el6legek - -
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
lll. Befektetett pénziigyi eszk6zok 87 204 87 204 0,00%
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 87 203 87 203 0,00%
2. Tartésan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban - -
3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés
4 Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allé
" vallalkozasban
5. [Egyéb tartds részesedés - -
6 Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allé ) }
" vallalkozasban
7. Egyéb tartésan adott kdlcson 1 1 0,00%

8. Tartds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir

9. Befektetett pénziigyi eszkézok értékhelyesbitése

10. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiildnbozete

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT
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MERLEG Eszkdzok (aktivak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2015.12.31 médositasai 2016.06.30 Viltozas
a b C d e
B. FORGOESZKOZOK 11203 12198 8,88%
l. Készletek 950 1352 42,32%
1. Anyagok 944 1344 42,37%
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok - -
4. Késztermékek - -
5. Aruk 6 8 33,33%
6. Készletekre adott el6legek - -
Il. Kovetelések 10 143 10 744 5,93%
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 3696 1783 -51,76%
2. Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 6 035 8 509 40,99%
3 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal } )
szemben
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben - -
5. Valtokovetelések - -
6. Egyéb kovetelések 412 452 9,71%
7. Kovetelések értékelési kilonbdzete - -
8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiildnbdzete - -
. Ertékpapirok - -
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
2. Jelent6s tulajdoni részesedés
3. Egyéb részesedés - -
4. Sajat részvények, sajat lizletrészek - -
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok - -
6. Ertékpapirok értékelési killdnbozete - -
IV. Pénzeszk6zok 110 102 -1,27%
1. Pénztar, csekkek - -
2. Bankbetétek 110 102 -7,27%
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2023 1435 -29,07%
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 2007 1410 -29,75%
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 16 25 56,25%
3. Halasztott raforditasok - -
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 105 473 105 637 0,16%
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MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése 2015.12.31 (*) ﬁ:‘;z;‘t’;zg 2016.06.30 Viltozas
a b c d e
D. SAJAT TOKE 91437 90 795 -0,70%
l. Jegyzett toke 30 504 30 504 0,00%
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
IIl. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) - -
ll. Téketartalék 159 159 0,00%
IV. Eredménytartalék 55783 57 419 2,93%
V. Lekotott tartalék - -
VI. Ertékelési tartalék - -
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
2. Valbs értékelés értékelési tartaléka - -
VIl. Adézott eredmény 4991 2713 -45,64%
E. CELTARTALEKOK 206 197 -4,37%
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 206 197 -4,37%
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre - -
3. Egyéb céltartalék - -

(*) Az eléz6 idészaki mérlegadatok a 2016.évi szamviteli térvénynek megfelelben atrendezésre keriiltek, nem tartalmazzak a
2016.04.20-an jovahagyott 2015.évi osztalékfizetési kbtelezettséget.

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT 3.



EMASZ

MERLEG Forrésok (passzivék) "A" véltozat

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2015.12.31 (*) P 2016.06.30 Viltozas
modositasai
a b c d e
F. KOTELEZETTSEGEK 8233 10 202 23,92%
I. Hatrasorolt kotelezettségek - -
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
P Hatrasorolt kotelezettségek jelents tulajdoni viszonyban 1év6 vallalkozassal : :
' _szemben
3 Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal : :
" szemben
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben - -
Il. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
1. Hosszl lejératra kapott kdlcséndk - -
2. Atvéltoztathato kétvények - -
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol - -
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek - -
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek - -
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
7 Tartds kotelezettségek jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban lévo : ;
" vallalkozasokkal szemben
8 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal : :
" szemben
9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - -
lll. Rovid lejarata kotelezettségek 8233 10 202 23,92%
1. Rovid lejarati kélcsénok - -
Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények - -
2. Rovid lejératy hitelek 5743 7572 31,85%
3. Vevoktdl kapott el6legek 64 2 -96,88%
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitdk) 710 671 -5,49%
5. Valtétartozasok - -
6. ROvid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 30 20 -33,33%
7 Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozasokkal : :
" szemben
s Révid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal : :
" szemben
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1686 1937 14,89%
10. Kotelezettségek értékelési kilonbozete - -
11. Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kiildnbozete - -
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 5597 4443 -20,62%
1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa 1746 1723 -1,32%
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 3786 2 666 -29,58%
3. Halasztott bevételek 65 54 -16,92%
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 105 473 105 637 0,16%

(*) Az el6z6 id6szaki mérlegadatok a 2016.évi szamviteli térvénynek megfelel6en atrendezésre kertiltek, nem tartalmazzak a 2016.04.20-an

Jjoévahagyott 2015.évi osztalékfizetési kdtelezettséget.
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Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

11.2. PKA4. Egyedi ,,A” Eredménykimutatas

adatok MFt-ban

ST:’;: A tétel megnevezése 2015. Lfélév ﬂzz‘z:‘t’;:g 2016. Lfélév Viltozas
a b c d e e
01. Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 35316 15 439 -56,28%
02. Exportértékesités netté arbevétele - 1
I. |Ertékesités netté arbevétele (01+02) 35316 15 440 -56,28%
03. Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa - -
04. Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke - -
IIl. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -
ll. |Egyéb bevételek 430 488 13,49%
Ebbdl: visszairt értékvesztés 304 178 -41,45%
05. Anyagkoltség 99 90 -9,09%
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1229 675 -45,08%
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 334 49 -85,33%
08. Eladott aruk beszerzési értéke 31143 12 646 -59,39%
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 207 155 -25,12%
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 33012 13615 -58,76%
10. Bérkoltség 189 225 19,05%
1. Személyi jellegli egyéb kifizetések 59 60 1,69%
12. Bérjarulékok 59 70 18,64%
V. |Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 307 355 15,64%
VI. |Ertékcsokkenési leiras 456 277 -39,25%
VII. |Egyéb raforditasok 820 656 -20,00%
Ebbél: értékvesztés 25 18 -28,00%
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (Ill+1lI-IV-V-VI-VII) 1151 1025 10,95%
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Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

adatok MFt-ban

ST::: A tétel megnevezése 2015, Lfélév Eﬂ:zzz::;::: 2016. Lf8lév Viltozas
a b C d e e
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 3744 2042 -45,46%
Ebb6l: kapcsolt véllalkozastdl kapott 3744 2042 -45,46%
14. |Részesedésekbdl szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek - -
Ebbé6l: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbd! (értékpapirokbdl, kdlcsonokbol) szarmazo R R
bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 30 43 43,33%
Ebbé6l: kapcsolt véllalkozastél kapott
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 150 69 -54,00%
Ebbdl: értékelési kiilénbbzet - -
VIII. (Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 3924 2154 -45,11%
18. |Részesedésekbd| szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek - -
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott - -
19. Befektetett pénziigyi eszkdzokbd! (értékpapirokbdl, kdlcsondkbél) szarmazo ; )
raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott - -
20. |Fizetendo (fizetett) kamatok és kamatjellegli raforditasok 63 48 -23,81%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
21. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - -
22. |[Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 153 89 -41,83%
Ebbdl: értékelési kiilénbbzet - -
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 216 137 -36,57%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIl - IX) 3708 2017 -45,60%
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+AtB) 4 859 3042 -37,39%
X. |Adofizetési kotelezettség - 329 N/A|
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 4 859 2713 -44,17%
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11.3. Felelésségvallalasi nyilatkozat
Felelésségvallalasi nyilatkozat

Az Ertékpapirok forgalomba hozatalérél szolé 2001. évi CXX. térvény és 24/2008. (VIll. 15.) PM
rendeletben el6irtak szerint felelésséget véllalunk, hogy az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato
Nyrt. 2016. |. Félév Id6kézi Vezetbségi Beszamoléja az alkalmazhaté szémvitéli eléirasok alapjan, a
legjobb tuddsunk szerint készitettiik el, amely valés és megbizhato képet ad a kibocsatd eszkéozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérél, tovabba megbizhatod
képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlédéseérdl és teljesitményérél, ismertetve a fébb kockazatokat és

bizonytalanséagi tényezbket.

Budapest, 2016. augusztus 29.

MedveczKy Tiinde Wilk Jozsefné
igazga osztalyvezeté

BSZ4i-MAQYARORSZAGI ARAMSZOLGALTATO Nyrt,
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