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l. 0SSZEFOGLALO

A. Bevezetés és figyelmeztetések

A.1. A Kibocsato figyelmezteti a Befektetdket és a Kétvénytulajdonosokat, hogy az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd bevezetsjének
tekintendo;

1. az értékpapirokba torténd befektetésrdl szolé dontést a Befektetdnek az Alaptajékoztaté egészének figyelembevételére kell
alapoznia;
2. ha az Alaptajékoztatdban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertl sor, eléfordulhat, hogy a tagallamok

nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatéval kapcsolatban a birésagi eljaras meginditasat megel6zéen felmertld
forditasi koltségeket felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

3. polgari jogi feleldsség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az esetleges forditasaval egyiitt —
benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglalé félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az
Alaptajékoztatd mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztatd mas részeivel sszevetve — nem tartalmaz alapveté informaciokat
annak érdekében, hogy segitsen a Befektetéknek megallapitani, érdemes-e befektetnilik az adott értékpapirokba.

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsado és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségi Tarsasag (1132 Budapest, Véaci ut 30., Cg.:
01-09-878974, a Fdvarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyezve, tovabbiakban: Kibocsatd) elhatérozta a jelen
Alaptajékoztatéban meghatarozott Kdtvényprogram felallitasat, és azt, hogy a Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az
Alaptajékoztatd hatalya alatt idérél-idére Kotvényeket hozzon nyilvanosan forgalomba, amelynek keretén belll kibocsatandé, de le
nem jart Kotvények dssznévértéke nem haladhatja meg az 70.000.000.000 (hetven milliard) forintot.

A t6kepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakba: ,Tpt.”) 23. §-a alapjan a Kibocsato a Kibocsatasi Program keretében a
Kétvény nyilvanos forgalomba hozatalanak elékészitésével és lebonyolitasaval a QUAESTOR Ertékpapir Zrt-t (székhely: 1132
Budapest, Véaci ut 30., a tovabbiakban: Forgalmazd) bizta meg.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatd kdzzétételének engedélyezésére a Magyar Nemzeti Bankot (a tovabbiakban: ,Felligyelet")
kérte fel, amely a tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. torvény (,Tpt.") szerinti engedélyt 2014. november h6 20. napjan adta meg
H-KE-I11-690/2014. szam alatt.

A Tpt. és a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatdkban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal tortén6 beépitése, a tajékoztatdk kozzététele és a rekldmok terjesztése tekintetében torténd végrehaijtasarol szolo
809/2004/EK bizottsagi rendeletnek (,Rendelet") vonatkozd rendelkezései értelmében Magyarorszagon, mint székhely szerinti
tagallamban, illetve az Eurdpai Uni6 méasik tagallamaban, mint fogadé allamban értékpapir nyilvanosan akkor hozhaté forgalomba,
ha a Kibocsaté tajéekoztatot vagy Alaptajékoztatot és hirdetményt tesz kdzzé. Az Alaptajékoztatdnak tartalmaznia kell minden, a
Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhatd alakulasénak, valamint az értékpapirhoz kapcsolddd
jogoknak a Befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez szilkséges adatot. Az Alaptajékoztatdban, valamint az arrél és
az értékpapirrol kézzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak
megfelelének, helytallonak kell lennie. Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara
alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhoz, hogy a Befektetd
megalapozottan megitélhesse a Kibocsatod piaci, gazdasagi, pénzugyi és jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakulasat,
valamint az értékpapirhoz kapcsolddé jogok alakulasat.

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd kotelezé bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban csak az Alaptajékoztato -
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges Feltételeket is -
ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik Kibocsatdé gazdasadgi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére. A Kibocsétd felhivia Befekteték figyelmét, hogy a Kibocsatési Program kovetkeztében a Kibocsato
hiteltartozasainak 0sszege varhatéan meg fogja haladni a sajat t6kéjének dsszegét. A Kibocsatd felhivja Befektet6k figyelmét,
hogy a kdtvények forgalomba hozatala a Befekteték szempontjabdl a szokésostdl eltérd kockazatu.

Az Osszefoglald tartalmé?rt felel@sséget vallalo személyt kartéritési felelésség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott karért
abban az esetben, ha az Osszefoglalé félrevezetd, pontatlan, vagy nincs ésszhangban az Alaptajékoztatdé méas elemeivel.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belul a tajékoztatd kozzétételét kovetd 12 honapon belul, de legkésdbb a tajékoztatd
érvényességének az idészaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd kételes a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély megadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatérideje kozott olyan Iényeges tény
vagy korllmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztatd kiegészitését a
Fellgyelet is elrendelheti. A jelen Alaptajékoztatd kiegészitésének kdzzétételéhez a MNB engedélye sziikséges. Ha az
Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre kerill, az a Befektetd, aki a kiegészités kdzzététele
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elétt a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult elfogadé nyilatkozata visszavonasara, illetdleg a
megallapodastol val6 elallasra. A Befektetd az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd tizenét napon belll gyakorolhatja. A
Befektet6 elallasa esetén a Kibocsatd koteles a Befektetdnek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informécié tovabbadasara, illetve a forgalomba
hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a Kibocsato, illetve a Forgalmazd jogosult. A jogosulatlan
személytél szarmazo informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthet6 a Kibocsato felhatalmazasan alapulé informacionak, illetve kijelentésnek.

Az Alaptajékoztatd dsszeallitdsa sorén a Kibocsatoé kiilonds figyelmet forditott arra, hogy

1. az Alaptajékoztat6 tartalmazza valamennyi, a Kibocsaté és a QUAESTOR Pénzlgyi Tan&csadd Zrt.; 1132 Budapest, Vaci
ut 30 (tovabbiakban QUAESTOR Csoport anyavallalata) piaci, gazdasagi, jogi, pénzugyi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint a kibocsatasra kerilé Kotvényekhez kapcsolédd jogoknak a Befekteték részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot,

2. az Alaptajékoztatdban, illetve az Alaptajékoztatordl és Kotvényrdl kdzzétett hirdetményekben kozolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok és elemzések a valésaggal megegyezéek és helytalloak legyenek, tovabba elésegitsék a
Koétvényekbe vald befektetéshez térténd megalapozott déntést,

3. az Alaptajékoztat6 és a hirdetmény félrevezet6 adatot, téves kdvetkezetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést
ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a Kdtvényekbe vald befektetéshez torténd megalapozott
déntés meghozataldhoz.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és értékesitése egyes
jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshet. A Kibocsatdé nem allitia, hogy a jelen Alaptajékoztatdé valamely mas
orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Koétvény jogszerlien ezen orszagokban kibocséthatd vagy vasarolhatd, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasérlas jogszer(iségéért. Magyarorszagon kivl, és azon fogadd allamon kivil, ahol a Kétvény a
Kibocsatd éaltal forgalomba hozatalra kerill a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvény nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Kdétvény nem bocsathaté ki, illetve
nem értékesithetd sem kozvetve, sem kozvetlenll. Tovabba a jelen Alaptajékoztaté, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba
hozatali dokumentumok nem terjesztheték vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan korliimények kozott
térténnek, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a
Kibocsatd nyilatkozik errdl).

A jelen Alaptajekoztatd, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsilnek a Kibocsatd, illetve a Forgalmazd nyilatkozatanak
arrél, hogy a Koétvényt a Befekteték a rjuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Kotvénybe
érdemes befektetni. A Kdtvénybe fektetk viselik befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld elGrejelzések a
Kibocsatd vezetdségének jelenlegi informéacidin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovében ténylegesen az elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak, bekdvetkeznek.

A jelen Alaptajékoztatdban kozolt adatok és informaciok az arra meghatarozott idépontban, ennek hianyaban a jelen
Alaptajékoztatdban talalhaté felelésségvallald nyilatkozat keltének napjéan fennallé allapotra és helyzetre vonatkoznak. A Kibocsatd
kételes a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének fébb adatairol. A rendszeres
tajékoztatast éves jelentés formajaban koteles teljesiteni.

A.2. A Kibocsaté hozzajarulasa az Alaptajékoztatonak a Kotvények pénziigyi kozvetitdk altali kés6bbi Ujraértékesitése vagy
végleges értékesitése céljabdl torténd felhasznalasahoz

A Kibocsato nem jarul hozza az Alaptajékoztatd, Kotvények pénzugyi kozvetitdk altali késobbi Ujraértékesitése vagy végleges
értékesitése céljabol torténd felhasznalasahoz kivéve, ha a Forgalmazd lenne a késébbi Ujraértékesitést vagy végleges
értékesitést végz6 pénzugyi kozvetitd, e kivételes esetben a hozzajarulas a Kotvények lejaratanak napjaig érvényes.

B. A Kibocsato és az esetleges Kezes

B.1 A Kibocsatd jogi és kereskedelmi neve.
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A Kibocsatd neve: QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadé és Szolgéltatd Korlatolt Feleldsségil Tarsasag.
B.2. A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a mlikodésére iranyadd jog és a bejegyzés orszaga.

A Kibocsato:

= székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 30.,

= jogi formédja: korlatolt felelésségli tarsasag,

= amikodésére iranyadd jog magyar,

= abejegyzés orszaga: Magyarorszag (Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyezve, Cg.: 01-09-878974).

B.3. A Kibocsatd folyd miveleteinek és f6 tevékenységi koreinek jellege, az értékesitett f6 termékkategoridk ésivagy a nyujtott
szolgaltatasok 6 kategoridinak megnevezésével, valamint a Kibocsatd fontosabb versenypiacainak meghatarozasaval.

A Kibocsatd, mint specialis rendeltetésli gazdasagi tarsasag kizarélagos feladata, hogy a hatalyos magyar jogszabalyoknak
megfelelden nyilvdnos kibocsatasi program keretében Koétvényeket hozzon forgalomba, és a Kibocsatasi program soran
0sszegydijtott tokét kizarolag a QUAESTOR Csoport anyavallalata részére kolcsondzze. Ennek megfeleléen egyéb més gazdasagi
jellegi tevékenységet nem végez, termékei, munkavallaloi nincsenek.

B.4.a. A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti dgazatot befolyasold legfontosabb, legujabb trendek bemutatasa.

,nem értelmezhetd”

B.4.b. A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti &gazatot befolyasold ismert trendek bemutatésa.

,nem értelmezhetd”

A budapesti székhely QUAESTOR Csoport anyavallalata és annak tagvallalatai és projekt cégei alkotjak a magyar QUAESTOR
Csoportot, amely jelenleg telies kori pénzlgyi szolgaltatasokkal, utaztatassal, befektetési tevékenységén belil
ingatlanfejlesztéssel, telekommunikacidval, alternativ energetikdval, sport-, szabadid6és és idegenforgalmi célu fejlesztésekkel,
alternativ gyogyaszattal és kereskedelemmel foglalkozik.

A Kibocsaté egyediili tagja a QUAESTOR Csoport anyavallalata.

A QUAESTOR Csoport anyavallalata meghatarozza a stratégiai célokat a QUAESTOR Csoport dinamikus magyarorszagi, kozép-
eurépai és nemzetkozi fejlédése érdekében. Stratégiai dontéshozd szerepe van, és a tagvallalatok miikodésének folyamatos
ellenérzését végzi, irdnyitia a kiildnbdzd piaci terileteken miikddé tarsasagok tevékenységét mindaddig, amig azok 6nalld
tevékenysége beindul. Anyavéllalatként részt vesz a tarsasdgok alapitasaban, biztositja a miikodésuk beinditasahoz szikséges
feltételeket, de ellatia a QUAESTOR Csoport adminisztrativ, marketing és emberi er6forras tigyeinek koordinaciéjat is, mikodteti
annak orszagos értékesitési és fiokhalozatat.

A Kibocsatd a QUAESTOR Csoport anyavallalata izleti tevékenységének finanszirozésahoz id6rél idére a Kotvények nyilvanos
forgalomba hozatalaval biztosit forrasokat. A QUAESTOR Csoport anyavallalatanak érdeke a t6kestrukturajanak optimalizalasa,
valamint az elkdvetkez6 id6szak befektetési és finanszirozasi céljainak megvaldsitdsa soran, a tékepiacrdl szarmazé forrasok
bevonasa.

B.6. Amennyiben a Kibocsatd szamara ismert, azon személyek megnevezése, akik kozvetlenll vagy kozvetve olyan
érdekeltséggel rendelkeznek a Kibocsatd tékéjében vagy szavazati jogai tekintetében, amely a Kibocséatora iranyadd nemzeti jog
alapjan bejelentési kotelezettséget von maga utan, az egyes ilyen személyek érdekeltségének megfeleld 6sszeg feltiintetésével.
Tajékoztatas arrdl, hogy a Kibocsatd férészvényesei megkiildnbbztetett szavazati jogokkal rendelkeznek-e. Amennyiben a
Kibocsatdé szamara ismert, tajékoztatas arrdl, hogy a Kibocsatd kézvetlenll vagy kézvetve mas személy tulajdonaban vagy
ellendrzése alatt van-e, e mas személy megnevezése, az ellendrzés jellegének leirasa.

,nem értelmezhetd”

B.7. A korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szak minden egyes pénzlgyi évére és az azt kdvetd kozbensd pénziigyi
idészakra benyujtott, a Kibocsatéra vonatkozd kiemelt korabbi pénzlgyi informéciok kiegészitve az el6z6 pénziigyi év azonos
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id6szakara vonatkozd Osszehasonlito adatokkal; azzal a kivétellel, hogy az Osszehasonlito mérlegadatokra vonatkozo
kovetelmények az év végi mérlegadatok benyujtasaval teljesitheték. Ezt ki kell egésziteni a kiemelt korabbi pénzlgyi informéacidk
altal lefedett, vagy az azt kovetd idészakban a Kibocsatd pénzigyi helyzetében vagy miikddési eredményében bekdvetkezett
Iényeges valtozasok szdveges bemutatasaval.

,nem értelmezhetd”

B.8. Kiemelt elézetes pénziigyi informaciok, amelyeket ilyenként hataroztak meg. A kiemelt elézetes pénziigyi informacioknak
egyértelmvé kell tennitik, hogy jellegukbdl adoddan az elézetes pénzigyi informéciok egy feltételezett helyzetre vonatkoznak, és
ezért nem a tarsasag tényleges pénzlgyi helyzetét vagy eredményét mutatjak.

,nem értelmezhetd”

B.9. Amennyiben nyereség el6rejelzést vagy becslést adnak meg, az dsszeg ismertetése.
A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kbzzé nyereség-el6rejelzést.

B.10. A korabbi pénzUgyi informaciokra vonatkozd konyvvizsgaldi jelentésben jelzett fenntartasok jellegének leirasa.

A PENZMENTO Konywizsgald, Adétanacsadd és Vallalkozasi Kft. (Székhely: 1037 Budapest, Farkastorki at 54.;
Cégjegyzékszam: 01-09-264104; MKVK kamarai nyilvantartasi szama: 000255; MKVK igazolas sorszama: 000278) korlatozd
zaradék nélkll auditalta a Kibocsatd 2012. és a 2013. évre vonatkozo pénzigyi beszamoldit.

B.11. Amennyiben a Kibocsaté mikodd tékéje nem felel meg a Kibocsatd jelenlegi szlkségleteinek, ismertetni kell ennek
magyarazatat.

,nem értelmezhetd”

B.12. A korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szak minden egyes pénzlgyi évére és az azt kovetd kdzbensd pénziigyi
id6szakra benyujtott, a Kibocsatora vonatkozd kiemelt korabbi pénzlgyi informéciok kiegészitve az el6z6 pénziigyi év azonos
idészakara vonatkozd Osszehasonlité adatokkal; azzal a kivétellel, hogy az Osszehasonlitdé mérlegadatokra vonatkozd
kovetelmények az év végi mérlegadatok benyuijtasaval teljesitheték. Nyilatkozat, hogy a legutébbi auditalt pénziigyi beszamold
kozzététele ota nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatasai szempontjabdl jelentés hatranyos valtozasok, illetve a jelentés hatranyos
valtozasok leirasa. A Kibocsatd pénzlgyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészak ota
bekdvetkezett ényeges valtozasok.

A legutobbi auditalt pénzigyi beszamold kozzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatasai szempontjabdl jelentds
hatranyos valtozadsok. A Kibocsatd 2012. évi és 2013. évi auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és
teljesitménymutatdi.

Fébb mérlegtételek

Adatok 1000 HUF-ban QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kift.
2012. év 2013. év Valt.

ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkozok 25 867 547 32451370 25,5%
B. Forgoeszkdzok 13973 068 12095 634 -13,4%
C. Aktiv id8beli elhatarolasok 2195 844 2675106 21,8%
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 42 036 459 47222110 12,3%
FORRASOK (passzivak)
D. Sajat téke 11733 12183 3,8%
. Jegyzett téke 10 000 10 000 0,0%
E. Céltartalék 0 0
F. Kdtelezettségek 39 828 882 44534 822 11,8%
. Hatrasorolt kbtelezettségek 0 0
Il. Hosszu lejaratu kotelezettségek 39824 700 44 517 220 11,8%
1l. Rovid lejératu kotelezettségek 2161 17 601 714,5%
G. Passziv id8beli elhatarolasok 2195844 2675106 21,8%
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 42036 459 47222110 12,3%
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Eredménykimutatas

Adatok 1000 HUF-ban QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kift.
2012. év 2013. év Valt.

Ertékesités netté arbevétele 16 500 20000 21,2%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0

Egyéb bevételek 0 0

Eﬁi“é"m n #ZLETI) TEVEKENYSEG - 905 9678 o
Pénziigyi miiveletek bevételei 3625778 4593594 26,7%
Pénziigyi miiveletek réforditasai 3625778 4593594 26,7%
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 0 0

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 7995 9678 21,1%
Addfizetési kotelezettség 7285 9227 26,7%
ADOZOTT EREDMENY 710 451 -36,5%
Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 .
MERLEG SZERINTI EREDMENY 710 451 -36,5%

A Kibocsato kilatasai szempontjabol nem kovetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok a 2013. december 31. napjara vonatkozd
auditalt pénzligyi beszamold 2014. janius 30. napi kdzzététele éta.

A Kibocsatd pénzlgyi vagy kereskedelmi helyzetében a korébbi pénzigyi informaciok altal lefedett id6szak 6ta nem tortént
Iényeges valtozas.

B.13. Kifejezetten a Kibocsatoval dsszefiiggd, a Kibocsato fizetbképességének értékelését Iényegesen befolyasold kdzelmultbeli
esemeények ismertetése.

A kbézelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatdval 6sszefliggd, a Kibocsato fizetbképességének értékelését lényegesen
befolyasold esemény.

B.14. Amennyiben a Kibocsatd egy csoport tagja, a csoport és a Kibocsatonak a csoporton bellili poziciéjanak ismertetése.
A Kibocsaté QUAESTOR Csoporton bellli mas jogalanyoktdl figgése

A Kibocsatd egyedili tagia a QUAESTOR Csoport anyavallalata (QUAESTOR Pénzligyi Tanacsadd Zartkorlien Miikodd
Részvénytarsasag; székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget nyilvantartd birésag: Févarosi
Torvényszék Cégbirésaga). Erre tekintettel a Kibocsatdé mind tulajdonlasi, mind az lgyvezetd személyén keresztil iranyitasi
szempontbdl is fligg a QUAESTOR Csoport anyavallalatatol. A Kibocsatd (zleti tevékenysége — mivel az kildnleges céll
gazdasagi egység, tehat olyan Kibocsato, amelynek f6 tevékenysége és célja elsédlegesen értékpapirok kibocsatasa — kizarélag a
QUAESTOR Csoport anyavallalatahoz kéthetd.

B.15. A Kibocsato 6 tevékenységi kdreinek ismertetése.
(TEAOR 702208) Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas (fétevékenység)

B.16. Amennyiben a Kibocsatd szdméra ismert, tajékoztatas arrél, hogy a Kibocsatd kozvetlenll vagy kozvetve més személy
tulajdonaban vagy ellendrzése alatt van-e, e mas személy megnevezése, az ellendrzés jellegének leirasa

A Kibocsatd tulajdonosa a QUAESTOR Csoport anyavallalata.

B.17. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak a Kibocsaté kérésére vagy a hitelmindsitési eljarasban vald
kdzremikodésével készitett hitelkockazati besorolasa.

A Kibocsato, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek hitelmingsitéssel, hitelmindsitési eljarasban vald

kozrem(ikodésével készitett hitelkockazati besorolassal.
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B.18-B.50.
,nem értelmezhetd”

C. Ertékpapirok

C.1. Az eladasra felajanlott és/vagy kereskedésre bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya, értékpapir azonosité szammal
egyutt.

A Kotvények a kotvényrdl szold 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (,Kotvényrendelet’), illetve a Tpt. 12/B.§ értelmében
hitelviszonyt megtestesitd atrunazhatd értékpapirok. A kdtvényrendelet alapjan a Kétvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatéval
szemben nem évlnek el.

A Kétvények olyan értékpapirok, amelyek a Kibocsatot a befektetett téke utan a tulajdonos felé kamat fizetésére és a tékedsszeg
visszafizetésére kotelezik, az adott Kdtvény kikotéseinek és feltételeinek megfelelGen.

A Kibocsatd a Kétvényprogram keretében névre sz616, dematerializalt Kétvényeket bocsét ki, nyilvanos forgalomba hozatali eljaras
keretében. A Kotvények jegyzési eljarassal kerliinek kibocsatasra a jelen Alaptéjékoztatd és a vonatkozd Végleges feltételek
szerint. A Kotvények maximum 10 éves futamidejliek.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények dssznévértéke nem haladhatja meg a 70.000.000.000
Ft-ot (hetvenmilliard forintot), vagy ennek megfelelé EUR, vagy USD (mely EUR és USD dsszeg forintra valé atszamitasanal a
Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni) 6sszeget.

A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem véllal arra, hogy a Program keretében a telies 70.000.000.000.Ft (vagy ennek
megfeleld EUR, vagy USD 6sszeg) dssznévértéken hoz forgalomba kétvényeket.

C.2. Az értékpapir kibocsatas pénzneme.
Az értékpapir kibocsatas pénzneme HUF; EUR; USD lehet.

C.3 A kibocsatott és teljesen befizetett, illetve a kibocsatott, de teliesen nem befizetett részvények szama. A részvények névértéke,
illetve nyilatkozat arrél, hogy a részvényeknek nincs néveértékik.

,nem értelmezhetd”
C.4. Az értékpapirokhoz kapcsolodd jogok ismertetése.

A Kotvényben a Kibocsaté arra kotelezi magat, hogy az ott megjel6lt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala véllalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a pénzdsszeget a Koétvény mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti.

A Kotvények atruhdzasa az eladd értékpapirszamldjanak a megterhelésével és a Kotvenyeknek a vevd értékpapirszamiajan
torténd jovairasaval torténik meg. A Tpt. 6. § bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a Kétvények nyomdai
Gton torténd elBallitasat.

Amennyiben az illetékes birdsag, vagy jogszabdlyi elbirds masként nem rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki a
tulajdonjogét a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kdtvény jogos tulajdonosénak tekintendd, akként kezelendd, mint ilyen, jogosult
minden Kotvény kapcsan teljesitett kifizetésre abban az esetben is, ha a Kotvény lejart.

Amennyiben a Kétvény egyedi feltételei, a vonatkozd Végleges Feltételekben régzitett modon lehet6vé teszik, Ugy a Kibocsaté a
Koétvénytulajdonosok részére kiildétt visszavonhatatlan értesités alapjan a Kotvényeket visszavalthatja. A visszavaltas torténhet a
Kotvények teljes, vagy amennyiben erre lehet6ség van részalloméanyéra vonatkozdan, a névérték vagy annak egész szadmda
tobbszordsére vonatkozoan, az arra meghatarozott napon vagy napokon, kamatozé kétvények esetén a kétvény névértékét
ndvelve a visszavaltas idépontjaig felhalmozott kamat értéken, diszkont kétvény esetében névértéken.

C.5. Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozo korlatozasok ismertetése.
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A Kotvény atruhdzhatd értékpapir; az atruhazassal a Kotvénybdl eredd valamennyi jog atszall az uj Kotvénytulajdonosra. A
kétvényatruhazashoz fliztt barmilyen feltétel, illetbleg a részleges kétvényatruhazas semmis. A Kotvény atruhazasat jogszabaly
vagy a Kibocsato korlatozhatja, kizarhatja. Az ilyen rendelkezést tartalmazo jogszabaly csak torvény vagy kormanyrendelet lehet.
A Koétvénynek a korlatozasba (itkdz6 atrundzasa semmis. A Kotvényen alapuld kdvetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.

A Befektetd nem biztos, hogy a lejarat elétt masodpiacon értékesiteni tudja Kétvénybefektetését.
A lejarat el6tti értékesités esetén szandékolatlan arfolyamnyereség, vagy szandékolatlan arfolyamveszteség keletkezhet.

A Kotvények atruhdzasa esetén a szamlavezetdk dsszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre vonatkozéan a Kézponti
Ertékpapir-szamlavezetd mindenkori szabalyzatai a Ktvényekhez kapcsolddd jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart
id6szakokat tartalmaznak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kdtelez6ek.

C.7. Az osztalékpolitika ismertetése.
,nem értelmezhetd”
C.8. AC.4. elem, valamint:

A Kotvények a Kotvényrendelet és a Tpt. 12/B.§ értelmében, hitelviszonyt megtestesitd atruhazhat6 értékpapirok. A Tpt. 12/B.§
szerint a Kotvényekben a Kibocsatd (az ados) arra kdtelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzésszegnek az elére meghatarozott
kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kotvény
mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és mddon megfizeti, illetbleg teljesiti.

A Kotvények a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények
egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi eléirasok révén elsébbséget élvezd kotelezettségeket) a Kibocsatdé mindenkor
fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel legaldbb azonos rang helyen alinak (pari passu), kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozo jogszabalyok vagy szerzédések alapjan elsébbséget élveznek.

C.9. A C.8. elem, valamint: ,a névleges kamatlab®, ,a kamat esedékessé valasanak idépontja és a kamatfizetési idépontok”,
,amennyiben a kamatlab nem rdgzitett, a mdgodttes eszkdz leirdsa’, ,a lejarat és a kélcsdn kiegyenlitésére vonatkozd
rendelkezések, ideértve a visszafizetési eljarasokat’, ,a varhatdé hozam”, ,a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosainak
képviselete”.

A Kamatoz6 Kotvények a névértékre vetitett névleges kamatlab alapjan meghatarozott kamatot fizetik. A Kibocsatasi Program
soran az egyes részkibocsatasokra vonatkozoan a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdé napjat megelézéen a forgalomba hozatal
végleges feltételeit kozzéteszi. A kamatok esedékessége a kotvénysorozatra vonatkozo Végleges Feltételekbdl ismerhetd meg.
Kamatot nem fizeté Kdtvény nem rendelkezik kamatperiédusokkal, ezek helyett vételdr és a lejaratkor fizetett névérték kozott
kilonbség biztosit hozamot.

Fix Kamatozasu Kotvény a lejératig elére meghatarozott kamatot fizet a kamatperiodusra.

Véltozd kamatozas esetén elére meghatéarozott idépontokban elbre régzitett valtozohoz kétik a kamatozast. Ez a véltozé lehet akéar
az éves diszkont kincstarjegy hozama, vagy akar a budapesti bankkézi kamatlab (BUBOR). Az elére meghatarozott valtozon felll
fizetett kamatrész a kamatprémium. A kamatlab a kamatperiédusokon beliil fix, ugyanakkor a kamatperiédusok kamatlaba valtozo.

Kamatos Kamatozasu Kétvények a kamatperiddusra jutd kamatot nem fizetik ki, hanem a tékerész ndvelésére hasznaljak fel, igy
kamatos kamatozassal kamatoznak a kdvetkez6 kamatperiédusokban.

A t6ketdrlesztés idépontja szintén a Végleges Feltételekben rogzitettek szerint torténik.

Az egy dsszegben esedékes Kotvényeknél rendszerint a futamid6 végén egy dsszegben kerill visszafizetésre a névérték.

Az Annuitasos Kotvények nem egy 6sszegben, hanem fokozatosan, azonos nagysagu éves részletekben kerilnek visszafizetésre.

A torlesztés tobbnyire egy haromtdl 6t évig terjedd tlirelmi idészak utan kezdddik. Ezekben az esetben a fizetendd kamat a
fennalld névérték és a kamatlab figyelembevételével torténik.
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A Kibocsaté a Végleges Feltételekben fenntarthatja a Kdtvény felmondasa miatti rendkiviili visszafizetés lehetéségét (futamidd
vége elétti felmondas) - tébbnyire néhany felmondasmentes év vallalasa mellett.

A kamatozd értékpapirok arfolyama a kereslettél és kinalattdl figg, ezt a két tényez6t elsésorban a Kétvény nominélis kamatanak
a mindenkori pénz- és tbkepiaci hozamszinthez vald viszonya alakitja (piaci hozam). A hosszabb futamidejii Kdtvények
érzékenyebben reagalnak a piaci hozamvaltozasra, mint a rdvidebb futamideji értékpapirok. Valtozd kamatozasu Kotvényeknél a
piaci hozamszint valtozasanak joval kisebb a hatasa, a kamatperiédus lejartakor a kamatozas mértéke alkalmazkodik a piaci
hozamszinthez, igy kiilondsen a rovid futamidejii kamatlabak valtozasa hat a Kétvények arfolyamara.

A Diszkont Kétvények megvasarlasakor kifizetett ar és az eladas utan kapott vagy a lejaratkor kapott névérték kozotti klildnbség
jelenti a Befektetd szaméra a hozamot.

A Kotvény hozama a névértékre fizetett kamatbol és a Kotvény vételara és eladasilvisszavaltasi ara kozti esetleges
arkilonbségbdl adodik.

Ennek megfeleléen a hozam kizarolag akkor hatérozhatd meg elére, ha a Kotvényt lejaratig megtartjak. Az olyan Kétvényhozamok,
amelyek a piaci szintet jelentdsen meghaladjak, minden esetben alapos megvizsgalast igényelnek — a magas hozam egyik oka a
magasabb kockazat is lehet.

A Kotvény lejaratat megel6zd eladasaval elérhetd piaci ar elére nem ismert. Ennek megfeleléen a hozam az eredeti, lejaratig
szamitott hozamnal magasabb illetve alacsonyabb is lehet.

A bevételbdl az esetleges Ugyleti koltségeket és az esetleges add illetve jarulékfizetési kitelezettségeket is le kell vonni.

C.10. A C.9. elem, valamint; ,Amennyiben az értékpapir utani kamatfizetésnek szarmaztatott dsszetevdje is van, egyértelm(i és
értheté magyardzatot kell nyUjtani a Befektetfk részére arrdl, hogy a mdgéttes eszkdz(k) értéke miként befolyasolja a
befektetésiik értékét, kiildndsen olyan korliimények kdzott, amikor a kockazat a legnyilvanvaldbb.”

Az Indexalt Kdtvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem példaul valamely index, és/vagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyamvaltozdsa vagy hozamvaltozésa alapjan kerdl
meghatérozasra. Az ilyen index, és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék Onmagaban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A leendé Befektetdknek figyelembe kell vennilik, hogy az Indexalt
Kotvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggéen, akar semmilyen kamatdsszegre nem lesznek
jogosultak.

C.11. Téajékoztatas arrol, hogy a felkinalt értékpapirok tekintetében nyuijtottak vagy nyujtanak-e be kérelmet a bevezetés irant
szabalyozott vagy azzal egyenértékii piacokon torténé forgalmazas céljabdl; a széba johetd piacok megjelblésével.

A Kibocsatd nem nyuijt be kérelmet a bevezetés irant szabalyozott vagy azzal egyenértéki piacokon térténé forgalmazas céljabol.
C.12. A kibocsatas legkisebb cimlete

Jelen Alaptajékoztaté alapjan a kibocsatasra kertilé Kotvények legkisebb cimlete (névértéke) devizanemektdl fliggéen az alabbiak
lehetnek: 1000 HUF; 10 EUR; 10 USD. A Kibocsaté fenntartja maganak a jogot, hogy a legkisebb cimletnél magasabb cimletérték
meghatarozasara, amelyet az egyes Kdtvénysorozatok vonatkozasaban a Végleges Feltételekben hataroz meg.

C13-C.22.

,nem értelmezhetd”.

D. Kockazatok

D.2. A Kibocsatéra jellemz0 sajatos kockazatokkal kapcsolatos alapvetd informaciok.
1. A Kibocsatd szervezeti kockazata: A Kibocsaté 2007. januar 15. napjan alakult gazdasagi tarsasag, amelynek kizarolagos

feladata, hogy a hatalyos magyar jogszabalyoknak megfeleléen Kibocsatasi Program keretében Kotvényt hozzon nyilvanosan
forgalomba. A Kibocsaté szamara csak a Befektettk befektetett pénze all rendelkezésre, a Kibocsatasi Program keretében
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keletkezett Gsszes tékét kizardlag a QUAESTOR Csoport anyavallalata részére kélcsonzi. A Kibocsatd operativ menedzsmenttel
nem rendelkezik.

2. Csoport kockazat: Annak ellenére, hogy jelenleg a QUAESTOR Csoport anyavallalata és leanyvéllalatai j6 megitélés ala esnek,
nem zérhat6 ki a jovében, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartozd egyes vallalatok piaci megitélése negativan valtozik. Ez
kedvezétlen hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport tobbi tagjara is, akér annak ellenére is, hogy annak gazdaséagi helyzetében
nem kdvetkezik be valtozas. A QUAESTOR Csoport anyavallalatanak jovéképe stabil, de abban hangsulyvaltozasok kévetkeztek
be.

3. Likviditasi kockézat: Likviditasi kockazat akkor keletkezik a Kibocsaténal, ha a felmerilé, a Kibocsatasi Programban
meghatarozott QUAESTOR Csoport anyavallalatanak nyujtott kélcsdnok kdveteléseibdl a kotelezettségeit nem tudja teljesiteni.

4. Hitelkockazat: Annak a kockazata, hogy az Ugyletben szereplé masik fél nem teljesit, azaz a Kibocsato fizetési kotelezettségeit
egyaltalan vagy részben nem képes teljesiteni. A befektetési dontés meghozatala el6tt gondosan mérlegelni kell a Kibocsaté
hitelképességét. A Kibocsato felhivja a Befektetdk figyelmét, hogy a Kotvények forgalomba hozatala a Befektettk szempontjabdl -
mivel a Kibocsatd hiteltartozasainak dsszege varhatdéan meg fogja haladni a sajat t6kéjének dsszegét — a szokasostdl eltérd
kockazatu.

D.3. Az értékpapirokra jellemzé sajatos kockazatokkal kapcsolatos alapvetd informaciok.

1. FizetOképességi kockazat: A Kdtvény Kibocsatdja nem idében vagy egyaltalan nem tudja teljesiteni a Kdtvényekhez kapcsolddd
kifizetéseket.

2. Arfolyam és hozamkockazat: Az arfolyam valtozasara hatassal lehet a Kibocsaté pénziigyi helyzetének valtozasa, valamint a
piaci hozamszint valtozdsa. Amennyiben a Kotvényt lejaratig birtokoljak, a Befektetd az adott Kétvény kikétéseiben és feltételeiben
feltlintetettek szerinti visszavaltasi 6sszeget kapja meg. Felhivjuk a figyelmet az id6 el6tt bevalthaté Kotvények Kibocsatd altal
torténé esetleges idd el6tti visszavaltasaval ("idd el6tti" bevaltasrél sz6lé rendelkezés) okozott Ujra befektetési kockazatra.

A kamatozé értékpapirok aktualis piaci ara a kereslettél és kinalattl is figg, ezt a két tényez6t els6sorban a Kotvény nominalis
kamaténak a mindenkori pénz- és t6kepiaci hozamszinthez (piaci hozam) valé viszonya alakitja. A hosszabb futamideji Kétvények
érzékenyebben reagalnak a hozamvaltozasra, mint a rovidebb futamidejii értékpapirok, ezért kockazatok mérséklése céljabol
célszer(i olyan id6tavon lejaré Kotvényt vasarolni, amilyen idétavon biztosan nem lesz szilkség a befektetett tokére. Amennyiben
csokkennek a piaci kamatok, Ugy a fix kamatozasu eszkdzok arfolyama megné, és a tulajdonosa nyereséget realizélhat. Ellenkez6
esetben forditott hatas érvényesil. Valtozd kamatozasu Kétvényeknél a kamatszint valtozasanak jéval kisebb a hatasa, hiszen a
kamatperiddus lejartakor a kamatozas mértéke alkalmazkodik a piaci kamatszinthez, igy kulondsen a révid futamidejli kamatlabak
valtozasa hat a Kétvények arfolyamara. A kamatkockazat szintén altalanos, vallalaton kiviili kockazati forma, azt a pénzpiacok és a
realfolyamatok alakitjak.

A Diszkont Kotvények olyan kamatot nem fizetd értékpapirok, amelyek a névérték alatt keriilnek kibocsatasra, igy a Kotvény
megvasarlasakor kifizetett ar és az eladas utan kapott vagy a lejaratkor kapott névérték kozotti kiildnbség jelenti a Befektetd
szamara a hozamot. A Diszkont Kétvény tulajdonosanak kockazatot jelent, hogy a Kotvény arfolyama a piaci hozamszintek
valtozasa kovetkeztében csdkkenhet.

A Kotvény lejaratat megel6z6 eladasaval elérhetd piaci ar elére nem ismert. Ennek megfeleléen a hozam az eredeti, lejaratig
szamitott hozamnal magasabb illetve alacsonyabb is lehet. Emellett a bevételbél az esetleges (igyleti koltségeket, adokat,
jarulékokat is le kell vonni.

3. Devizakockazat: Amennyiben a Befekteté mas devizaban nominalt Kétvényeket, mint amilyen devizaban a bevételei és kiadasai
felmerlinek, devizakockazatnak teszi ki magat. Ez hatassal lehet a kamatlabra, kamatra, és a masodpiaci értékesités soran
realizalhat6 eredményre. A devizakockazat szintén szandékolatlan veszteség vagy szandékolatlan nyereség forrasa lehet.

4. Visszavaltasi kockazat lejarat el6tt visszavalthatd kétvények esetén:

Amennyiben a Kétvény egyedi feltételei, a vonatkozé Végleges Feltételekben rogzitett modon lehetbvé teszik, gy a Kibocsaté a
Koétvénytulajdonosok részére kiildétt visszavonhatatlan értesités alapjan a Kotvényeket visszavalthatja. A visszavaltas térténhet a
Kotvények teljes vagy amennyiben erre lehetdség van részalloményéra vonatkozéan; a névérték vagy annak egész szédmu
tobbszOrosére vonatkozoan; az arra meghatarozott napon vagy napokon; kamatozd kotvények esetén a kotvény névértékét
ndvelve a visszavaltds idpontjaig felhalmozott kamat értéken, diszkont kétvény esetében névértéken.

5. Likviditasi kockazat: Az adott befektetés piaci aron torténd barmikori eladhatésagat vagy elszamolhatsagat
kereskedhetéségnek (likviditasnak) nevezzik. Likvid piacrol akkor beszélink, ha a Befektet6k értékpapirjaikat (a szokasos piaci
forgalomhoz képest) atlagos volumennel barmikor képesek eladni, anélkiil, hogy ezzel jelentds hatast gyakorolnanak a piaci arra
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illetve a vételi és eladasi arfolyam kiilonbozetére. A Kotvények kereskedhetdsége szamos olyan tényez6tdl fligg, mint példaul a
kinnlevé volumen, a lejaratig hatralévé idd, a piaci szabalyozasok és a valtoz6 piaci feltételek. Bizonyos Kotvényeket olykor
nagyon nehéz vagy akar lehetetlen eladni, ilyenkor a befektetést lejaratig kell birtokolni. A Befekteté nem biztos, hogy a lejarat el6tt
masodpiacon értékesiteni tudja Kdtvénybefektetését.

6. Kamatlabra vonatkozo kockézatok: Piacra iranyadé kamatlab valtozasa negativan befolyasolhatja Kotvények értékét.

7. Ad6zés kockazata: A Kotvénytulajdonosokra vonatkozd adozési szabalyok ismertek, ugyanakkor nem zérhaté ki, hogy az
addzassal kapcsolatos szabalyok a jovében kedvezétlen irdnyba hatnak. Az addzassal kapcsolatos jogszabalyok mellett a
jarulékfizetésre vonatkozé jogszabalyok is valtozhatnak. Ezek a hatasok a Kdtvénytulajdonost kedvezétlen érinthetik.

8. Masodpiac kockazata: Nem adhato garancia arra vonatkozéan, hogy a Kétvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki.
Szintén nem garantélhato, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfelel likviditast biztosit. llyen esetben eléfordulhat, hogy a
Befektetbknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a Kotvények értékesitésre, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezd hasonlo
értékpapirokhoz képest kedvezétlenebb feltételek mellett tudjék, vagy egyaltalan nem tudjék lejarat elétt értékesiteni azokat.

9. Kotvényekbe torténd befektetés kockazata: Egyes BefektetOk befektetési tevékenységlket jogszabalyok és egyéb elbirasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységlket egyes hatdsagok ellenérzik, feliigyelik. Minden leendd Befektetdnek ajanlott sajat
jogi tandcsadodjaval konzultalnia és meghataroznia, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e a tevékenységére
vonatkoz6 jogszabalyoknak, eléirasoknak.

10. A Forgalomba hozatali eljaras kockazata: A kiilonboz6 tipusu forgalomba hozatalok esetén kiilénbdzd kockazatokkal
szembestlhetnek a Befektetdk. Jegyzési eljaras esetén az allokacié alapjat a jegyzési ivek benyujtasanak iddpontja képezheti, igy
egy tul késéi idépontban benyujtott vételi ajanlat a Befektetdk elutasitasat eredményezheti.

11. A kockazati prémium alakulasanak kockazata: A kockazati prémium a kockazatos eszkdzokbe torténd befektetésekidl elvart
hozamtdbbletet fejezi ki. A befektetdi hangulat illetve a piacon talélhato likviditas, a nemzetkdzi és hazai tékepiaci folyamatok
egyarant hatast gyakorolnak a kockazati prémium konkrét értékére. Nem zarhato ki, hogy a piaci bizonytalansag ndvekedésével, a
befektetdi hangulat romlasaval, illetve a piaci likviditas besziikilésével a kockazati prémium jelentésen ndvekedhet. Kockazati
prémium ndvekedése egyebek véltozatiansaga esetén ndveli a Kétvényektél elvart hozamot és csdkkenti a Kotvény értékét, igy
negativan érintheti a Kotvény tulajdonosait.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét arra, hogy a Kétvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) védelme (vagy
mas hasonlo biztosités, igy a Befektet6-védelmi Alap védelme sem). Ennek megfeleléen a Kétvényekkel kapcsolatos esetleges
nem teljesités esetén harmadik személy nem all helyt. A Befektetd-védelmi Alap azonban tagjai tevékenységével okozott
esetleges karért helytallni koteles a vonatkozd jogszabalyok elirasai szerint, a Befektet6-védelmi alap helytallasa azonban nem
vonatkozik a Kibocsatdi kockazatokra.

D.4.-D.6.
,nem értelmezhetd”

E. Ajanlattétel

E.1. A kibocséatas/ajanlattétel teljes netté bevétele és a becsiilt 6sszes koltsége, ideértve a Kibocsatd vagy az ajanlattevd altal a
Befektetdre terhelt koltségek becsiilt dsszegét is.

,nem értelmezhetd”

E.2a. Az ajanlattételi okai, a bevétel felhasznalasa, a nettd bevétel becslilt dsszege.

,nem értelmezhetd”

E.2b. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa, ha az nem nyereségszerzés ésivagy egyes kockazatok fedezése.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kotvénykibocsatas keretében osszegyljtott tbke kizarlag a QUAESTOR Csoport
anyavallalata részére kolcsdnzésére kerUljon, annak érdekében, hogy a QUAESTOR Csoport anyavéllalata Uzleti tevékenyégének
finanszirozasahoz id6rdl idére kotvénykibocsatasokon keresztill biztositson tékepiaci forrasokat. A Kétvénykibocsatas soran az
egyes Befektetok altal megfizetett tékének, valamint annak kamatainak a Kétvénytulajdonos részére torténé megfizetését a
QUAESTOR Csoport anyavallalata, valamint a Kibocsato kdzott létrejové kdlcsonszerz6déshdl eredd visszafizetési kotelezettség
biztositja az alabbiak szerint:
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a) a kolcson dsszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriils, az
egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodoan a kdtvénytulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott ellenértékkel, futamideje pedig
az adott részkibocsatashoz igazodik,

b) akélcson ugyanolyan pénznemben keril folyositasra, mint a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriilé adott
részkibocsatas soran meghatarozott pénznem,

c) a kolcson kamata és jarulékai a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra kertil§ adott részkibocsatads soran
meghatarozott kotvényekre vonatkozo téke, felmeriilt kamat és minden mas a kotvénnyel kapcsolatos dsszeghez igazodik.

E.3. Az gjanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott az értékesités modjat és
részletes feltételeit. A Tpt. 27. § (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatalya ala tartozd egyes forgalomba hozatalok
esetében a Kibocsato a forgalomba hozatal kezd6napjat megelézéen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kulondsen: a
forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal mddja és
helye, tovabba az Uj sorozat értékpapirkodija, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtaséval a Fellgyeletet tajékoztatja és
azt kdzzéteszi a kdzzétételi helyeken.

Az Osszefoglalo alkalmazéaséaban kozzétételi helynek mindsiilnek a kvetkezék: (i) a Kibocséaté honlapja (www.quaestor.hu); (i) a
MNB altal mikodtetett, hivatalos informaciétarolasi rendszer honlapja (www.kozzetetelek.hu).

E.4. A kibocsatas/ajanlattétel szempontjabdl Iényeges érdekeltségek bemutatasa, ideértve az 6sszeférhetetlen érdekeltségeket is.

A Kibocséato igazgatasi, iranyitd szerveiben tisztséget betdlté személy altal a Kibocsatdé szdmara végzett feladatok, és e személy
maganérdekei, vagy mas feladatai kozott a Kibocsato tudomasa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség.

E.5. Az értékpapirt eladasra felajanléd természetes vagy jogi személy neve. Lekdtési megallapodasok: az érintett felek; és a
lekétési idészakra vonatkozé tajékoztatas.

,nem értelmezhetd”

E.6. Az ajanlattételbdl eredd kozvetlen felhigulas Gsszege, szazalékban is megadva. Meglévl részvényeseknek szol6 jegyzési
ajanlat esetén, a kozvetlen felhigulas 0sszege szézalékban is megadva, ha nem jegyzik le az Uj ajanlatot.

,nem értelmezhetd”
E.7. A Kibocsaté vagy az ajanlattevd altal a Befektetdre terhelt kdltségek becsilt dsszege.
Nincs a Kibocsatd altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektetdre terhelt kdltség, de a Befektetdknek szdmolniuk kell azzal, hogy

a Kotvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan kertlilnek nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a Befektetd
részére.
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II. AKIBOCSATOHOZ ES A KIBOCSATANDO ERTEKPAPIRFAJTAHOZ
KAPCSOLODO KOCKAZATI TENYEZOK

II. Az alabbi ,Egységes Kockazati Tényezok” cimii fejezet a Kibocsatd miikodésére jellemz6, valamint a Kotvényekhez kapcsolddo
legfontosabb kockazati tényez6k ismertetését tartalmazza.

Minden befektetni szandékozonak figyelembe kell venni, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés kockazatokkal jar. A befektetési
déntés meghozatalat megelézéen minden leendd Befektetdnek az Alaptajékoztatdt az adott Végleges Feltételekben foglaltakkal
egylttesen ajanlott alaposan attanulmanyozni és atgondolni az al&bbi fejezetben bemutatott kockazati tényezéket.

Minden befektetni szdndékozonak ajanlott elvégezni a sajat vizsgalatat a Kibocsatod pénzigyi helyzetére vonatkozoan, és ennek
alapjan mérlegelni a Kibocsatd hitelképességét. Jelen Alaptajékoztatd nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vagy
értékvizsgalatnak, és nem tekinthetd a Kétvények megvasarlasara térténé felhivasnak.

Az Alaptajékoztaté kdzzététele, valamint a Kétvények a jelen Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges Feltételeken alapuld
felajanlasa vagy értékesitése nem tekinthetd igéretnek arra vonatkozoan, hogy a Kibocsatd pénziigyi vagy més helyzetében az
Alaptajékoztatd kozzétételét, illetve Végleges Feltételek keltét kdvetden nem torténik hatranyos valtozas, vagy olyan esemény,
amely hatranyos valtozast eredményezhet.

11.1. A Kibocsato miikddésre jellemzé kockazati tényezék
Il. 1.1. A Kibocsat szervezeti kockazata

A Kibocsatd 2007. januar 15. napjan alakult gazdasagi tarsasdg, amelynek kizarélagos feladata, hogy a hatélyos magyar
jogszabalyoknak megfeleléen Kibocsatasi Program keretében Koétvényt hozzon nyilvanosan forgalomba. A Kibocsaté szamara
csak a Befekteték befektetett pénze all rendelkezésre, a Kibocsatasi Program keretében dsszegylijtott dsszes t6két kizardlag a
QUAESTOR Csoport anyavallalata részére kélcsonzi. A Kibocsatd operativ menedzsmenttel nem rendelkezik.

11.1.2. Csoport kockazat

Annak ellenére, hogy jelenleg a QUAESTOR Csoport anyavallalata és leanyvallalatai jo megitélés ala esnek, nem zarhato ki a
jovében, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartoz egyes vallalatok piaci megitélése negativan véltozik. Ez kedvezétlen hatast
gyakorolhat a QUAESTOR Csoport tobbi tagjéra is, akar annak ellenére is, hogy annak gazdasagi helyzetében nem kévetkezik be
valtozas.

A QUAESTOR Csoport anyavéllalatanak jov6képe stabil, de abban hangsulyvaltozasok kdvetkeztek be. Az elmdlt 10 évben a
QUAESTOR Csoport felépitette azt a menedzsment kdrnyezetet, amelynek segitségével sajat tevékenységén tal inkubalni, és
tamogatni képes jovBbeni stratégiai lehetéségeket, illetve az azokat birtokld vallalkozasokat. Mindezek alapjan a korabbi
diverzifikalt szolgaltatd jovéképe atalakult, és egyértelmiien pénziigyi alapszolgaltatdsokon tulmutatd, befektetési csoportként
értelmezhetd. Szervezeti felépitését, mikddését és belsd folyamatait a QUAESTOR Csoport anyavéllalata ezen elvek mentén
2011. els6 negyedévébenben Ujjaszervezte.

A jovokeép felé vezetd utat befolydsoljék a vildggazdasagban 2008-ban nyilvanvaléva valt pénzigyi krizis, valamint annak a hazai
makrogazdasagra gyakorolt hatasai.

Mindezek alapjan a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak stratégiai és operativ terveit folyamatosan fellilvizsgalja, sziikség
esetén kiigazitja.

Kihivasok:

= Az Ugyfelek bizalmanak megtartasa altalanosan fontos a pénziigyi szektorban. A QUAESTOR Csoport anyavallalata kiemelt
fontossagot tulajdonit az lgyféligények figyelembevételével folyamatosan végzett termék-, és kiszolgalas fejlesztésnek,
valamint a minségbiztositasnak. 2008-2014 kézétt a QUAESTOR Csoport sikeresen megtartotta Ugyfélpozicidit, sét a valsag
ellenére gyarapitotta Ugyfeleinek szamét. Mindezekkel parhuzamosan fejlesztette adattarhazi, iizleti intelligenciara épiilé
értékesitési és marketing tevékenységét. 2013-ban mikodesi koltségek és a humanerd létszam tekintetében is képes volt
fokozni a kdltséghatékony, de bevétel centrikus mikddést.

Lehetéségek:
= Avezetés figyelme a kiemelten fontos és profitabilis &gazatokra jelentésen megnétt.
= A ddntések meghozatala felgyorsult, amelyet a QUAESTOR Csoport szervezeti és hataskori modositasokkal is 6sztonzott.
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= Kedvezd befektetési lehet6ségek kinalkoznak, amelyekért azonban a kivarasra jatszd, és a beddlt banki hitelportfoliok
felvasarlasara szakosodott kiilféldi Befekteték elénybdl indulnak. A tudasalapu innovacié és a kockazati téke érettség kozotti
szakadék athidalasa a QUAESTOR Csoport szamara kiemelt lehetdséget hordoz a kés@bbiekben bemutatasra ker(ilé
szervezeti és metodikai hattér szerint.

»  Piaci tisztulasi folyamat részeként a konkurencia harc csokkenhet bizonyos szegmensekben és tovabbi racionalizalas varhato,
amely javithatja a jévébeni profitkilatasokat.

1.1.3. Kockazatkezelési és fedezeti Ugylet politika

A Kibocsaté rendelkezik kockazatkezelési politikaval, amely alapjan tdbbek kozott figyelembe vételre kerill az atlagidé, modositott
atlagidd és a konvexitas.

Amennyiben a meglévé pozicidkra a varhaté hozamgdrbe valtozas elénytelendl hat, a Kibocsatd fedezeti ligyleteket kéthet ezek
kivédésére.

1.1.4. Pénzlgyi instrumentumok hasznositasa

Az Osszegydijtott toke kizardlag a QUAESTOR Csoport anyavéllalata részére keril kolcsonzésre, a QUAESTOR Csoport
anyavallalata hosszu tavu izleti terveinek finanszirozasa érdekében.

A Kotvénykibocsatas soran az egyes Befektetdk altal megfizetett tékének, valamint annak kamatainak a Kétvénytulajdonos részére
torténd megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavallalata, valamint a Kibocsatd kozott létrejové kdlcsonszerz6désbdl eredd
visszafizetési kbtelezettség biztositja az alabbiak szerint:

a) a kolcson 6sszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra ker(ilé, az
egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodoan a kdtvénytulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott ellenértékkel, futamideje pedig
az adott részkibocsatashoz igazodik,

b) akélcsén ugyanolyan pénznemben kerll folyositasra, mint a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriilé adott
részkibocsatas soran meghatérozott pénznem,

c) a kolcson kamata és jarulékai a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriild adott részkibocsatas soran
meghatarozott kotvényekre vonatkozo téke, felmerilt kamat és minden méas a kétvénnyel kapcsolatos dsszeghez igazodik.

lI. 1.5. Az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash flow kockazat

A kockazatelemzés a hozamgorbe folyamatos el6rejelzésén alapul, figyelembe véve a hozamgdrbe alakjat, valamit a varhato
kilonbdzd mérték( parhuzamos elmozdulasokat, meredekségbeli véltozasokat, gorbileti valtozasokat, és ezek hatdsat a
Kibocsatd eszkoz és forras oldalanak eltérd lejarati szerkezetébdl adddo pénzaramlasok dsszehangolasara.

Mivel a kibocsatott Kétvények kiildnbdzd konstrukcidjuak igy minden Kotvény sorozat kifizetését egyedileg szlkséges vizsgalni a
piaci trendek figyelembevételével, ebbdl kifolyolag kilon stratégiat képez a Valtozd Kamatozasu Kotvények pénzaramlésainak
vizsgalata, valamint a fix kamatozasu Kétvények pénzaramldsainak vizsgalata, és a Diszkont Kdtvények kifizetése a piaci
tendenciak figyelembevételével.

A kibocsatott Kotvények fedezetéil a Kotvénykibocsatasbdl befolyt 6sszegek koélcsonzésével dsszefliggésben a Kibocsatonak
Befektetett pénziigyi eszkozei és a Forgdeszkozok kozotti Kovetelései keletkeznek. Ez szlikségessé teszi a QUAESTOR Csoport
anyavallalata pénzlgyi helyzetének folyamatos kovetéseét.

Likviditasi kockazat akkor keletkezik a Kibocsatonal, ha a QUAESTOR Csoport anyavallalata a Kibocsatod felé fennallo
kotelezettségeit nem tudja teljesiteni.

Hitelkockazat: Annak a kockézata, hogy az Ugyletben szereplé masik fél nem teljesit, azaz a Kibocsato fizetési kotelezettségeit
egyaltalan vagy részben nem képes teljesiteni. A befektetési dontés meghozatala el6tt gondosan mérlegelni kell a Kibocsato
hitelképességét.

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy a Kotvényeknek a Kotvényprogram keretében torténd forgalomba hozatala kdvetkeztében a
Kibocsatd hiteltartozasainak dsszege meghaladhatja sajat t6kéjének Osszegét, ezért a Kotvényprogram keretében forgalomba
hozando Kotvények a szokasostol eltérd kockazatunak mindsulnek.

II. 2. A Piac miikddésével dsszefiiggd kockazatok

11.2.1. Makrogazdasag
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A Kibocsato jovedelmezd miikodése dsszefiigg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval. Amennyiben a Kotvények futamideje
soran a makrodkonomiai helyzetben negativ el6jelli valtozasok kévetkeznek be, a gazdasagi novekedés liteme csdkken, a kilsé
és bels6 egyensulyi poziciok romlanak, akkor az esetlegesen bekdvetkez6 kedvezétlen folyamatok hatasatél QUAESTOR Csoport
és a Kibocsatd sem izolalhatia magat. Magyarorszag nemzetkdzi megitélése alapvetéen befolyasolja a hazai kamatlabak és
arfolyamok alakulasat, a t6kepiaci helyzetet. Az ezekben torténd valtozasok jelentésen befolyasolhatigk a Kibocsatd piaci
lehetdségeit.

Jelent6sebb kockazatot jelent a vilaggazdasagot sujtd pénzigyi krizis regionalis és hazai hatadsa a makro feltételekre, a politikai és
kormanyzati kdrnyezetre, az addrendszerre, a fizet6képes keresletre és a finanszirozasi rendszerekre. Kiemelt kockazatot jelent a
bankrendszerben tapasztalhatd hitelezési tevékenység visszaszorulasa, amely nemzetgazdasagi szinten a ndvekedés
ellehetetlendlését jelentheti. Ezen tal a konkurens cégek jelenléte, fejlédése, er6sédése, valamint a tékeerds kilfdldi Befekteték
folyamatos bearamlasa az orszagba folyamatos figyelmet igényel.

11.2.2. Nemzetkdzi és hazai politikai kockazat

A nemzetkdzi és a hazai politikai helyzet kiildndsen az adott térség politikai iranyultsaga, annak kedvezétlen valtozasa hatast
gyakorolhat a magyar gazdasagra, a magyar pénz-, és tékepiaci folyamatokra. A nemzetkdzi- és hazai politikai helyzet
kedvezétlen véltozasa az adott orszag belpolitikai viszonyaiban torténé valtozasok hatassal lehetnek a QUAESTOR Csoporthoz
tartozo vallalatok és a Kibocsatd eredményességére.

11.2.3. Altalanos piaci magatartas

A gazdasag szerepl6it altalanossagban sujtiak a gazdalkodas magas terhei, beleértve a jelentés adé-, illetve tarsadalombiztositasi
elvonasokat, a piaci potencialok korlatozottsagat, a mikddési koltségek novekedését, a magas kamatterheket, valamint a kétes
kinnlevéségeket. Ebben a piaci kornyezetben a gazdalkoddk piaci magatartdsa 6vatos, konzervativ, igy a normélis miikodéshez
szlkséges, kozgazdasagilag indokolt kockazatokat sem minden esetben véllaljak. Ez megneheziti minden gazdalkodd mikodését.

I1.2.4. Redljovedelem alakulésa

Tekintettel arra, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartozé véllalatok tdbbsége a lakossag részére nyuijt szolgaltatdsokat és értékesit
termékeket, igy a lakossag realjovedelmében bekbvetkezd jelentds valtozas befolyasolhatjia a QUAESTOR Csoport és a Kibocsato
jovedelmi és vagyoni helyzetét. A redljovedelem jelentds csdkkenésekor nemcsak a lakossag, hanem éattételesen a Kibocsato és a
QUAESTOR Csoport is kedvezétlenebb helyzetbe kertilhet.

A KSH adatai szerint 2014 elsé negyedévében a haztartasok tényleges fogyasztasanak volumene 2008 elsé negyedévéhez képest
alig valtozott, 2013 elsé negyedévéhez viszonyitva pedig 1,6%-kal ndvekedett. A haztartasok tényleges fogyasztasanak
négyotddét a haztartdsok fogyasztési kiadasa teszi ki, amely 2014 elsé negyedévében 1,5%-kal bévilt az el6zé év azonos
id6szakahoz mérten. Ahogyan 2013-ban, ugy idén is a realbérek béviilését tdmogatja az alacsonya inflaciés nyomas, tovabba a
miniméalbér-megallapodasok, s a rezsicsokkentd intézkedések is, ami fokozatosan a fogyasztas élénkiiléséhez vezethet.

11.2.5. Az ingatlanpiac kockazata

Az ingatlanpiac az egyik legjelentdsebb szektor a QUAESTOR Csoport befektetési portfoliojaban, mely nagymértékben alakitja a
vallalatcsoport profitjat. Az ingatlanpiacon kialakulé minden negativ folyamat, igy kilondsen az ingatlanérak, bérleti dijak esése, a
kereslet csokkenése, a finanszirozasi lehetéségek kedvezétlen alakulasa, a nemzetkézi-, és hazai Befektetdi érdekl6dés
csokkenése, az ingatlanfejlesztés-, és lzemeltetés koltségének emelkedése, a tdmogatasi rendszer kedvezétlen alakulasa,
kedvezétlen hatast gyakorolhat a tevékenység hatékonyséagara és jovedelmezségére.

A nemzetkdzi finanszirozasi és banki valsag negativan érintette a nemzetkézi ingatlanpiacokat. A negativ hatasok elsésorban az
ingatlanfejlesztések finanszirozasat érintették, illetve a hazai és egyes nemzetkdzi piacokon jelentés eladatlan ingatianéllomanyok
halmozodtak fel, és az ingatlanok — kiléndsen a lakdingatianok — értékesitési arai is visszaestek. Ebben a helyzetben a f6 cél a
sajat finanszirozasi igény optimalizalasa, és a kockazatok csékkentése. A fejlesztési projektek tekintetében a QUAESTOR Csoport
a banki finanszirozastol valo fiiggetlenedésre, a projektek jovoképének stratégiai atalakitasara torekszik.

11.2.6. Idegenforgalom, széllodaipar és kereskedelem kockézata
A turizmus és kereskedelem szintén jelentésen jarul hozzd a QUAESTOR Csoport bevételeihez. Ennek megfeleléen az
idegenforgalom és kereskedelem helyzetének barmilyen negativ valtozasa, igy kiléndsen a lakossag utazasi kedvének

csokkenése, a lakossag redljdvedelmének visszaesése, a Forint arfolyamanak jelentés csokkenése és ingadozasa, a
céltertileteken kialakult kedvezétlen politikai helyzet, az utazasi szokasok nem vért valtozésa, az értékesitési partnerek, illetve piaci
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versenytarsak piaci megitélésének kedvezétlen valtozasa befolyast gyakorol az adott teriletrél szarmazé jovedelem alakulasara,
és igy kedvezétlen hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport egészére és a Kibocsatora.

11.2.6.1. Idegenforgalom és szallodaipar

2008-0ta a vilaggazdasagi valsag és a hazai makro folyamatok eredményeként az utazési kedv és a fizetéképes kereslet is
jelentésen atalakult. Volumenében is jelentds a csdkkenés, de igazan komoly kihivast az arversenybe kényszer(ilé utazasi irodak
magatartasa okozza, akik e tevékenység profitabilitasat romboljak le.

A QUAESTOR Csoport 2008-ban elkezdett kockazatcskkentésre iranyuld 1épéseit a 2009-2011-es években végezte el. Ennek
keretében a magas kockazattal jar6 és komoly pénziigyi befektetést igényld sajat szervezésii nyari charteres utazasokat
megszintették és a tdmegturizmus piacardl az egyéni igényeket figyelembe véve az egyedi, mindségi utaztatasokat helyezték
elétérbe. Ezeken a terlileteken piaci részesedésuket tovabb tudték névelni. Ezzel a 1épéssel a pénziigyi kockazatot és a kdzponti
koltségeket is a minimalisra csokkentették, és ezzel egyidejlleg a kozponti utazasszervezéssel foglalkozo részleg humaneréforras
igényét is optimalizaltak.

A tomegigényt kielégitd nyari charteres utazasok az (igyfelek szamara tovabbra is elérhetfek fikhalézatban, mivel a
legjelent6sebb tour operéator irodakkal kotott stratégiai egylttmiikodés |étrehozésaval, azok kiemelt partnereiként széleskori
kinalattal all az utazékdzonség rendelkezésére.

A sajat szervezésben megmaradt utak tervezhetd, fix arbevételt produkalnak, az utasok létszama az elmult évben ugyan csokkent,
de kisebb mértékben, mint azoknél az utazasszervezd cégeknek, akikkel korabban a jelentds kockazatot rejtd charteres piacon
egy(tt versenyeztek.

A QUAESTOR Csoport anyavéllalata a jov6ben is ezt a stratégiat kivanja folytatni, mert az eddigi eredmények a dontés
helyességét tamasztjak ala. Az utazasszervezéssel foglalkozd kézponti részleg a csokkentett Iétszammal is hatékonyan és
eredményesen mikodik. A 2012-2014-es év fejlesztési iranya az online értékesitési képességek fokozasa mellett, az egyedi tgyfél
igények magas foku kiszolgélasa.

[1.2.6.2. Kereskedelem

A nemzetkdzi kereskedelem jelentds és szerteagazé kockazatokkal jar. A QUAESTOR Csoport mindent megtesz annak
érdekében, hogy ezen jelentds kockazati tényezdket ellensulyozza leginkabb a magyar allam altal biztositott eszk6zékdn (EXIM
Bank Zrt.) vagy kapcsolatokon (nemzeti keresked6hazi halozat, killképviseletek és kdvetségek) keresztill.

A legfontosabb kockazati tényezok:

A természeti kockazatok (arviz, aszaly stb.) szerz6déskotés elétti kornyezettanulmannyal majd ennek figyelembe vételével
szerz6désben kikotott feltételekkel (pl. a kockazatos teriletet elkerild Utvonal kikotése, az un. vis maior hatasu természeti
katasztréfak tényleges eléforduldsanak hatosagi igazoltatasa) vagy garanciakkal (pl.: biztositas kilonleges kockazatokra)
mérsékelhetdk.

Az orszagkockazatok kézé tartoznak elsésorban a politikai kockazatok, amelyek a politikai helyzet hirtelen térténd véltozasat
jelentik zavargasok, forradalom vagy haboru Utjan. Szintén az adott orszadghoz kapcsolodnak a gazdasagi kockazatok, amelyek
alatt - esetleg éppen politikai eseménnyel dsszekdtve — a kiilfoldi partnerekre kedvezétlen gazdasagpolitikai intézkedéseket értiink.
A gazdasagi kockazatok kildn tipusat jelentik a pénzlgyi kockazatok, mint pl. az ar-, arfolyam- és kamatkockazat, amely
elsésorban inflacié hatasat, le-, vagy felértékelést, ill. a belfdldi kamatok rossziranyba fordulasat jelenti.

Valamennyi orszagkockazat mérsékelhetd. Ennek eszkoze elsGsorban a mélyrehatd tajékozodas az érintett orszagok politikai és
gazdasagi helyzetérdl, majd szikség esetén mozgo, ill. csuszoar kikotése, értékallandosagi klauzula alkalmazasa, hataridés
devizaigylet, exporthitel biztositas, un. fedezeti ligylet, vagy exporthitel garanciak igénybevétele és természetesen a megfeleld
valuta kivalasztasa (tartozni gyengild, kovetelni er6s6dé pénznemben érdemes).

A kilkereskedelmi partnerhez, vagy az adott tigylethez kapcsolodd kockazatok kozul kiemelést érdemelnek az un. kereskedelmi
kockazatok és az arukockazatok.

A kereskedelmi kockazatok - a fizet6készség hianya, vagyis amikor a partner nem akar fizetni, a fizetéképesség hianya, amikor
nem tud fizetni és a hitelkockéazat, amikor az import6r a kereskedelmi hitellel kapcsolatos kotelezettségét nem teljesiti - kell6
korlltekintés mellett gyakran mar elére lathatok.

11.2.7. Megtakaritasi és befektetési piac kockazata
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A megtakaritasi és befektetési piac az ingatlan (izletdg mellet a masik jelentds tevékenységi terlilete a QUAESTOR Csoportnak.
Ennek megfeleléen a pénz-, és tékepiacokon kialakulé nemzetkézi folyamatok, igy kilondsen a likviditas csokkenése, a befektetési
kedv mérséklédése, a Befektetbk a pénz- és tékepiactdl vald elfordulasa, az arfolyamok és kamatok nem vart, nagymértékii
elmozdulasa kedvezétlen hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport jovedelmezéségére.

A részletes piacelemzés megtekintheté a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. 2013. évi iizleti jelentésében, amelyet minden
Befektetdnknek és Ugyfelinknek tanulményozésra ajanlunk. (A fent megjeldlt jelentés elérhetd a jelen Alaptajékoztato IV.
pontjaban meghatarozott internetes oldalakon).

A 2008-ban kezdéd6 kedvezétlen makrogazdasagi folyamatok Ugyfélkdrinket érezhetéen megtakaritdsra 6szténzi, ami altal a
QUAESTOR Csoport jelentdsen ndvelni tudta ebbél szarmazd bevételeit, viszont ha a hazai gazdaség nem all névekedési palyéra,
és a redljdvedelmek tovabbra is csdkkennek, a megtakaritasi képességek romlasa is hatassal van a piac kockéazatéra.

[1.2.8. Telekommunikacids szektor kockazata

Minden olyan tényez8, mely kedvezétlen hatast gyakorol a szektor nagy részére, igy kilondsen a szabalyozo6i rendszer,
helyettesitd technoldgiak megjelenése, a varttol elmaradt kereslet bekovetkezése, a technoldgiak bevezetésével kapcsolatos nem
vart problémak, az el6re jelzettnél intenzivebb piaci verseny, az elére jelzettet meghaladd beruhazasi és marketing koltségek,
szlkségletek negativ hatast gyakorolhatnak a QUAESTOR Csoport jovedelmezségére.

11.2.9. Inflacio

2014-ben a 3%-os alatti inflaciés cél is teljestilhet, a gyenge kereset dezinflacios hatasu, tovabba az indirektadd-intézkedések és
koltségsokkok is kifutnak. Emellett a rezsicsokkenté intézkedések is érdemben mérséklik az inflaciét. A magasabb vallalati
adéterhek a termelési lancon keresztlil ugyan atgydrizhetnek a fogyasztoi arakba, azonban a gyenge kereslettel jellemezhetd
kérnyezetben a tovabbharités csak részleges lehet.

11.2.10. Devizaarfolyam kockazat
Tekintettel arra, hogy a kibocsatasra keriilé Kétvények tobbféle devizaban denominaltak, az egyes devizak egymashoz viszonyitott
keresztarfolyamai alakuldsa a kiilénbdzd devizdban denominélt Kétvénytulajdonosokat egymastol jelent6sen eltéré mértékben

érintheti.

Az egyes devizéknak a Forinttal szembeni leértékelése az adott devizdban denominalt magyarorszagi Kétvénytulajdonosakat
negativan érintheti.

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott keresztarfolyamainak alakuldsa kuldndsen a Forintnak az egyéb devizakkal szembeni
jelentds értékvesztése negativ hatast gyakorolhat a gazdasagi helyzetre, amelytél a QUAESTOR Csoport egyetlen vallalata sem
tudja fliggetleniteni magat.

11.2.11. Kamatlabra vonatkozé kockazatok

A Kibocsatdé szempontjabol kamatkockézat akként meril fel, hogy adott esetben magas kamatlabbal bocsat ki Kotvényeket,
mikdzben a piaci kamatszinvonal altalanosan csékken. A Kibocsaté jellemzéen Valtozd Kamatozasu és Diszkont Kdtvényeket
bocsat ki, a kamatkockazat ezen keresztil mérsékelhetd.

[1.2.12. Adozas kockazata

A Kotvénykibocsatokra vonatkozd adézasi szabalyok ismertek, ugyanakkor nem zarhatd ki, hogy az adézassal kapcsolatos
szabalyok a jovGben kedvez6tlen iranyba hatnak. Ezek a hatasok a Kibocsatot kedvezbtlenul érinthetik.

Az egyes gazdasagi és pénzugyi targyu térvények megalkotasarél és modositasarol sz6l6 2010. évi XC. térvény meghatérozta a
Pénzlgyi szervezetek kuldnadoéjat’, amely a QUAESTOR Csoporthoz tartozd vallalatok egy részét is érintette, valamint a
pénzlgyi tranzakcios illeték bevezetése, ahogy a magyar gazdasag minden szerepléjét.

11.2.13. Jogszabalyvéaltozasok

Jelentds kockazatot jelent a gyakran valtozd hazai jogi szabalyozéds, amely jelentés hatast gyakorol a Kibocsatod (izleti
tevékenységére. A kormanyzati intézkedések kozvetlentl vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozaséra, de befolydsolhatjék a
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gazdasag egyéb szereplSinek helyzetét is. A jogszabalyi kérnyezet valtozasa a fentiek mellett a Befektetdket is kdzvetlendil
érintheti egy a kamatjovedelmeket az egyéb jovedelmekkel hatranyba helyezé adéjogszabalyi valtoztatas esetén.

11.2.14. Orszagkockazat

Az orszagkockazat az orszag hitelképességét jelenti. Az adott orszag politikai és gazdasagi kockazata az orszagban rezidens
Osszes Ugyletkotd fél szamara negativ kdvetkezményekkel jarhat.

[1.2.15. Transzferkockazat

Kulfoldi szerz6d6 fellel kotott ugyletek esetén — az érintett orszagtol figgéen — fennall annak a veszélye, hogy politikai
intézkedések illetve a devizak adasvételére vonatkoz6 szabalyozasok megnehezithetik vagy akar ellehetetlenithetik a befektetés
végrehajtasat. A végrehajtas sorrendjében is felléphetnek problémak. Devizaligyletek esetén az ilyen intézkedések
akadalyozhatjak a deviza szabad atvalthatdsagat.

1.3. A Kdtvényekhez altalanosan kapcsolddé egyéb kockazatok

11.3.1. Kdtvények fajtaja

A Koétvények dematerializalt formaban elballitott, névre sz6l6 értékpapirok.
1.3.2. Kétvényekhez kapcsolddd 16 kockazati tényez6k

A Kotvények nem minden Befektetd szamara kinalnak megfeleld befektetési lehet6séget. Minden leendd Befektetének
elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények megfelelé befektetési eszkozt jelentenek-e szamukra. A leendd Befektettnek
tobbek kozott sziikséges sajat korilményeit figyelembe véve megvizsgalni, hogy kielégité ismeretekkel és tapasztalatokkal
rendelkezik-e a Kdtvénybe torténd befektetés, valamint az Alaptajékoztatoban szereplé vagy hivatkozassal beépitett informéaciok
megitélése tekintetében, a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénzigyi helyzetének, lehetdségeinek, céljainak, a
befektetés 6sszhangban van-e a befektetési politikajaval, iranyelveivel, valamint az alkalmazand6 el6irasokkal és jogszabalyokkal.

A Kibocsatasi Program kilénbozd fajtaju Kotvények forgalomba hozatalara biztosit lehet6séget. Ennek megfeleléen szamos
Kétvény olyan jellegzetességgel rendelkezhet, amely kockazatot jelenthet a leendd Befektetdknek. A legjellemzébb ilyen
tulajdonségokat az alabbiakban foglaljuk dssze.

11.3.2.1. Fizet6képességi kockazat
A Kétvény Kibocsatoja nem idében vagy egyaltalan nem tudja teljesiteni a Kétvényekhez kapcsolddé kifizetéseket.
11.3.2.2. Arfolyam és hozamkockazat

A lejarat el6tti értékesités esetén szandékolatlan arfolyamnyereségnek vagy szandékolatlan arfolyamveszteségnek tehetik ki
magukat. Az arfolyam valtozésara hatassal lehet a Kibocsatd pénziigyi helyzetének valtozésa, valamint a piaci hozamszint
valtozasa. A kamatozd értékpapirok arfolyama a kereslettél és kinalattdl fligg, ezt a két tényez6t elsésorban a Kétvény nominalis
kamatanak a mindenkori pénz- és tékepiaci hozamszinthez val6 viszonya alakitja (piaci hozam). A hosszabb futamidejli Kétvények
érzékenyebben reagélnak a hozamvaltozasra, mint a rovidebb futamideji értékpapirok, ezért kockézatok mérséklése céljabol
célszer(i olyan id6tavon lejard Kotvényt vasarolni, amilyen idétavon biztosan nem lesz sziikség a befektetett t6kére. Amennyiben
csokkennek a piaci kamatok, Ugy a fix kamatozasu eszk6zdk arfolyama megnd, és a tulajdonosa nyereséget realizalhat. Ellenkezé
esetben forditott hatas érvényesiil. Valtozd kamatozésu Kotvényeknél a Kétvények kamata jellemz8en egy referenciakamatbol, és
egy fix, vagy valtozé mértékli kamatfelarbol all. Ezekben az esetekben a kamatszint valtozasanak joval kisebb a hatasa, hiszen a
kamatperiddus lejartakor a kamatozas mértéke alkalmazkodik a piaci kamatszinthez, igy kuléndsen a révid futamidejli kamatlabak
valtozasa hat a Kétvények arfolyamara. A kamatkockazat szintén altalanos, vallalaton kiviili kockazati forma, azt a pénzpiacok és a
realfolyamatok alakitjak.

A Diszkont Kotvények olyan kamatot nem fizetd értékpapirok, amelyek a névérték alatt keriilnek kibocsatasra, igy a Kétvény
megvasarlasakor kifizetett ar és az eladas utan kapott vagy a lejaratkor kapott névérték kozotti kiildnbség jelenti a Befektetd
szamara a hozamot. A Diszkont Kétvény tulajdonosanak kockazatot jelent, hogy a Kétvény arfolyama a piaci hozamszintek
valtozasa kovetkeztében csdkkenhet.

[1.3.2.3. Devizakockazat
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Amennyiben a Befektetdé mas devizaban nominalt Kotvényeket vasarol, mint amilyen devizdban a bevételei és kiadasai
felmerlinek, devizakockazatnak teszi ki magat. Ez hatassal lehet a kamatlabra, kamatra, és a masodpiaci értékesités soran
realizalhato eredményre. A devizakockazat szintén szandékolatlan veszteség vagy szandékolatlan nyereség forrasa lehet.

11.3.2.4. Visszavaltasi kockazat lejarat el6tt visszavalthato kotvények esetén:

Amennyiben a Kotvény egyedi feltételei, a vonatkozd Végleges Feltételekben rogzitett modon lehetévé teszik, gy a Kibocsato a
Koétvénytulajdonosok részére kiildott visszavonhatatlan értesités alapjan a Kotvényeket visszavalthatja. A visszavaltas térténhet a
Kotvények telies vagy amennyiben erre lehetfség van részallomanyara vonatkozoan; a névérték vagy annak egész szamu
tobbszordsére vonatkozoan; az arra meghatarozott napon vagy napokon; kamatozé kotvények esetén a kétvény névértékét
ndvelve a visszavaltas idépontjaig felhalmozott kamat értéken, diszkont kdtvény esetében névértéken.

11.3.2.5. Likviditasi kockazat

A Befektet6 nem biztos, hogy a lejarat elétt masodpiacon értékesiteni tudja Kotvénybefektetését.
11.3.2.6. Kamatlabra vonatkozo kockazatok

Piacra irdnyad6 kamatlab valtozasa negativan befolyasolhatja Ktvények értékét.

11.3.2.7. Ad6zas kockazata

A Koétvénytulajdonosokra vonatkozé adézasi szabalyok ismertek, ugyanakkor nem zérhaté ki, hogy az addzassal kapcsolatos
szabalyok a jovében kedvezétlen irdnyba hatnak. Ezek a hatasok a Kotvénytulajdonost kedvezétlen érinthetik.

1.3.2.8. Masodpiac kockazata

Nem adhaté garancia arra vonatkozéan, hogy a Koétvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki. Szintén nem
garantalhatd, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfelelé likviditast biztosit. llyen esetben eléfordulhat, hogy a
Befektetbknek csak korlatozott lehet6séglik lesz a Kotvények értékesitésre, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonlo
értékpapirokhoz képest kedvezétlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni, vagy egyaltalan nem tudjak lejarat el6tt értékesiteni
azokat.

11.3.2.9. Kotvényekbe torténé befektetés kockazata

Egyes Befektetdk befektetési tevékenységliket jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiket
egyes hatosagok ellendrzik, felligyelik. Minden leendd Befektetdnek ajénlott sajat jogi tanacsadojaval konzultalnia és
meghataroznia, hogy a Kétvényekbe torténé befektetés megfelel-e a tevékenységére vonatkozd jogszabalyoknak, eléirasoknak.

11.3.2.10. A Forgalomba hozatali eljaras kockazata

A kiildonbdz6 tipusu forgalomba hozatalok esetén kiilonb6z6 kockazatokkal szembesiilhetnek a Befekteték. Jegyzési eljaras esetén
az allokacié alapjat a jegyzési ivek benyujtasanak idépontja képezheti, igy egy tul késéi iddpontban benyuijtott vételi ajanlat a
Befektetdk elutasitasat eredményezheti.

11.3.2.11. A kockéazati prémium alakuldsanak kockazata

A kockazati prémium a kockazatos eszkdzokbe torténd befektetésektdl elvart hozamtbbbletet fejezi ki. A befektetdi hangulat illetve
a piacon talalhato likviditas, a nemzetkdzi és hazai tékepiaci folyamatok egyarant hatést gyakorolnak a kockézati prémium konkrét
értékére. Nem zarhato ki, hogy a piaci bizonytalansag névekedésével, a befektetéi hangulat romlasaval, illetve a piaci likviditas
besz(ikilésével a kockazati prémium jelentésen novekedhet. Kockazati prémium novekedése egyebek valtozatlanséga esetén
noveli a Kotvényektdl elvart hozamot és csokkenti a Kotvény értékét, igy negativan érintheti a Kotvény tulajdonosait.

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét arra, hogy a Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) védelme (vagy
mas hasonlo biztositas, igy a Befektet6-védelmi Alap védelme sem). Ennek megfeleléen a Kétvényekkel kapcsolatos esetleges
nem teljesités esetén harmadik személy nem all helyt. A Befektetd-védelmi Alap azonban tagjai tevékenységével okozott
esetleges karért helytalini koteles a vonatkozé jogszabalyok el6irdsai szerint, a Befektet6-védelmi alap helytéllasa azonban nem
vonatkozik a Kibocsatoi kockazatokra.

1.4. Kbtvények jellemzé tipusai
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A Kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. A Kotvények altal igért jovedelem vagy allandd, vagy el6re meghatarozott médon
szamithat6. A Kotvény Kibocsatdja meghatarozott idépontokban meghatérozott kifizetéseket teliesit a Kétvény tulajdonosanak,
ezek hatarozzak meg a Kotvény pénzaramlasat. A Kotvény pénzaramlésa a Végleges Feltételekben megadottak szerint torténik. A
Kamatoz6 Kdtvények a névértékre vetitett névleges kamatlab alapjan meghatarozott kamatot fizetik.

I1.4.1. A K6tvények tipusai futamidd tekintetében

= rovid futamidejli Kotvények: éven bellli lejarattal rendelkeznek
= kOzepes futamideji Kotvények: éven tili, de 3 évet nem meghalad6 futamid6vel rendelkeznek
= hosszu futamideji Kdtvények: 3 évet meghaladé futamidével rendelkeznek

11.4.2. A Kbtvények tipusai kamatozas szerint

Kamatot nem fizeté Kotvény nem rendelkezik kamatperiodusokkal, ezek helyett vételar és a lejaratkor fizetett névérték kozott
kilonbség biztosit hozamot (Diszkont Kotvény).

Fix Kamatozasu Kotvény a lejaratig elére meghatarozott kamatot fizet a kamatperiodusra.

Valtoz6 kamatozas esetén elére meghatarozott idépontokban el6re rogzitett valtozohoz kétik a kamatozast. Ez a valtozd lehet akar
az éves diszkont kincstarjegy hozama, vagy akar a budapesti bankkézi kamatlab (BUBOR). Az elére meghatérozott valtozén felll
fizetett kamatrész a kamatprémium. A kamatlab a kamatperiddusokon bellil fix, ugyanakkor a kamatperiédusok kamatlaba valtozé.

Kamatos Kamatozasu Kotvények a kamatperiddusra jutd kamatot nem fizetik ki, hanem a tékerész novelésére hasznaljak fel, igy
kamatos kamatozassal kamatoznak a kovetkez6 kamatperiédusokban.

A Kotvények kamatozasdnak pontos meghatarozdsa a Kotvényhez tartozd Végleges Feltételeket bemutatd dokumentumban
talalhato.

11.4.3. A Kétvények tipusai t6ketdrlesztés (a névérték visszafizetésének lteme) szerint

= Terv szerinti visszafizetés:

Az egy 0Osszegben esedékes Kotvényeknél rendszerint a futamidé végén egy dsszegben kerlil visszafizetésre a névérték. Az
Annuitdsos Kotvények nem egy dsszegben, hanem fokozatosan, azonos nagysagu éves részletekben kerilnek visszafizetésre. A
torlesztés tobbnyire egy haromtdl 6t évig terjedd tlrelmi idészak utan kezddédik. Ezekben az esetben a fizetendd kamat a fennallo
névérték és a kamatlab figyelembevételével torténik.

= Rendkivilli visszafizetés a futamidé vége el6tti felmondas esetén:

A Kibocsato a Végleges Feltételekben fenntarthatja a Kotvény felmondasa miatti rendkivili visszafizetés lehetdségét (futamidé
vége el6tti felmondas) - tdbbnyire néhany felmondasmentes év vallalasa mellett. A kotvényfeltételek néha a Kétvény vasarldjanak
is biztositjak a futamidd vége el6tti felmondas jogat.

I1.4.4. Kdtvények tipusai devizanem alapjan

Mint minden mas befektetés esetben a Kétvény befektetéseket is célszerii olyan devizaban tartani amilyen devizaban a Befektetd
bevételei és kiadasai jelentkeznek. A fentiektdl eltéré devizanem( befektetés esetén a Befektetd devizakockazatnak teszi ki magat,
mind a kamatfizetés és kamatlab, mind a téketorlesztés esetében, valamint az esetleges masodpiaci értékesités soran.

11.4.5. A Kibocsato valasztasa alapjan lejérat el6tt visszavalthatd Kotvények

A Kibocséatasi Program alapjén lehetdség van arra, hogy a Kibocsaté olyan K6tvényeket hozzon forgalomba, amelyek a Kibocsato
valasztasa alapjan lejarat elétt visszavéltasra kertlhetnek. Az ilyen Kotvények piaci érat a Kibocsato altal torténd visszavaltas
lehet6sége modosithatja.

A Kotvény egyedi, a vonatkoz6 Végleges Feltételben foglaltak el@irhatjak, hogy a Kibocsaté meghatarozott szamu Koétvényt
visszavalthat az arra megjelélt napon vagy napokon. A Kotvények ilyen visszavaltasakor fizetendd Visszavaltasi Osszege a
kamatoz6 kétvények esetén a névérték ndvelve a visszavaltds napjaig a felhalmozott kamattal, diszkont kotvények esetén a
névérték. A Visszavaltasi Osszeg a visszavaltasra megjeldlt iddpontig, a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint,
részletekben is kifizethetd.

Amennyiben a Kotvény a lejarata el6tt nem kerilt a Kibocsatd altal- visszavaltasra, megvasarlasra és ezt kdvetd érvénytelenitésre,

a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Lejarat Napjan a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Visszavaltasi Osszegen kertl visszavéltasra az ott meghatérozottak szerint.
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A Lejarat Napjat megel6zéen a Kotvény csak akkor vélthato vissza, ha azt a jelen Alaptajékoztatd vagy a vonatkoz6 Végleges
Feltételek kifejezetten megengedik. llyen esetben, az alabbiakban, valamint a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezéseket kell alkalmazni.

A Kibocsatd a Kotvényeket tetszbleges idOpontban és &ron, akar nyilt piaci tranzakcid keretében, akar més maodon
megvasarolhatja. Az igy megvasarolt Kétvényeket a Kibocsatd érvényteleniti, azokat Ujra nem értékesitheti.

A Kibocsatd valasztasa alapjan torténd részleges vagy teljes visszavaltas:

Amennyiben a Kétvény egyedi, a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt feltételei lehetévé teszik, Ugy a Kibocsato, a részére
nyitva all6 id6szakon belll a Kotvénytulajdonosoknak kuldott visszavonhatatlan értesités alapjan a Kotvényeket visszavalthatja. A
Kibocsatd valasztdsa alapjan torténd visszavaltasat, a Koétvények teljes-, vagy amennyiben erre lehetéség van, részallomanya
vonatkozasaban a névérték vagy annak egész szamu tobbszdrdsére vonatkozdan, az arra meghatarozott napon vagy napokon
gyakorolhatja.

Minden olyan Ko6tvényt, amelyre az értesités vonatkozik, az értesitésben — az Alaptajékoztatonak megfeleléen — meghatarozott
napon kell visszavaltani.

11.4.6. Az értékpapirok érvénytelenitése

A Kibocsato altal vagy nevében megvasarolt, illetve visszavaltott Kétvények a Kdzponti Ertéktar mindenkor hatalyos szabalyzatai
szerint haladéktalanul érvénytelenitésre kerlinek.

A Kibocsatonak a Kdzponti Ertéktar felé tett nyilatkozatat kdvetden, miszerint a Kotvényekben foglalt kotelezettségeinek eleget tett,
valamennyi visszavaltott Kotvenyt ervényteleniteni kell. A Kibocsato ertesiti a Kozponti Ertektarat a Kotvenyekben foglalt jogok és
kotelezettségek megszlinésérdl. Ezt kovetben a Kdzponti Ertéktar érvényteleniti a Kotvényeket és az Okiratot.

I1.5. Kbtvények jellemzd fajtai
1.5.1. Diszkont Kétvény (kamatot nem fizetd Kotvény)

Kamata nincs, lejaratkor a névértéket fizeti. A Diszkont Kétvény megvasarlasaval a Befektetd nyeresége a vételi ar és a lejaratkori
névérték kulonbozetébdl keletkezik, az ado levonasa utan. A képzddott nyereséget a befektetetett 6sszeghez viszonyitva éves
alapra vetitve szamithatd a hozam. Az értékpapir egy adott hozamon torténé megvasarlasat, ugy kell értelmezni, hogyha a
Befektetd a lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor mekkora hozamot realizél éves szinten a kezdeti befektetésre vetitve.

11.5.2. Fix Kamatozasu Kotvény

A Fix Kamatozasu Kotvények a fennallé névértékre fizetnek kamatot. Ez azt jelenti, hogy azok a Kotvények, amelyek lejaratkor
fizetik vissza a névértéket minden kamatperiédusban a teljes névérték utan fizetnek kamatot.

1.5.3. Valtozd Kamatozasu Kotvény

Valtozd kamatozés esetén elére meghatarozott idépontokban el6re rogzitett valtozéhoz kotik a kamatozast. Ez a valtozd lehet akar
az éves diszkont kincstérjegy hozama, vagy akér a budapesti bankkdzi kamatlab (BUBOR). Az elére meghatarozott valtozon felll
fizetett kamatrész a kamatprémium. A kamatlab a kamatperiédusokon belll fix, ugyanakkor a kamatperiddusok kamatlaba valtozé.
Tipikusan az alkalmazandé kamatfelar a Kétvény futamideje alatt nem valtozik, azonban a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott modon a referenciakamat rendszeresen az altalanos piaci kondiciékhoz igazodik.

A Valtozd Kamatozasu Kotvények a fennélld névértékre fizetnek kamatot. Ez azt jelenti, hogy azok a Kotvények amelyek lejaratkor
fizetik vissza a névértéket minden kamatperiodusban a teljes névérték utan fizetnek kamatot. A kamat ugyanakkor csak az aktualis
kamatperiddusra ismert.

11.5.4. Indexalt Kotvény

Az Indexalt Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatérozott, hanem példaul valamely index, és/vagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyamvaltozdsa vagy hozamvaltozasa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék dnmagaban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A leendé Befektetdknek figyelembe kell vennilk, hogy az Indexalt
Koétvények piaci ara ingadozd lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggéen, akar semmilyen kamatésszegre nem lesznek
jogosultak.
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Ha az Indexalt Kétvények kamat meghatarozaséanak alapjaul szolgald index, értékpapir, deviza, szabvanyositott t6zsdei termék
vagy a képlet illetve a derivativa alapjaul szolgald instrumentum a Kotvény futamideje alatt megszlinik, ugy a Kibocsato
megéllapithatja a helyettesitd instrumentumot aszerint, hogy a megsz(int alapinstrumentum helyett, egy azzal legnagyobb
mértékben megegyezd masik alapinstrumentumot vesz figyelembe.
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lll. REGISZTRACIOS OKMAMY

1.1, FELELOS SZEMELYEK FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft. (székhelye: 1132 Budapest, Vaci Gt 30.), mint a Kibocsété és a QUAESTOR Ertékpapir
Zrt. (székhelye: 1132 Budapest Vaci ut 30.), mint Forgalmazd nevében torténé cégszerl alédirasra felhatalmazott képviselok
kijelentjuk, hogy az Alaptajékoztatd a Kibocsato és a Forgalmazd6 QUAESTOR Kotvényprogram 2014-2015 keretében torténd
belfoldi forgalomba hozatal céljabdl sajat maguk készitették, Kibocsatoként, Forgalmazoként is dnmaguk jarnak el, ezért a
forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapulé felelésséget sajat maguk vallaljak.

A Kibocsato és a Forgalmazé egyetemleges felelésségvallalasa alapjan kijelentjik, hogy

az Alaptajékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informacidkat, amelyeket a Kotvények, a Kibocsatd vagy a Forgalmazo helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel
birnak;

az Alaptajékoztatoban szereplé informacidk megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon kortlmények bemutatast,
amelyek befolyasolnak az informaciokbdl levonhatd fontos kdvetkeztéseket.

amennyiben az informéciok harmadik féltl szarmaznak, a jelen Alaptajékoztatoba foglalt ezen informaciokat a Kibocséato és a
Forgalmazé pontosan vette &t és tudomasuk szerint, illetve amilyen mértékben a harmadik fél altal kdzzétett informaciokbal
errél megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbdl nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlannd vagy
félrevezetévé tennék.

a jelen Alaptajékoztatban szereplé, a QUAESTOR Csoport anyavallalatatol, mint harmadik féltél szarmazé informaciék 2007
- 2013. évek vonatkozasaban a szamviteli torvény szerinti éves beszamoldibdl szarmaznak.

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft. és a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. feleldsségvallalasa alapjan tudomésul vessziik, hogy

az Alaptajékoztato teljes egészének tartalmaért — beleértve az ,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezetet és részt —
valamint a Kdtvény tulajdonosanak az Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kift., mint Kibocsaté és a QUAESTOR Ertékpapir Zrt., mint Forgalmazo
teljes vagyonukkal korlatlanul felelnek;

a Kibocsatot és a Forgalmazot kartéritési felelosség terheli a Befektetknek okozott karért abban az esetben is, ha az
,0sszefoglald” félrevezetd, pontatlan, nincs dsszhangban az Alaptajékoztatdo mas elemeivel;

a Kibocsatd és a Forgalmazd kotelesek haladéktalanul az Alaptajékoztatot kiegésziteni és a kiegészités kdzzétételéhez a
szlkséges hatdsagi engedély kiadasat kezdeményezni, amennyiben a forgalomba hozatali eljaras lezarasénak hatéridejéig
olyan lényeges tény vagy korilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztat6 kiegészitését indokoltta teszi;

a Kibocsaté és a Forgalmazo az Alaptajékoztatd, illetve kiegészitett Alaptajékoztatéd alapjan késziilt hirdetmény kdzzétételétdl
szamitott 6t évig terheli az Alaptajékoztato, illetve a kiegészités tartalmaért valé felelésség, amely érvényesen nem zérhato ki
és nem korlatozhato.

Budapest, 2014. november 07.

QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft. QUAESTOR Ertékpapir Zrt.
Kibocsato Forgalmazé
Tarsoly Csaba, Tarsolyné Ronaszéki Erika és Majer Zsolt,
ligyvezetd igazgatosagi tagok
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lIl.2. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsatd konyvvizsgalojanak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészakban:

PENZMENTO Kénywvizsgalo, Adotanacsado és Vallalkozasi Kit. (Székhely: 1037 Budapest, Farkastorki Ut 54.; Cégjegyzékszam:
01-09-264104; MKVK kamarai nyilvantartasi szama: 000255; MKVK igazolas sorszama: 000278)

A konyvvizsgalatért személyében is felelés konyvvizsgald: Dr. Rocskai Janos (anyja neve: Zubek Rdza, lakohely: 1037 Budapest,
Viharhegyi ut 2/a., MKV igazolvany sorszam: 003641, MKV tagsagi igazolvany — pénziigyi intézményi mindsitéslii — szama:
004148)

A PENZMENTO Konywvizsgald, Adotanacsadé és Vallalkozasi Kit. korlatozé zaradék nélkiil auditalta a Kibocsaté 2012. és a 2013.
évre vonatkozo pénzlgyi beszamoloit.

A konyvvizsgélonak semmilyen érdekeltsége nincs a Kibocsatoban.

A Kibocsaté kdnyvvizsgaléja a 2012. januar 15. napjatol 2017. januar 15. napjaig terjedd idészakban szintén a PENZMENTO
Kényvvizsgalo, Adotanacsadd és Vallalkozasi Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (székhely: 1037 Budapest, Farkastorki ut 54.,
cégjegyzékszam: 01-09-264104, nyilvantartja: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, MKV nyilvantartasi szam: 000255, MKV
igazolas sorszdma: 000278). A kdnyvvizsgalatért személyében felels konyvvizsgald: Dr. Rocskai Janos (anyja neve: Zubek Roza,
lakohely: 1037 Budapest, Viharhegyi Ut 2/a., MKV igazolvany sorszam: 003641, MKV tagsagi igazolvany szama: 004148)

I1.3. KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsatd magyar szamviteli szabalyok szerint auditalt 2012. (izleti évrgl, valamint a 2013. iizleti évrél késziilt Eves jelentése, a
Kiegészitd melléklet, a Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés, valamint a 2012. évi, és a 2013. évi Uzleti jelentés megtekinthetd és
letélthetd a Kibocsatd honlapjan (www.quaestor.hu) és a Fellgyelet altal (izemeltetett, kozzétételre szolgalé (www.kozzetetelek.hu)
oldalon. Ezen felll jelen Alaptéjékoztaté ,Hivatkozasi lista” fejezetében az elérhetdségek linkjei megtalalhatdak.

|. EszkozOk

A targyévben targyi eszkozok, immateridlis javak beszerzése nem tortént. A Kotvénykibocsatasbdl befolyt 0sszegek
kolcsdnzésével Gsszefiiggésben ndvekedtek a Kibocsato Befektetett pénziigyi eszkozei és a Forgéeszkdzok kdzotti Kbvetelései.

A Befektetett pénzligyi eszkdzok kdzott levd, Kapcesolt vallalkozasoknak tartésan adott kolcson és a Forgbeszkdzok kdzotti
kovetelések kozott kdlcson jogcimen kimutatott kovetelés kizardlag az anyacégnek nyuijtott kolcsonokbdl all.

Pénzeszkozok kozott a jegyzett tékeként befizetett Gsszeg kerilt kimutatasra, amelyet a targyévi mikodési koltségek kiadasai
csokkentettek. A bevételek aktiv id6beli elhatarolaséanak 6sszegét a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak nyuijtott tartos és rovid
lejaratl kdlcséndk utan jard, iddaranyos kamatbevétel teszi ki.

1000HUF 2012.12.31. 2013.12.31. valtozas
ESZKOZOK (aktivak)

01. A. Befektetett eszkozok 25 867 547 32451370 25,5%
02. |. Immaterialis javak 0 0

10. 1. Térgyi eszkdzok 0 0 .
18. I1l. Befektetett pénzligyi eszk6zok 25 867 547 32451370 25,5%
27. B. Forgoeszkozok 13 973 068 12095 634 -13,4%
28. |. Készletek 0 0 -
35. Il Kdvetelések 13972708 12 095 306 -13,4%
43. IIl. Ertékpapirok 0 0 -
49. IV. Pénzeszkozok 360 328 -8,9%
52, C. Aktiv id6beli elhatarolasok 2195844 2675106 21,8%
56. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 42 036 459 47222 110 12,3%
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[l. Forrasok

Sajat téke elemek

A forras oldalon a jegyzett téke a cégbirésagi bejegyzéssel megegyez6 dsszegben keriilt kimutatasra. A QUAESTOR FINANCIAL
HRURIRA Kit. sajat tékéje a targyidészakban csak a targyévi mérleg szerinti eredmény szerint valtozott.

Kotelezettségek

A Hosszu lejaratu kotelezettségek forduldnapi egyenlege csak és kizardlag a kibocsatott Kétvények értékébdl ered. A passziv
id6beli elhatarolasként kimutatott raforditasok teljes 0sszegét a kibocsatott Kotvények utan idéaranyosan fizetendd kamatok teszik

ki.
1000HUF 2012.12.31. | 2013.12.31. valtozas
FORRASOK (passzivak) 0 0
57. D. Sajat toke 11733 12183 3,8%
58. I Jegyzett toke 10 000 10 000 0,0%
60. II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0
61. Ill. Toketartalék 0 0
62. IV. Eredmenytartalék 1023 1732 69,3%
63. V. Lekétott tartalék 0 0
64. VI. Ertékelési tartalék 0 0
67. VII. Mérleg szerinti eredmeny 710 451 -36,5%
68. E. Céltartalékok 0 0
72 F. Kotelezettségek 39828882 44534821 11,8%
73. . Hatrasorolt kitelezettsegek 0 0
7. Il HosszUl lejaratl kotelezettségek 39824 700 44 517 220 11,8%
86. IIl. Révid lejaratl kételezettségek 4182 17 601 320,9%
98. G. Passziv id6beli elhatarolasok 2195 844 2675106 21,8%
102. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 42036459 | 47222110 123%
Eredmény-kimutatas:
1000HUF 2012.12.31. | 2013.12.31. Valtozas
I Ertékesités nett6 arbevetele 16 500 20 000 21,2%
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
M. Egyéb bevételek 0 0
Iv. Anyagjellegi raforditasok 8120 9835 21,1%
V. Személyi jelleg(i raforditasok 0 0
VI. Ertékcsokkenési leiras 0 0
VII. Egyéb raforditasok 385 487 26,5%
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 7995 9678 21.1%
VIl Pénziigyi miiveletek bevételei 3625778 4 593 594 26,7%
IX. Pénzigyi miiveletek raforditasai 3625778 4 593 594 26,7%
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 0 0
SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY 7995 9678 21,1%
Rendkiviili bevételek 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok 0 0
D. RENDKIVULI EREDMENY 0 0
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 7995 9678 21.1%
Xl Adofizetesi kotelezettség 7285 9227 26,7%
F. ADOZOTT EREDMENY 710 451 -36,5%
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 710 451 36,5%
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ll.4. A KIBOCSATO BEMUTATASA
l11.4.1 A Kibocsato torténete és fejlddése

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsado és Szolgaltatd Korlatolt Felelésségl Tarsasag (1132 Budapest, Vaci ut 30., cg.:
01-09-878974, a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyezve Magyarorszagon, telefonszam: +36-1-299-9999). Kibocsaté
- mint specialis rendeltetésl tarsasag- egy olyan gazdasagi tarsasag, amelynek kizérélagos feladata, hogy a hatalyos magyar
jogszabalyoknak megfeleléen nyilvanos Kibocsatasi Program keretében Koétvényeket hozzon forgalomba. A Kibocsatd
hatérozatlan id6tartamra jott létre. A Kibocsatd torzstékéje 10.000.000,-Ft (tizmillié forint), amely telies egészében pénzbeli
betétbdl all. A Tarsasag egyeduli tagja a QUAESTOR Csoport anyavallalata.

A Kibocsatd 2007. januar 15. napjan alakult, 2007. februar 9. napjan ker(ilt a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyzésre.
A Kibocsatd miikddésére a magyar jogszabalyok rendelkezései az iranyaddak.

A Kibocsatonal, mint egyszemélyes tarsasagnal a taggy(lési hataskorbe tartozd kérdésekben az egyedilli tag, a QUAESTOR
Csoport anyavéllalata dont, és err6l az ligyvezet6t, mint vezetd tisztségvisel6t irasban koteles értesiteni.

Az elmdlt idészakban nem tortént olyan gazdasagi esemény, amely akar a Kibocsatd, akér a Kibocsatéval jogviszonyban allo
QUAESTOR Csoport anyavallalatanak fizet6képességét érdemben befolyasoltak volna. A QUAESTOR Csoport torténete a
[11.6.2.1. pontban kerll bemutatasra.

[11.4.2. Befektetések

A Kibocsatd, mint specialis rendeltetésli gazdasagi tarsasag eszkdzei kézott kizardlag a QUAESTOR Csoport anyavallalata
részére a jelen Alaptdjékoztatd alapjan nyujtott kélcsondk szerepelnek. A kdlcsénszerz8dés I|étrejottérél szdld nyilvanos
tajékoztatds, az egyes kibocsatasra kerlld értékpapir sorozatrészletek nyilvanos forgalomba hozatalanak eredményérdl szolo
tajékoztatasban torténik.

lII.5. Uzleti tevékenység attekintése

I11.5.1. A Kibocsatd, mint specidlis rendeltetés(i gazdasagi tarsasag kizarélagos feladata, hogy a hatélyos magyar jogszabalyoknak
megfeleléen nyilvanos Kibocséatasi Program keretében Kotvényeket hozzon forgalomba, és a Kibocsatasi program soran
osszegy(jtott tokét a QUAESTOR Csoport anyavallalata részére kdlcséndzze. Ennek megfelelden egyéb mas gazdaségi jellegi
tevékenységet nem végez, termékei, munkavallaléi nincsenek. A Kibocséatott Kotvények részletezése az Alaptajékoztatod erre
vonatkozo részében megtalalhat.

A Kétvénykibocsatas soran az egyes Befektetok altal megfizetett tékének, valamint annak kamatainak a Kotvénytulajdonos részére
torténd megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavallalata, valamint a Kibocsatd kozott létrejovd kdlcsonszerzédésbdl eredd
visszafizetési kdtelezettség biztositja az alabbiak szerint:

a) a kolcsdn dsszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra ker(ld, az
egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodoan a kétvénytulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott ellenértékkel, futamideje pedig
az adott részkibocsatashoz igazodik,

b) akdlcsdn ugyanolyan pénznemben kerill foly6sitasra, mint a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriil§ adott
részkibocsatas soran meghatérozott pénznem,

c) a kolcson kamata és jarulékai a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra kertilé adott részkibocsatas soran
meghatarozott kdtvényekre vonatkozo téke, felmerult kamat és minden mas a kétvénnyel kapcsolatos dsszeghez igazodik.

I1.5.1.1. F& tevékenységi korok
A Kibocsaté fétevékenysége: 70.22'08 Uzletviteli és egyéb vezetési tanacsadas
Egyéb tevékenységi korei: 73.20°08 Piac, kdzvélemény-kutatas
74.90'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

[11.5.1.2. Fontosabb (j termékek és/vagy tevékenységek ismertetése

A Kibocsaté a QUAESTOR Csoport anyavéllalata Uzleti tevékenységének a finanszirozasahoz idérél idére a Kétvények nyilvanos
forgalomba hozataldval forrasokat biztosit.
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111.5.2. Legfontosabb piacok
Nem értelmezhetd.
111.5.3. A Kibocsat altal sajat versenyhelyzetérél tett megéllapitasok alapja.

A Kibocsatonak kozvetlentl nincsenek versenytarsai. 2013 masodik felében sikerllt hazanknak kilépnie a 2012. elsé negyedéve
Ota tarto recessziobol: Az év eleji 3,7%-0s gazdasagi névekedés utan, az idei masodik negyedévben mér 3,9%-kal nétt a magyar
gazdasag tavalyhoz képest. llyen kiemelkedd teljesitményre nyolc éve nem volt példa. A gazdasag huzéereje elsésorban az ipar
és az épitbipar volt, de a szolgaltatoipari teljesitmény is javult. Az ipari termelésen belil a jarmipar és az ipari export dinamikus
novekedése emelhetd ki. A jegybank elérejelzései alapjan a GDP 2014-ben 3,3%-kal, 2015-ben pedig 2,4%-kal emelkedhet. Az
MNB az export tovabbi béviilésére, valamint a belsé kereslet és a vallalati beruhazasok élénkiilésére szamit.

Ami a munkanélkuliséget illeti, Magyarorszag az eurézéna 11,5%-0s szintje alatt all, azonban a fejlett régioktdl (Japan, USA,
Svéjc) messze elmarad.-A munkanélkuliségi rata 7,9%-rol 7,6%-ra csokkent a juniustol-augusztusig terjedd id6szakban, melyre hat
éve nem volt példa. A csokkenés hatterében tovabbra is a kézfoglalkoztatasi program all, ennek hidnyaban 11% kordli
munkanélkiliségi rataval kéne szembenézniink. Az MNB szeptemberi inflécids jelentése alapjan 2014-ben 8,1%, mig 2015-ben
7,8% kortl alakulhat a munkanélkiliségi mutatd, melyet a kdzmunkaprogram mellett a versenyszférab6l érkez6 munkaerd-felvétel
is tamogatni fog.

Az inflacié szintje idén alapvetéen nem valtozott az elézd év azonos idészakahoz képest. (Augusztusban évi 0,2%-os inflaciordl
szamolt be a KSH.) A fogyasztéi-arindex fokozatos gyenglilése hatterében elsésorban a rezsicsokkentés, valamint a mérsékelt
kilsé és belsd kereslet all. Az MNB monetaris tandcsanak tagjai szerint az inflacios nyomas kbzéptavon mérsékelt maradhat. Az
MNB idén 0,1%-os dragulast var; 2015-re pedig évi 2,5%-0s inflaciés nyomassal szamol. A 3%-o0s kbzéptavu cél elérését csupan
2016 masodik felére teszi. Mindezt azzal indokolja, hogy gyenge a beimportalt inflaciés nyomas, a bérdinamika még mindig
mérsékelt, a kibocsatasi rés negativ, az inflacids varakozasok pedig mindinkabb mérséklédnek.

Mindez lehet6vé teszi a laza monetéris politikat. Juliusban véget ért a 2 éve tarté kamatvagasi ciklus, valamint Matolcsy Gyérgy
jegybankelndk azt is bejelentette, hogy tartésan alacsony kamatszintre szeretnének berendezkedni. A Magyar Nemzeti Bank —
igéretéhez hiven — azéta fenntartja 2,10%-o0s kamatszintjét.

Az adosséagpalyank alakulasa tovabbra is bizonytalan, melynél a gyengébb forintarfolyam komoly kockazati tényezé marad.
Aggodalomra ad okot, hogy az idei masodik negyedévben Ujabb csucsot dontétt, 84,4%-r6l 85,1%-ra emelkedett az adossagrata.
Az dllamaddssag a 2000-es években csak egyszer volt ennél magasabb.

IIl.6. SZERVEZETI FELEPITES
[11.6.1. A vallalatcsoport és a Kibocsatd csoporton belili helyzetének bemutatasa

A Kibocsatd egyedili tagja és tulajdonosa a QUAESTOR Csoport anyavallalata, ekként a Kibocsaté a QUAESTOR Csoport tagja.
A QUAESTOR Csoport jelenti a QUAESTOR Csoport anyavallalatat, valamint az érdekkérébe és/vagy tulajdonosi érdekeltségébe
tartozd vallalkozasok, ideértve kilondsen annak leanyvéllalatait, valamint azokat a jogi személyeket vagy jogi személyiséggel nem
rendelkez$ gazdaséagi tarsasagokat, illetve egyéb szervezeteket, amelyekben kozvetve vagy kozvetlenll tulajdonosi részesedése
van.

A Kibocsato specialis rendeltetés vallalatként végzi tevékenységét a QUAESTOR Csoporton bellil, igy a Kétvényprogram soran
Osszegylijtott pénzeszkdzoket, nem nyereségszerzés céljabdl kizarélag a QUAESTOR Csoport anyavéllalatdnak kélcsonzi, igy
eredménye a miikodés soran nem keletkezik.

A Kibocsaté tevékenységének megkezdésekor egyedili eszkdze a torzstbke részét képezé 10.000.000 Ft értéki pénzbeli
bankbetét volt. A Kibocsaté mikddése soran varhatéan az eszkozok kozott szinte kizérdlag a QUAESTOR Csoport
anyavallalatanak nyuijtott kdlcsondk, mig a forrasok kdzott a torzstéke mellett a Kétvényprogram soran kibocsatott Kétvényekbdl
szarmazd kotelezettség jelenik meg.

A Kibocsato, és a QUAESTOR Pénzligyi Tanacsado Zrt. kdzott étrejové kdlcsdnszerz6dések paraméterei megegyeznek a
Kibocsato altal kibocsatott egyes értékpapir sorozat részéletek paramétereivel. A kélcsdnszerzédésbdl eredd kovetelés valamint a
kélcsdnszerzédések és a Kibocsatd altal kibocsatott egyes értékpapir sorozat részéletek paramétereinek egyezésége megteremti
a Kibocsaté szamara a Kibocsatd kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges lejarati dsszhangot is. A kélcsdnszerzédés
létrejottének tényérdl szol6 nyilvanos tajékoztatas, az egyes kibocsatasra kertilé értékpapir sorozatrészletek nyilvanos forgalomba
hozatalanak eredményérdl szol6 tajékoztatasban torténik.
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11.6.2. Amennyiben a kibocsato a csoporton bellili mas jogalanyoktol fligg, ezt egyértelmiien jelezni kell, és meg kell magyarazni e
fugg6ség mibenlétét.

A Kibocséato kizarolag a QUAESTOR Csoport anyavallalatatol fligg. A fliggés az elézd pontban részletezett trsaséagjogi, azon tul
gazdasagi, azaz szerz6déses jogviszonyon alapul. A QUAESTOR Csoport anyavallalata és annak tagvallalatai/projekt cégei
alkotjgk a magyar QUAESTOR Csoportot, amely jelenleg teljes kérli pénziigyi szolgéltatasokkal, utaztatassal, befektetési
tevékenységén belil ingatlanfejlesztéssel, telekommunikacidval, alternativ energetikaval, sport-, szabadidés és idegenforgalmi
célu fejlesztésekkel, alternativ gyogyaszattal és kereskedelemmel foglalkozik. A QUAESTOR Csoport anyavallalatanak alapadatai
az 3. mellékletben talalhatd. Egyéb informacidk a jelen Alaptajékoztatdban a 111.6.2.1. fejezetben talalhatoak. Az dsszevont
(konszolidalt) éves jelentés elérhetdsége a hivatkozasi listaban talalhato.

111.6.2.1. A QUAESTOR Csoport anyavallalatdnak bemutatésa

A QUAESTOR Csoport anyavallalatdnak jogelédjét 1990. januér 13-an magyar maganszemélyek alapitottak azzal a céllal, hogy a
rendszervaltozas idején a magyar tékepiac kialakitasaban részt vegyen, annak egyik elsé szerepléjévé véljon. Kezdetben pénzigyi
tanacsadoként, hamarosan pedig mar gyorsan bdviilé szolgaltatasai révén valt ismertté. A QUAESTOR Csoport anyavallalata tébb
QUAESTOR nevet viseld tagvallalatot hozott Iétre, mellyel a mérkanevet kezdetektél fogva tudatosan épitette. Az 1993-ban
értékpapir-kereskedelemmel és befektetési alapkezeléssel, 1995-ben idegenforgalmi tevékenységgel és 1996-ban
ingatlanfejlesztéssel is el kezdett foglalkozni a vallalat, 2002-tél pedig a telekommunikacids piacon is megjelent.

A QUAESTOR Csoport anyavallalata, mint a QUAESTOR Csoport iranyitd véllalata meghatarozza a stratégiai célokat a
QUAESTOR Csoport dinamikus magyarorszagi, kozép-eurdpai és nemzetkézi fejlédése érdekében. Stratégiai dontéshozd szerepe
van, és a tagvéllalatok miikédésének folyamatos ellenérzését végzi, iranyitja a kildnbdzé piaci terileteken miikédd tarsaségok
tevékenységét mindaddig, amig azok 6nallé tevékenysége beindul. Anyavallalatként részt vesz a tarsasagok alapitasaban,
biztositja a miikddésik beinditdsahoz sziikséges feltételeket, de ellatjia a QUAESTOR Csoport adminisztrativ, marketing és emberi
eréforras Ugyeinek koordinaciojat is, és miikddteti az orszagos irodahalozatat.

A QUAESTOR Csoport az egyik legdinamikusabban fejl6dé hazai vallalatcsoport, amely folyamatosan ndvekvé orszagos
fibkhalézattal rendelkezik, de a hatarokon til a kérnyez6 orszagokban, az Eurdpai Unié tagallamaiban és a tengerentulon is
megerésodott izletileg. A QUAESTOR Csoport iranyitasat az elmult 24 évben leginkabb az ligyfélkdzpontlisag és az értékteremtd
stratégia jellemezte, melynek fontosabb elemei az emberi, informacids és szervezeti toke.

Eqgyik f6 értékét és értékteremté erejét a 200 ezer f6t is meghaladé (igyfélbazisa adja, akiknek a QUAESTOR Csoport kiemelkedd
mindségll szolgaltatast nyujt egész életik soran, legyen sz6 a megtakaritasaikrdl, otthonukrol, egészségukrdl, vagy akar a
szabadidejukrol.

A QUAESTOR Csoport jovképe az alabbi:

,Magyar, diverzifikélt szolgaltatd- és befektetési csoportként célunk, hogy munkénk réven minden Ugyfellink hozzajuthasson a
szamara megfelel termékeinkhez és szolgaltatdsainkhoz. Tovabba befektetéseinken keresztil olyan vallalatokat épitiink, amelyek
segitségével a legmagasabb értéket teremtjik a természeti kdrnyezet, a tarsadalom, ligyfeleink és tarsasagunk szdmara is.”

A QUAESTOR Csoport 2011-ben djrafogalmazta jovéképét, amelynek eredményeként egyértelmiien diverzifikélt szolgaltato- és
diverzifikalt befektetd csoportként definidlta dnmagat, amelyet — a sajat befektetési terilet projektvallalatai altal kinalt - kiegészitd
szolgaltatasok is tamogatnak, esetleg az egyes befektetési terlletek vallalatai altal végezve.

A fentieknek megfeleléen a QUAESTOR Csoport két f6 értéklanc mentén végzi és szervezi tevékenységét. Ezek a Szolgaltatasi és
a Befektetési tevékenységek.

A Szolgaltatasi értéklancunk magaban foglalja a folyamatos, lizletszer(ien, tigyfelek felé torténd szolgaltatasnyuijtas és értékesitési
tevékenységét a 111.6.2. fejezetben bemutatott iparagakban és piacokon, kiildndsen a pénz és t6kepiaci, az utazasi szolgaltatasok
piaca. Az Ugyfelek szdmanak dinamikus emelkedésével a QUAESTOR Csoport a szolgaltatési értéklancon belll az Ugyféligény
alapu termékfejlesztésektdl kezdve, a hatékonyabb értékesitési és kiszolgalasi folyamatokon és infrastrukturan keresztil, az
ugyfélkapcsolat és Ugyfélélmény menedzsment filozdfia és a hozzé kapesolddod technoldgiai jitdsok bevezetésére fokuszal.

Befektetési értéklancunk célja, hogy jovedelmezd és/vagy tarsadalmilag tobblethasznot mutatd Otleteket és/vagy miikodd
vallalatokat felkarolva, a célok megvaldsitdsahoz sziikséges tékét és know-how-t dsszefogva, vallalatokba fektessiink, vagy Uj
véllalatokat épitsink. A QUAESTOR Csoportban ezen feladatokat 6nallo szervezeti egység, a Befektetési és Projekt Kezelési
stratégiai szervezeti egység végzi, egyittmiikodve mindazon bels6 tagvallatokkal, amelyek szakértelme tamogatja ezen projekt
vallalatok miikddését a jogi, HR, pénziigyi, szamviteli, informaciétechnolégiai, stratégiai tervezési, ingatlan kivitelezési, marketing
és telekommunikéacios teriileteken. A befektetési projektjeinket két f6 csoportba soroljuk:
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Olyan tevékenységek, amelyek alaptevékenységgé valthatnak, vagy azt kozvetlenil tamogatjak, és ezaltal
folyamatos tigyfélkér és arbevétel boviilést eredményezhetnek.
Olyan tevékenységek, amelyek az alaptevékenységen tulmutaté iparagakban 6nmagukban sikeres vallalatok, vagy
azza valhatnak és igy névekedési potencialjukat a jévébeli vallalatérték jelenti.

Bemutatjuk a leginkdbb megcélzott befektetési célu ipardgakat is a 111.6.2. fejezetben

A QUAESTOR Csoport anyavallalatanak konszolidalt mérleg és eredmény kimutatés adatai

Adatok 1000 HUF-ban
2012. év 2013. év Valt.

ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkozok 63810547| 62446266 -2,1%
B. Forgoeszkozok 37 879 671 39 478 451 4,2%
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 2236 009 786 601| -64,8%
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 103926227 | 102711318  -1,2%
FORRASOK (passzivak)
D. Sajat toke 6 956 087 6446699 -7,3%
. Jegyzett toke 4500 000 4500 000 0,0%
E. Céltartalék 112 629 0| -100,0%
F. Kotelezettségek 93989526 94531862 0,6%
. Hatrasorolt kotelezettségek 1441 892 1765 386 22,4%
[I. HosszU lejaratu kotelezettségek 65490 603 66 273 436 1,2%
IIl. Rvid lejarat kotelezettségek 27 057 031 26 493 040 -2,1%
G. Passziv idébeli elhatarolasok 2 867 985 1732757 -39,6%
o (PASSZVAK)| 103026 227| 102711318|  -1,2%

Adatok 1000 HUF-ban

2012. év 2013. év Valt.

Ertékesités netto arbevétele 10 157 345 10 434 923 2,7%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -82 203 -840  99,0%
Egyéb bevételek 1368 434 664418 -51,4%
L A A 600642|  -773545| -228,8%
Pénziigyi miiveletek bevételei 4385972 5680 671 29,5%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 5184 220 4872 517 -6,0%
PENZ
e WOVELETEK|  708248|  s08154| 201,2%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 185 547 174 431 -6,0%
Adofizetési kotelezettség 40135 109871 173,8%
ADOZOTT EREDMENY 145 412 64560 | -55,6%
Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 145 412 64560 | -55,6%

111.6.2.2. A FOBB PIACOK/IPARAGAK ES TEVEKENYSEGI TERULETEK BEMUTATASA

A QUAESTOR Csoport anyavallalatanak konszolidaciéjaba bevont tarsasagok koére.
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Ssz. Név Téus(l:;%ptéke Kglzl\lra;tcli%r:\;il-ggzn\zgtt Szavaz(?/:i) i Besorolas
PENZ ES TOKEPIACOK - PENZUGYI SZOLGALTATASOK
1. | QUAESTOR Ertékpapir Zrt. 1047 671 85,79 85,79 L
2. | QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. 300 000 100 100 L
3. | QUAESTOR Jelzalog Zrt. 50 000 100 100 L
4. | QUAESTOR Financial Hrurira Kit. 10 000 100 100 L
5. Finanziamento Kft. 18 000 100 100 L
UTAZASI SZOLGALTATASOK PIACA
6. Sgr/gf&a?m'dzerfe”f‘”ga'm' & 560 397 %5 % L
7. | QUAESTOR Utazasszervezd Kit. 50 000 95 95 L
SPORT ES SZABADIDOS, SZORAKOZTATO IPAR PIACA

8. | NB1.hu Kft. 3000 100 100 L
9. | Gyéri ETO FC Kit. 1435000 97,39 97,39

10. | ETO PARK Kift. 1604 000 100 100 L

IDEGENFORGALOM ES SZALLODAPIAC
11. | Bérc Hotel Kft. 100 000 93,75 93,75 L
INGATLAN PIAC
12. | Duna City Kit. 663 000 50 50 kv
13. | Régi Hungaria Kft. 500 000 93,75 93,75 L
14. | Veresegyhazi Ingatlan Kit. 5000 100 100 L
15. | QUAESTOR Invest Kit. 3500 000 93,75 93,75 L
TECHNOLOGIAI ES ENERGETIKAI PIAC
16. | QuaesTel Kift. 150 000 99,93 99,93 L
17. | QUAESTOR Energetika Kit. 20000 90 90 L
EGESZSEGUGYI PIAC
18. | Dr Fachet K. 500 50 50 KV
QUAESTOR CSOPORT BELSO SZOLGALTATO VALLALATAI
19. | QUAESTIO Kit. 268 000 99,35 99,35
20. | QUAESTOR-Net Kift. 25000 97 97

L= leanyvallalat
KV= kozos vezetési vallalat

A Kibocsato a QUAESTOR Pénzlgyi Tandcsadd Zrt. nevében a kibocsatasbdl szarmazd Osszegek felhasznaldsa, fébb
piacok/iparagak szerinti bontasa tekintetében a QUAESTOR Pénzligyi Tanacsadd Zrt-t6l kapott informaciokra tdmaszkodik. A
QUAESTOR Pénzigyi Tanacsado Zrt. altal a Kibocsaté részére atadott informaciok alapjan a felhasznélés célja a kibocsatasokbol
szarmazd Osszegek fenti iparagakba — kilondsképpen a jelen pontban meghatarozott konszolidacioba bevont tarsasagokon
keresztul — Uzleti alapon, vagyon- és jovedelemtermelési célzattal torténé befektetése, valamint ezen tevékenység sorén felmertild
miikddési koltségek fedezése. Ennek soran a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. célja a forrasok optimalis felhasznélasa, mely
soran a lejarati 6sszhang és a hosszu tavu értékteremtés kettds célja egyuttesen kell, hogy érvényesuljon.

Ennek érvényesiilése érdekében, a QUAESTOR Pénzlgyi Tanacsado Zrt. a forrasokat kiildnb6zd életciklusban 1évé vallalatokban,
és ebbdl adododan kiilénbdzd célokkal és — idébeliség tekintetében — kiilonbdz6 megtérilési idok mellett fekteti be. A két leginkabb
jellemzd felhasznalasi cél az osztalék alapl megtériilés valamint a hosszabb tavl, magas értékndvekedés. A rdvidebb tavd,
osztalék alapi megtérilés tekintetében a mar sikeresen miikodd, arbevétellel és Gzleti eredménnyel mér rendelkezd, és ezéltal
rovid tavon is jovedelmet termeld Uzleti vallalkozdsok nemcsak a hosszu tavu stabil jovedelemtermeléshez, hanem a rovidebb
tavon jelentkezd kotelezettségek teljesitéséhez is hozzajarulnak. A hosszabb tavu, magas értéknovekedés érdekében a
QUAESTOR Pénzlgyi Tanacsadé Zrt. olyan jelentds értéknévekedés elétt alld, de rdvidebb tavon osztalékjévedelmet még nem
termeld Uzleti vallalkozasokba is fektet, amelyek soran az adott (zleti vallalkozas értékesitése (exit) biztositia a jovébeni
jovedelmet. igy tehat egyes iizleti vallalkozasok folyamatos arbevétel termeléssel, mig méasok jévébeni értékesitéssel (exit alapon)
jarulnak hozza az értékteremtéshez.

panzugynk L',_ DoloklatGsok F inaza _‘_J lalgkom 31



A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. altal — a 2013. évi auditalt éves beszdmold alapjan — a fent felsorolt tarsasagok részére
juttatott 6sszes forras iparagi felhasznalasa jellemzéen az alabbi abran bemutatott aranyok szerint alakult. Az egyes iparagak
bemutatésat a jelen pont tartalmazza. A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadé Zrt. tajékoztatésa szerint a jovében az iparagakon belll
a technologiai és energetikai piac, az egészségugyi piac valamint az idegenfogalom és széllodapiac részaranyanak ndvekedése
varhatd.

UTAZASI SZOLGALTATASOK IDEGENFORGALOM
' : PIACA ., ., . ES SZALLODAPIAC
TECHNOLOGIAIES 7' ™ £GEszsEGUGYI PIAC
ENERGETIKAI PIAC °
5% -\
* SPORT ES SZABADIDGS,
SZORAKOZTATO IPAR PIACA
33%

3%
QUAESTOR CSOPORT BELSO

SZOLGALTATO VALLALATAI  PENZESTOKEPIACOK -
2% PENZUGYI SZOLGALTATASOK

3%

1.6.2.2.1. PENZ ES TOKEPIACOK - PENZUGY! SZOLGALTATASOK
Befektetési szolgaltatasok

Az 1993-ban létrehozott QUAESTOR Ertékpapir Kft. jogutddja, az 1996-ban alapitott QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és
Befektetési Zrt. a QUAESTOR Csoport egyik legrégebben alapitott tagja, a rendszervaltast kovetd magyar t6ékepiac egyik elsé
szereplbje.

A Téarsasag bevétele dinamikusan ndvekszik, a 2013. évben meghaladta a 3,633 milliard forintot, sajat tékéje pedig meghaladta a
2,9 milliard forintot.

Az utdbbi masfél évben a héztartasok pénziigyi vagyona a korabbi trendnek megfeleléen, dinamikusan tovabb tudott névekedni,
mikdzben kotelezettségeik komoly csékkenésen mentek keresztiil, ami még erésebben névelte a nettd pénzlgyi vagyonallomanyt
és a jovében tovabbi lehetdséget jelent arra, hogy tovabbi megtakaritasok formajaban jelentkezzenek a pénz és tékepiacokon.

A ndvekedés mellett komoly belsé atrendezédés is tapasztalhatd volt az elmult 15 hdnapban. Leginkdbb a bankbetétekbdl
kidaraml6 vagyon az allampapirokban, a befektetési alapokban elhelyezett és készpénzben tartott vagyontdmeg részévé alakult.
Varakozésaink szerint a jovében a befektetési alapok kdzll az alacsony hozamot és kockazatot jelentd irdnyabdl felerésddhet a
vagyonaramlas a nagyobb kockazatot és hozamot jelentd alapok iranyaba.

A vagyonkoncentracié tobb nemzetkézi tanulmany, igy a Boston Consulting Group altal 2012-ben készitett atfogd elemzése szerint
is globalis jelenség, amely a kdvetkezd években tovabb fokozédhat. A magyarorszagi tanulméanyok ezzel megegyez6 trendrél
szamolnak be. Ennek megfeleléen a ndvekvd lakossagi pénzigyi vagyon mind kevesebb szerepld kezében tdrténd

A befektetési termékeket kinald szolgaltatéknak alapvetden olyan piaci helyzetben kell helyt allniuk, ahol a potencialis tigyfelek
egyre heterogénebb csoportjai, egyre nagyobb vagyontémeget kézben tartva, egyre komolyabb hozaméhség mellett, egyre jobban
felismerve a diverzifikacio fontosséagat, lehetdség szerint likvid befektetési megoldasokat keresnek.

A befektetési szolgaltatasokat nyUjté cégek legalabb kétvaltozds matrixban gondolkodnak, amelyben az elsédleges dimenzi6 a
vagyoni helyzet alapjan torténd kategorizalas, mig a masik dimenzié a kockézattiiré képesség eréssége. A feladat az, hogy a
matrix altal kijelolt pontokba elhelyezésre kerilienek a termékek és szolgaltatasok megfelelé kombinaciéi Ugy, hogy azok
maximalizalni tudjak a szinergiat. Természetesen a termék- és szolgaltatasvalaszték folyamatos karbantartést is igényel, hiszen a
korabban leirt piaci valtozasok nem maradhatnak megvalaszolas nélkiil. A szolgéltatok ennek megfeleléen erésen innovativnak
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bizonyultak az utébbi néhany évben és ez a jelenség varhatéan csak er6sodni fog a kiélezett piaci verseny, a technologiai
kornyezet fejl6dése és az Ujabb és Ujabb fogyasztoi igények megjelenésének a hatasara.

A kiélezett versenyben a szolgaltatdk tevékenységeinek eredménye javithatd gy, hogy a bevételeket ndvelik, ugyanakkor egy

masik Ut lehet a koltségek csbkkentése is. A valsag éveiben egyre inkabb elterjedt gyakorlatnak bizonyult, hogy az egyes

szerepl6k Ugy igyekeztek a koltségeket lefaragni, hogy az ne okozzon érzékelhetd cskkenést a kiszolgalds minéségében. A

legjellemzébb eszkdzok a kdvetkezok:

» Informatikai beruhazdsok megvalédsitasa, amely magasabb hatékonysag mellett képes ellatni az iparagra jellemzd
adminisztracios terhelést.

= Az Ugyfelek més, alternativ értékesitési csatornakon (vagy ezek kulonb6zé kombinécidjaként hibrid értékesitési rendszeren)
keresztul torténd kiszolgalasa. Ennek kialakitasaban komoly szerepet kap az elsé pontban leirt informatikai fejlesztés, hiszen
kizarolag ez képes megfeleléen biztositani az egyes értékesitési csatornak dsszehangoltsagat.

A versenytarsak tekintetében alapvetd Osszefliggésként megallapithatd, hogy azok a szolgaltatdk, akik a témegszegmenset
célozzak leginkabb, szerteagazd értékesitési rendszert, elsédlegesen kiterjedt fiokhalézatot lizemeltetnek, és széles valasztékban
kinaljak az alacsony kockazatl befektetési eszkdzoket. Ezzel szemben a kisebb részszegmensekre specializalt szolgaltatok joval
céliranyosabb értékesitési rendszeren keresztiil, joval specialisabb (gyakran magasabb kockazatl) pénziigyi eszkdzok korét (is)
nyujtiak. A két szolgéltatoi tipusra kdzosen jellemz6 azonban, hogy széles valasztékot biztositanak akar sajat alapkezelé altal
kibocsatott, akar mas alapkezeldk altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeibdl.

A soktermékes, univerzalis befektetési szolgaltatok egymashoz képesti termékvalasztéka nagyjabdl kiegyensulyozott. A
kilonbséget sokkal inkabb a szolgaltatasok Ugyfél oldalrdl érzékelhetd mindsége, az elérhetdség és az arazas adhatja, valamint
az, hogy adott szolgéltaté megjelenésével (image) mennyire tud az igyféljeldlt azonosulni és mennyire elkételezett adott iranyban.

A QUAESTOR név 2015-re mar 25 éve lesz jelen a pénz és tékepiacon. Uj arculati megjelenés mellett image kampannyal
készllink, varakozasaink szerint ennek kovetkeztében a megszokottnal tobb (igyfelet tudunk eléri pénz és tbkepiaci
szolgéltatasainkkal.

Ezt fogja tamogatni a bevezetésre kerilé online szamlanyitas lehet6sége, amelyet hazankban kilfoldi szolgaltaték mar
alkalmaznak.

Az 1999. évben az elsdk kozott bevezetett internetes kereskedési rendszer, a WebBroker® elérhetévé valik minden (gyfellink
szamara, ahol informéciokat talalnak szamlajukrol, késleltetett t6zsdei arakat és ajénlati konyveket lathatnak ingyenesen, valamint
hasznélhatjak a WebBroker® fellilet részét képezd grafikonrajzolét, amelynek segitségével technikai elemzéseket érhetnek el. A
WebBroker® rendszer tovabbi fejlédési potencidljat fogja tamogatni a neves elemzdi csapatunk beégyazott videdinak
elérhetdsége. Internetes keretszerzédéssel rendelkezé igyfeleink nem csak a Budapesti értékt6zsdére bevezetett értékpapirok
kereskedését érik el, hanem a legnagyobb eurdpai tdzsde, a Frankfurti Ertékt6zsde Xetra termékeit is. Tarsasagunk azon kevés
Magyarorszagon befektetési szolgaltatasi tevekenységet végzé szolgaltatd kozé tartozik, akik Xetra tagsaggal rendelkeznek, és a
Xetra piacat kozvetlendl, kozvetitd igénybevétele nélkil éri el. Ezaltal a legmagasabb szolgaltatasi minGség valt elérhet6vé lgyfelei
szaméara, ennek részeként a XETRA Uzletkotdi vizsgajaval rendelkezd szakérték az Ugyfelek rendelkezésére élinak. A Xetra
piacan elérhetd értékpapirok vonatkozasaban magyar nyelvii honlapot hoztunk Iétre, ezzel kaput nyitunk a vildgra azon t6zsdei
befektetdk sz&méra, akiknek a kulfoldi értékpapirok iranyaba torténd nyitas eddig kivll esett komfortzonajan.

Tovéabbra is zaszloshajonak tekintheté a gyors, emberi kéz érintése nélklli megbizas-teljesités biztositotta — tOkeattételes Day-
Trader® szolgéltatas és tékeattételes részvény-hataridds poziciok lehetéségét biztositd a hazai tézsdei kinalat.

A kiterjedt fiokhalozatunk eddig is és ezutan is komoly lehet6séget ad a tdmegszegmens elérésére. Ennél a szegmensnél a
kereskedelmi banki hatterii versenytarsainkhoz képest tobbletet tudunk nyuijtani.

A befektetési szolgaltatasok egyéb, nem tdmegszegmenset célzd, sokkal inkabb a vagyonosabb rétegei szaméra a kiszolgalas
személyes jellege a banki prémium belépési korlatnal kevesebb vagyonnal rendelkezd Ugyfelek felé nagyobb rugalmassag
biztositdsa jelenti Tarsasagunk erbsségét. Ezen igyfélszegmens befektetdi estjeinken személyesen is taldlkozhat kdzismert
elemzdinkkel, ahol a személyes iizletkdtd is megjelenik. A t6zsdei szolgaltatasokat igénybe vevé Ugyfelek dontéseit a hazai piac
elismert elemzd csapaténak évi tobb ezer elemzése és kereskedési stratégiaja mellett a rendszeresen negyedévente megjelend,
video kommentarokkal ellatott Navigator cim( kiadvany, valamint egy t6zsdei tanfolyam, a QUAESTOR Befekteti Akadémia
tamogatja. Az elemzbk szakmai munkajanak elismerését mutatja, hogy a megrendezésre kerild Sajtd reggeliken a mértékadé
gazdasagi lapok, radiok és tévémisorok riporterei rendszeresen megjelennek, valamint, hogy a mértékadé nemzetkdzi média is
megszdlaltatja éket.
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A hazai piac slagertermékeinek szamitanak évek 6ta az FX és CFD Ugyletek. Tarsasagunk az utolsd simitasokat végzi egy Uj, az
lgyfelek szamara jelenleg elérhetd rendszernél kedvezdébb feltételeket és jobb funkcionalitast nyujté platformon, amelynek
bevezetése 2014 év végéig varhato.

A kor technikai szinvonalanak emelkedése, és ezzel parhuzamosan valtoz6 befektetdi szokasok kielégitése érdekében a Tarsasag
létrehozta mobil alapu kereskedési szoftverét a legnépszerilibb okos telefonokra. Ezek a szoftverek kdzel egyenértékiiek a
tarsasag WebBroker rendszerével, a szolgaltatasok széles skalaja elérhetd altaluk, és a kereskedési adatok real-time elérésére is
lehetéség van hasznalatukkal. Az alkalmazas hasznalataval az OTC piac mellett BET és a Xetra piaca is elérhets.

Befektetési alapkezelés és vagyonkezelés

A QUAESTOR Csoport masik meghataroz6 vallalata a vagyonkezeléssel, befektetési alapkezeléssel foglalkozd6 QUAESTOR
Befektetési Alapkezeld Zrt., amely tevékenységét 1993-ban kezdte meg.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. jogelédje egyike volt az els6 alapkezeld cégeknek a magyar piacon, igy a jelenleg is
m(ikddd hasonlo profili tarsasagok kdzil a legrégebbi multtal rendelkezik. Azzal a céllal jott létre, hogy a rendszervaltas utan
éledezd tékepiac lehetéségeit kihasznélja, és a modern megtakaritasi formanak szamitd befektetési alapokat megismertesse és
elterjessze a lakossagi és intézményi lgyfelek kérében, lehetévé téve, hogy a kisebb megtakaritdsokkal rendelkezdk is ki tudjak
hasznalni a t6kepiac adta lehet6ségeket.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. els6 két alapja, a Tallér és az Aranytallér befektetési alapok indulasukkor ujdonsagként
hatottak, melyeket kdvetéen tovabbi Gttord termékekkel is megjelent az Alapkezeld a piacon: sokaig az egyetlen befektetés-kezeld
tarsasag volt Magyarorszagon, amelyik értékpapirok és ingatlan alapok kezelésével is foglalkozott. A QUAESTOR hozta Iétre és
miikodtette Magyarorszagon az els6 nyiltvégU ingatlan alapot is.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. tobb, eltérd befektetési politikat, illetve stratégiat képviseld befektetési alapot mikddtet.
A befektetési alapok kdzott megtalalhaté az alacsony kockazatu pénzpiaci alap csakugy, mint a magas kockézatu, de ugyancsak
magasabb varhatd hozamot megcélzéd kdzép-eurdpai részvény-befektetési alap is.

A QUAESTOR altal kezelt befektetési alapok a kockazat megosztasat kinald diverzifikalt portfolidkon keresztiil mind a hazai
kotvény- és részvénypiachoz, mind a kdzép-eurdpai és a nyugat-europai részvénypiacokhoz is hozzaférést nyljtanak a befekteték
szamara.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. a befektetési alapok kezelésén tdl dnkéntes nyugdij- és egészségpénztarak valamint
foglalkoztatoi nyugdij-konstrukciok szadméra is végez befektetés-kezelési tevékenységet, tovabba egyéni vagyonkezelési
szolgéltatast is nyujt Ugyfelei részére.

Befektetetési alapok:

»= QUAESTOR Aranytallér Alap

= QUAESTOR Borostyan Befektetési Alap

» QUAESTOR Deviza Alap

= QUAESTOR Els6 Hazai Lakasalap

» QUAESTOR Kurazsi Alap

= QUAESTOR Tallér Alap

Kockazati toke befektetések

A QUAESTOR Csoport meggy6z6dése, hogy orszagunk szdméra az egyik komoly kitorési pont lehet a magas hozzaadott értéki
kutatasi és fejlesztési tevékenységek, a tudasalapu innovacio.

Komoly potencialok rejlenek a hazai tudas, a ,magyar elme” kiaknazasaban. Ugyanakkor a tudasalapu innovacié és a kockazati
t6ke érettség, a ,tudds” és az ,uzlet” kdzotti szakadék a multban és még a jelenben is komoly akadalyt jelent a hazai kutatasi és
fejlesztési tevékenység tamogatésa, fejlédése és sikerei tekintetében.

Ezen szakadék athidalasat a QUAESTOR Csoport stratégiai célként jeldlte ki, mely az orszagunk gyors fejlédésének lehetdsége
mellett a QUAESTOR Csoport szdmara ériasi, akar milliard dollarokban mérhetd (izleti lehetéséget tartogat.

Ennek megvaldsitasa érdekében a QUAESTOR Csoport a 2012-ben alapitott Core Venture Kockazati Tékealap-kezel6 Zartkoriien
M(ikodd Részvénytarsasag altal kezelt alapok kockazati t6kejegyeinek — az MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zartkorlen
Miikdd6 Részvénytarsasag melletti befektetdje.

A Tokealap-kezel§ altal a Gazdasagfejlesztési Operativ Program 4. Prioritas keretében finanszirozott Uj Széchenyi Kockazati
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T6keprogramokban elnyert, tébb mint 6 milliard forintos vagyontémeg kezelésére sz6l6 mandatum kellé anyagi eréforrast biztosit
ahhoz, hogy a T6kealap-kezeld komoly mértékben hozzajarulhasson a tudasalapl innovacié finanszirozasahoz.

A QUAESTOR Csoport — mint a kockézati t6kealap magénbefektetdje rahatassal bir a Tékealap-kezeld Uzleti dontéseire is. Ez
lehet6vé teszi, hogy olyan Tékealap-kezeld létezzen hazénkban, amely a fent emlitett tudasalapt innovacio és a kockazati téke
hitvalldsanak és feladatanak tekinti. Ennek érdekében a QUAESTOR Csoport — a Tékealap-kezel6vel egyittmikddve — az Uzleti
inkubacio terlletére nagy hangsulyt kivan fektetni.

A sikeres inkubaci6 a komoly Uzleti potenciélok mellett mar rovidtavon is hozzatud jarulni Magyarorszagon a kis-és kdzépvallalatok
fejlesztéséhez, mig hosszabb tavon komoly mennyiségl Uj munkahelyek teremtésére is alkalmat ad.

Egészség és nyugdijpénztarak

= QUAESTOR Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
* QUAESTOR Orszagos Onkéntes Egészségpénztar

A befektetési célok megvaldsitasa érdekében a vagyonkezelési tevékenységiket a QUAESTOR Csoport professzionélis
vagyonkezeld tarsasaga, a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi.

Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatas

A piaci kdrnyezetben bekdvetkezett valtozasokhoz igazodva, a magannyugdijpénztari rendszert alapjaiban megingato6 valtozasokra
a QUAESTOR Csoport azonnali valaszt adott és 2011-ben az énkéntes nyugdijpénztari és egészségpénztari szolgaltatasok és a
nyugdij el6takarékossagi szamla mellett, a hazai nyugdijrendszer egy Uj pillérével, a foglalkoztatdi nyugdijszolgéltatassal jelent
meg a pénzugyi termékek piacan. A QUAESTOR Foglalkoztatoi Nyugdijszolgaltatd Zrt. 2011. februar 1-t6l végezheti
tevékenységét, miikddését pedig 2011. februar 9-én kezdte meg.

A foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd azzal a céllal jott létre, hogy a tagok, illetve munkaltatéik — mint csatlakozé foglalkoztatok —
szadmara egy rugalmas és komoly elénydkkel rendelkezé nyugdijcéli megtakaritasi format biztositson.

Tapasztalataink szerint hatarainkon bellil itthon is egyre tbb vallalatvezetd fogalmazta meg igényét az olyan testre szabhatd
nyugdijprogramok irdnt, melyek lehetévé teszik szamukra munkavéllaloik hosszitavra szold pénziigyi motivaciojanak
megteremtését. Az angolszasz orszégokban, illetve a fejlett nyugati demokraciakban mar j6l mikodd rendszer egy egyedilallo
kezdeményezés a hazai piacon, mely lehet6séget biztosit valamennyi csatlakozé foglalkoztatdé szaméra egyedi, rugalmas
feltételekkel kialakitott nyugdijkonstrukciok megvalésitasara.

Amellett, hogy a QUAESTOR Foglalkoztatoi Nyugdijszolgaltatd Zrt. rugalmas csatlakozasi feltételeket kinal, a befektetési
tevékenység sorén arra torekszik, hogy a tagok altal véllalhatd kockazat mellett minél magasabb hozamot, és igy minél magasabb
nyugdijszolgaltatast biztositson tagjai szamara. 2014-t6| pedig mar nem csak forint, hanem eruo alapu befektetésekre is modja
nyilik a tagoknak. A befektetési célok megvalositasa érdekében a vagyonkezelési tevékenységét szintén a QUAESTOR
Befektetési Alapkezel Zrt. végzi.

Jelzaloghitelezés és hitelek

A QUAESTOR Csoport anyavallalata 2002. november 27-én alapitotta a QUAESTOR Jelzélog Finanszirozasi Zrt-t. A
QUAESTOR Jelzalog Finanszirozasi Zrt. elsé kélcsonkihelyezése 2003 szeptemberében tortént.

A QUAESTOR Jelzalog Finanszirozasi Zrt a Magatartasi Kédex-ben alapjan folytatja tevékenységét.

A Tarsasag az elmult 3 évben U] hitelkihelyezést miniméalisan eszkdzolt, a refinanszirozé bank a forrast biztositd hitelkeretet a
QUAESTOR Jelzalog Zrt. esetében is - a gazdasagi feltételek valtozdsa miatt - felfiiggesztette, igy erre a célra csak az
eredménybdl képz6dott sajat forras biztositott lehetdséget. igy az eredményesség javitdsat célzo koveteléskezelés maradt
tovabbra is fokuszban. Ennek hatékonysagat az bizonyitja leginkabb, hogy a 90 napon tuli lejart kdvetelések aranya a targyévben
a teljes allomanyon beliil nem emelkedett, dacara az Ugyfeleket ért negativ gazdasagi hatdsoknak és a jogszabalyi kdrnyezet
valtozasnak. A devizahitel addsok pénzugyi helyzetének javitasat célzo torvénynek a Tarsasagot érinté negativ hatasait
(t6kehelyzet, likviditds) a QUAESTOR Jelzélog Zrt. a sajat tékéjébdl ellensulyozni tudja.

A QUAESTOR Jelzalog Zrt., mint a QUAESTOR Csoport tagjat a Magyar Nemzeti Bank (,MNB”) kordbban — a Kdrianak a
pénzlgyi intézmények fogyasztéi kdlcsonszerzOdéseire vonatkozo jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések
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rendezésérdl szol6 2014. évi XXXVIII. térvényre (a tovabbiakban: ,I. Térvény”) tekintettel — felhivta nyilatkozattételre az I. Torvény
vonatkozasaban.

A QUAESTOR Jelzélog Zrt., mint pénzlgyi véllalkozas az |. Torvény hatélya ala tartozé — azaz az |. Torvény altal meghatérozott —
egyetlen szerzédés tekintetében sem élt az egyoldall szerzédésmaodositas lehetéségével, a QUAESTOR Jelzalog Zrt. nem emelt
sem (gyleti kamatot, sem egyéb dijat és/vagy jutalékot. A QUAESTOR Jelzalog Zrt. az |. Térvény szerinti hataridében, és az |.
Torvény — valamint az MNB altal kiadott egyéb iranymutatasok — rendelkezéseinek megfeleléen eleget tett az arfolyamrés
rendezésére vonatkozdan eldirasoknak.

A QUAESTOR Jelzélog Zrt. egy jelenleg még nem hatalyos jogszabaly alapjan nem tudja pontosan megjelini a visszafizetendd
arfolyam-kilonbozet dsszegét, azonban a QUAESTOR Jelzalog Zrt. az 2014. évi XXXVIII. térvény szerinti szamitasai alapjan,
illetve a még hatalyba nem lépett 2014. évi XL.. torvény rendelkezései ismeretében a QUAESTOR Jelzalog Zrt-t az arfolyam-
kilonbdzet visszatéritésbdl eredd veszteséget telies mértékben rendezni tudja.

A QUAESTOR Jelzélog Zrt. sajat tékéje lényegesen meghaladja a vonatkozo térvények alapjan készitett elézetes becslés szerint
visszafizetendd arfolyam-kilonbozetet is, igy a QUAESTOR Jelzélog Zrt. ezen visszafizetési kotelezettség teljesitése utén is
maradéktalanul meg fog felelni a pénzligyi vallalkozasokra vonatkozo, a prudens miikddést biztositd feltételeknek.

Hitelintézeti szolgaltatasok

A szolgéltatasi értéklanc céljainak megvaldsitasa érdekében a QUAESTOR Csoport célul tlizte ki a kereskedelmi banki
szolgaltatasok kinalatanak bevezetését és folyamatos bdvitését. Ennek elsd lépcséjeként 2003 novemberében ligynoki szerz8dést
irt ald a Forrds Takarékszovetkezettel, annak pénzlgyi szolgaltatési és kiegészitd pénzlgyi szolgaltatési tevékenységének
eredményesebb fejlesztése, valamint a kdlcsdnds egyittmiikodés érdekében.

A Felligyelet H-EN-I-1815/2012. szamu hatarozataval hatarozatlan id6re engedélyezte a Forrds Takarékszovetkezet és a
QUAESTOR Csoport anyavallalata kdz6tt kétott Kiemelt Kdzvetitéi Megéallapodas alapjan a QUAESTOR Csoport anyavéllalata
kiemelt kozvetitdi tevékenységét. A Kiemelt Kozvetitéi Megallapodas alapjan a QUAESTOR Csoport befektetési szolgaltatasi
tevékenységét egésziti ki a Forras Takarékszovetkezet szolgaltatasainak a kozvetitésével a QUAESTOR Csoport anyavallalata,
mint kiemelt kdzvetitd a fibkhaldzataban nyuijtott egyes pénziigyi és kiegészitd pénzigyi (betét gyljtése; hitel és pénzkdlcson
nyUjtasa; pénzforgalmi szolgaltatasok nyuijtasa; letéti szolgaltatasok nyujtasa) szolgaltatasokkal.

A pénz és tékepiacok, pénziigyi szolgéltatasok eredménye jelentdsen hozzajarul a QUAESTOR csoport eredményességéhez.
111.6.2.2.2. UTAZASI SZOLGALTATASOK PIACA

A QUAESTOR Csoport utazasi szolgaltatasi tevékenységét 1995-ben kezdte el azzal a céllal, hogy kiegészitse a pénz- és
t6kepiaci, befektetési szolgaltatasaikat, valamint kereszteladasi lehetéségeket teremtsen a QUAESTOR Csoport szintli szinergiak
kihasznalasan keresztil, s ezaltal is ndvelje névekedési potencidljat és nyereségességét. Kezdetben elsGsorban csak egyedi és
prémium szintli utazasokkal foglalkozott egy szlik szegmens szdmara, majd kés6bb a tdmeges utaztatasok piaca felé is nyitott. Az
attorés 2000-ben kovetkezett be, amikor sajat charteres ajanlatokkal jelent meg a nyari utazasi piacon, majd évrél-évre ujabb piaci
pozicidkat szerzett még ismeretlen terilleteken is.

minGségi utazasi tanacsaddi szerepkort célozta meg, mely soran a legjelentGsebb utazasszervezok kinalatabol az Ugyfelek
igényeinek legjobban megfelelé lehetdségeket taldlja meg az Ugyfelek részére. Ezen stratégiai 1épés helyesnek bizonyult: az
utazasi tevékenységhdl szarmazd Uzleti eredmény ndvekedni tudott.

A viszonteladasi tevékenység mellett és azt elésegitve — az idegenforgalmi piac atalakulasara tekintettel — még inkabb a stratégia
fokuszaba kerllt az egyedi, személyre szabott kilfoldi és belfoldi utazasszervezési tevékenység, melyet egyre inkdbb az
Interneten keresztiil is kivan Ugyfelei részére kinalni. Ennek soran a szervezett utazasok mellett egyedi szallashelyek és
kozlekedési szolgaltatasok, valamint ehhez kapcsolddd kiegészitd szolgaltatasokat is megjelennek az Interneten, igy az Ugyfelek
akar sajat maguk is képesek lesznek egyedi utazasaikat megszervezni.

Utazasszervezdi tevékenysége keretében a Felfedezd markanév alatt a minéségi, a QUAESTOR Utazasi Iroda nevéhez mar évek
Ota kotdd sajat szervezési utazasok, az incentive és belft';lldi utaztatas-szervezés, valamint az utazasi piacon egyedi, koncert és
sportrendezvényekre sz61é utazasok szervezését is kinalja Ugyfelei részére, melyekre tovabb er6sddott az érdeklédés.

A céges és (izleti utazasok piacan habar a megrendelések ndvekednek, az erds arverseny és a kedvezétlen addzasi kdrnyezet
miatt a profitabilitas ezen turisztikai agon csokkent. A céges 6sztdnz6 utazasok piacan enyhe ndvekedés tapasztalhatd, de sokkal
atgondoltabbak az igények.
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A QUAESTOR Csoport nemzetkdzi kapcsolatrendszere miatt ezen Uzletdgunk kiemelt fejlesztési ttemben, évrél-évre erdsodik és
tovabbi ndvekedést varunk.

A QUAESTOR Utazasi Iroda 2014-ben ismét kiemelkedd helyet biztositott maganak az utazasi szakmaban, ahol a kiemelt
kapcsolatai révén, megbizhato partnerek altal szervezett utakat kozvetitett, és igy a tapasztalt, és szakértd utazasi tanacsadoi
segitségével alacsony kockazatvallalassal tudta biztositani az Uigyfelei altal elvart megszokott, magas szinvonalat.

A QUAESTOR Utazasi Iroda 2013-ban 12 %-kal ndvelte forgalmat és egyben arrését is, 2014-ben mér oktdber elején meghaladta
a 2013 évi forgalmat.

Utaslétszdmunk ndvekedési tendencidja 15 %-o0s ndvekedést mutat, mely alapjan megallapithatd hogy utasaink magasabb értékii
szolgaltatasokat vesznek igénybe.

Forgalmunk 50 %-a a kdzvetitett utakbdl 20%-a replil6jegy értékesitésbdl, a fennmarado részben sajat szervezésii utakbol ll.

erésodését és kulfoldi piacokon vald még hangsulyosabb megjelenést fogja eredményezni.

Ezen stratégia részeként 2014. oktdber 13-t6l az Utazasi Iroda QuaesTour néven Uj brandet vezet be a piacra. Ez egyben egy
atfogd szerves fejlédési és atalakulasi folyamat elsd része is, amely garantélja az utasok és az (izleti partnerek még kiemelkeddbb
kiszolgalasat. A QuaesTour meguUjulédsa 2015 januarjdban valik teliessé, amikor a teljesen Uj arculat mellett Uj weboldallal,
szolgaltatasokkal és funkciokkal (a web fejlesztések kdzéppontjaban az online foglalasi rendszer minél teliesebb korl xml alapl
arualap feldolgozasa all) gazdagodik.

111.6.2.2.3. SPORT ES SZABADIDGS, SZORAKOZTATO IPAR PIACA
A szabadidd eltoltés, illetve az egészség megdrzés szamtalan tanulmany szerint a jové szolgaltat iparagai kdzeé tartozik.

A Kormanyzat tdbbféle intézkedéssel igyekszik a mindennapos testnevelés tul, a tdmeg és latvany sportok tdmogatasaval javitani
a sporthoz valo tarsadalmi hozzaallason és ezaltal az egészségugyi allapoton is.

A QUAESTOR Csoport sporttal kapcsolatos befektetései is elsésorban ezen Kormanyzati torekvések fényében vizsgalhatdak.

A QUAESTOR Csoport 2001-ben vasarolta meg az egykori Rdba Rt. tulajdonéban Iévé gy6ri stadiont, a hozza tartozd tébb
hektaros teriletet, valamint az 1904-ben alapitott elsé osztalyban szereplé Gydri ETO FC labdarugé klubot is. A Gyéri ETO FC
labdariigé csapaténak atszervezése utan, 2005-ben kezdett hozza a korabbi, 1977-ben atadott stadion ujjaépitésének, amelynek
elsé Uteme 2007 év elejére fejezddott be. Feléplilt az uj, 16000 nézé befogadasara alkalmas UEFA mindsitési stadion, melynek
része a 8000 f0 befogadasara alkalmas fedett keleti, és 8000 f6 befogadasara alkalmas keleti lelatd, a fééplilet és egy 100
fér6helyes gimnazium és kollégium is. A stadion nemcsak labdarigd események megrendezésére alkalmas, hanem mas
szorakoztatd programok lebonyolitasara is, amelynek hasznositasabdl keletkezd bevételek hozzajarulnak a labdarigo csapatok
mUikodésének koltségeihez.

Ingatlan piaci beruhazasként az ETO stadion rekonstrukcié folytatasaként megépitett ETO Park Elménykdzpont 2009-ben nyitotta
meg kapuit. Ujszer(isége abban rejlik, hogy az élményt ny(ijté funkcidk aranya sokkal magasabbra volt tervezve, mint mas hasonlé
létesitményekben. A négyszintes, 40 000 m2 alapterleti épllet harom szintjén Uzlethelyiségek (élelmiszer aruhaz, kavézo,
étterem, divatcikk Uzlet, kdnyvesbolt, gydgyszertar, pénzvalto, pékség, edz8kdzpont, szépségszalon stb.) valamint okméanyiroda és
posta is talalhaté..

Az éplletkomplexum legfelsd szintjén 7 000 m2 alapteriileten egyediilalléd gydri panoramat kinal6 irodarész kialakitasara alkalmas
terlilet talalhatd, amely a legmodernebb, ,A” kategorias irodak kialakitasara is lehet6séget kinal.

A 2008-as valsag sajnos nem segitette ezen tervek maradéktalan megvalositasat, de az utébbi évben tapasztalhatd javuld
gazdaséagi tendenciék lehetdveé teszik, hogy a Iétesitmény Ujra pozicionalasra kertlhessen.

Partnereink bevonasaval készitett kutatés alapjan az alabbi tendenciék és erdsségek képezhetik a stratégia alapjat:

= J6 megkdzelithetéség autdval — nem csupan a helyi lakosok, hanem Szlovakiabdl és Ausztriabdl is.

= AUDI kézelsége (t6bb mint 12 ezer dolgozd — hatalmas potencial)

»  Kikapcsolddasi, szérakozasi és sportolasi lehetdségek (Jakuza club, Mextrém park, Kalandpark)

= Szolgaltatdk jelenléte (posta, kormanyablak)

= Kiallitdsok, rendezvények sikeressége (Din6 kiallitas, Vasutkiallitas)

= A szbrakoztato- és sportolasi lehetdségek napi szikségleteken fellli kiadasok, és igy az atlagon fellili kereset képest
biztositani az ehhez sziikséges forrasokat.
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Mindezek alapjan az Ujrapozicionalas lehetséges iranya nem csak Gy6r, hanem a térség szamara is értelmezhetd szolgaltato és
egy szdrakoztato-kézpont funkcié étvdzése, amely nem a hagyomanyos kereskedelmi tipust plazakkal kivan versenyezni. Ez a
tendencia a vilag legfejlettebb orszagaiban mar érezhetd, és korabbi ,Entertainment” helyett az uj irany a ,Retail-tainment”.

A koncepcié kidolgozasa 2015-re valésulhat meg, amely jelentdsen befolyasolhatia mind a varhatd cash-flow, mind a
vagyonelemek értékének alakulasat.

Filmipar

A QUAESTOR Csoport a filmipar teriletén is jelentés megtérulést igérd befektetésekkel rendelkezik illetve — a jelenlegi
targyalasok alapjan — fog varhatéan rendelkezni a jovében. Bar a multban kizarélag az arbevételt még nem jelentd elékészitek
folytak, azok hatasara a QUAESTOR Csoport altal birtokolt jogok piaci értéke jelentésen névekedett.

A QUAESTOR Csoport filmipari befektetéseinek kdzpontjaban a torténelmi ihletési filmek vannak, mely soréan téreksziink arra is,
hogy magyar kotddési torténelmi személyiségeken keresztil nemcsak a filmek gyartasat hozzuk Magyarorszagra, de
Magyarorszagot is képesek legylink megmutatni a vilagnak.

A torténelmi ihletésl filmekre t6rténé fokusz helyezésének természetesen Uzleti-pénziigyi megfontolasai is vannak: az ilyen jellegii
un. live-action filmek az egyik legkeresettebbek a filmvilagon bell és atlagos hozamuk is igen magas, 70% feletti. Raadasul a
jelenlegi piaci elemzések alapjan a torténelmi ihletési live-action filmek ,divatja” a belathat6 jovében erésodni fog.

Az “Alexander Nevsky — A Jégmezdk Hercege” c. produkcio ebbe a piaci kategdriaba tartozik melynek finanszirozasi, gyartasi
munkalatainak elékészitésén a QUAESTOR Csoport Gat Gyorgy filmrendezé-producerrel egyuttmikodésben dolgozik. A
projekinek sikerilt az ipardg egyik legjelentdsebb ird6 — rendezéjét Michael Radford-ot elkotelezni, valamint a jol ismert producer
Manuela Noble is csatlakozott a projekthez. Az elékésziileti munka soran targyalasok is folynak mind orosz, mind amerikai filmipari
befektetékkel

2014-ben a filmipari befektetések bdviilése jegyében a QUAESTOR Csoport — Hamori Andras nemzetkdzi hirli producerrel
kozdsen — az alabbiakban felsorolt tovabbi filmprojekt el6készitését kezdte meg, melyek szintén a térténelmi személyiségek — és a
Capa valamint Herz esetén a magyar kotédés — mentén kész(inek.

= Young Machiavelli” - Firenzében jatsz6dd reneszansz torténelmi produkcio, amely elsé Utemben egy 10 részbél allé angol
nyelvi{i mini-tévésorozatként készline el.

= A ,Capa - Az els6 haborus fotoriporter”, Robert Capa életét mutatja be. Capa Friedman Endre néven sziiletett Budapesten.
Fiatalon halt meg, hadi tudésitoként 6t haboriban fotdzott: a spanyol polgarhaboriban, a japanok kinai invazi6jakor, a Il.
Vilaghaboruban Eurdpaban, az elsd arab-izraeli haboruban és Indokinaban.

= Herzl - Egy Ujsagird torténete”. A budapesti szilletés(i Herzl Tivadart, mint a Zsidé Allam megalmodojat ismeri a vilag. A
filmet életének valos eseményei ihlették.

A QUAESTOR Csoport filmipari befektetéseinek célia egy olyan filmprodukcios vallalat létrehozasa, mely egy filmipari
produkcioban nem csak.az un. — a forgatdkdnyvektdl a gyartasi terven at a megvalositas részletes koltségvetésének elkészitéséig
terjed6 — el6készitd szakaszt és az un. — a forgatastol az utomunkakig terjedé — megvaldsitasi szakaszt képes atolelni, hanem a
kész filmprodukciok regionélis jogainak megvasarlasa altal forgalmazdoként is fellép.

A QUAESTOR Csoport hosszu célja, ezen filmprodukcids vallalat t6zsdére vitele, de méar ezt megel6zben is a vallalat képes lehet

a QUAESTOR Csoport eredményességéhez jelentés mértékben hozzajarulni.

11.6.2.2.4. IDEGENFORGALOM ES SZALLODAPIAC

is részét képezte az a koncepcid, hogy ne csak utaztassunk, hanem az utazok szdmara sajat tulajdont magas mindségu
desztinaciokat is tudjunk biztositani. 2010 soran ezt a folyamatot elkezdtik sajét tulajdonu hotelek épitésével. A kilgazdasagi
nyitassal 6sszefluiggésben a beutazo turizmus ismét az érdekiédés kdzéppontjaba kertilt.

A QUAESTOR jelenleg két sajat fejlesztést hotellel képviselteti magét a piacon.

" LIFESTYLE HOTEL MATRA ****superior
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Az 1980-as évek masodik felében a Matraban épiilt szalloda, a Bérc Hotel** az elmult évtizedek kozkedvelt és jol mikddd
idegenforgalmi létesitménye volt, amely 2006-ig izemelt. A szalloda akkor mar nem felelt meg a korszer(i vendéglatas irott és
iratlan szabalyainak, igy a QUAESTOR Csoport az ingatlan korszer(sitése mellett dontétt. A beruhazast kovetden 2011. oktober
28-an LIFESTYLE HOTEL***MATRA néven nyitotta meg kapuit, mint Magyarorszag elsé hegyvidéki életmdd szallodaja, amely a
vendégeinek kinalt programlehetéségeken keresztil a tokéletes pihenés mellett a megujulds, dnmegvalodsitas és a harmonikus
életmdd megteremtésében kivan segitséget nydjtani. A pihenés, kikapcsolédas mellett a szélloda szeretne t6bbet nyUjtani az
idelatogatd vendégeknek, a nevében is szerepld lifestyle”, azaz életstilus, életmdd kifejezés ezt a pluszt hordozza magaban. A
szélloda superior kategdriaban auditaltatta magét, és a Best of Budapest & Hungary a 2012 év legjobb wellness szallodajava
valasztotta. Biiszkén tudatjuk, hogy a LIFESTYLE HOTEL MATRA***superior 2014-ben az egyik legjobban értékelt hotel volt a
TripAdvisor* oldalan. 2014. junius 25-én, Bécsben rendezték meg a rangos szakmai verseny dijatado galajat. A nemzetkozi zs(ri
szerint idén széllodank, azon belil is az AMETHYST SPA érdemelte ki hazankbdl, a kategéria legjobbjanak jar6 ,Best Signature
Treatment” elismerést.

A vilag egyik legbefolyasosabb gasztrondmiai kalauza, a Gault & Millau, amely idén is értékelte a magyar vendéglatast. A hazai
kiadasaban a wellness hotelek rangsoraban a szalloda 4. helyezést ért el.

. ETO PARK HOTEL **** Business & Stadium

Az ETO Park fejlesztés harmadik és egyben utolsé fazisaban épul meg az ETO Park Business & Stadium Hotel*** Gyér. A hotel
az ETO Park multifunkciés kdzpont részeként kdzvetleniil az ETO Park ElIménykozpont szomszédsagaban helyezkedik el, csupan
néhany percnyire a varoskozponttél és a Gydri Ipari Parktdl. A 4*-os szélloda éppen ezért kivalo valasztas Uzleti utazoknak, de a
sportlétesitmények kozelsége miatt kézenfekvd szallaslehetség az ideérkezd sportcsapatok szamara is. Stadionra nézé szobaival
kilonleges és Ujszer(i tematikat képvisel a magyar szallodai piacon. A konferenciavendégek igényeit kiszolgalva, tébb mint 1000
m?-es, mindsitett konferencia tertlet kertl kialakitasra. A szélloda 2012 6szén megkezdte mikdodését. Az ETO PARK HOTEL****
Business & Stadium, Gy6r 2013 juliusa 6ta Ausztria, Csehorszag, Hollandia, Magyarorszag, Németorszag, Svajc és Svédorszag
széllodaszOvetségeinek részvételével alapitott, és ma mar 15 tagorszagot szdmlalé Hotelstars Union akkreditalt mingsitési
rendszere alapjan hivatalosan is hasznalhatja a **** (négy csillag) minésitést. 2014 februarjaban az ETO PARK HOTEL****Gy®&r
tébb klon dicséretet kapva nyerte el a MinGség Dijat, amelyet hdrom évre itélt oda a Magyar Turizmus Zrt.Idén a szélloda a Gault
& Millau hazai kiadasaban Nyugat-Magyarorszag egyik legjobb szallodaja lett.

A QUAESTOR Csoport tovabbi idegenforgalmi célu fejlesztési ingatlanokkal és projektekkel rendelkezik, amelyek a gazdaséagi és
finanszirozasi lehetdségek alapjan részben, vagy egészben értékesit, illetve megvalosit: Kenese Golf Hotel, Sunlight Budapest
Hotel, Balatonberény Hotel, Palace Hotel Szeged, és mindezeket esetlegesen késébb dsszefogd QUAESTOR Széllodalanc
koncepcid.

111.6.2.2.5. IT, TECHNOLOGIAI ES ENERGETIKAI PIAC

A QUAESTOR Csoport jelenleg is tobb energetikai projekt megvalésitasat vizsgalja, melynek jovébeni érdeklédési terillete a
plazmafaklya és pirolitikus erdmiivek meghonositasa és felépitése felé irdnyul. Mindkét terlileten mér kialakitottunk projektcégeket
olyan kutatokkal és mérndkokkel, akik ezen technoldgidkon belll jelentés Ujitasokat tudtak elérni. Az erdmivek fel tudnak dolgozni
mianyag alapu hulladékot, mezdgazdasagi hulladékot és veszélyes hulladékot is mint példaul meddéhanyok veszélyes
anyagainak a feldolgozasa. A h§ és a az elektromos energia mellett, az erdmivek mellékterméke az Ujra felnasznalhaté anyagok
tébb fajtaja is mint olaj, syngaz és kilénbdz6 fémek. Ezek a projektek jelentésen képesek hozzajaruini a QUAESTOR Csoport
bevételeihez és értékndveléséhez is. Az Uzleti elérejelzések alapjan 5-10 ilyen tipusu erémi létrehozasat céloztuk meg a
kovetkez6 3-5 évre, amelyek piaci értéke tobb milliardra tehetd.

A QUAESTOR Csoport jelentds eréforrast fektet sajat technoldgiai hatterének fejlesztésére. EbbSl kovetkezbleg jelentds
technologiai tudassal és tapasztalattal rendelkezik. igy a technolégia teriiletén kezdeményezett befektetési projektek
természetszeriiek a cégcsoport szamara. A csoport legjelentésebb technoldgiai befektetése a telekommunikécié és gyengearamd
rendszerek terlletén tortént.

A QUAESTOR Csoport telekommunikacios és gyengedramu rendszerek szolgéltatasainak hatterét az 1998 6ta az Amerikai
Egyesiilt Allamokban miikédd leanyvallalatai révén teremtette meg. Ebben az idben alakultak ki a feltételei az internet protokol
alapi hangkommunikécié, a VolP (voice over IP) technolgidnak valamint az elmult 2-3 évben fejlédésnek indult IP Cloud
technoldgiaknak is. A technikai atalakulasi forradalom tengerentuli gydkerei miatt a Cégcsoport telekommunikaciés
tevékenységének erés amerikai kdtédése van. A vilag vezetd iparagai kdzo6tt szamon tartott telekommunikacioban rejlé Uzleti
lehet6ségek miatt hozta létre a QUAESTOR Csoport a QuaesTel Telekommunikacios Kft-ét, mely teljes korli szolgaltatasokra
felnatalmazott tavkdzlési szolgaltatd vallalat, helyi kdzpontokkal.

A mai vilagban egy telekommunikacios szolgéltaté szamara elengedhetetlen, hogy tébbet nyljtson (gyfelei szdméara, mint egy
hagyomanyos telefonszolgaltatds. Mint minden mas iparagban, a Telekom iparban is a multban kiilénallé szolgaltatasok jelentds
osszeolvadasa torténik a technologiak Ujszerliségének és ugrasszer( fejlédésének koszonhetéen. Ennek eredményeként, a 21.
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szazad telekommunikacios vallalkozasa, mint amilyen a QuaesTel is, szolgaltatasok széles valasztékat kinalja a piaci szereplék
szamara: a telefon- és internet szolgaltatastél kezdve a kiilénb6zd biztonsagi és vagyonvédelmi rendszereken keresztill egészen
az épliletfelligyeleti rendszerekig.

llyen és ehhez hasonl¢ integralt rendszereken keresztll a QuaesTel jelentds szolgaltatas-arzenallal tudja kielégiteni a
vallalkozasok, a kormanyzati, és barmely mas intézmények telekommunikacios igényeit — hozzéjarulva ahhoz, hogy sikereiket
koltséghatékony mddszerekkel, am magas mindségi rendszerek hasznalataval érjék el.

A QuaesTelnek jelenleg 3 f6 termékcsoportja van:

* Egyéni Felhasznaloi Termékcsoport: QLink Universal

= Vallalati Termékcsoportok: QLink Corporate

= |ngatlan Fejlesztési és Nagyvallalati Integralt Termékcsoport: QGlobal

QuaesTel az elkdvetkezd 3-5 évben helyi és regiondlis optikai halozat épitésébe kezd. Ezen optikai gerincre tobb tars szolgaltatot
és részben vagy egészben akviralt partnereket is be fog kapcsolni a véllalat. A kapacitasok bévitése céljabdl és a haldzati
osszekapcsolasa szempontjabdl a QuaesTel budapesti kdzpontja jelentds mértékben béviilni fog.

Az ICT szetor mellett a QUAESTOR Csoport az elmult évek sordn vizsgélta, és a jévében is folyamatosan vizsgalja annak a
lehet6ségét, hogy a pénziigyi szektor részére informatikai megoldast nyuijté vallalatokkal stratégiai egyittmikodést hozzon létre.
Ennek sorén célunk, hogy olyan, a pénziigyi szektor szdméra szoftver megoldas(oka)t nydjté piaci szereplékkel hozzunk létre
stratégiai egylttmUikodést — illetve ennek magasabb szintjét képvisel6 tulajdonosi kapcsolatot, — amelyek egyrészt nemzetkozi
szinten versenyképes termékkel rendelkeznek vagy azt képesek létrehozni, masrészt a pénz- és tbkepiaci szereplék szaméara a
leginkabb teljes kdr{i megoldast képesek nyujtani. Ide tartoznak példaul a core banking rendszereket, a treasury rendszereket, az
alap- és vagyonkezelési rendszereket valamint az tékepiaci rendszereket fejleszté vallalatok egyarant.

Az ilyen jellegl egyuttmikdodések soran a QUAESTOR Csoport célja kettds. Egyrészt az elmult kzel 25 évben megszerzett
szakmai tapasztalatinkon keresztul a szoftverfejleszté tarsasagok fejlesztési tevékenységét szakmailag kivanjuk segiteni, amely
szakmai részvétel jelentds mértéken hozza tud jérulni ahhoz, hogy jelentés — funkcionalis, integraciés és egyéb -
versenyelényokkel rendelkez0 terméket legyenek képesek ezen tarsasagok létrehozni. Masrészt — a szinergiak kihasznalasaval —
a QUAESTOR Csoport pénz- és tékepiaci tevékenységének és eredményességének tovabbi sikereihez és fejlédéséhez is jelentds
mértékben képesek hozzajarulni ezen egyuttmiikodési lehetdségek.

Az utdbbi évek valtozasai a piaci szerepldket ] stratégiak kialakitdsara és megvalositasara késztette egy, a korabbiaknal élesebb
versenyhelyzetben. Ezen piaci korliimények kozott a sikeres helytallas olyan informatikai megoldasokat kovetel meg, amelyek
nagymértékben integralhatoak, és megfeleléképpen rugalmasak. Akar az Uj termékek és pénziigyi megoldasok gyors
bevezetésére, akar azok — a vélsag el6tti id6szakhoz képest szigorubb — nyilvantartasara, akar a pénzigyi intézmények
tékemegfelelésének biztositdsara gondolunk, egy teljes kdriien integralhatd, kdnnyen és gyorsan kezelhetd pénziigyi szoftver-
megoldas elengedhetetlen ma a sikerhez. Ugyanakkor a pénziigyi szoftverpiac szerepléinek nagy része ma is ugyanazon
megoldasokat kinalja, amelyeket a pénziigyi valsag elétt. igy a QUAESTOR Csoport jelentds potencidlt 4t a kisebb, és ez 4ltal
kreativabb és rugalmasabb pénzligyi szoftvereket fejlesztd vallaltok felkarolasaban, azok vallalat- és Uzlet-fejlesztésében, mely
soran redlisan elérhetd cél, hogy ezen vallalat(ok) meghatarozd arbevétellel jéruljanak hozzd a QUAESTOR Csoport
eredményességéhez.

11.6.2.2.6. EGESZSEGUGYI PIAC

A prevenciot, az orvosi ellatast, a gyogyszeripart és a rehabilitaciét is magaban foglald egészségiigyi iparag a vilag egyik
legnagyobb és leggyorsabban bévilé piaca, melynek mérete a fejlett orszagokban a GDP 10%-at is eléri. A 2012. év alacsony
novekedési réataja utan a tavalyi évtdl a piac ismét gyorsuld itemben novekszik, és a hosszu tavu névekedésre a piaci elemzok
becslése évi 7-17% kozott szérddnak. A piaci tendencidkat j6I mutatja, hogy a legalacsonyabb becslések is jelentésen
meghaladjék a vildggazdasag egészének varhatd ndvekedési ltemét.

A QUAESTOR Csoport az egészségugyi piacon belll jelenleg két 6 terletre fokuszal: az un. alternativ gyogyaszat és medicina
terlletére valamint a rékkutatas teruletére.

Az Un. Complementary and alternative medicine (CAM), azaz a kiegészité és alternativ medicina piacara iranyitott fokusz alapjat
az ezen modszerek egyre szélesebb koril tarsadalmi és orvos-tarsadalmi elfogadésa adja. Ezt jelzi az is, hogy bar a Magyar
Tudoményos Akadémia Orvosi Osztalya 2003-ban ,csak” harom CAM-mddszert nyilvanitott tudomanyosan megalapozottnak
(hagyomanyos kinai orvoslas, a manualis medicina és a neuralterapia), a tobbi 6t, szintén orvosi végzettséghez kotott modszer
(ajurvéda, tibeti medicina, a homeopatia, biofizikai orvoslas és a bdjtkurak) esetén az Akadémia tovabbi vizsgalatok folytatasat
szorgalmazza.

ponzagyoek ke betektatasex IS utazas  wiekom 40



Az elfogadottsag, kilondsképpen az orvos-szakmai kérdkben torténd elfogadottsag mértékének ndvekedése is jelentdsen
hozzajarul ahhoz, hogy a CAM piacanak korabbi években jellemzd béviilése tovabb folytatédjon. Mara mar Magyarorszagon is
tobb tizmilliard forintos piacrél beszélhetlink.

Ezen bellil is kiemelt fékuszt helyezett és helyez a QUAESTOR Csoport a tébb mint 100 milliard dollaros gyogyndvény piacra,
melyen bellll az Uzleti lehetdségek kdzpontjaba az un. gyogygombak keriltek. Ennek egyik példaja a QUAESTOR Csoport Gzleti
vallalkozasaban kifejlesztett és piacra vitt ImmunForte elnevezésii termékcsalad.

A QUAESTOR Csoport Uzleti befektetéseinek masik 6 terlletét a rakkutatés jelenti. A rék elleni kiizdelem maig egy megoldatlan
probléma, amelynek megoldasaba torténd befektetés nem csak izleti sikereket, de a tarsadalom felé t6rténd erkdlesi hozzajarulast
is jelent a QUAESTOR Csoport szdméra. A rék ellenes készitmények piaca mara mar megkdzelitette a 100 milliard dollart, és -
sajnos — egy folyamatosan béviil6 piacot jelent.

A QUAESTOR Csoport eltdkélt szandéka, hogy felkarolion minél tébb olyan felfedezést, amelyek potencialisan magukban
hordozzak a rak ellenszerét. Bar ez kockazatos vallalkozasnak tiinik, az eddig felkarolt illetve a kozeli jovében felkarolandod
kutatasok és kisérletek rendkiviil j6 esélyeket jeleznek el6ére az mind anyagi, mind az erkdlcsi sikereket tekintve.

Az egészségugyi iparagon belul a fenti, a QUAESTOR Csoport fokuszaban Iévé piacok - azok jellegébél adoddan, miszerint tobb
éves kutatasokat és engedélyeztetési eljarasokat kdvetden lehet arbevételre és pénzbeli eredményekre szamitani, - a multban
még nem voltak képesek hozzajarulni a QUAESTOR Csoport eredményeihez, de a kutatasok és fejlesztések révén megvaldsuld
hozzgadott érték altal a vagyonelemek piaci értékének novekedése mar a multban is jelentkezett. A jovében a kutatésok sikere
esetén a QUAESTOR Csoport eredményességéhez akar a legnagyobb mértékben hozzajaruld iparagi sikerek lehetnek a mult és a
jelen befektetéseibdl.

11.6.2.2.7 INGATLAN PIAC

Az ingatlanpiac az egyik legjelentésebb szektor a QUAESTOR Csoport befektetési portfolidjaban, mely nagymértékben alakitja a
vallalatcsoport profitjat.

A 2008-ban kezd3dott pénziigyi valsag az pénziigyi szektor mellett leginkabb az ingatlanpiacon éreztette negativ hatasat, mely
leginkabb ingatlanarak és bérleti dijak, tovabba a kereslet és ez altal piaci tranzakciok szamanak cs6kkenésében jelentkezett. A
hazénk ingatlanpiacat a valsagot koveté években jellemzé depressziora a QUAESTOR Csoport tudatos valaszt adott: a lakés-
illetve iroda-fejlesztéseket leallitotta, és kizardlag az idegenforgalmi céli ingatlan-beruhdzasokat valositotta meg, melynek egyik
kiemelkedd példaja a 114 szobas LIFESTYLE HOTEL MATRA***superior fejlesztésének megvalésitasa 2009 és 2011 kdzott

A piaci tendenciak ugyanakkor az elhalasztott projektek megvaldsitasaeért kialtanak. Az ingatlan-szektort ért sokk utan a hazai piac
az ébredés jeleit mutatja, melyre a legjobb példa a Jones Lang LaSalle legutbbi, a 2014/2015 évre vonatkozd ingatlanpiaci
elemzésének elsé mondata: ,The time is now!”, azaz most kell befektetni — javasolja nemzetkézi tigyfeleinek a hazai piacvezetd
ingatlanpiaci tanacsado cég.

Az ingatlanpiac javul6 helyzetének trendjét a régidban a legjobb makrogazdasagi mutatok (a 28 EU orszagon belil a legmagasabb
GDP ndvekedés az idei év masodik negyedévében) mellett tdbb, sok esetben az ingatlan szektoron beliili al-szektorokat
kdzvetleniil érintd pozitiv folyamatok erdsithetik a jévében. igy példaul az elmilt évekhez képest novekvd kiskereskedelmi
forgalom a kereskedelmi ingatlanpiacot, az Ujra megjelend és er6s6dé Un. Business Process Outsourcing és Shared Service
Center bérléi igények az irodapiacot, mig a ndvekvé idegenforgalom az idegenforgalmi célu ingatlan-projektek piacat segitik. A
lakaspiacon a pozitiv trendet a tranzakciok szamanak emelkedése és a vevdi alkupozicidk csokkenése mellett mar a budapesti
ingatlanérak ndvekedése is mutatja. Az irodapiacon a pozitiv fejlemények legjobb mutatéja, hogy az irodapiaci kihasznaltsag
Otéves csucsra, a valsag el6tti szintre emelkedett. A kereskedelmi ingatlanok piacan a bevasarlokozpontok bérléi mixének javulasa
és kihasznéltsaganak csdkkenése mellett az j, hazankban még jelen nem lévé markak megjelenése is alatdmasztja.

Az ingatlanpiac az elmdlt években a QUAESTOR Csoport szdméra az ingatlan vagyonelemek mennyiségi ndvekedésének
lehetBségét jelentette. A jévében ugyanakkor a pozitiv piaci tendenciak a QUAESTOR Csoport — a vagyonelemek értékének
emelkedése éltal — vagyonanak novekedésére és — az elhalasztott projektek megvalositasaval —eredményességére is rendkivl
pozitiv hatassal lehet.

Ma a QUAESTOR Csoport tdbb mint 50 milliard forint piaci értéki ingatlanvagyonnal rendelkezik, melybdl az egyik legjelentésebb
tételt és jovbbeli lehetdséget a Rakoczi-hid pesti hidf6jétdl délre esé 32 hektéros fejlesztése, a Duna City projekt képviseli. A
QUAESTOR Csoport az elmult év soran a tébb mint 500.000 négyzetméter épiilet kialakitsara lehetdséget add, Duna parti
terliletet birtokld Duna City Kft. (izletrészének tovabbi 50%-at is megszerezte, igy mara a projekicég és ez altal a teriilet egyedili
tulajdonosa, amely a kozeljovében lehetdvé teszi a projekt fejlesztésének eldkészitését. Emellett a QUAESTOR Csoport az
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ingatlanpiac mai helyzetéhez igazitotta a Duna City projekt fejlesztési lehetdségeit is, amely alapjan késziilt az el6zetes kalkulaciok
szerint a projekt tbb mint 100 milliard forint hozzaadott érték teremtésére képes.

Ugyanakkor a kockazatok megosztasa és ez altal csokkentése érdekben a QUAESTOR Csoport a projekt fejlesztéséhez
nemzetkdzi befekteték bevonésan is dolgozik, és az elmult hénapokban tobb nemzetkozi befekteté kor részérdl is komoly
érdekl6dést tapasztalt a Duna City projekt irant.

11.6.2.2.8. KILGAZDASAG

A magyar kulkereskedelemben mérlegében kb. 75%-0s arannyal az EU-tagorszagok rendkivil er8s szereppel birnak. Tovabbi
novekedési kilatasokat hazai kormanyzat az EU-n kivll, az Un. ,keleti nyitas” stratégiaja jegyeben Kina, Oroszorszag és egyes
FAK orszagok, India, Tavol- és Kézép-Kelet, a Kézel-Kelet térségétdl var.

A QUAESTOR Csoport aktiv szerepet véllal egy lzleti alapokon létrehozandd nemzetkdzi keresked6héz lancolat kialakitdsaban.
Moszkvai Magyar Kereskedéhaz

A magyar-orosz kereskedelmi kapcsolatok erésitésének érdekében 2013 aprilisaban Moszkvaban megnyilt a Magyar
Keresked6haz.

Hazank nyugati integraciéja mellett jelentds hagyomanyokkal rendelkezik a két orszag kozti gazdasagi és kereskedelmi
kapcsolatok apolasaban. A megtorpanasok és az 1998-1999-es orosz gazdasagi valsag ellenére is jelentds export tevékenységet
folytat Oroszorszagba. Az orosz piac javuld fizet6képességével egyenes aranyban ndvekedett a magyar exportérok aktivitasa is.
Reményeink szerint Magyarorszag a ,keleti nyitas” politikanak kdszdnhetbéen egyre nagyobb szerepet fog jatszani a térségbe
irdnyul6 aru- és szolgaltatas exportban.

Ebben a folyamatban jatszik kiemelten fontos szerepet a cégcsoportunk altal létrehozott Moszkvai Magyar Kereskedbhaz.
Feladata, hogy tovabb mélyitse a két orszag kozti gazdasagi kapcsolatokat, amelybe beletartozik a befektetés kozvetités, az izleti
tanacsadas, valamint a kereskedelmi és turisztikai tevékenység élénkitése. Legfébb célkitlizéstink az, hogy elésegitsik a magyar
vallalatok térnyerését, a magyar kis- és kdzépvallalkozasok érvényesiilését Oroszorszagban, hogy jelent6s piacot talaljunk a
magyar ipar és mezdgazdasag termékei szamara. Ezen tul tevékenyen részt kivanunk venni abban a folyamatban is, hogy minél
tobb orosz befektetés valdsuljon meg Magyarorszagon.

A Moszkvai Magyar Kereskedéhaz megnyitasaval katalizator szerepet kivanunk betolteni a hazai igéretes innovativ otletek,
elképzelések, projektek oroszorszagi piacra juttatdsaban, és az orosz befektetések Magyarorszagra vonzasaban.

Torok - Magyar Keresked6haz

A magyar-torok kereskedelmi kapcsolatok élénkitésének érdekében 2013 decemberében Isztambulban megnyitottuk a Torok -
Magyar Kereskeddhazat.

A kdz6s multra visszatekinté magyar-torok kapcsolatokbdl kifolyolag nagy hagyoményai vannak a két orszag kozotti gazdasagi és
kereskedelmi tevékenység apolasénak, fejlesztésének. Ebben a folyamatban jatszik kiemelten fontos szerepet a létrehozott
isztambuli Torok - Magyar Keresked6haz. Feladata, hogy tovabb mélyitse a két orszag kdzotti Uzleti kapcsolatokat, elsésorban a
befektetés kozvetités, az Uzleti kapcsolatépités, valamint a kereskedelem és a turizmus élénkitése teriletén. Legfébb
célkitlzésilink az, hogy el8segitsik a magyar vallalatok térnyerését Térdkorszagban, hogy jelentds piacot talaljunk a magyar ipar
és mezbégazdasag termékei szdmara. Ezen tul tevékenyen részt kivanunk venni abban is, hogy minél tobb torok befektetés
val6suljon meg Magyarorszagon.

Magyarorszag és Torokorszag kdzott 2012-ben 2,1 millidrd amerikai dollar volt a kétoldalu aruforgalom, melyb8l a magyar export
1,6 milliard amerikai dollart tett ki. Magyarorszag els6sorban gépeket és elektromos berendezéseket, miianyag arukat és
jarmiveket, illetve éléallatot exportal Torokorszagba, amely az egyik legjelentésebb célpiaca a magyarorszagi szarvasmarha-
exportnak.

Fontos kiemelni, hogy ezen kereskedelmi forgalom segitésére azonban az EXIM Bank Zrt.-nek is Uj finanszirozasi formakat kell
kidolgoznia, amelyek még folyamatban vannak.

Visa World Center

A Visa World Center 2014-ben jott létre, azzal a céllal, hogy megkdnnyitse az Oroszorszagho6l Magyarorszagra utazni vagydk
vizumigénylését. A moszkvai Visa World Center egyedili piaci alapon m(ikdd6é vallalatként nyUjt magyar vizumkézvetitési
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szolgaltatasokat Oroszorszagban, Magyarorszag Kiilgazdasagi és Kiligyminisztériumaval kotétt megallapodas alapjan,
egylttmikodve a Moszkvai Magyar Nagykovetséggel.

Jelenleg maganszemélyek, illetve csoportok igényelhetnek repilétéri tranzitvizumot vagy rovid tavu tartézkodasra jogositd
egységes vizumot a schengeni dvezetbe torténd egyszeri vagy tébbszori beutazasra. A Visa World Center épiiletén belll
kiegészitd szolgaltatasok igénybe vételére is lehetdség nyilik, igy a vizumigénylok szallast, repul6jegyet is tudnak foglalni, illetve
adminisztrativ segitséget is igénybe vehetnek a vizumigénylési folyamat soran.

A vizum kiadasb6l szarmazo bevételi varakozasok az eddigi atlagos 70 ezer 0 kiadott magyar vizum tekintetében kb.2 millié eurot
tesznek ki. Tekintettel arra, hogy ez egy erésen ugyfélkozpontu szolgaltatés is, ennek jelentés ndvelése a cél. Van olyan eurdpai
tagorszag, amely 1 millié schengeni vizumot ad ki évente, tehat a névekedési potenciél jelentds.

A QUAESTOR tovabbi hasonl6 vizum szolgéltato nyitasat késziti el6 Azerbajdzsanban, Baku varosaban, amely varhatéan 2015-
ben kezdheti meg miikddését.

Fontos kiemelni, hogy egy 2014. augusztus 6-an elfogadott orosz elndki hatarozat értelmében az Orosz Fideracié behozatali
tilalmat rendelt el bizonyos, az Eurépai Uniobdl, az Egyesiilt Allamokbol, Kanadabdl, Ausztraliabdl és Norvégiabél szarmazé
mezGgazdasagi és élelmiszeripari termékekre. A hatérozat a kiadas napjatol egy évig érvényes, ugyanakkor ez az orosz belpiaci
helyzet fliggvényében valtozhat. A hatarozat alapjan tilos a friss, hiitétt vagy fagyasztott marha-, sertés- és baromfihis, egyes
huskészitmények, a hal, rék és mas tengeri eredetli termékek, a tej és tejtermékek, a friss, hiitétt vagy fagyasztott zldség és
gytimdlcs bevitele Oroszorszagba.

Foldmvelésiigyi Minisztérium (FM) szerint az orosz embargd kdzvetlen hatdsa nem t0lzo. A tiltélistan szerepld termékek a 2013-
as és a 2014-es adatok alapjan az Oroszorszagba iranyuld magyar agrarexportnak csak a kisebb hanyadat, kevesebb, mint 30
szazalékat adjak, ami a telies magyar agrarexportnak csak 1 szézaléka. A minisztérium szerint nem érinti az embarg6 a magyar
éléallat, gabona és olajosmag kivitelt, a vetdmagokat, a liszteket, a borokat és szeszesitalokat, a disznovényeket és a fliszereket,
sertés- és baromfizsirt, huskonzerveket, zéldség és gylimélcs konzerveket, zdldség- és gylmolcsleveket, asvanyvizeket és
takarmanyokat, amelyekbél nagyobb mennyiséget exportal Magyarorszag Oroszorszagba.

A tilalom az egész Eurdpai Uniéra érvényes, amely dsszesen mintegy 11,7 milliard eurd - mintegy 3500 milliard forint -
Osszeértékben exportalt mez8gazdasagi és élelmiszeripari termékeket az Orosz Foderacioba 2013-ban, amelynek elhelyezésérdl
az Eurdpai Unidnak gondoskodnia kell. Mindezek hataséra egyre tobb tagorszag ellenzi a szankciok fenntartasat, sét hiradasok
mar az orosz lakossag elégedetlenségérél is beszamolnak, igy az embargd fenntartasa senkinek sem érdeke.

111.6.2.2.9. QUAESTOR Csoport belsé szolgaltato vallalatai

A Csoport jelen tajékoztatdhoz csatolt mérlegében megjelend aldbbi vallalatok nem nyujtanak kiilsé szolgaltatdsokat, ezért
bevételeik nem konszolidalhatoak, de tevékenységik nélkilozhetetlen:

= QNetKift.: kiszervezett IT fejlesztési és lizemeltetési szolgaltatasokat nyuijt

= Quaestio Kft.: kiszervezett marketing tigynoki szolgaltatasokat nyujt

111.6.3. A QUAESTOR Csoport iranyitasi rendszere, szervezeti felépitése és vezetése

A QUAESTOR Csoport iranyitasat az elmult 24 évben leginkabb az Ugyfélkdzpontusag és az értékteremtd stratégia jellemezte.
szervezetének, dontési folyamatainak és munkamddszereinek alapelemeit. Fokuszban tartotta a miikddés és koltséggazdalkodas
hatékonysaganak javitasat, a forrds bevonasi folyamatok tervezését és végrehajtatasat, valamint a rovid és kozéptava kitorési
pontok és az ehhez tartoz6 eréforraskeretek meghatérozasat.

A munka egyik végeredményeként meghatarozésra kertltek azok az értékek, amelyek a QUAESTOR Csoport jovéjének kritikus
sikertényezdi. Ezek az alabbiak értékteremtéként kerlltek definidlasra.

= Ugyfeleink:

Fenntarthatd és baviilg ligyfélkor és tigyfélérték, amelynek kdzéppontjaban Ugyfeleink igényei alapjan fejlesztett megkiilonboztetd
elényodket jelentd termékeink és szolgaltatasink, valamint a velilk valé kapcsolat all.

= Pénziigyi infrastruktdrank:

Ugyfeleink szamara az alapvet banki szolgéltatasoktdl kezdve, a megtakaritasi és tézsdei termékeken &t a legkorszeriibb online
kereskedési lehetdségekhez kinalunk hozzaférést.

= Befektetéseink:

Exit és profit orientalt befektetéseinken keresztiil olyan vallalatokat épitlink, amelyek segitségével célunk, hogy a legmagasabb
értéket teremtsiik a természeti kdrnyezet, a tarsadalom, Ugyfeleink, és Tarsasagunk szamara.

= Munkatarsainak, és szervezetink:
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Megbecsdljik, képezziik és 6sztondzzik munkatérsainkat, hogy a QUAESTOR Csoport Magyarorszag legjobb munkahelyeinek
10%-a kozé tartozzon. A QUAESTOR Csoport munkavallaldinak 33%-a kézépfoku, mig 67 %-a fels6foku végzettséggel
rendelkezik. A QUAESTOR Csoport szervezeti felépitése f6 értékvezérléinek alarendelve kertiltek kialakitasra.

= Informéaci6technolégiank és tudasunk

QUAESTOR mér a '90-es évek kdzépén olyan informéacié technoldgiai megoldasokba fektetett, amelyek egyediilalléak voltak a
haza piacon. Tobbek kdzott az elsék kozott rendelkezett valdsidejl, on-line kommunikaciét és Ugyfélkiszolgalast lehetévé tévé
belsé informatikai halozattal. Fejlesztéseiben innovativ informatikai és tudasalapi megoldasokat hasznal annak érdekében, hogy
analitikusan versenyzd vallalattd valhasson. Uzleti Intelligencia megoldasai k6zéppontjdban az adatbanyaszat, a szegmentacio és
CRM - CEM (igyfélkezelési tamogatas, és az Uzleti potencial elemzések matematikai moédszerei allnak. Tervezési és iranyitasi
rendszere stratégiai térkép és balanced scorecard (BSC) szemléletli vezetési metodika hatarozza meg.

111.6.3.1. A QUAESTOR Csoport szervezete

A QUAESTOR Csoport értékvezérléinek megfelelé szervezetének atalakitasa érdekében 2011. év marciuséban az aldbbi 6
Stratégiai Szervezeti Egységek kertltek kialakitasra:

A) Ugyfeélkapcsolatok
Felelos az Ugyfelek részére nyujtott alapszolgéltatasok teljes értéklancéért, ideértve az értékesitési, terméktervezési és
termékfejlesztési, marketing, markaépitési folyamtokért, valamint az ligyfélkezelés operativ CRM és CEM folyamataiért.

B) Pénzlgy és Teljesitmény Menedzsment

Felelés a QUAESTOR Csoport likviditasaért, a belsd elszamolasokeért, a szamviteli és adozasi folyamatokért, a Pénz- és T6kepiaci
tarsasagok Uzleti adminisztraciéért; a pénzigyi, folyamat és projekt kontrollingért; a teljesitmény menedzsmentért, az ellendrzési,
kockazatkezelési, compliance és mindségbiztositasi folyamatokeért.

C) Befektetések
A Befektetések szervezeti egységfeladata a befektetési folyamatok teljes értéklancanak kialakitdsa és mikodtetése, ideértve
= a befektetetési alternativak és piacok elemzését,
= abefektetési dontés el6készitést és dontéshozatalt (a befektetési bizottsagon keresztiil),
= a jévahagyott projektek fejlesztését és projekt specifikus értékelési rendszer kidolgozasat, és projekt kontrolling és
monitoring folyamatokat,
a finanszirozasi formak kidolgozasat és lebonyolitasat;
a tal&lmany és innovacié hasznositasat piacképessé fejlesztését,
kockazati tOkealap kezelés koordinacibjat,
projektekhez kapcsolddo ingatlanok fejlesztése, kivitelezése, és kezelése,
a projekt portfolié és program menedzsment iranyitasat és felligyeletét,
az befektetési projekt vallalatok lizemeltetésének kontrolling és monitoring folyamatait, tovabba

A Befektetések szervezeti egység legfébb kontrolling és monitoring funkciéjat a Befektetési Bizottsag latja el és a szervezeti
egység 5 igazgatésagot foglal magaba:

= inkubaciés és technoldgiai projektek,

= pénzlgyi szolgaltatd projektek,

= kockazatkezelés,

= ingatlanfejlesztés és kereskedbhazak és

= idegenforgalom és hotel menedzsment.

D) Stratégia és Uzleti Intelligencia

Felelés a stratégia és (izleti folyamatok tervezéséért, (izemeltetéséért, a vallalatiranyitasi és stratégiai mutatdszamrendszerek
bevezetésért, hasznalatiért, az informacidtechnolégiai fejlesztésekért és (zemeltetéséért, az adatgazdalkodasért, a
tudasmenedzsmentért, az Uzleti intelligencia rendszerek kialakitasaért és hasznalataért, valamint a szegmentélasi és analitikus
crm feladatok ellatasaért.

E) Torzskar és Tamogatoi Terlletek

Felelés a humaneréforrasban rejld értékek megbrzéséért és fejlesztéséért, a szervezeti tékéért, a bérgazdalkodasért, a
QUAESTOR Csoport uzleti, biztonsagi, jogi adminisztracidjaért, miikodéséért, valamint a tdmogato és 6nallé szakmai szervezeti
egységek tevékenységeinek koordinalasaért az alabbi teriileteken: (igyvédi irodai kapcsolatok, biztonsagi szolgélat, valamint a
QUAESTOR Csoport szint(i PR tevékenységek és média kapcsolatok, belsé kommunikacié kezelése.

111.6.3.2. A QUAESTOR Csoport tervezési és iranyitasi rendszere
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A QUAESTOR Csoport 2006 ota tervszerlien és onallo szervezeti egységgel dolgozik stratégiai tervezési, iranyitasi és
beszamolasi terlileteken. Az elmdlt években tanulmanyoztuk a vonatkozd szakirodalmakat és ajanlasokat. Elemeztik az
értékvezérelt marketing altal kinalt technikakat, a részvényesi és vevoérték biztositasa, a megkulonbdztetd elényok kialakitasa és
kozérthetdvé tétele érdekében. Vizsgaltuk a valsag hatasat az egyes stratégiai metodikakkal miikodd vallalatokra.

111.6.3.3. A QUAESTOR Csoport felsd vezetése

A QUAESTOR Csoportba tartozo vallalatok vezetése a vonatkozo jogszabalyok alapjan kerlt kialakitasra, amelyek felett a
QUAESTOR Csoport iranyito véllalata a tulajdonosi jogok alapjan gyakorol kontrolt.

Ezen folyamatok tdmogatésa és Osszehangolasa érdekében a QUAESTOR Csoport rendszeresen ulésez6 vezet6 testlletet
miikddtet, amelyet Igazgatdé Tanacs (IGT) megnevezéssel latott el. Az IGT nem értelmezhetd cégjogi vezetésként, az konzultativ
testliletként mikadik, és munkajanak eredményei az anyavallalat tulajdonosi jogain keresztill kerilhet érvényesitésre. Tagjai a
Stratégiai Szervezeti Egységek vezetdi.

Az IGT f6 feladata a QUAESTOR Csoport stratégiai terveinek és folyamatainak, az éves pénziigyi és feladat terveinek, valamint

befektetési projektjeinek jovahagyasa és felligyelete az alabbiak szerint:

= stratégiai tervezés keretében a rovid, kdzép- és hosszu tavu stratégiai tervek elfogadasa, mddositasa, tovabba a stratégiai
tervek végrehajtasanak figyelemmel kisérése.

= pénzlgyi és vallalatiranyitas tekintetében az éves pénzligyi tervek jovahagyasa, végrehajtasuk szoros felligyelete, a
vallalatiranyitas iranyvonalainak meghatarozasa és érvényre juttatasa, a stratégiai célkitlizések megvaldsitasahoz sziikséges
feladatok meghatarozasa felel6s(6k) és végrehajtasi hataridd megjeldlésével — sziikség esetén lebontva a részfeladatok
szintjéig —, hatékony és atfogd kontrolling-rendszer miikodtetése.

= befektetési politikat tekintve a Befektetések szervezeti egység javaslatai alapjan dont a befektetési politika iranyelveirdl,
kereteirdl, a jelenlegi és jovébeli projektekrdl.

111.6.4. A QUAESTOR Csoport stratégiaja
[11.6.4.1. Stratégia tervezés modszere

A QUAESTOR Csoport a szervezet teljesitményét négy szempontbdl kozeliti meg, és rendezi konzisztens alrendszerekké, feltarva
a szervezet céljai kozotti ok-okozati viszonyt. A BSC a Kkialakitds mélységétél fliggben a kildetést és a stratégiat
akcidkra/folyamatokra, szervezeti egységekre, s6t egyénekre vonatkozo konkrét célokra és mutatészamokra bontja le.

A néz6pontok a kdvetkezdk:

= Pénziigyi: Hogyan értékelik a tulajdonosok a szervezetet, illetve milyen Uzleti eredményeket ér el a szervezet (pl. lek6tott
t6ke(ROCE), miikddési profit, pénzaram, forgalomnévekedés, stb.)

= Vevbk és partnerek: Milyennek latjak 6k a szervezetet, illetve miként teremt (j értékeket szdmukra a szervezet (pl. piaci
részesedés, markaismertség, vevéelégedettség, vevémegtartas, Uj vasarlok szerzése, kulcsfontossagu partnerek megitélése,
stb.)

= Mikddési (belsd) folyamatok: Hogyan segitik el6 a belsd folyamatok a vallalat stratégiai céljainak megvaldsulasat, azaz milyen
terlileten kell a vallalati folyamatokat ki- és &talakitani, fejleszteni annak érdekében, hogy kiemelt teljesitményt nyujtva
fogyasztdinknak elérjlik pénzigyi céljainkat. (pl. minéség, reagélas id6, Uj termékek arénya, koltségek, ar, munkakér
lefedettség, stb.)

= Infrastrukturalis hattér (tanulas és fejlédés, informacié, emberi eréforrasok, szervezet): Hogyan érheték el a jovébeni célok,
hogyan tokéletesithetd az emberek tudasa, milyen beruhazasokkal fejlesztheték a kiildnb6z6 rendszerek és eljarasok, hogyan
biztosithato a stratégidhoz valé igazodas. (pl. alkalmazottak elégedettsége, fluktuacids rata, képzetségi szint, képességek,
informéacios rendszerek rendelkezésre allasa, stb.)

A BSC mint a stratégia leképzése az egyes nézdpontokon beliil mutatbkat hasznal, amelyek azonban lehetnek az eredményt
(teljesitményt és nem szémviteli értelemben vett eredményt), és az odavezetd utat mér un. teljesitményokozok. Egy jo BSC
megfeleld aranyban tartalmazza az utdlagos eredményességet jelzé és azokat okozo elére mutaté jelzészamokat. igy egy j6 BSC
ok-okozati dsszefiuggéseket tar fel a stratégia célok megvalésulasat jelzd eredménymutatdk, és a teljesitményokozok kdzott,

rer

A QUAESTOR csoportszinten és fébb Uzleti teriletein is ara torekszik, hogy a folyamatos — jelenleg 3 éves horizontu - stratégiai
szint(i tervezést dsszehangolja az éves és projekt szintii tervekkel, valamint a napi operativ feladatokkal.

111.6.4.2. A Csoport elfogadott 3 éves stratégiai céljai
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A QUAESTOR Csoport a vilaggazdasagban még mindig érezhetd gazdasagi krizis, valamint annak a hazai makrogazdasagra
gyakorolt hatdsai alapjan a QUAESTOR Csoport stratégiai terveit és akcio terveit évente, illetve szikség szerint folyamatosan
fellilvizsgalja, és szlikség esetén kiigazitja ugy, hogy minden pillanatban 3 éves tavot éleljen fel.

A f6bb Csoport szint(i célok — az Uzleti titkot jelentd konkrét alcélok nélkiil - jelenleg az alabbiak.
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STRATEGIAI CELRENDSZER

Stratégiai Stratégiai téma Stratégiai cél
nézépont
Pénziigyi célok Az arbevétel (nGvekedése, Osszetétele) Alaptevékenységink Magyarorszagon kivali

Ugyfelektd| szarmazé arbevételének novelése.

Csoportszinten konszolidalt profit ndvelése arbevétel
ndvekedésen keresztll

Eszkdzkihasznaltsag, beruhazasok, befektetések |lpardgi és foldrajzilag diverzifikalt  befektetési
portf6liobol szarmazé profit nbvelése

Forrasok, likviditas Forras struktura optimalizalasa
Koltségek (csOkkentése, osszetétele, | Csoportszinten ~ konszolidalt ~ profit ~ ndvelése
termelékenység) koltséghatékonysagi célokon keresztil

Vevék Image és marka "Szimpatikus" QUAESTOR Image fenntartasa

Ugyfeleink szamara értéket teremtd, széleskorii
nemzetkdzi pénzligyi szolgaltatéva vaini

Kiszolgalas/kapcsolat Szegmens alapl és megkilénbdztetd (igyfélkapcsolat,
kommunikacio és tgyfélélmény menedzsment

Termék/szolgaltatas Megkulonboztet6 termék és szolgaltatas paletta

Ugyfél QUAESTOR Csoport ndvekedéséhez szlikséges és

fenntarthatd Ugyfélszam és ugyfélérték bovilés

Prémium szegmens bdvitése és megtartasa

Bels6 folyamatok |CRM-CEM filozofianak megfeleld  miikddés | Ugyfélértéket maximalizalé miikédés (CRM, CEM

biztositasa analitikus versenyzés)
Innovativ miikddés fokozasa Bels6 innovaciot tamogaté miikddési kdrnyezet
kialakitasa

Tudasalapu és egyéb innovacidk inkubacios
bevezetése a befektetési portfdlidba

Vezetési és (izleti folyamatok optimalizalasa Bels6 profitcentrumokra éplilé kontrolling rendszer

lparagi és foldrajzilag  diverzifikalt — befektetési
portfolionk megvalésitasa és exit - orientalt, profitabilis

kezelése
Szervezet és | Emberi téke Magyarorszag legjobb 10%-ba tartozd munkahelyévé
infrastruktira valni (Hewitt szerint)
Informacids téke Stratégiai, vezetési, (zleti és projekt folyamatok

egységes IT koncepci6 szerinti timogatasa

Ugyfélértéket maximalizalé6 miikddés (CRM, CEM
analitikus versenyzés) IT hatterének megteremtése

Szervezeti téke A QUAESTOR Csoport értékvezérléinknek megfelel6
folyamatok és szervezet felépitése

111.6.4.3. A f6bb tevékenységi teriiletek stratégiai céljai

A) Pénzlgyi és befektetési szolgaltatdsok

= Uj Ugyfelek szamanak, tovabba a meglévé Ugyfelek aktivitisanak és elégedettségének novelése.

= Dijbevétel és a termékek eredményességének novelése.

= Nemzetkdzi online tézsdei piactér platform fejlesztés és terjeszkedés - uj, innovativ tézsdei termékek- és szolgaltatdsok
megvaldsitasa.

Uj megtakaritasi célzat( termékek bevezetése - rendszeres és kisdsszeg(i megtakaritasi piacra vald belépés.

A foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatas kultirajanak bevezetése és elfogadtatasa a hazai piacon.

Ugyfélkapcsolati menedzsment filozéfian alapuld értékesités-fejlesztés.

Markah(iség javitasa.

Hitelezés és banki szolgaltatasok erdsitése - Privat vagyonkezelés és privat banking piacra valé belépés.
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B) Befektetések

Ingatlan projektek finanszirozasi igényének és strukturajanak optimalizélasa, és a kockézatok csékkentése.

Szalloda lanc kialakitasanak megkezdése és az idegenforgalmi szinergiak fokozasa.

A tudas alapu technolégiai, alternativ energia és alternativ gydgyaszati projektek erésitése és Uj projektek megtalalasa.

A jelent6s Uzleti potenciallal rendelkez6 nemzetkdzi keresked6héz lanc kialakitasa.

Nemzetkdzi pénziigyi szolgaltatd fejlesztés és terjeszkedés. (pl. befektetési alapkezel6i, nemzetkozi foglalkoztati

nyugdijszolgaltato, stb.).

= Tovabbra is kiemelt fontossagu, hogy a gazdasagi valsag hatasara atalakuloban lévé trendek folyamatos elemzésével a
QUAESTOR Csoport fokuszban tartsa azokat a nemzetgazdasagi szinti kitorési pontokat, amelyek a jovébeni tevékenységek
arbevételét, az izletmenet fenntarthatdsag jelentik, és amelyekbe a QUAESTOR Csoport befektetéseket kivan végrehajtani.

= A befektetések kivalasztasanal és menedzselésénél az elsédleges szempont a megfelelé hozamot biztosité exit, vagy a
folyamatos szabad cash-flow-t biztositd arbevétel termeld képesség. Az ilyen jellegl befektetések és projektek tAmogatasa
soran a Cégcsoport szervezetét fel kell késziteni a K+F, stratégiai tervezési és menedzselési metodikak (pl. Stratégia
térképek, BSC modell), megvalésithatosagi elemzések, Uzleti tervezés; projekt menedzsment, jogi, HR, IT, kényvelés,
pénzlgyi, marketing, finanszirozasi és, tékebevonasi, értékesitési, valamint az exit stratégia és/vagy fenntarthaté miikddési
modellel kapcsolatos tAmogatas biztositasara.

Az egyes célpiacok, valamint a kapcsolatos tendenciak és fejlesztések a 111.6.2. fejezetben keriilnek bemutatasra.
l1.7. TRENDEK
[11.7.1. Nyilatkozat a legutdbbi ellenérzdtt pénziigyi beszamold kdzzététele 6ta bekdvetkezett valtozasokrol

A Kibocsaté helyzetében a legutdbbi, azaz 2013. pénziigyi évre vonatkozd, a szamviteli térvény szerint elkészitett és auditalt éves
beszamold elkészitését kdvetben nem kdvetkezett be a Kibocsatd szempontjabdl jelentds, hatranyos valtozas.

[11.7.2. Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezdk, a kereslet, a kitelezettségvallalasok vagy varatlan események bemutatasa

A Kibocsaté tevékenységének megkezdésekor egyedilli eszkdze a tdrzstbke részét képezé 10.000.000 Ft értékl pénzbeli
bankbetét volt. A Kibocsaté miikddése soran varhatéan az eszkozok kdzott a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak nyujtott
kolcsdndk, mig a forrasok kdzott a torzstéke mellett a Kibocsatasi Program soran kibocsatott Kétvényekbdl szarmazo kotelezettség
jelenik meg. A Kibocséaté specialis rendeltetési vallalatként kivan tevékenykedni a QUAESTOR Csoporton belil, igy a Kibocsatasi
Program soran Osszegy(ijtott pénzeszkdzoket, nem nyereségszerzés céljabol kolcsonzi kizardlag a QUAESTOR Csoport
anyavallalatanak, igy eredménye a miikddés soran nem keletkezik a Kibocsatonak. A Kibocsatd a kdzeljovében is folytatni kivanja
megkezdett Kotvényprogramjat, és kdzéptava célként olyan kibocsatasi strukturat kivan kialakitani, amelynek révén optimalisan
tudja 6sszehangolni a Befektetdk igényeit, valamint a QUAESTOR Csoport anyavéllalatdnak finanszirozasi igényeit, kockazat,
futamid8, és kamatozas tekintetében. A jelenlegi gazdasagi folyamatok kihivasokat és lehetdségeket is hordoznak magukban,
amelyekrdl ,I11.4.1.2. Csoport kockazat” c. fejezetben kozllink informéaciét. Az egyes tevékenységi tertiletek legfontosabb taktikai
céljairdl a ,l11.6.4.3. A fébb tevékenységi terilletek stratégiai céljai” c. fejezetben kdzllink informéciot, valamint az egyes célpiacok,
valamint a kapcsolatos tendenciak és fejlesztések a 111.6.2. fejezetben kerlilnek bemutatasra.

lII.8. NYERESEG ELOREJELZES

A Kibocsatd valasztasa alapjan nyereség elérejelzést vagy becslést jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kdzzé.
l1I.9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

111.9.1. A Kibocsaté Ugyvezetéje

A Kibocsaté Ugyvezetéje 2007. janudr 15. napjatél hatarozatlan idére Tarsoly Csaba (telefonos elérhetésége: +36-1-299-9999).
Tarsoly Csaba, okleveles kdzgazdasz, diplomait a Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola pénziigyi szakan, valamint a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetem pénzlgyi szakan szerezte, nds, harom gyermek édesapja. Budapesten él. Egyéb szakmai
képzettség: Tézsdei bréker vizsga. 1990-t6l a QUAESTOR Pénzligyi Tanacsadd Bt. cégvezetbje, 1993-t6l a QUAESTOR
Pénziigyi Tanacsadd Részvénytarsasag elndk-vezérigazgatoja. Alapvetd feladatai kdzé tartozik a holding hosszi tavl
lgyvezetdje kdzott sszeférhetetlenség nem all fenn.

Kibocsatonal felligyel6 szerv nem mikddik.

111.9.2. Az igazgatési, iranyito és feliigyelé szervek tagjainak dsszeférhetetiensége
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Kibocsatd és annak iigyvezetdje kifejezetten kijelenti, hogy a Kibocsaté szamara végzett feladatok, az Ugyvezeté maganérdeke
és/vagy mas feladatai kdzott dsszeférhetetienség nem all fenn, ilyen helyzet kialakulasa nem varhato.

l11.10. Testiileti Tagsaggal Kapcsolatos gyakorlat
[11.10.1. Informacidk a Kibocsatd kényvvizsgalattal foglalkozo bizottsagardl

Kibocsatonal konyvvizsgélattal foglalkozo bizottsag nem mikddik. A konyvvizsgalora vonatkozd eldirt informéaciokat a ,II.2.
Bejegyzett Konyvvizsgalok” pont tartalmazza.

I11.10.2. Nyilatkozat véllalatiranyitasi rendszer alkalmazésarol

Kibocsatd vallalatiranyitasi rendszert nem alkalmaz.

Kibocsatd a hatélyos jogszabalyi elGirasoknak megfeleléen nem koteles jogszabalyban meghatarozott vallalatiranyitasi rendszert
miikddtetni vagy ilyennek a feltételeit teljesiteni. Tekintettel Kibocsatd specidlis funkcidjara, ilyen vallalatiranyitasi rendszer
miikddtetése a Kibocsaté mikodésére olyan mértékii pozitiv hatast nem gyakorolna, amely aranyban alina a vallalatiranyitasi
rendszer miikodtetésének koltségével.

l11.11. Fébb Tulajdonos

I1.11.1. A Kibocsatd fébb tulajdonosa QUAESTOR Csoport anyavéllalata, amely egyuttal a Kibocsatd egyeddli tagja, egyben
alapitoja.

[11.11.2. A Kibocsato elétt ismert megéllapodasok bemutatasa

Kibocsatonak nincs tudoméasa olyan megéllapodasrdl, amely végrehajtdsa a késébbi idépontban a Kibocsatd feletti ellenérzés
modosulasahoz vezethet.

ll.12. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGY! HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO
PENZUGY! INFORMACIOK

1.12.1. Pénzigyi kimutatasok

A Kibocsato magyar szamviteli szabalyok szerint auditalt 2012. Gzleti évrdl, valamint a 2013. zleti évrol készult Eves jelentése, a
Kiegészitd melléklet, a Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés, valamint a 2012. évi, és a 2013. évi Uzleti jelentés megtekinthetd és
let6ltheté a www.quaestor.hu oldalrdl a Kdzzétételek linkrél, valamint MNB altal miikodtetett www.kozzetetelek.hu oldalrdl. Ezen
tulmenden jelen Alaptajékoztato ,Hivatkozasi lista” fejezete tartalmazza az elérhetéségek linkjeit is.

I1.12.2. Kibocsétd konszolidalt éves beszdmoldt nem készit.
I1.12.3. A korébbi éves pénzlgyi informaciok ellenbrzése

A Kibocséaté, tovabbd a QUAESTOR Csoport anyavallalata minden pénziigyi évet lezard éves beszamolojat, valamint a
QUAESTOR Csoport anyavallalata minden konszolidalt éves beszamol6jat a vonatkoz6 jogszabdlyi elbirasok szerint, fliggetlen
kényvvizsgalé ellendrzi. A konyvvizsgalo altala a fenti beszamolokra vonatkozdan kiadott fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésekben
megéllapitasra kerillt, hogy a beszdmolé a magyar szamviteli jogszabalyoknak megfeleld, tovabba valds és megbizhatd képet ad a
tarsasag gazdalkodasardl. A konyvvizsgélo altal kiadott flggetlen konyvvizsgéldi jelentés a beszadmold kdzzétételével egyiitt a
cégbirdsagon nyilvanosan is kdzzétételre kertilt, igy tartalma barki szdmara megismerhetd.

111.12.4. A legutdbbi pénzligyi informacidk datuma

A legutdbbi pénzligyi évre vonatkozé ellenérzott (auditalt) éves beszamolo fordulénapja: 2013. december 31., elkészitésének és
ellendrzésének napja: 2014. februér 24.

I1.12.5. Kdzbensd és egyéb pénziigyi informaciok

A Kibocsatd éves auditalt beszamoldt és jelentést készit és tesz kdzzé. Nem ellendrzott féléves eredmények és pénziigyi
informécidk az alébbiak:
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Adatok 1000 HUF-ban QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft.
MEGNEVEZES 2013.06.30. | 2014.06.30. | Valtozas

ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkozok (2.-25.s0r) 20703317| 33885296  14,08%
B. Forgo eszk6zok (27.-47 sor) 13681109 16404 987 19.91%
C. Aktiv iddbeli elhatérolasok (49.-51. sor) 2174850 1950180 [ -10,33%
ESZK()ZéK 6SSZESEN 45559 277 52 240 464 14,66%
FORRASOK (passzivak)
D. Sajat téke (54.-61.s0r) 12050 12202 159%
I. Jegyzett toke 10 000 10 000 0,00%
E. Céltartalékok (63.-65.sor) 0 0
F. Kételezettségek (67.-89. Sor) 43372376 | 50208043 |  1592%
I. Hatra sorolt kotelezettségek 0 0
Il. Hosszu lejarati kotelezettségek 43355789 50264 871 15,94%
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 16 587 13171 -20,59%
G. Passziv idébeli elhatarolasok (91-93. sor) 2174850 1950180 |  -10,33%
FORRASOK OSSZESEN 45559 277 52240 464 14,66%

Adatok 1000 HUF-ban

QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kift.

MEGNEVEZES 2013.06.30. | 2014.06.30. | Valtozas

Ertékesités netté arbevétele (01.+ 02.) 10000 11500 15,00%
Egyéb bevételek 0 0 0,00%
Aktivalt sajat teljesitmény (03.+ 04.) 0 0 0,00%
UzEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE 4904 4346 -11,38%
Pénziigyi miiveletek bevételei 2283008 2132189 -6,61%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2283008 2132189 -6,61%
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 0 0 -87,50%
RENDKiVULI EREDMENY 0 0

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 4904 4346 -11,38%
Addfizetési kotelezettség 4 586 4287 -6,52%
ADOZOTT EREDMENY 318 59 -81,56%
MERLEG SZERINTI EREDMENY 318 59 -81,56%

[11.12.6. Birdsagi és valasztott birdsagi eljarasok

A Kibocséto legjobb tudomasa szerint nem érintett egyetlen olyan perben, valasztott birdsagi vagy mas kozigazgatasi eljarasban,

amely pénzligyi helyzetét érdemben befolyasolja.
A Kibocsatd altal nem keriilt peres eljaras meginditaséara sor.

[11.12.7. A Kibocsatd pénziigyi helyzetében bekdvetkezett 1ényeges

A Kibocsato pénzigyi helyeztében a 2013. évi auditalt éves jelentésben kozzétett adatokhoz képest jelentds és 1ényeges véltozas
nem kovetkezett be. A QUAESTOR Csoport anyavallalata pénziigyi helyeztében a 2013. évi auditélt és konszolidalt éves

valtozasok

beszamoldban kozzétett adatokhoz képest jelentds és Iényeges valtozas nem kovetkezett be.

I1I.13. KIEGESZITO INFORMACIOK
I11.13.1 A Kibocsatd részvénytékével nem rendelkezik
[11.13.2. A Kibocsatd cégjegyzékszama
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A Kibocsatdé 2007. januar 15-én alakult, az akkor még Févarosi Birosag Cégbirdsaga megnevezésl hataskorrel rendelkezd
szervezet 01-09-878974 cégjegyzekszamon jegyezte be. A Kibocsato hatarozatlan idGtartamra jott Iétre, fotevekenysége a
megfelelé statisztikai kod (TEAOR 2008) szerint 70.22. Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas. A fétevékenységre vonatkozo
informacidkat a Kibocsato alapito okiratanak 6.1 pontja tartalmazza.

1.14. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocséatonak nincsen tudomasa olyan jelentés szerzdésrél, amely a szokasos Uzleti tevékenységén kiviil esne, vagy amely a
QUAESTOR Csoport anyavallalatanak olyan kotelezettséget eredményezne, amely jelentdsen befolydsolnd azon képességét,
hogy az altala kibocsatott Kotvények tulajdonosai felé ezen Kotvényekben foglalt kotelezettségeit teljesitse.

A Kibocsatd szokasos Uzletmenete soran megkotott szerz6déseken til nem kotétt olyan szerzédést, amely a jelen Kibocsatasi
Program alapjan forgalomba hozatalra kerilé Koétvényekbdl szarmazd, a Kotvény tulajdonosokkal szemben fennallé
kotelezettségeivel kapcsolatban jelentdséggel bir.

II15. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZEFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

A jelen Alaptajékoztatéban szereplé informaciokat konyvvizsgaldk kilon nem ellendrizték és arrdl jelentést nem készitettek. Az
Alaptajékoztatd készitése soran kizérdlag a Kibocsaté tulajdonosatdl, mint a QUAESTOR Csoport anyavallalatatdl szarmazé
informéaciok kertiltek beépitésre. A QUAESTOR Csoport anyavallalatatél informéciok pontosan keriiltek atvételre, és az atvett
informaciékbél nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna, vagy félrevezetévé tennék. A QUAESTOR Csoport
anyavallalatatol szarmazé informaciok nem kifejezetten a Kibocsatd részére késziiltek, és a Kibocsatd nem erdsitette meg vagy
ellenérizte azok tartalmat.

III.16. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsatd székhelyén, papir alapon az alabbi dokumentumok tekintheték meg:

= aKibocsato és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozo tarsasagi szerzédés,

= aKibocsatéra és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozo dsszes jelentés, levél, mas dokumentum és
= aKibocséatora és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozé pénzlgyi informaciok.

A Kotvénykibocsatas kapcsan létrejové megallapodasok:

= AKibocsato és a Forgalmazd kdzott Forgalmazdi megallapodas,

= AKibocséato, a Forgalmaz6 és a KELER koz6tti megallapodas,

= AKibocsato és a QUAESTOR Csoport anyavallalata kdz6tt Kolcsonszerzddés.

Ezen megéllapodasok a Kétvényprogram idétartama alatt a Kibocsatd és a Forgalmazd székhelyén elbzetesen egyeztetett
idépontban megtekinthetdek. A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatasi Programban torténd részvétellel ezen megallapodasok
Kotvénytulajdonosokat érinté rendelkezéseit elfogadjak és magukra nézve kételezének tekintik.

A fenti felsorolasbol elektronikusan megtekinthetek az alabbi dokumentumok a www.grt.hu valamint a www.kozzetetelek.hu
honlapokon:

» aKibocsatora és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozo pénzlgyi informaciok;
= aKibocséatora és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozd 6sszes jelentés.
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IV, ERTEKPAPIRJEGYZEK

IV.1. Felelés személyek
IV.1.1

A jelen Alaptajékoztatét a Kibocsatd és a Forgalmazo kézdsen készitették el, igy az abban szereplé valamennyi informacidért
felelésséggel tartoznak. A Kibocsato ligyvezetdjének neve és a beosztasa a jelen Alaptajékoztatd 111.9.1. pontja tartalmazza.

IV.1.2.

A Kibocsatd és a Forgalmazd nevében cégszeriien alairt Felelésségvallald Nyilatkozatot a jelen Alaptajékoztato tartalmazza.
IV.2. Kockazati tényezék

A Kotvényekhez kapcsolddé fébb kockazati tényezéket a jelen Alaptajékoztatd 111.4.3. pontja tartalmazza.

IV.3. Lényeges informaciok

IV.3.1. A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocséato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a
Kibocsatasi Program célja kdzott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

IV.3.2. Az ajanlattétel okai, és a bevétel felhasznalasa

A Kibocsatasi Program soran, annak keretében 6sszegy(ijtott téke kizarélag a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. részére keril
kolcsonzésére, hosszu tavu Uzleti terveinek és érdekeinek, valamint befektetéseinek finanszirozasa érdekében. Ennek
megfeleléen a Kibocsatd szempontjabdl a kdtvénykibocsatas bevételeinek legfébb felhasznalasi célja, hogy a kdlcsénnyuijtas altal
a QUAESTOR Pénzigyi Tandcsadd Zrt. Uzleti tevékenységének finanszirozasahoz a kibocsatason keresztil biztositson
forrasokat. A f6 felhasznalasi célok — fontossagi sorrendben — a jelen Alaptajékoztatd 111.7.2.2 pontjdban bemutatott fébb
piacokon/iparagakon belll és az ott kdrdiagramon bemutatatott részaranyok és abban varhatéan bekdvetkezd valtozasok mellett -
a bevételek Uzleti alapon, vagyon- és jovedelemtermelési célzatu befektetésével lizleti érték teremtése valamint a QUAESTOR
Pénziigyi Tanacsadd Zrt téke- és forras-struktirdjanak optimalizaldsa. A Kibocsatdsi Program keretében megvaldsuld
részkibocsatasok koltségei varhatoan nem haladjak meg a forgalomba hozott Kotvények dssznévértékének egy szézalékat.
Amennyiben valamely Kotvény kibocsatasanak az itt irtaktdl eltéré célja van, akkor az erre vonatkozé informéciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartaimazza.

A Kétvénykibocsatas soran az egyes Befektetdk altal megfizetett tékének, valamint annak kamatainak a Kotvénytulajdonos részére
torténd megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavallalata, valamint a Kibocsatd kdzott létrejové kdlcsonszerzédésbdl eredd
visszafizetési kdtelezettség biztositja az alabbiak szerint:

a) a kolcsdn dsszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keril6, az
egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodoan a kdtvénytulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott ellenértékkel, futamideje pedig
az adott részkibocsatashoz igazodik,

b) akdlcsdn ugyanolyan pénznemben kerill folyésitasra, mint a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriild adott
részkibocsatas soran meghatarozott pénznem,

c) a kolcson kamata és jarulékai a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra kertilé adott részkibocsatas soran
meghatarozott kdtvényekre vonatkozo téke, felmerilt kamat és minden mas a kétvénnyel kapcsolatos dsszeghez igazodik.

IV.4. Az Ertékpapirokra vonatkozé informaciok

IV.4.1. Az értékpapirok a kdtvényrdl sz6l6 285/2001 (X11.26.) Korm. rendelet (,Kdtvényrendelet”) és a Tpt. szerinti Kdtvények.

Az ISIN kdd a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesit értékpapirok, illetéleg tézsdei termékek azonositasara
szolgal6 betli vagy szamjel dsszessége, illetve ezek kombinacioja. Az ISIN-kédra és mas értékpapir-azonositdé szdmra vonatkozo
informacidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

IV.4.2. Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgal6 jogszabalyok:

= a Polgéri Torvénykdnyvrdl sz616 2013. évi V. torvény (,Ptk.”);
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= atbkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény (,Tpt.");

= acsOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél sz6ld 1991. évi XLIX. térvény (,Csbdtv.”);

= a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
52016 2007. évi CXXXVIII. torvény (,Bszt.”);

= az Eurdpai Uni¢ Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatdkban foglalt informéaciok
formatuma, az informacidk hivatkozassal térténd beépitése, a tajékoztatdk kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténd végrehajtasardl sz6lé 809/2004/EK rendelete (,Rendelet”);

= akotvényrél szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (,Kotvényrendelet”);

= a dematerializalt értékpapir el6allitasanak és tovabbitdsanak mddjarél és biztonsagi szabalyairol, valamint az
értékpapirszdmla, kdzponti értékpapirszamla és az igyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairdl szl6 284/2001.
(XI1. 26.) Korm. rendelet (,Demat. rendelet”);

= a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl széld 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet (,EHM
Rendelet”);

= az Alaptajékoztatéban esetlegesen megjeldlt egyéb jogszabalyok.

IV.4.3. A Kotvények névre szbléan kerlinek forgalomba hozatalra. A Koétvények dematerializalt értékpapirként kerlinek
eléallitasra.

A vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel dsszhangban a Kibocsato egy példanyban — értékpapirnak nem
mindstld - okiratot allit ki a Tpt. 7. § (2) bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen okiratot a Kibocsatdé a Tpt. 9. §-anak (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezi letétbe és megbizza az értékpapir el6allitasaval.

Az ISIN kod a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, illetéleg tézsdei termékek azonositasara
szolgald betl vagy szamjel 6sszessége, illetve ezek kombinacidja. Az ISIN-kédra és mas értékpapir-azonositd szamra vonatkozo6
informacidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

IV.4.4. A kibocséatas pénzneme a Végleges Feltételekben meghatarozottan lehet HUF; EUR; USD.

IV.4.5. A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Koétvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi eléirasok révén elsébbséget élvezé kotelezettségeket) a Kibocsatd
mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos rangehelyen allnak (pari passu),
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozd jogszabalyok vagy szerzédések alapjan elsébbséget élveznek.

IV.4.6. Az értékpapirokhoz kapcsolddd jogok ismertetése

A Kotvényben a Kibocsato arra kotelezi magat, hogy az ott megjel6lt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala véllalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a pénzdsszeget a Kétvény mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti.

A Kotvény atruhdzhatd értékpapir; az atruhazassal a Kotvénybdl eredd valamennyi jog atszall az 0j Kdtvénytulajdonosra. A
kétvényatruhazashoz fiizott barmilyen feltétel, illetbleg a részleges kotvényatruhazas semmis. A Kotvény atruhézasat jogszabaly
vagy a Kibocsatd korlatozhatja, kizarhatja. Az ilyen rendelkezést tartalmazé jogszabaly csak torvény vagy korméanyrendelet lehet.
A Kotvénynek a korlatozasba tkdz0 atrunazasa semmis. A Kétvényen alapuld kdvetelés a Kibocsatoval szemben nem évill el.

IV.4.7. A névleges kamatlabra és a fizetendd kamatra vonatkozé rendelkezéseket a Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Kibocsaté és a Forgalmazd a Kotvények kamatanak megéllapitasaval kapcsolatban igynkét nem bizott meg, a kamatok
megallapitasat és kiszamitasat maguk végzik.

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozast Kotvények, Valtozd Kamatozasu vagy Indexalt Kétvények és Diszkont

Kotvények forgalomba hozataléra kertilhet sor a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

= AFix Kamatozasl Kétvények kamatlaba, vagy az dsszegszer(ien megadott kamatdsszeg a vonatkozd Végleges Feltételekben
elére meghatarozasra kertl. Az éves szinten értendd kamatlab alapjan szamitott vagy az elére 6sszegszerlien megadott
kamatdsszeg utdlag, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott idépont(ok)ban kertl kifizetésre a Koétvények
névértéke utan. Ha az adott Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, a kamat mértéke éves szinten értendé.

= A Valtozd Kamatozdsi Kotvények kamata a Végleges Feltételekben foglaltaknak megfeleléen és nyilvanosan elérheté
referencia kamatlab alapjan keril kiszamitasra és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idépont(ok)ban utolag
kerlil kifizetésre a Kotvények névértéke utan. A Valtozé Kamatozasi Kotvények esetében maximalis és/vagy minimalis
kamatlab is meghatarozasra keriilhet. Amennyiben a Kétvények kamatlaba véltozé kamatként van meghatarozva, annak
kiszdmitasat a Forgalmazé minden Kamatperiédusra vonatkozdan a kamat megéllapitasi napon a megfeleld Id8ben vagy
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akorul a kdvetkezOkkel 6sszhangban végzi: ha a valtozo kamat meghatarozasanak elsédleges forrasa egy képernydoldal (lasd
alabb), akkor a kamatlab
= az a referencia kamat (abban az esetben, ha a képerny6oldalon megjelend ilyen referencia kamat egy dsszesitett
jegyzés eredménye vagy azt altalaban egy szervezet szolgaltatja); vagy
= az adott képernydoldalon referencia kamatot kzI6 személyek azon referencia kamatainak szamtani atlaga amely(ek)
a kamat megallapitasi napon a megfeleld idében az adott képernyGoldalon megjelennek.
Amennyiben a valtozé6 kamat megallapitasanak az elsédleges Forrasa egy gazdasagi mér6szam vagy egy meghatarozott
szervezet altal kiadott hivatalos rata, de az ilyen mérészam vagy rata semmilyen Képerny@oldalon nem jelenik meg, akkor a
kamatlab az adott szervezet altal publikalt szam lesz.
= Az Indexalt Kétvények kamata valamely index és/vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott t6zsdei
termék arfolyamvéltozasa, illetve hozamvéltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan szamitandé a vonatkozd és az utblagos
kamatfizetési idépontokat is meghatarozd Végleges Feltételek rendelkezései szerint. Az Indexalt Kotvények esetében
maximalis és/vagy minimélis kamatlab is meghatarozasra kerilhet.
= A Diszkont Kbtvények a névértékiiknél alacsonyabb aron kerlinek forgalomba hozatalra és a bennilk foglalt kdvetelés csak
késedelmes tdrlesztés estén kamatozik (nem képzik kamatfizetés alapjat, kivétel a késedelmi kamatot).

Kamatlab és kamat felhalmozodas

Minden Kétvény a fennalld Kotvény névértékére a kamatszamitas kezdénapjatél a kamatperioédus végeéig, az adott Végleges
Feltételek és a jelen Alaptajékoztatd szerint megallapitott kamatlabbal megegyez6 szazalékban kifejezett éves rata szerint fizet
kamatot visszamenélegesen, a kamat fizetési napokon.

A Kotvényre kamat a visszavaltas esedékességének napja utan nem jar, kivéve azt az esetet, ha a tOketorlesztést a Kotvény
fizetésre torténd bemutatdsakor jogtalanul visszatartjdk vagy elutasitjak. Ebben az esetben a kamat felhalmozddés a kérdéses
t6kerész vonatkozasaban a fizetési napig tovabb folytatodik (barmely birésagi hatarozat el6tt és utan is) a Ptk. 6:48 §-aban
meghatarozottak szerint.

Munkanap Szabaly

Ha valamely nap — amely az alaptajékoztatéban vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben foglaltak alapjan valamely munkanap
szabaly targya, és igy annak alapjan kiigazitasra kerilhet - nem munkanapra esik, akkor a vonatkoz6 munkanap szabély a
kovetkez6 munkanap szabaly.

Ha valamely munkanap szabély alkalmazésa folytan valamely kifizetés késébbre tolddik, az eredeti fizetési nap és a vonatkozé
munkanap szabaly folytdn modosult tényleges fizetési nap kozotti idészak tekintetében késedelmi kamat nem jar. A munkanap
szabaly alkalmazésa folytan médosult tényleges fizetési napon az eredeti fizetési napon esedékes dsszegek kerillnek kifizetésre.
A munkanap szabaly alkalmazasa folytan a kamatforduld6 nem maodosul, a vonatkoz6 kamatperiédusok tovabbra is az eredeti
kamatfordul6 napjén kezdddnek, illetve végzddnek.

Kamatfelar, maximalis/minimalis kamatlab, torlesztd részletek és visszavaltasi 6sszeg, kamatszorzo és kerekités

(i) ha barmilyen kamatfelar vagy kamatszorzo kerill meghatérozasra ((x) altaldanossagban vagy (y) egy vagy tobb kamatperiédusra
vonatkozédan), (x) esetben az dsszes kamatlabat, mig (y) esetben a meghatérozott kamatperiédusokra vonatkozé kamatlabakat
annak megfeleléen kell médositani. a modositds a kamatfelar hozzédadasaval (ha ez pozitiv szdm) vagy abszolut értékének
levonasaval (ha negativ szdm), vagy a kamatszorzéval val6 szorzassal torténik, de mindig az alabbi bekezdésekben foglaltak
alkalmazasa mellett;

(i) ha barmiféle maximélis vagy miniméalis kamatlab, torleszté részlet vagy visszavaltasi 6sszeg kerll meghatérozésra, akkor
minden kamatlab, torlesztd részlet vagy visszavaltasi dsszeg meghatarozasakor ezen maximum vagy minimum értékeket
értelemszeriien figyelembe kell venni;

(iii) a jelen alaptajékoztato alapjan elvégzendd szamitasok sorén (hacsak mésként nem kertl meghatarozasra) (x) minden ilyen
szamitasbodl szarmazd szézalékos arény, ha szikséges, a sz&zalékpont negyedik tizedesjegyéig kerll kerekitésre (5-t6l felfelé
kerekitve) és (y) minden forintdsszeg, amelynek fizetése esedékessé valik a forint legkdzelebbi egységére kerll kerekitésre (féltél
felfelé kerekitve). ebben az esetben az “egység” 1 (egy) magyar forintot jelent.

A kamatfizetési nap utobb kuldn értesités nélkil modositasra kertilhet, abban az esetben, ha a kamatperiédus megrévidil vagy
meghosszabbodik. A Forgalmaz6 altal meghatarozott minden egyes kamatlab, kamatdsszeg, visszavaltasi dsszeg és torlesztd
részlet, megszerzett jegyzés, altala végzett egyéb adat vagy 6sszeg meghatarozasanak és szamitasanak eredménye, egyértelm
eliras vagy szamitési hiba esetét kivéve, minden fél szdméra végleges és kotelezd érvénydi.

IV.4.8. A Kbtvények lejéaratkor egy 6sszegben, vagy a futamid6 alatt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint
valthatok vissza. A visszavéltott Kdtvények nem hozhatdak ujra forgalomba és érvénytelenitésre kerillnek. A Kotvények lejérat
elétti visszavaltasaval kapcsolatos informacidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Ha a vonatkozd Végleges
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Feltételek mas szabalyt nem allapitanak meg lejarat el6tt visszavasarlasra csak az Alaptéjékoztatoban meghatarozott események
felmertilésekor kerilhet sor.

IV.4.9. A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasu
Kotvény utan jar6 kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felnalmozott kamatokkal ndvelt
Forgalomba Hozatali arral.

A Diszkont Kotvenyek Forgalomba hozatali hozama az a hozamrata, amely mellett a Diszkont Kotveny utan lejaratkor esedekes
kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali Arral. Az EHM mértéke a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet szerint
szamitott sszeg.

IV.4.10. A Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozé szabalyokat
nem allapit meg.

IV.4.11. A Kibocsatd Alapitdja

= 2014. julius 28. napjan 1/2014. (VI1.28.) sz. hatarozataval elfogadta

» a QUAESTOR Kotvényprogram 2014-2015. kereteit és

» felhatalmazta az Ugyvezet6t, hogy a Kotvényprogram megvaldsitésa soran a Kibocsatd nevében eljarjon.

Az egyes forgalomba hozatalokhoz szlikséges tarsasagi dontés kerlil meghozatalra, akkor a Végleges Feltételek fog arra utalni.

IV.4.12. A Tpt. 31. § (1) - (2) bekezdései alapjan a tajékoztatd a kozzététel Felligyelet altali engedélyezését kovetd 12 honapig
érvényes. A Kibocsatasi programra vonatkozdan kozzétett alaptajékoztatod tizenkét honapig, de legkésébb az érvényesség
lejartanak napjaig hatélyos. Az értékpapirt a tajékoztatd kozzétételét kovetd 12 honapon belll, de legkésébb a tajékoztatd
érvényességének az idészaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A kibocsatasok konkrét idépontja a Kibocsaté dontésétél
figg. Az egyes sorozatok kibocsatasanak idépontjat a Végleges Feltételek tartalmazza.

IV.4.13. Az értékpapirok szabad atruhdzhatésaganak vonatkozasaban a Kdtvényeket csak a vonatkozd jogszabalyokkal és a jelen
Alaptajékoztatdval dsszhangban szerezhetik meg a Befekteték. Valamely kibocsatasi sorozatrészlet soran forgalomba hozott
Kotvényekre vonatkozd értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztaté és a vonatkozd Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

IV.4.14. A forrdsadd vonatkozasdban a Végleges Feltételekben talalhatd tajékoztatason tiimenden a kétvénybefektetésekre
kamatadé vonatkozik, melynek mértéke 16%. Ez a Kbtvényeken elért arfolyamnyereségre is vonatkozik. Az addmérték eltérd lehet
a TBSZ és NYESZ-R szamlakon tartott befektetések esetében, bizonyos feltételek megléte esetén, valamint abban az esetben, ha
a Befektetd kilfoldon adézik. Az adézasi kérdésben adott tajékoztatas csak a Befektetd egyedi kérilményei alapjan itélheté meg,
valamint az addzasra vonatkozd jogszabalyok a jovében valtozhatnak. 2013.08.01 napjatol a forrasadén felil 6%-os EHO
hatasaval is szamolni kell.

IV.5. Az ajanlattétel feltételei, a jegyzési eljaras szabalyai
IV.5.1. A jegyz6k kore jelen Alaptajékoztatd 1V.5.2.1. pontjaban kerlinek meghatarozasra.
IV.5.1.1. Jegyzési ajanlatok benyuijtasa

Jegyzési gjanlatot a jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott Utjan térténé kitdltésével és aldirasaval, annak a jegyzési
id6szakon belll, a jegyzési helyeken térténé benyujtasaval — a Forgalmazé lehetéséget biztosit a jegyzési ivek faxon keresztlli
fogadaséra a Végleges Feltételekben megjeldlt fax szamo(ko)n — lehet tenni.

A forgalomba hozatal kezdetének és a forgalomba hozatal zardsanak pontos idépontjat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

A Koétvények személyesen, illetve meghatalmazott Utjan jegyezheték. A Forgalmazo a jegyzések felvételekor kdzokiratba vagy
teljes bizonyitd erejli maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozé meghatalmazast fogad el. A
meghatalmazésban szerepeltetni kell a jegyz6 személy szdmlavezet6jének azonositd adatait és a Befektetd szdméra vezetett
értékpapirszamla szamat.

A kilféldon kiallitott meghatalmazast kdzokiratba vagy hitelesitett maganokiratba kell foglalni. Az ilyen meghatalmazast tartalmazd,
kllféldon kiallitott okirat csak akkor fogadhatd el, ha azokat a kiallitas helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatdsag
hitelesitette (felllhitelesitette). Nincs szikség a kulfoldon kiéllitott kdzokirat diploméciai felllhitelesitésére azokban az
orszagokban, amelyekkel Magyarorszag jogsegélyszerzddést kotott vagy amelyek részesei a kilfoldon felhasznélasra kerlé
kézokiratok diplomaciai vagy konzuli hitelesitésének, felllhitelesitésének mell6zésérdl szol6 Hagai Egyezménynek
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(Magyarorszagon kihirdette az 1973. évi 11. torvényerejli rendelet) és az okirat az egyezmény szempontjabdl kozokiratnak mindsiil
és szabalyszer(ien el van latva az egyezményben el6irt hitelesitési zaradékkal (,Tanusitvany” vagy ,Apostille”). Az egyezmény
szempontjabol kozokiratnak minGstl az igazsagugyi hatosag, Ugyészség, birosagi végrehajtdo altal kiallitott, valamint az
allamigazgatasi és kdzjegyz6i okirat.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formaban kerilnek kibocsatasra, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala soran
jegyzés csak olyan személytél fogadhaté el, aki a Forgalmazonal értékpapirszamla vezetésre szerzédést kotott. Amennyiben
valamely Befektet6 meghatalmazott utjan jegyez Kotvényt és a Forgalmazonal értékpapir szamlaval mar rendelkezik, a szamla
felett a szamlaszerzédésben foglaltak szerint jogosult rendelkezni. A meghatalmazott altal térténd jegyzés esetén a jegyzéshez
kapcsolddd jogok és kotelezettségek a meghatalmazd személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolddd felelésség szintén a
meghatalmazoét terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allok&ciot kévetéen a meghatalmazd személyre szall.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informécidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyz6 kotelez erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotvények megvételére a
jegyzésben megjelolt telies dsszeg erejéig, s tudomasul veszi, hogy jegyzése részben — az igényelt mennyiség meghatarozott
részére kiterjedéen — is elfogadhato.

IV.5.1.2. A befizetés modja /a jegyzés érvényessége

A Befektetbknek a Kotvények jegyzési aron szamitott bruttd vételarat a jegyzéssel egyidejileg a Forgalmazénal vezetett
lgyfélszamlan kell biztositani.

Befizetés esetében a jegyzés elfogadasnak feltétele, hogy a jegyzd a Kdtvények jegyzési aron szamitott bruttd vételarat a jegyzési
iv beny(ijtasaval egyidejlileg a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlara befizesse. Atutalassal torténé fizetés esetén a jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Kotvények teljes bruttod vételara a Befektet6 ligyfélszamlajara a
jegyzés lezarasanak idépontjaig megérkezzen.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id6szak tuliegyzés esetén 3 (harom) nap elteltével a megadott hatarnapot, idépontot megeléz6en
is lezarhato, az atutaladsbél eredd valamennyi kockézatot, igy a lezarasig torténé meg nem érkezés kdvetkezményeit is a Befektetd
viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a Forgalmazd a Befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés
fedezete a jegyzési iv alairdsakor a jegyzési hely rendelkezésére all, illetve a jegyz6 tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés
idépontjara a fedezet nem all a Forgalmazd rendelkezésére, akkor a jegyzés meghiusul.)

A jegyzés akkor érvényes tehat, ha:

(i) a benyujtott jegyzési iv hianytalanul ki van toltve, alairtak, abbdl a jegyz0 személye és a jegyzés tartalma kétséget kizardan
megallapithato;

(i) a jegyz6 hataridében eleget tett az elébbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi kbtelezettségének;

(iii) a jegyzési iv az arra meghatérozott hataridében kertilt benyuijtasra, és

(iv) meghatalmazott utjén torténd jegyzés esetén a benydjtott meghatalmazas megfelel a jelen Alaptéjékoztatoban foglalt
feltételeknek.

A jegyzési vételdr ellenértéke a Forgalmazd hitelintézetnél vezetett letéti szamlajan kerll a jegyzés napjan jovairasra. A
forgalomba hozatalban kézrem(ikodék haladéktalanul kételesek gondoskodni az altaluk &tvett pénz letéti szamlara torténd
befizetésérdl.

A jegyzéssel kapcsolatban kilon koltségek és adok a jegyzék felé nem kerlinek felszamolasra, azonban az ellenérték
megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a jegyzét terhelik.

IV.5.1.3. A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kdtvények dssznévértéke

A jegyzési eljarés soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Ossznévértékét a vonatkozd Végleges Feltételek
tartaimazza. Szintén a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatd a jegyzési eljards soran értékesitésre
felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét meghaladon elfogad-e jegyzéseket.

IV.5.1.4. Lejegyezheté mennyiség leszéllitasanak lehetdsége

A Kibocsato nem koti ki a lejegyezhetd Kotvények mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a Végleges Feltételekben

meghatérozott minimélis jegyzési mennyiség nem keril lejegyzésre, a Forgalmaz6 a kibocsatast meghidsultnak tekinti és a
Koétvények ellenértékét a hatalyos jogszabalyok szerint visszatériti.
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IV.5.1.5. Eredménytelen jegyzés

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjel6lt minimélis dssznévértékre nem érkezik érvényes jegyzés, a jegyzési
eljaras eredménytelennek mindsiil, és a jegyz6k altal befizetett dsszegek levonasmentesen 7 (hét) napon belill a jegyz6k részére
visszafizetésre kertinek.

IV.5.1.6. A Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltlintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett dsszeg kdzotti kiilonbdzOség esetén a jegyzés az elkilbnitett letéti
szamlara beérkezett dsszeg erejéig kerll elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb dsszeg szerepel, akkor a jegyzési
iven szerepld 0sszeg tekintendd irdnyaddnak. A vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy
tuliegyzésre vonatkozo6 dssznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és
modijara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni. A jegyzés eredményét (illetve
részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett 6sszeg elfogadott részérél) a Kibocsaté legkésébb a Jegyzési iddszak zarasat
kovetd masodik munkanapon a Programmal kapcsolatos dokumentumok kdzzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében
nyilvanossagra hozza.

IV.5.1.7. Tuljegyzés, allokacié

A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy barmely sorozathdl a meghirdetett mennyiséget meghaladoan tuljegyzést
fogadjon el. Barmely sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsatd donthet az adott sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges
elfogadasarol.

Az allokacio soran a forgalomba hozatali eljaras elsé harom napja alatt az értékpapir megszerzésére vonatkozé nyilatkozatot tett
személyek azonos elbanas ala esnek, fiiggetlendl attél, hogy nyilatkozatukat, mely idépontban tették meg. Minden jegyzé
legfeljebb az &ltala igényelt Kétvény mennyiségre jogosult.

Tuljegyzés esetén a Kotvenyek elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem
jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyz6nek egy darab Koétvény, a fennmaradd Kotvények szamitdgépes sorsolas Utjan
kerlilnek a még ki nem elégitett igénnyel rendelkezé jegyz6k kdzott elosztasra.

IV.5.1.8. Kdtvények jovéairasa

A Koétvények jovairasa a vonatkozd értéknapon a Befektetdk értékpapirszamlajan torténik.

[V.5.1.9. Visszatéritések

A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolodd befizetések, a tulfizetések, illetve a jegyzési eljaras esetleges
eredménytelensége kdvetkeztében visszatéritendd dsszegek a jegyzé (igyfélszamlajan levonasmentesen kerll jovairasra a
vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt elszamolasi napig (amely nem lehet késébbi a zarénapot kdvetd 7. (hetedik) napnal).
Az ilyen visszatéritéshez kapcsoldddan a jegyzék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy kartéritésre nem jogosultak.

IV.5.2 Forgalmazasi terv és allokacid

IV.5.2.1. Azon lehetséges Befektetdk megadasa, akiknek felajanlasra kertilnek az értékpapirok

Jegyzést devizabelféldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek, valamint az
alkalmazandd magyar és kulfoldi jogszabalyok betartdsa mellett devizakUlfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezetek nyujthatnak be.

IV.5.2.2 Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosok k6z6sségéhez cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos kbzzétételnek
nem minésUld un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsatd altal érvényesen megtettnek, ha a Kibocsatd honlapjan
(www.quaestor.hu) kézzétételre kerlinek. Egyebekben az értesitésekre a Tpt. rendelkezései az irdnyaddak. A

Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak szol6 értesitéseiket irasban, a Kibocsatd mindenkori székhelyére kotelesek megkdildeni.

IV.5.3. Arképzés
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A Kotvények névértéken, vagy névérték alatti, vagy a névértéket meghalado aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. Az adott
sorozatok/részletek Forgalomba Hozatali Arat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak.

Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a Forgalomba Hozatali Ar a Tpt. 27. § (6) bekezdésének megfelelden, de legkésébb a
forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kdzzétételre kertil.

Szamitasok

Barmely Kétvény alapjan barmely idészakra fizetendd kamat mértéke a Kotvény vissza nem valtott névértékének, a kamatlabnak
és az ld6hanyadosnak a szorzata, kivéve, ha az adott id6szak vonatkozasaban egy kamatosszeg (vagy annak szamitaséara kulon
formula) kerll meghatérozasra, amely esetben az adott kamatperiodusra fizetendd kamat Osszege megegyezik ezzel a
kamatdsszeggel (vagy a formula alapjan szamitott dsszeggel).

IV.5.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas
IV.5.4.1. Befektetési szolgaltatd neve és cime, jegyzési garanciavallalas

A Kotvények forgalomba hozatalat a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. (1132 Budapest, Vaci Gt 30.) mint lebonyolitd befektetési
vallalkozas végzi. A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. jogosult a Kétvények forgalomba hozataldban kdzvetitbként val6 részvételre mas,
a forgalomba hozatal orszadga szerint engedéllyel rendelkezd személyt megbizni. A Kibocsatdé nem kétott jegyzési
garanciavallalasra vonatkozd szerz6dést.

1V.5.4.2. A kifizetd tigynokok és letétkezel6k

A Kotvénytulajdonosok azéltal, hogy megszerzik a Kétvény tulajdonjogat, magukra nézve kételezének tekintik és elfogadjak, hogy
a vonatkozé kifizetéseket a Kibocsaté a Forgalmazdn keresztill teljesiti. A Kétvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Forgalmazo
készpénzben vagy banki atutalassal teljesiti a Kétvénytulajdonosok részére kdzvetlenll, vagy szamlavezetbiken keresztll a
Forgalmazé6i megallapodasban foglaltak alapjan, amely a Forgalmazé és a Kibocsato székhelyén is megtekinthetd. A kifizetésekre
mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, ado és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiiléndsen a KELER
szabdlyzatai és eléirasai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az adott esedékességre
vonatkozé — a KELER mindenkor hatélyos szabalyzataiban meghatarozott — fordulénap végén az adott Kdtvények tekintetében
allomannyal rendelkezé szamlavezeték részére kell teljesiteni, az alkalmazando addzasi jogszabalyok figyelembevételével. Az
esedékes kifizetést azon Kdtvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Forduldnapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében az add mértékének megallapitasadhoz jogszabaly barmilyen igazolas, dokumentum
Kibocsatdhoz, Forgalmazdhoz torténé benyujtasat irja eld, a kifizetés a beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjén, valamint a
szamlavezetOknek az altaluk vezetett értékpapirszdmlakon, a Kotvénytulajdonosok tulajdonaban lévd Kotvények mennyiségre
vonatkozd nyilatkozata, valamint a KELER 6sszesitd jelentése alapjan teljesul a kifizetés.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében az add mértékének megallapitasdhoz jogszabaly barmilyen igazolas, dokumentum
benyujtasét irja eld, a vonatkozé jogszabalyok alapjan eléirt maximalis mértéki ado kertl levonasra a Kotvények utan, kivéve, ha
legkésébb a fordulénapot kdveté munkanapon 12.00 6réig a szamlavezeté nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakon a
Forduldénapon a KELER rendszerének zérasat kdvetéen talalhatd Kotvények mennyiségérél az adé megéllapitasat szabalyozé
jogszabalyok altal meghatarozott tgyfélcsoportok szerinti megoszlasban. Akkor is a maximalis mértékli add kertl levonasra,
hogyha a Kétvénytulajdonos a szamlavezetdjén keresztil nem juttatja el az esedékességet megeléz0 masodik munkanapig a
Kibocsatd részére a vonatkozd jogszabalyban elGirt, az add mértékének megallapitasdhoz szikséges igazolasokat,
dokumentumokat.

Az ad6 megéllapitasahoz szikséges igazolas, dokumentum bemutatésa esetén a szamlavezetonek azt is igazolnia kell, hogy az
igazolasok benyujtdja a Forduldnapon a KELER rendszerének zarasat kovetben Kotvénytulajdonosnak mindsul. A szamlavezetd
igazolasanak tartalmaznia kell az adott Kotvénytulajdonos tulajdondban &ll6 Kotvények oOssznévértékét is. Amennyiben a
szamlavezetd, illetve a Kdtvénytulajdonos eleget tesz a fentiekben foglalt feltételeknek, tgy a Kibocsatd ezen Kétvénytulajdonosok
vonatkozasaban a jogszabalyok altal meghatarozott mérték( adét vonja le.

A Forgalmazo(Kibocsatd) a fentiek alapjan a szadmlavezetének atutalt dsszegek megbontasardl az esedékesség napjara a
szamlavezetOk részére értesitést kild.
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A KELER-t6l kapott utasitasokkal, valamint a Kétvények jelen Alaptajékoztatoban foglaltaknak, valamint Végleges Feltételeknek
megfeleld kifizetéseivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell
tekinteni, és a Kibocsato és a Forgalmazo az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesil minden kételezettség alol.

Toke és Kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tdkére vonatkozo hivatkozast ugy kell értelmezni, mint amely
- ha alkalmazando6 — magaban foglalja az alabbiakat:

= a Kotvények lejaratkori visszavaltasi dsszegét.

= aKotvények lejarat el6tti visszavéltasi dsszegét

= aKotvények valasztott visszavaltasi 0sszegét

= aDiszkont Kdtvények esetében az amortizalt névérték 6sszegét

= akamaton kivil minden egyéb més kifizetést, amelyet a Kibocsato a Kotvények alapjan vagy azokra teljesit.

IV.6. A tézsdei bevezetésre és a kereskedésre vonatkozo szabalyok

IV.6.1. A Kibocsato a Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott Kotvények bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére nem
kezdeményezi.

IV.6.2. A Kibocsatd ismeretei szerint nincsen olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkinalandd
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek, igy a Befekteté nem biztos, hogy a lejarat elétt masodpiacon
értékesiteni tudja kotvénybefektetését.

IV.6.3. A Kibocsato jogosult a Kétvények masodlagos piacan folytatott kereskedésben a likviditas biztositasaval, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezé befektetési szolgaltatét megbizni, amennyiben az erre vonatkozé informéaciokat a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

IV.7. Kiegészit6 Informaciok

[11.6.1. Tanacsadok, szakeértdk

Jelen Alaptajékoztatod elkészitésében és a kibocsatassal kapcsoltban tandcsadok, szakérték nem mikddtek kézre, a jelen

Alaptajékoztatd IV. fejezete szakértéi nyilatkozatot, bejegyzett kdnyvvizsgalo altal ellendrzott részt nem tartalmaz. Harmadik féltél
szarmaz6 informacioként kizarélag a QUAESTOR Csoport anyavallalatatél szarmazé informéaciok keriiltek beépitésre.
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V. HIVATKOZASI LISTA

A Kibocsatd 2013. évi auditalt éves jelentése:

http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH-2013uzleti-ev-jelentese-20130508-final.pdf

A 2013. (izleti évrél készlilt kiegészité melléklet

http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH-2013uzleti-ev-jelentese-20130508-final.pdf

A 2013. Uzleti évrél készllt fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés:

http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH-2013uzleti-ev-jelentese-20130508-final.pdf

A 2013. Uzleti évrél készllt vezetdséqgi jelentés:

http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH-2013uzleti-ev-jelentese-20130508-final.pdf

A Kibocsatd 2012. évi auditalt éves jelentése:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH 2012

uzleti

ev_jelentese 20130417 final.pdf.pdf

A 2012. Uzleti évrdl készllt kiegészité melléklet
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH 2012

uzleti

ev_jelentese 20130417 final.pdf.pdf

A 2012. Uzleti évrdl készdlt fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH_2012

uzleti

ev_jelentese 20130417 final.pdf.pdf

A 2012. Uzleti évrdl készllt vezetbségi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH 2012

uzleti

ev_jelentese 20130417 final.pdf.pdf

A Forgalmazo 2013. évi auditalt éves jelentése:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2013

eves

jelentes 20140508 final szin.pdf

A 2013. Uzleti évrél készlilt kiegészité melléklet
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2013

eves

jelentes 20140508 final szin.pdf

A 2013. Uzleti évrél készllt fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2013

eves

jelentes 20140508 final szin.pdf

A 2013. Uzleti évrdl készllt vezetbségi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP_2013

eves

ielentes 20140508 final szin.pdf

A Forgalmaz6 2012. évi auditalt éves jelentése:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2012

uzleti

ev_jelentese 20130418 final.pdf.pdf

A 2012. Uzleti évrél késziilt kiegészité melléklet
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP_2012

uzleti

ev_jelentese 20130418 final.pdf.pdf

A 2012. Gzleti évrdl készllt fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP_2012

uzleti

ev_jelentese 20130418 final.pdf.pdf

A 2012. Uzleti évrdl készllt vezetbségi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP_2012

uzleti

ev_jelentese 20130418 final.pdf.pdf

A QUAESTOR Pénzlgyi Tanacsado Zrt. 2013. évi auditalt dsszevont (konszolidalt) éves beszamoléja:
http://static.quaestor.hu/marketing/penzugy/QPT_konsz_eves beszamolo 2013 _final.pdf

A QUAESTOR Pénzlgyi Tandcsadé Zrt. 2012. évi auditalt dsszevont (konszolidalt) éves jelentése:

http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QPT 2012 uzleti ev_konsz jelentes 20130424 final.pdf.pdf
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1. SZAMU MELLEKLET
AZ ALAPTAJEKOZTATOKBAN HASZNALT DEFINICIOK ES ROVIDITESEK JEGYZEKE

A Kibocsato

A Kibocsatasi Program megnevezése

A Kibocsatasi Program leirasa

A felhatalmazas

Az engedély

A Kibocsatas alapjaul szolgald jogszabalyok

A Forgalmazé

A QUAESTOR Csoport anyavallalata

A Kibocsatasi Program keretdsszege

Adodzas

El6vasarlasi jogok

Forgalomba Hozatali Hozam, a Hozam szamitasa
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A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadé és Szolgaltatd Korlatolt
Felelésségll Tarsasag (1132 Budapest, Vaci ut 30.)

QUAESTOR Kotvényprogram 2014-2015.

A Kibocsatasi Program keretében a Kibocsatd nyilvanos kibocsatas
keretében vételre ajanl fel Fedezet Nélkuli Kotvényeket Magyarorszagon.

A Kibocsatd tulajdonosanak 1/2014. (V11.28.) hatarozata

A Kibocsatasi Programot a MNB a 2014. november h6 20-i datummal hagyta
jova.

A Kibocséatas alapjaul a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.),
809/2004/EK rendelet, valamint a kdtvényekrél szold 285/2001.(XII.26.
Korm. rendelet (Kotvényrendelet) szolgal.

a
)

QUAESTOR Ertékpapir Zrt. (1132 Budapest, Vaci 0t 30.).

QUAESTOR Pénzigyi Tanacsadd Zartkorlen Mikodd Részvénytarsasag
(székhely: 1132 Budapest, Véaci at 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a
céget nyilvantarto birésag: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga).

70 (hetven) milliard Ft a Kétvények forgalomba hozott, de le nem jart
Ossznévértéke alapjan, vagy az az 6sszeg, amely a Kibocsatasi Program
Osszegének emelkedésébdl szarmazik, ezt az 0Osszeget a Kibocsatd
megemelheti a vonatkozd hatosagi jdvahagyas mellett.

Amennyiben a Kdtvények forgalomba hozatala EUR-ban és /vagy USD-ban
torténik, a Forintra kifejezett dssznévérték megallapitdsanal az adott
Kotvények forgalomba hozatali napjan érvényes EUR/Forint, USD/Forint MNB
hivatalos devizaarfolyamot kell figyelembe venni.

A Kibocsaténak nem kotelessége, hogy a Kibocsatasi Program keretében a
maximum értéknek megfeleld Kotvényt bocsasson ki. A Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Kotvények értékének elddntése a Kibocsaté
kizarélagos dontésének fiiggvénye.

A Kétvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazando
pénzugyi vagy mas jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel dsszhangban
térténnek.

A Kibocsaté nem fog pétidlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a
Kotvények alapjan teljesitendd kifizetésekb8l a mindenkor ra nézve
alkalmazandd jogszabéalyok szerinti adot, dijat vagy mas Osszeget kell
levonnia, amelyet a fentiek figyelembevételével teljesit. A Kibocsatd nem
felelés a Kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben
semmilyen levonasért, dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely a
hatalyos jogszabalyokkal és/vagy a Kotvénytulajdonosok altal megbizott
szolgéltatok mindenkori  kondiciés listdjaval dsszhangban az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy ilyen kifizetésekbdl ered.

Tovabbi informacio a jelen Alaptajékoztato VIII. részében talélhato.

A Kotvényekre vonatkozd elévasarlasai jog nem gyakorolhato.

A Fix Kamatozdsu Koétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé
megtérilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasu Koétvény utan jaré kamat és
téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
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kamatokkal novelt Forgalomba Hozatali &rral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a Hozamrata, amely
mellett a Diszkont Kdtvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt
értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali Arral. Az EHM mértéke a 82/2010.
(1. 25.) Korm. rendelet szerint szamitott 6sszeg.

Irdnyadd jog és joghatdsag A Kotvényekre és azok kibocsatdsara a magyar jog, és annak alapjan
alkalmazandd EU jog az iranyadd. A Kotvényekbdl szarmazo vagy azokkal
Osszefiggé barmely jogvita elddntésére — a Befektetd részérdl térténd
jegyzés alapjan és az Alaptajékoztatd elfogadaséaval — a Tpt. 376. §-ban
meghatarozott Pénz-és Tékepiaci Allandé Valasztott birdsagnak van
illetékessége kivéve, ha jogszabaly eltéréen nem rendelkezik.

Kamat-megallapitasért felelds fél A Kibocsatd és a Forgalmazd a Kétvények kamaténak megéllapitasaval
kapcsolatban (igynokét nem bizott meg, a kamatok megallapitasat és
kiszamitasat maguk végzik.

Kolcsonszerzddés A Kibocsato és a QUAESTOR Csoport anyavallalata kozott létrejové
megéllapodas, amely alapjdn a Kibocsatd a Kotvények kibocsatasa soran
osszegy(jtott Osszeget kizéardlag a QUAESTOR Csoport anyavallalata
részére kolcsonadia.

Kotvények elballitasi mddja A Kotvények dematerializalt értékpapirként kerulnek eléallitdsra. A vonatkozd
Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a Kibocséatd
egy példanyban - értékpapirnak nem mindsiilé - okiratot allit ki a Tpt. 7. § (2)
bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen okiratot a Kibocsato a Tpt. 9. § (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezi letéthe és
megbizza az értékpapir el6allitasaval.

Kotvények tipusa A Kotvények névre széldan kerliinek forgalomba hozatalra.
Koétvényekkel kapcsolatos tajékoztatas Az Alaptajékoztato, esetleges kiegészitése és az egyes részkibocsatasokhoz
és kozzétételek kapcsolodod Végleges Feltételek a Kibocsatd és a Forgalmazd honlapjéan

(www.quaestor.hu), valamint a www.kozzetetelek.hu oldalon és valamennyi
fogalomba hozatali helyen kerll kozzé tételre és kuldn bejelentésre a
Fellgyelet szaméara

A Kibocsatd a Tpt. 54.§-anak (2) bekezdés b) pontja szerinti a nyilvanossag
felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségét a Kibocsatdé honlapjan
(www.quaestor.hu) és a Fellgyelet altal lzemeltetett, kozzétételre szolgald
(www.kozzetetelek.hu) oldalon teszi k6zzé&.

Az Alaptajékoztatd nyomtatott példanyat a Befekteték a Kibocsatd székhelyén
(1132 Budapest, Vaci 0t 30.) igényelhetik.

Tézsdei bevezetés A Kibocsatd a Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott
Kotvények bevezetését a Budapesti Ertéki6zsdére nem kezdeményezi.

A Végleges Feltételekben meghatérozasra kertil informaciok és rendelkezések

A Forgalomba hozatal pénzneme A Kibocsatasi Program keretében EUR, USD és Forint alapu kotvények
kerllnek kibocsatasra, az egyes sorozatok pénzneme a vonatkozd Végleges
Feltételekben lesz meghatérozva. Az egyes kotvények névértéke nem lesz
kevesebb, mint az 1 EUR-nak megfelel6 forintdsszeg.

Diszkont Kdtvények A Diszkont Kétvények a névértékiiknél alacsonyabb aron kertilnek forgalomba
hozatalra és a bennik foglalt kdvetelés csak késedelmes torlesztés estén
kamatozik (nem képzik kamatfizetés alapjat, kivétel a késedelmi kamatot).
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Elszamolasi nap

Elszamolasi Rendszer / Elszamolohaz / Kdzponti

értékpapir szamlavezet6

Ertékesitési korlatozasok

Ertéknap

Fix Kamatozasu Kétvények

Forgalomba hozatal médja

Forgalomba hozatali ar

Indexalt Kbtvények

Kamatozas

Kamatozasi iddszak és kamat rata

Kotvények futamideje

ponzagyok ke betoktetasex IS utazas M 10iek

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott nap, amelyen a forgalomba hozatalbdl befolyt bevételek
elszamolasa megtorténik.

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (,KELER Zrt.")
(székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.), illetve barmely sorozattal
kapcsolatban a Kibocsatd altal a hatalyos jogszabalyokkal dsszhangban a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozhatdt mas elszamolasi
rendszer illetve kdzponti értékpapir-szamlavezetd.

A Kotvényeket kizarblag a vonatkoz6, hatdlyos jogszabalyok
rendelkezéseinek megfeleléen lehet értékesiteni belfdldi és Kkilfoldi
személyek részére. Barmely kotvénykibocsatas soran a vonatkozd
értékesitési  korlatozasok a  Végleges  Feltételekben  kerlilnek
meghatarozasra. A masodlagos piacokon a Kotvények értékesitési
korlatozas nélkiil kerilhetnek értékesitésre.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott nap, amelyen a Koézponti értékpapir szamlavezeté az
aktudlisan forgalomba hozott Koétvényeket a kdzponti értékpapirszamlan
keletkezteti.

A Fix Kamatozasu Kétvények kamatldba, vagy az 6sszegszerlien megadott
kamatOsszeg a vonatkozd Végleges Feltételekben elére meghatarozasra
kerll. Az éves szinten értendd kamatldb alapjan szamitott vagy az elére
Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utblag, a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott idépont(ok)ban kerll kifizetésre.

A Kibocsatasi Program keretében a Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalara kerllhet sor. A Kdtvények nyilvanos forgalomba hozatala tébb
sorozatban, és egy sorozaton belll egy vagy tobb részletben torténik a jelen
Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek szerint. A Kibocsatasi
Program keretén bellil Fedezet Nélkili Kétvények bocsathatok ki. Az egyes
forgalomba hozatalok jegyzési eljaras Utjan torténnek.

A Kotvények névértéken, vagy névérték alatti, vagy a névértéket meghalado
aron kerllhetnek forgalomba hozatalra. Az adott sorozatok/részletek
forgalomba hozatali arat a Végleges Feltételek tartalmazzak.

Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar a Tpt. 27. § (6)
bekezdésének megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezddnapjat
megelézd napon kdzzétételre kerdl.

Az Indexalt Kotvények kamata valamely index és/vagy képlet vagy valamely
értékpapir, deviza vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyamvéaltozasa,
illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan szamitandd a vonatkozd
és az utolagos kamatfizetési idépontokat is meghatarozo Végleges Feltételek
rendelkezései szerint. az indexalt kotvények esetében maximalis és/vagy
minimalis kamatlab is meghatarozasra keriilhet.

A Kibocséatasi Program keretében Fix Kamatozasu Kotvények, Valtozo
KamatozasU vagy Indexalt Koétvények és Diszkont Kétvények forgalomba
hozatalara kertlhet sor a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint.

Sorozatonként/részletenként eltérd lehet ennek ellenére egy sorozaton bellil a
kamat kiszamitasanak médja allandd kell, hogy legyen, az dsszes ide
vonatkozé informécio a vonatkoz6 Végleges Feltételekben keriil kifejtésre.

360 naptol 10 évig terjedhet a futamidé. A vonatkozd jogszabdlyi
rendelkezéseket figyelembe véve Kotvények lejarata a Végleges
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Kotvények névértéke

Lejarat el6tti visszavaltas

Nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam

Valtoz6 Kamatozasu Kotvények

Visszavaltas

ponzagyok ke betoktetasex IS utazas M 10iek

Feltételekben keril meghatarozasra.

A Kotvények névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben kerdl
meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozd jogszabalyok kételezé érvényi
rendelkezéseit.

Ha a vonatkozé Végleges Feltételek mas szabalyt nem allapitanak meg,
lejarat el6tt visszavasarlasra csak az Alaptajékoztatoban meghatarozott
események felmertilésekor kerilhet sor.

A KELER Zrt. altal kiadott ISIN-kod a vonatkozd Végleges Feltételekben kerl
feltlintetésre

A Valtozd Kamatozaslu Koétvények kamata a Végleges Feltételekben
foglaltaknak megfelel6en és nyilvanosan elérhet6 referencia kamatlab alapjan
kerll kiszamitasra és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
idépont(ok)ban utolag kerll kifizetésre. A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények
esetében maximalis és/ivagy minimalis kamatlab is meghatarozésra keriilhet.

A Kotvények lejaratkor egy 6sszegben, vagy a futamidd alatt a vonatkoz6
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint valthatok vissza. A
visszavaltott Kétvények nem hozhatéak ujra forgalomba és érvénytelenitésre
kerilnek. A Kotvények lejérat elétti  visszavaltasaval — kapcsolatos
informaciokat a vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazza.
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2. SZAMU MELLEKLET

VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA ES TARTALMA

A Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozatalra kertilé minden egyes sorozatrészlet esetében az alabbi Végleges Feltételek kerll kitdltésre.
A Végleges Feltételekben foglaltak Kotvény vasarlasra nézve nem tekinthetdk sem ajanlatnak sem hirdetménynek.

VEGLEGES FELTETELEK

- T Ossznévértékii, névre sz6l6 dematerializalt... Kétvény nyilvanos forgalomba hozatala a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsado6 és
Szolgaltato Korlatolt Felelésségii Tarsasag 70.000.000.000 forint keretosszegii QUAESTOR Kadtvényprogram 2014-2015. elnevezésii Kibocsatasi
Programjanak keretében

Az aldbbiakban hasznalt kifejezések a 2014. november 07. napjan kelt Alaptajékoztatéban keriiltek meghatarozasra. Jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények
forgalomba hozatalahoz késziilt Végleges Feltételek. Jelen Végleges feltételek az Alaptajékoztatoval egyitt olvasando. A Kibocsatdra és a Kétvényekre vonatkozo teljes
korl informaciokat a jelen Végleges Feltételek és az Alaptéjékoztatd egyiittesen tartalmazza, ezért a Kibocsatorél és a nyilvanos értékesitésre vald felajanlasrol csak az
Alaptajékoztato és a jelen Végleges feltételek egyiittes ismeret alapjan lehet teljes koriien tajékozddni. Az Alaptajékoztatd megtekinthetd illetve beszerezhetd a Kibocsatd
és a Forgalmazd székhelyén, forgalomba hozatali helyen vagy a www.quaestor.hu internetes weboldalrol.

(Az alabbi rendelkezések az adott Forgalomba hozatalra vonatkozoan kitbltendéek. Az adott Forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezésekhez a ,Nem
alkalmazando” megjeldlést kell irni és az adott alpont rendelkezéseit toréini kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jeléinek meg ,Nem alkalmazand6™ként. Délt betiivel a Végleges Feltételek kitbltésére vonatkozo instrukciok keriiltek megjelolésre. A konkrét Forgalomba
hozatalra vonatkozd Végleges Feltételek a Forgalomba hozatal sajatos kériilményeire tekintettel a mintatol eltérhet)

1. Kibocsato:
2. Forgalmazé:
3. (i) Sorozat megjeldlése:
(ii) Sorozatrészlet szama:
4. Meghatarozott Pénznem
5. Kibocsatasi  Arfolyam/forgalomba  hozatali  arfolyam  (minimalis,

maximalis) (K6tvényenként):

6. (i) Forgalomba hozatal napja:
(ii) Elszamolas napja:
(iii) Ertéknap:
(iv) Kamatszamitas kezdé napja
(v) Futamidé:
(vi) Lejarat napja:
7. Kotvenyek darabszama:
8. Ossznéveérték:
9. (i) Sorozat:
(ii) Sorozatrészlet:
10. Kibocsatas datuma:
1. Esedékesség napja:
12. Kamatszamitasi Alap:
13. Kotvények visszavaltasanak/lejaratkori visszavaltasanak alapja:
14. Tézsdei bevezetés:
15. Forgalomba hozatal jellege:
16. Forgalomba hozatal mddja:

Kamatfizetésre (amennyiben van) vonatkozo rendelkezések
17. Fix Kamatozasu Kotvényekre Vonatkozo rendelkezések

(i) Kamatlab(ak):

(i) EHM mértéke

(iii) Kamatfizetési napok:
(iv) Munkanap Szabaly:
(v) Toredékosszeg:

(vi) Kamatbazis:

(vii) Kamatbazis megallapitasi napok

Meghatarozott idészak(ok):

(viii) Kamatosszegek meghatarozasaért felelés személy:

ponzagyok k. botoktetasek IS utazas M wiekom

QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadd és Szolgéltatdo Korlatolt
Felel6sségi Tarsasag

QUAESTOR Ertékpapir Zrt.

[e]

[e]

[o]

[@]szazaléka a részletes névértéknek
[e]

[e]

[e]

[®](a kibocsatas napjatol fligg)

[e]

[®] (év, honap, nap szerint pontosan meghatarozva)

[e]db

[®] Ft

[e]

o]

[e]

[fix kamatlab — meghatérozott idépont/Valtozé kamatlab — Kamat fizetési
idépont sorozatban vagy a legkdzelebbihez [meghatarozott honap és év]
[[] szazalék. fix kamatlab]

[[®] +/- [®]szazalék.

Valtoz6 kamatlab]

[diszkont Kotvény]

[egyéb]

[e] )

A Kotvények a Budapesti Ertékpapirtézsdére nem keriiinek bevezetésre.
Nyilvanos forgalomba hozatal

Jegyzési eljaras keretében

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando)

(Ha nem alkalmazand®é, a jelen pont alpontjai térlend6k )

[@] évi sz&zalék [évente/ félévente/negyedévente/egyéb utdlag fizetendd)

[®] szazalék

[#] minden évben (lejarat datuma és egyéb)

[Kdvetkezé Munkanap Szabaly]

Beillesztendd az elsd vagy az utols6 olyan toredék kamat dsszeg, amely nem
egyezik meg a Fix kamatésszeggel

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges vagy egyéb]

[#] minden évben

(o]
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(ix) Fix Kamatozasu Kotvények kamatanak egyéb megallapitasi
modja:

18. Valtozé Kamatozast Kotvényekre Vonatkozo rendelkezések
(i) Meghatarozott Id6szak/Kamatfizetési Nap(ok):

(i) Munkanap Szabaly:
(iif) A Kamatlab és a Kamatésszeg megallapitasanak madja:
(iv) A Kamatlab és a kamatdsszeg kiszamitasaért felelés személy:

(v) Képernyd alapjan térténd kamat meghatarozas:
Referencia Kamatlab:
Kamatmeghatarozasi nap(ok) és idépont(ok):

Relevans képernyd lapszam:
(vi) Kilénbség(ek) (kamatfelar):
(vii) Minimalis kamatlab:
(viii) Maximalis kamatlab.
(ix)Toredékosszeg:
(x) Kamatszozo:
(xi) Kamatbazis:
I

19. ndexalt Ktvényekre Vonatkozo6 rendelkezések
(i) Meghatérozott Idészak/Kamatfizetési Nap(ok):
(i) Munkanap Szabaly:
(iif) A Kamatlab és a Kamat6sszeg megallapitasanak modja:
(iv) A Kamatlab és a kamatdsszeg kiszamitasaért felelés személy:
(v) Mégéttes Termék:
(vi) Képernyd alapjan térténd kamat meghatarozas:
(vii) Minimalis kamatlab:
(viii) Maximalis kamatlab.
(ix) Kamatbazis:
(x) Egyéb rendelkezések:
20. Diszkont Kotvényekre Vonatkozd Rendelkezések

(i) Amortizaciés hozam:
(i) EHM mértéke

(i) Egyéb, a Kotvény utan fizetendd Osszeg meghatarozasahoz
szlikséges formula/szamitasi alap:

(iv) Toredékosszeg a lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeggel és a késbi
kifizetéssel:

A Kotvények visszavaltasaval kapcsolatos rendelkezések
21. Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan:
Valasztott Visszavaltasi Napok:

a Kotvény Valasztott Visszavéltasi 0sszege és szamitasanak maddja
(ha van ilyen):

Részletekben torténd visszavaltés:

Minimum Visszavaltasi sszeg:

Maximum Visszavaltasi 6sszeg:

Kivalasztas modszere:

Ertesitési iddszak (ha mas van a Feltételekben kozzétéve):

Altalanos rendelkezések a Kotvények vonatkozasaban

22. Kotvények tipusa:

23. Kotvények eldallitasi formaja:

24 A Kotvények jellege:

25. Egyéb feltételek, specilis rendelkezések:
Ertékesités

26 Forgalmazoé:

27. Forgalmazé elkiilonitett letéti szamlaszama:
28. (i) Forgalomba hozatal modja:

ponzagyok k. botoktetasek IS utazas M wiekom

[Nem alkalmazando/ részletezendd]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazand®é, a jelen pont alpontjai térlenddk)

[e]
[Kdvetkezé Munkanap Szabaly]
[Képernyboldal alapjan torténd kamatmeghatarozas/egyéb]

o]
(o]
o]

[o]

[+/-] [®] szazalék, évente

[e]szazalék, évente

[e]szazalék, évente

o]

[e]

[e]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazandé, a jelen pont alpontjai torlenddk)

[o]
[Kdvetkezé Munkanap Szabaly]
[Képernydoldal alapjan torténd kamatmeghatarozas/egyéb]

[e]
[e]

Kamatmeghatarozasi nap(ok) és idépont(ok):
Relevéns képernyé lapszam:

[®]szazalék, évente

[e]szazalék, évente

o]

[e]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazand¢]
(Ha nem alkalmazandé, a jelen pont alpontjai térlend6k)
[e]szazalék, évente

[o]
[e]

[Alkalmazhaté/nem alkalmazhato]
(Ha nem alkalmazandé, a jelen pont alpontjai térlend6k)

(o]

[e]
[e]
[o]
[e]
(o]

(o]

Névre Sz6l6 Kotvények
Dematerializalt Kotvények
Fedezet Nélkiili Kbtvények
[e]

QUAESTOR Ertékpapir Zrt.

[e]

Jegyzés
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29.
30.

(ii) Forgalomba hozatal kezdete:

(iii) Forgalomba hozatal Zarasa:

(iv) Forgalomba hozatal helye:

(v) Taljegyzés:

(vi) Minimalis ajanlattételi mennyiség:
(vii) Maximalis ajanlattételi mennyiség:
Potencidlis Befektetok:

Ertékesitési korlatozasok:

Altalanos Informaciok

31.
32.

39.

Kifizetési helyek:

(i) A Kibocsatasi Programban kiadott felligyeleti hatésagi engedély:

(ii) Kibocsato dontése a forgalomba hozatalrdl:

ISIN kéd:

Kozponti Ertékpapir-szamlavezetd:

Kibocsato hatarozata a BET-en valo tozsdei bevezetésrdl:
Kézbesités:

A haszon felhasznalasa/a Kibocsato szandéka:

Kockazati értékelés:
Hatalyos jog és illetékesség:

Kibocsato koltségeinek becslése:

Jegyzési eljarasra vonatkozoé szabalyok

[o]
[e]
[e]
[o]
[e]
[o]
[e]
[e]

(o]
(o]

[o]

o]

KELER

A Kétvények a Budapesti Ertékpapirtszsdére nem kertilnek bevezetésre.

(o]

[e]

[o]

A Kotvényekre a magyar jog az iranyadd. A Forgalomba hozatalbél szarmazéd
vagy azzal Gsszefliggd barmely jogvita elddntésére a Pénz-és Tékepiaci
Vélasztottbirosagnak van illetékessége.

[e]

A Kotvények értékesitése jegyzési eljaras keretében torténik az Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben leirtak szerint.

A Jegyzést az alabb megjeldlt értékesitési helyeken személyesen vagy fax Utjan lehet benydijtani.

Ertékesitési hely cime

Ertékesitési hely telefonszamal Ertékesitési hely faxszama

Melléklet: az adott kibocsatas Osszefoglaléja, ami ugyanazon tartalommal rendelkezik, mint az Alaptajékoztatd Osszefoglaldja

ponzagynk ‘(_4 noloklatGsok F iaza J lalgkom
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3. SZAMU MELLEKLET

A QUAESTOR CSOPORT ANYAVALLALATANAK ALAPADATAI
(OSSZESITETT BEMUTATAS)

. - ALAPITAS
A TARSASAG ROVID J opéggﬁiE,?\lzrqussviEés IDOPONTJA, | ALAPTOKE | ATARSASAG _ATARSASAG
CEGNEVE 2 CEGJEGYZEK FT SZEKHELYE FOTEVEKENYSEGE
TISZTSEGE !
SZAMA
PP Tarsoly Csaba, az Igazgatosag elndke
?:rg'i::&RZ:ftﬁ”rﬂfn Tarsolyné Rénaszéki Erika, 1993 januar 1, [, 000000 ”fégﬁag%est 68.1008 Sajat tulajdond
Miikédé Részvénytarsasig az lgazgatosagi tagja 01-10-042155 (Business Center 30) ingatlan adasvétele

Tarsoly Vince, az Igazgatosagi tagja

notektetasek IS utazas A wiekom
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