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T+1 napon

nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap

révid kétvény alap

hatdrozatlan

Befektetési politika 2016.06.27-t6l: Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacanak

tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett o lekdtstt banki eurd betéti kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkdzeit latraszold és lekotstt eurd bankbetétek mellett féként euréban denomindlt

dllampapirokba és j6 minéségl vdllalati kdtvényekbe fekteti. Az alap révid katvény alapként miksdik a tovabbiakban.

Befektetési politika 2016.06.27-ig: Az Alap célia volt, hogy lehet8séget nyijtson a BefektetSknek arra, hogy euré devizanemben,

likvid formdban kamatoztathassak akér csak dtmenetileg, akdr hosszabb tdvon rendelkezésre dllé megtakaritasaikat, és részesiljenek az

eurds pénzpiaci hozamokbdl. Az alap likviditési alapként mikadatt.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index
valtozas hozama*™
2017.06.30 0,13% 1,056348 € 18 242 097 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21 344 569 €
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 470 € 0,11%
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 € 0,10%
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 € 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332¢€ 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,008704 € 8 675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010. mércius 5-ei induldsétél szémolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index, az Alap 2016.06.2748] nem kdvet referencia indexet.
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Az é&rfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd  |Névérték |Eszkdz érék| %
Atruhézhaté értékpapirok 4674715 22,10
CRBA EU5.00 EUR XS0305384124 1 500 000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR XS0503453275 1 500 000 1 586 424 7,50
MOL190926 usD X50834435702 400 000 416 585 1,97
REPHUN 180611 EUR XS0369470397 1 000 000 1117105 5,28
Banki egyenlegek 16 514 162 78,06
Folyészdmla - EUR EUR 16 491 903 77,96
Folyészdmla - HUF HUF 10 154 0,05
Folyészdmla - USD usSDh 12 105 0,06
Egyéb eszkozok 4118 0,02
[Egyéb kovetelések g 4118° 0,02
Bsszes eszkoz 21192996 100,18
Kotelezettségek -37836 -0,18
Egyéb kételez;ﬂségek " 134417 0,06
Hatdridés Ugyletek -24 395 -0,12
Netté eszkozérték 21 155 159 EUR
Unitok széma 20 054 203
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,054899 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.03.
Instrumentum Devizanem| ISIN kod | Névérték |Eszki'>z érték| %

Atruhézhaté értékpapirok " 8903287 48,80
CRO180709EUR EUR XS0645940288 3 000 000 3 344 652 18,33
EXIM 200130 usD XS1115429372 1 000 000 924 441 5,07
MFB 201021 usD XS0954674312 1 000 000 983 611 5,39
MFBEU1903/1 EUR HUOO00357611 1 000 000 999 749 5,48
MOL190926 usb XS0834435702 1 650 000 1592 788 8,73
REPHUN180611 EUR XS0369470397 1 000 000 1 058 046 5,80
Banki egyenlegek 9146 958 50,14
Folyoszamla - EUR EUR 9113176 49,95
Folyészdmla - HUF HUF 5 546 0,03
Foly6sz&mla - USD usb 28 236 0,15
Egyéb eszkozok 204 796 1,12
[Hataridds ogyletek 201125 1,10
[Egyéb kévetelések i 3671 0,02
Osszes eszkoz 18 255 040 100,07
Kotelezettségek -12117 -0,07
Egyéb kotelezettségek 4 12117 0,07
Netté eszkozérték 18 242 923 EUR
Unitok szama 17 271 190

|Egy iegyre juto netté eszkézérték 1,056263 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én 20 054 203
2017. évben eladott befektetési jegyek 3 695769
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 6 478 782
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.07.03-an 17 271 190
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2017.07.03-én 18 242 923
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-n 1,056263
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok i 8 903 287 48,80
CRO180709EUR ER XS0645940288 3000000 3 344 652 18,33
EXIM 200130 usbD XS1115429372 1000000 924 441 5,07
MFB 201021 usb XS0954674312 1000000 983 611 5,39
MFBEU1903/1 EUR HUOO00357611 1000000 999 749 5,48
MOL190926 usbD X50834435702 1650000 1592 788 8,73
REPHUN180611 EUR XS0369470397 1000000 1 058 046 5,80
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott étruhézhaté értékpapirok o 0,00
[Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 8 903 287 48,80
Netté eszkozérték 18 242 923 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az &sszegydijtott tokét latraszold és lekdtot eurd bankbetétek mellett foként
euréban denomindlt dllampapirokba és j6 minéségi vallalati kétvényekbe fekteti. Az intézményi igyfelek szdmdra kindlt lekststt eurd
betétek jellemz8en negativ kamatozdsa miatt az alap jelentésebb mennyiségben tartott tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba
hozott és egyéb dtruhdzhatd értékpapirokbdl. Az Alap ezen instrumentumokbdl az idészak végén korilbelil 49%-os kitettséggel

rendelkezett.

Az Alap létrehozdsénak az volt a célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatd eurd alapy befektetési lehetéséget. A
megfogalmazott befektetési stratégianak megfeleléen az Alapkezeld elsésorban az eurd betétek és kotvények mindenkori ardnydt és

futamidejét hatérozza meg, a pénzpiaci kamatvérakozdasénak megfeleléen.

V. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsdg és feligyeld bizottsag Ssszetételében jelentds valtozas
nem kévetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jonius 30-a kdzdt, Oj izletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kozzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekfetési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya 2017.06.30-4n 158,3 milliard forintot volt, ami névekedést jelentett
az elézé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezelé piaci részesedése 2017.

jOnius végén 2,73%-os volt.
VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kétvénypiac

2017 év elején az Egyesilt Allamokban az 6j amerikai elndk elsé intézkedései tartotték ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat (is). Az USA
elndki déntések hosszi tavi hatdsairdl megoszlotiak a vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac elsd hénapokban latott irdnykeresésében
is tetten érhetd volt. Az elndki tervek jelentés része viszont nehézkesen haladt a megvalésitds Gtjdn, ezért azok hatdsai el szor kikeriltek a

fékuszbol, majd pedig inkdbb negativan hatottak a befektetdi megitélésre. Az elsd félév soran az USA-ban leginkdbb a jegybanki politikai
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dontések szabtdk meg a kétvénypiac irdnydt. Az elsd félévben az amerikai jegybanki feladatokat ellété FED kétszer emelte meg a
dollarnak irdnyadé kamatsavidt, amelynek az alsé és felsd szintie két lépésben 1%-ra és 1,25%ra médosult. Ezek az értékek azt az
érdekességet is magukban hordozzdk, hogy az amerikai dolldrnak igy magasabb lett az alapkamata, mint a magyar forintnak.

Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) tovabbra sem szigoritott a laza monetdris kondiciéin 2017 elsé félévében, ami igy az amerikai FED
lépéseihez viszonyitva eltérd iranyokat festett a két térség monetdris kondicidirdl. Ismert, hogy az el6zé év utolsé hénapjdban az EKB az
eszkdzvasdrldsi programjdnak idétartamdn hosszabbitott, ami ezdltal 2017 végéig kihozédik. A monetdris irdnyok kilonbségeinek
hatdsai az eltéré hozamvdltozasokban voltak leginkdbb tetten érhetéek.

A félév mésodik felében Eurépdban kevesebb fékusz jutott az Egyesilt Allamok monetdris politikai déntéseire. Az eurépai kétvénypiacot
aprilisban leginkdbb a francia elnékvdlaszids befolydsolta, amely sorédn a mdsodik forduléba a radikdlis jobboldali Marine Le Pen és a
liberdlis Emmanuel Macron keriilt, amely mdr akkor elére vetitette a mérsékeltebb jeldlt gyézelmét. Ez a kimenetel a francia és német
hozamgdrbe kilonbozetének csokkenéséhez vezetett, ami a piacok megnyugvdsdt jelezte. Macron gyézelmét kévetéen a fejlett EU-s
orszagok kétvényhozamai dltalénossdgban ismét cskkentek (német, francia, spanyol, olasz), amely folyamatot segitette (a fentieken til) a
kedvezd gazdasdgi kdrnyezet is.

Az eurdpai kétvénypiac jUnius végén bolydult fel jelentésen, mivel a befektetSk azt olvastak ki az EKB elndk egyik joniusi nyilatkozatabdl,
hogy a laza monetéris kondiciék mér nem lesznek sokdig fenntartva. Az eurépai dllampapirokndl jelentés elvarthozam-emelkedés
kévetkezett be a félév utolsé napjaiban, ami a katvények arfolyamcsskkenésével jart egyitt. A nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelezte, hogy a szerepldk feszilten figyelik az EKB vezetéinek a monetdris szigoritdsra teft utaldsait és a kdtvények arfolyamai nyomds
alda fognak keriilni, amint kézzel foghaté bizonyitéka lesz az eurépai monetaris kondicidk szigoritésanak.

Osszességében elmondhatd, hogy a fejlett eurdpai orszagok kétvénypiacain a félév végére minden futamidd esetén jelentésen emelkedtek
az elvarthozamok, mig az Egyesiilt Allamok hozamgérbéje ,ellaposodott”. Az utébbi annyit jelent, hogy mig a révid hozamok a
kamatemelések kévetkeztében felfelé mozdultak, addig az 5 éven tili hozamok csékkentek. A japén hozamgérbe is némileg emelkedett a

félév folyaman, azaz annak minden pontjan felfelé mozdultak el az elvarthozamok.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasdt, amelyet a Feligyelet HKE-I1-304/2017. szamg
hatdrozattal hagyott j6vd. A valtozdsok 2017.06.01-46! lettek hatdlyosak, melyek az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapirfinanszirozasi igyletek és az Gjrafelhaszndlas étlathatéségardl, valamint a 648/2012/EU

rendelet médositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 elsé félévben.

VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése
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Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2017.06.30-4n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzdk. Az Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015-ben megvéltozott, melynek

értelmében az illikvidnek minsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazdsi Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé6 a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

Az Alap befektetési politikdjgnak 2016. joniusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba t5rténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétekbe és alacsony drfolyamingadozdsi, révid futamideji kdtvényekbe keril befektetésre. A

sz&mitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok nem szikségszerlien megbizhaté mutatdi az alap jévébeli kockazati profiljgnak.

Az Alapkezelé a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutaték szédmitésdhoz.
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Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 68,96%

IX. Globdlis adatok: a kélcsonbe adott értékpapirok és druk értékének a
készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek nélkiil szamitott teljes kélcsonézheté
eszkézdallomanyhoz viszonyitott arénya, valamint az értékpapir-finanszirozési
gyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszk6zok
értéke abszolut értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a
kollektiv befektetési forma dltal kezelt eszk6z6khéz viszonyitott aranyuk

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem arut. llletve az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozasi-, sem

teljeshozam-csereiigyleteket.

X. Koncentraciéra vonatkozé adatok: tiz legnagyobb biztositékkibocsdté az
osszes értékpapir-finanszirozési Ggyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktél biztositékként kapott ériékpapirok és aruk mennyiségi
lebontasa), valamint a tiz legfontosabb szerz6dé fél az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és telieshozam-csereligyletek egyes tipusai szerint
elkilonitve (a szerz6dé fél neve és a lezératlan igyletek 6sszvolumene).

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket, ezdltal nem alkalmazott

biztositékkibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs.

XI. Osszesitett tigyleti adatok az értékpapirt-finanszirozési tigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket.
Az Alapkezelé 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet HKE-II-304/2017. szami
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.06.01-43| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365

Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlds étlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU
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rendelet médositasdrdl sz6lé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdlték. A vdltoztatds kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazasdt az Alap

kezelése sordn.

Budapest, 2017. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében

Raiffeisen 9
ALAPOK



