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Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. |I.
félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikédésének fébb adatairdl.

Pioneer Regatta Abszolit Hozami Alap alapadatai és egyéb, miikddését befolyasolé
informacidk

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

az Alap mdkodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
» A’sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000711353
= C’sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU00007 12666
= I" sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonositdé: HU0000712674

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., Fé u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazodk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vordsmarty tér 7-8.)
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Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap hivatalos netté eszkézérték adatai

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak Osszetétele az idészak elején és végén:

2016.12.31 2017.12.31
e s, Netto s, Netto

Kategéria Erték (HUF) eszkdzérték % Erté k (HUF) eszkdzErtéK %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 13 035 199 223 90,11%| 13 363 689 139 78,77%
EGYEB ESZKOZOK -26 492 534 -0,18% 20 631 327 0,12%
BANKI EGYENLEGEK 1 568 558 431 10,84%| 3662 576 056 21,59%
OSSZES ESZKOZ 14 577 265 120 100,77%| 17 046 896 522 100,48%
KOTELEZETTSEGEK -110 796 544 -0,77% -82 183 095 -0,48%
NETTO ESZKOZERTEK 14 466 468 576 100,00%| 16 964 713 427 100,00%

Az egyéb eszkdzok kozott kerll kimutatasra az FX forward lgyletek nem realizalt eredménye'
valamint a kdvetelések.

1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31

Pioneer Regatta Alap "A" sorozat HUOO00711353 | 11 541 624 368| 13 183 214 994
Pioneer Regatta Alap "C" sorozat HU0000712666 - 273 667 599
Pioneer Regatta Alap "I' sorozat HU0000712674 619 022 954 592 844 233

ll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31

Pioneer Regatta Alap HU0000711353 1,189605 1,207320
Pioneer Regatta Alap "C" sorozat HUO0000712666 - 1,205582
Pioneer Regatta Alap "I' sorozat HU0000712674 1,189768 1,211825
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V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

T6zsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott |forgalombahozott| &truhdzhaté | megtestesité
< . jegyzett piacon értékpaplir értékpapirok | értékpapirok
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 | 2017.12.31 a.iuﬁfzham forgalmazolt
értékpapirok | atruhézhaté
értékpapirok
2017/A MAK HUO000402037 10 506 570 10 515 167 v v
2017/C MAK HU0000402821 79 429 599 79472 189 v v
2088 MAK HU0000402631 5241 540 5261 832 v v
20188 MAK HU0000402730 11 598 159 11 189 308 v v
201814 MAK HU0000402433 19 995 810 19 171 397 v v
2090 MAK HU0000403092 | 1 739 955 840| 1 768 786 320 v v
20234 MAK HU0000402383 19 210 339 19 603 408 v v
20258 MAK HU0000402748 0| 1574 264 990 v v
2027/ MAK HU0000403118 7365 098 284 750 738 973 v v
ALTEO 2017/l HU0000354956 374 249 628 0 v v
ALTEO 2019/1 HU0000355144 2298 129 880 237 576 920 ' v
ALTEO 2020/ HUQ000357603 0 377 180 788 v v v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NY HU0000103593 79 634 740 81 770 865 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOH 156 366 596 0 v
ENP Paribas Budapest HUF Il kotveny HUO000356373 312 141 300 306 067 800, 4 14
BRDG BANK ROBROBACNO 0 80 629 838 v
CEZ - CZD005112300 CZ0005112300 282 110 100 133 414 249 v
FJ18NV01 FHB vall. kam. jelzaloglevé HU0000652862 687 655 060 688 450 345, v v
FJ20NFO1 HUQ000652763 | 1219 776 083| 1 171 849 732, v v
FJZINFO1 HU0000652813 385 008 915 396 987 346 v v
ISHARES EURO STOXXBANKS 30 DE0006289309 0 302 469 133 v
Karmra Abszolul Hozamu Alap HUQ000715248 31 262 022 33024 372 v
KOMERCNI BANKA - CZD008019106 CZ20008019106 192 522 015 0 v
LENTA LTD US52634T2006 0 63 264 939 v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 0f 371550225 v
MAEXIM 5.5 02/12/18 XS0864511588 311 335776 282 566 979 v v
MAGYAR TELEKOM RT. HU0000073507 178 591 266 95 175 968 v
MEGAFON PJSC GDR US58517T2096 0 103 588 814, v
MOL részvény HUO000068952 0| 397735275 v
MOLHE 2.625 04/28/2023 X51401114811 357 640 355 367 566 024 v v
MONETA CZ0008040318 173451096 134 488 653 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNO 174 854 329 0 v
QOPUS SECURITES 3,95 XS0272723551 216 224 712 0 v A
QTP részwény HU0000061726 463 680 000| 303 546 050 v
Pioneer Commodity Alpha | sorozat  LU0313644261 514 031 031 0 v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZ1J0000011 276 618 212 0 v
REPHUN 5,75 06/11/18 XS0369470397 346 109 898 325 855 688 v v
REPHUN 5,75 22/11/2023 US445545A057| 1635 613 740 0 v v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 433 644 300 156 767 261 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNO 159 476 163 232123828 v
RUSSIA OFZ RFLB 7.6 04/14/21 RUGDOACJREQ]Y 795 822 912 To7 239 015 v v
SBERBANK ANR US80585Y3080 0 121 641 257 v
SPDR S AND P ETF TRUST US78462F1030 228 062 978| B23 551 305 v
Turkey Goverment Bond 02/24/27 TRT240227T17 0 408 423 565 v v v
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 0 166 974 581 v
WINGHOLDING Ingatlanfejleszté Zt HUO000357066 199 149 975 185 204 339 v v
13 035 199 223{ 13 363 689 139

Megjegyzés: A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2017.01.01-2017.06.30-

ig terjedé idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.




Pioneer Regatta Abszolut Hozami Alap Féléves jelentés — 2017.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszkdzhoz képest:

Aranya az ésszes eszkbzhdz képest
2016.12.31 2017.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 85,68% 78,20%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 4,60%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 3,74% 0,19%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 66,48% 57,27%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az Osszes eszk6zhoz
képest:

2016.12.31 2017.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 66,4795% 57,2654%
Bankbetétek és kovetelések 10,8055% 21,4871%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Részvények 17,6367% 12,1496%
Szarmaztatott Ugyletek -0,2275% 0,1192%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0005%' 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 5,3052% 8,9787%
Osszesen eszkdzdk 100,0000% 100,0000%

2017. |. félév soran a portféli6 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az Alap befektetési
politikdja nem valtozott.

2017. |. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolédo piaci eseményei:

Nemzetkdzi részvénypiaci események:

A BUX index a masodik negyedévben 11,3%-ot emelkedett. A blue chipek kézil a vezetd
szerepet ezuttal is az OTP toltdtte be +11,8%-os teljesitményével. Ot kévette a Richter 7,6%-o0s
és a MOL 7,2%-o0s pluszaval, mig a Magyar Telekom részvényei 1,2%-ot veszitettek értékikbal.
Mindegyik papirrél lekeriilt az osztalékszelvény, illetve napvilagot lattak az elsé negyedéves

A Magyar Telekom esetében negativ meglepetés szlletett az EBITDA sortdl lefele. Ami ennél

nagyobb gondot jelentett, hogy a Cash Flow alapjan Kifizetheté 55 forintbol csupan 25 forintot
hajlandé kifizetni a menedzsment a befektetéknek. A piac ezzel szemben 30-35 forint kdzotti
értékre szamitott. A levont kdvetkeztetés igy nem lehetett mas, mint hogy cégvezetés valéban
jelentés kockazatként tekint a Digi piacra lépésére, valamint a Vodafone ezt megel6zd
arcsokkentési kampanyara. Ez alapjan a montenegréi leany januari értékesitésébdl befolyt
készpénzt is ugy tlinik inkdbb arra forditia a vallalat, hogy felvegye a kesztylt a kdzelgd
arhaboruban.

A MOL esetében az elsd negyedévben a kitermelés mondhatni szinten maradt, mikézben az
olajar emelkedett, a beruhazasok értéke pedig szezonadlis okok miatt felez6dott, igy a
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varakozasokat meghaladé elsé negyedéves gyorsjelentést lathattunk. A finomitas tovébbra is
diborog (termelés +8% év/év alapon, realizalt szénhidrogénarak 27%-kal emelkedtek).
Feltételezésink szerint a finomitott szénhidrogén értékesités volumene és a kiskereskedelmi
értékesités pozitiv trendje a masodik negyedévben sem toért meg, ennek ellenére az arfolyam a
negyedév vegére megtorpant a csdokkend nyersolajarak miatt.

A Richter esetében a netté profit soron markans felllteljesitést lathattunk az elsé negyedéves
gyorsjelentésben. Ennek fé oka a rubel atértékelé6désébd! szarmazd 2,3 milliard forintos pozitiv
devizahatds volt. A Cariprazine jelentds forgalomnovekedése mellett érdemes szét ejtenink a
fedezeti szint romlasarol is, amit a megugré marketing és értékesitési koltseégek okoztak. A
méasodik negyedév masodik felében azonban a ribel gyengilt a forinttal szemben (is), ennek
megfeleléen az arfolyam-emelkedés megtorpant a negyedév végére.

Az OTP profitja a vart 42,9 milliard forint helyett 52,9 millidrd lett. A magasabb bevételek és az
alacsonyabb koltségek mellett a céltartalékolas 6sszege a vartnal joval nagyobb mértékben
csOkkent. Az éledezé hitelezési aktivitas mellett ugyanakkor a kamatmarzs romlasa (orosz
kamatcsdkkentési ciklus, fogyasztobarat hitel idehaza) kdvetkezhet be a kdzeljovdben, amit
ellensulyozhatnak a felvasarlasok. A menedzsment mar meg is vette a horvat Splitska bankot,
valamint egy kisebb roman bankra is arajanlatot tett. Osszességében a legtdbb kelet-eurdpai
orszagban javult a helyzet makrogazdasagi szempontbdl, ez okozta az OTP kivalé masodik
negyedéves teljesitményét.

Az aprilisi nagy menetelés utan majusban és juniusban visszafogott teljesitményt mutatott a
CETOP index, de a vilag fébb részvénypiacainak teljesitményét igy is tulszarnyalta forintban
mért 6,1%-os emelkedésével. Az index mind szektor, mind orszag szinten szétszakadt.

A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye a kovetkezd erésorrendet tikrdzi. A legnagyobb
emelkedést az azsiai piacok konyvelték el, ket kovetik az amerikai indexek, majd nulla
kornyékén, illetve kisebb minuszban zartak az eurdpai borzék, és az Osszeoml6 olajarnak
koszonhetden a sort a feltorekvo-piacok zartak nagyobb minuszokkal.

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
Hang Seng 24111,6 25764,6 6,86%
Nikkei 18909,3 20033,4 5,95%
Nasdagq 5911,7 6140,4 3,87%
S&P 500 2362,7 2423,4 2,57%
Russel 2000 1385,9 1415,4 2,12%
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
FTSE 100 7322,9 7312,7 -0,14%
SN  3500,9 3441,9 -1,69%
64984,1 62900,0 -3,21%

Fobb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye. (kozos devizaban - EUR)

Av A N4 ARa

jindexek 2017.03.31 2017.06.30 vaiiozas

DAX 12312.9 1 0.10%

Hang Seng 2891,8 -0,30%
Nikkei 166,2 -1,62%
Eurostoxx 50 3441,9 -1,69%
N EESETe] b 5380,2 -2,65%
FTSE 100 8586,0 8334,7 -2,93%
S&P 500 2208,8 2123,4 -3,87%
Russel 2000 1295,6 1240,1 4,28%
Bovespa 19415,1 16667,9  -14,15%
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Koétvénypiaci események:

Koézép-Eurdépa - a megnyugtatd makrogazdasagi mutatéinak kodszénhetben - tovabbra is a
fejlédd vilag egyik legstabilabb régidja. Az erés fundamentalis hattér (egészséges ndvekedés,
alacsony finanszirozasi kockazatok) mellett az eurdpai kdtvénypiacok viszonylag horgonyzottnak
tekinthetd hozamszintjei is segitettek abban, hogy Kozép-Eurdépaban is viszonylag nyugodt volt
a negyedév dontd része. Junius végén némi izgalmat hozott a piacra az EKB lazasagi
fogadalmanak feladasatél félelem, ami hozamemelkedést ohzott az eurdpai piacokra.
Régiénkban ebben az idészakban Csehorszag kapott extra figyelmet: a cseh jegybank — az
elézetes jelzéseivel Osszhangban - A&prilisban eltérolte az eurdéval szemben fennalld
arfolyamkiiszobot, ami megnyitotta a teret a korona erésddése felé. A j6 elére beharangozott
Iépést megeldzden jelentds mennyiségu téke érkezett az orszagba, részben a kdtvénypiacra. A
kuszob eltorlését kdvetden megindult profitrealizalasi hullam volt az egyik mozgatérugdja a cseh
kotvenypiacon tapasztalt erételjesebb hozamemelkedésnek.

A magyar gazdasagrél alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvezé maradt. A novekedés
felporgétt, az erés bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkilése magasabb inflacio
iranyaba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflaciés cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kellbéen magasra tette a veszélyérzékelési
kiszobot. Az inflacidos mutatdk kézul a mogottes (tartos) folyamatokat megragadd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerllt veszélybe.

Az MNB szamara tehat a ,veszélytelen” inflacidés kdrnyezet teret adott az extrém laza monetaris
kondiciok fenntartasahoz. A tovabbra is 0,9%-on tartott alapkamat - a 3 hdénapos jegybanki
betét mennyiségi korlatozasat kovetéen - mar szinte teljesen elveszitette iranyado jellegét. A
piaci szempontbdl relevansabb révid bankkdzi kamatok, ilietve a diszkontkincstarjegy-hozamok
a negyedév soran végig a nulla szint kozelében tartézkodtak.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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A Il. negyedév a hosszabb futamidejd kotvények ,gybzelmét” hozta: az éven tuli kétvényeket
lefedd® MAX index az iddészak soran 1,87%-ot emelkedett, mikozben az éven belili
allampapirokat reprezentald6 RMAX index csupan 0,02%-os névekményt tudott felmutatni. A
szinte a teljes forintpiacot lefedé MAX Composite Index értéke a negyedév soradn 1,71%-kal
gyarapodott.
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'Even tali | Even belili | MAX
futamiddk futamidék (RMAX- | Composite
_ (MAX-index) index) | Index |
2017 |. negyedév 0,17% 0,09% 10,17%
2017 Il. negyedév 1,87% 0,02% 1.71%
2017 1. félév 2,05% 10,11% 11,88%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
muikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert muikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szukség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés

!
ez

I

meghatarozhatdék, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesseg vagy
garancia 0jbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
pozicidk zarasa/nyitdsa csak jelentdés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap 2017-ben a befektetéseinek egy részét magyar allampapirokban
tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett és tézsdén kivili (OTC) értékpapirok
instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszkdzdk
értékesitését megnehezitik vagy lehetetienné teszik.
= Hitelkockazat: —_— ————— =
Az Atapok portféliojaba tartozd befektetési-eszkdz kibocsatojanak esetleges csbédje az —
Alap portféliciaban szerepld ezen eszkozok piaci ertekének 6sszeomlasahoz, illetve akar

telies megszlinéséhez vezethet.

= Baziskockazat
Bazisnak nevezziik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kulénbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszk6z azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkOz hataridés aratél. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kothet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményiik — eltérhet a mogottes termékek azonnali
arfolyamaétol.

= Partnerkockazat:
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Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkodzokbe torténoé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredé Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
e Erste Bank Hungary Zrt.
= Szarmaztatott gyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal cs®kkenthetdék, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott ugyletek
tekintetében a short és a long pozicié is megengedett.
* Devizakockazat:
A kilfoldi eszkézokbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibél eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel§ a devizdban meglévd
eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockdzat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kdthet.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategdriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték mobdszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR modszert vélasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzugyi fedezet biztositdsa céljabol

————hitelkeretszerzédésselrendelkezik—amely—rulirozé-jellegii—az-Alap-nelté-eszkbzéréke-alapjan
valtozik a hitelkeret 0sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 490.100.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2017. I.
félévben nem kertilt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
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Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelije és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1.473,75 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltdsokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértekd visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltdsi sokk uUgy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszuk figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltdsa 5.274.866 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
848.235.671 forint lett. Ezen szélséséges korllmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 14,33 volt.

VIll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettésitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivdil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én és 2017.06.30-an egyarant 100% volt. Az

Alap mindkét értéknapon rendelkezett fedezeti céli nyitott szarmazeékos ligyletekkel. =

— A Dbiztositék vagy a tokeattétell megallapodas erteimeben nyujtott garanciak ujbofi
felhasznalasi joga:
Az Alap szilkség esetén a szarmazékos (gyleteihez évadékba helyez értékpapirokat, de 2017 1.
félévében nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2017.06.30-an az Alap nem rendelkezett tokeattétellel.
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1X. Az Alapot terheld koéltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 112 209 249
Vezet6 forgalmazoéi dij 3 844 069
Letétkezeldi dij 7 688 139
Tranzakcios dij 481 389
Kilénadd 3836 048
Felligyeleti dij 1923 746
Pénzforgaimi dij 45 741
Egyéb 100 175
Koénywizsgaloi dij 416 285
Osszesen 130 544 841
Amundi Befektetési Alapkezeld
/ 2értkdrden Mk zvénytarsasag
/ 1011 By/dapgst/Fo u. 14
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Amund| Befektetési AIapkezeIc’S Zrt.




