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Meghatarozasok

A tajékoztatdban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilS kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6

ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krgl sz6l6 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdanyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazéasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozd
elGirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-dllam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezeld
AKK: Allamaddssag Kezel Kozpont Zartkoriien M(ikods Részvénytarsasag

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltér§ devizaban kibocsatott sorozata
van, akkor a Kezelési Szabdlyzat 7. pontjaban megjel6lt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizaja.
Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag.
Az Alapkezeld lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezel, vagy akar mindketts egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezels
meghatarozasat lasd a megfelel§ résznél.

BAMOSZ: Befektetési AlapkezelGk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altaldnos megbizdsa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett befektetési elveknek
megfeleld befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfélidjaban Iévs egyes eszkdzelemeknek (pénzigyi
eszk6z vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési
elveihez igazodd addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhatd értékpapir

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott mddon, elektronikus uton
Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moédon tartalmazé
adatOsszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EU: az Eurdpai Unid tagallamainak 6sszessége

Feliigyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogelSdei (PSZAF, AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt, sorozatonként meghatarozott bankfiokok és
befektetési vallalkozas Gigyfélforgalom szdmara nyitva allé helységei

Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kézrem(ikédé befektetési
vallalkozas, hitelintézet

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilénos szabdlyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfelel§ - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6 és
a befektet6k kozotti dltalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt befektetSi informacié: az Alaprol készitett, a befektet6knek adandd legfontosabb informacidkat
tartalmazo rovid dokumentum;

Kibocsatd: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a térlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddo szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefiiggh szolgaltatasokat



MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl6 eszkdzok - ideértve a kélcsonbe adasbol szarmazé
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliot terheld Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli
elhatdrolasokat is

Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek kerilnek
folyamatos forgalmazasra

OECD: Gazdasagi Egylittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége

Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok osszességének aktualis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrdl

Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jévahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrdl

Tpt.: a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatédban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban szerepld azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Torvény
altal meghatarozott definicidék alkalmazandok

Eszkoz definiciok

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repo, az
atruhdzhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd allampapir, a felmondhatésagdban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhdzhatdsagaban nem korldtozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévé futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.

Allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Koézponti Bank, vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyltt meghatarozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyondban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek aranydban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébdl

Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejl allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonléan kozvetlenil a
t6zsdén forognak

Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozasara szolgal

Kétvény: hitelviszonybdl ered6 pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra kotelezi magat,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak el6re meghatdrozott kamatat a kotvény mindenkori
tulajdonosanak a megjelolt id6ben és mdédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytarsasagok alapitasakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt Onmagaban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és
kotelezettségeit

OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok

A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.

A tdjékoztatoban szerepld Alap |étrehozasa Magyarorszdgon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdaja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képez6 Kezelési Szabalyzatban
(tovdbbiakban: Szabalyzat) olvashaté.

Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektet6i informacié tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato

1.

A befektetési alapra vonatkozé informacidk

A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Budapest Befektetési Kartya Alap
Elnevezés angolul: Budapest Investment Card Investment Fund
1.2. A befektetési alap rovid neve

Budapest Befektetési Kartya Alap
Elnevezés angolul: Budapest Investment Card Fund
1.3. A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1.4. A befektetési alapkezelS neve

Budapest Alapkezel6 Zrt.
1.5. A letétkezelG neve

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1.6. A forgalmazé neve

Budapest Bank Zrt.
1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkord vagy nyilvanos)
Nyilvanos
1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvég(i)
Nyiltvégu
1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatdrozott), hatarozott futamid6é esetén a futamidé
lejaratanak feltlintetése

Hatarozatlan futamideji
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

AEKBV irdnyelv alapjan nem harmonizalt.
1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alapnak egy sorozata van.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelolése

Nem alkalmazandé.
1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Nincs egyéb informacio

A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt

befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az
alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezel6 Igazgatdsaganak 1995. majus 15-én kelt hatarozata.
14/2016 sz. vezérigazgatdi hatarozat, 2016. julius 21.



2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasardél, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

110.046/95.sz. hatarozat, 1995. szeptember 11.

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte

110.046-1/95.sz. hatdrozat, 1995. oktdber 4.

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-10

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd és a
kiemelt befektet6i informacié mddositasarol sz6l6 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Az Alap névvaltoztatdsa: 11/2015. szamu vezérigazgatdi hatarozat alapjan (2015.07.14.)

A kezelési szabdalyzat mddositasanak jovahagyasardl sz616 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

110.046-2/97.sz. hatarozat, 1997. januar 8. 110.046-16/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
110.046-3/97.sz. hatarozat, 1997. februar 12. 110.046-17/2004. sz. hatarozat, 2004. junius 25.
110.046-4/97.sz. hatérozat, 1997. augusztus 19. 110.046-18/2005.sz. hatdrozat 2005. december 22.
110.046-5/97.sz. hatérozat, 1997. oktober 21. 110.046-19/2006. sz. hatarozat 2006. szeptember 18.
110.046-6/99.sz. hatarozat, 1999. junius 16. E-111/110.046-20/2008. sz. hatdrozat 2008. aprilis 1.
110.046-7/99.sz. hatarozat, 1999. oktdber 25. EN-III/EA-53/2009. sz. hatdrozat 2009. junius 30.
110.046-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31. KE-I11-583/2010 sz. hatarozat 2010.december 22.
110.046-9/2000.sz. hatérozat, 2000. oktdber 13. KE-111-93/2011 sz. hatdrozat 2011. februar 23.
110.046-10/2001.sz. hatarozat, 2001. marcius 23. H-KE-111-9/2013 sz. hatarozat 2013. januar 03.
110.046-11/2001.sz. hatarozat, 2001. janius 29. MNB H-KE-I11-65/2014. sz. hatarozat 2014. januar 20.
110.046-12/2001.sz. hatérozat, 2001. szeptember 17. H-KE-111-205/2015. sz. hatdrozat 2015. februdr 02.
110.046-13/2001.sz. hatarozat, 2002. marcius 8. H-KE-111-860/2015. sz. hatdrozat, 2015. oktdber 13.
110.046-14/2002.sz. hatarozat, 2002. jalius 26. H-KE-I11-668/2016. szamu hatérozat, 2016. oktéber 04.

110.046-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacid

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1

3.2

3.3.

A befektetési alap célja

Az Alap, illetve a hozza tartozé Budapest Befektetési Kartya, egy, a kartyaszamlak kényelmét biztosito, de
annak kamatat meghaladé hozamot elérni kivand, els6sorban megtakaritdsi eszkdz. A befektetések
kialakitasanal a biztonsag és a kiszamithatdsag kap kiemelt fontossagot, ezért az Alapkezel6 az 6sszegylijtott
t6két rovid lejarati és elsGsorban alacsony hitelkockdzatot hordozd kamatozd eszkozokbe,
diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, egyéb repo képes értékpapirokba, hitelintézeti betétekbe és
repo konstrukciokba fekteti.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap és a hozza kapcsolddd Budapest Befektetési Kartya egy kartyaszamla kényelmét és egy konzervativ,
rovid lejaratu eszk6zokbe (kincstarjegyek, bankkozi betétek) fektet6 befektetési alap elényeit kombinalja. Az
alapot azoknak a maganszemélyeknek ajanljuk, akik bankkartydval hozzaférhet6 befektetéseiket egy egyszer(
kartyaszamla kamatdnal nagyobb mértékben kivanjak gyarapitani, de pénziikh6z barmikor szeretnének
hozzaférni.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 1 hdnap.

Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiil6n utalassal arra vonatkozéan, hogy
a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok Eszkoz
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Magyar allampapir X
Kalfoldi allampapir X




3.4.

3.5.

3.6.

Magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok
Vallalati kotvények

Jelzéloglevelek

Kollektiv befektetési formak

X[ X|X|X|X

Befektetési jegy

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X

Egyéb kollektiv befektetési formak X

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hataridés

tgyletek, opcidk, swapok)

Allampapirra kétott repo ligyletek X

A 78/2014 (llI. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kétvények X
X: befektetési politika dltal megengedett eszk6zok

Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban
felsoroltak ala.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényez6inek bemutatdsat tartalmazza

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockdazati tényez6ket. A Befektet6k szdmara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

A szarmaztatott ugyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatdasa a kockazati tényezG6k alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfdlié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.

A szarmaztatott ligyletekbél adddo pozicidk az alap kockazatat névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott t6zsdén
kivili szarmaztatott ligyletekbdl eredé 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdél, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak
az Alap szamdra, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmerilhet. A részletes kockazatok a
Kockdazatok fejezetben talalhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivali
szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat, akkor errél kozleményben tajékoztatja a befektetéket.

Az aldbbi intézmények esetében az egyes részalapok kockazati kitettsége meghaladhatja az adott részalap
eszkozeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Takarék Bank Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. Budapest Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.

CIB Bank Zrt.



3.7

3.8

3.9.

. Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi eszkozok kozé
tartozé eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.
. Amennyiben a befektetési alap netté eszk6zértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban talalhatd szarmaztatott eszkdzok, dllampapirok betétek
miatt ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-
allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek

egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 10. § alapjan akar 35% felett fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté
értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik
orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.

4. A befektet6k részére sz6l6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1

4.2.

. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt

befektetdi informacio, a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények - ezen belil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetSek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsokrdl a Torvényben meghatdrozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Felliigyeletet. A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa,
az Alap napi Nettd eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfoélio jelentései, az Alapra vonatkozd
hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informacidk megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken,
a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi feliileten, a
www.kozzetetelek.hu oldalon.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.

5. Addzasi informaciok

Az Alapkezel§ felhivia a befekteték figyelmét, hogy az addzasi jogszabdlyok részletes attekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkezd informaciok a Tajékoztato készitésének
pillanataban helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kézben valtozhatnak.

5.1. A befektetési alapra alkalmazandé addzasi rendszer befektetk szempontjabdl relevans elemeinek révid

osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utan Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az
Alap az 6sszegy(jtott t6két Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap adofizetési kotelezettsége az adott
befektetés szerinti orszdg jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszdggal fennallé kett6s addztatds
elkeriilésérél sz616 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertil meghatarozasra.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrdl szolé 2010. évi CXXIIl. térvény maddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak minésil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a térvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhataroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

5.2. A befektetGk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacié
Természetes személyek

A Tajékoztatd aladirdsakor hatalyos személyi jovedelemadordl szélé 1995. évi CXVII. térvény (tovabbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek minésil a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrdl szdlé
torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir, befektetési jegy esetében a
magéanszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavaltaskor,
az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.

Magyarorszdgon adoligyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszagon adodugyi illet6séggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazé altal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjdban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsara alapesetben a Forgalmazdé kotelezett. Amennyiben a magadnszemélyt
kapcsolatok flizik mds orszaghoz, az addligyi illetéség és a jovedelmet terhel§ adomérték az adott orszagnak
Magyarorszdggal fenndlld kett6s addztatas elkerllésérél sz6l6 egyezmény  rendelkezéseinek
figyelembevételével keril meghatdrozasra.

Magyarorszdgon adoligyi illetéséggel nem rendelkezé6 magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldaban a Magyarorszagon devizakiilféldinek mingsiilé maganszemélyek. Adékoteles
jovedelmik az illet6ség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennadlld kettSs addztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadot a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzas rendjérdl sz6lo XClI. térvény 7. melléklete szerinti az
addhatosag felé adat-szolgaltatasi kotelezettsége all fenn. Alapvet6en azoknak a maganszemélyeknek
juttatott kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazénak adatot szolgaltatnia — tehat ezeket a jévedelmeket nem
terheli a magyar jogszabalyok szerinti kamatadd —, akiknek az allandd lakcime, ennek hianyaban szokasos
tartézkodasi helye az Eurdpai Unid valamelyik tagdllamaban (illetve az Unidé vonatkozd iranyelvéhez
csatlakozott orszagban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

Magyarorszdgon addligyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékadordl sz6lo térvény hatdlya
ald tartozo személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes
magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

Magyarorszdgon adaligyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszagon adaligyi illetGséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illet6ség szerinti orszagban addztathatd,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndllé kettGs addztatas elkertlésérél szélo
egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazando.
ll. A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezeldre vonatkozo informacidk

Az Alapkezeld kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.
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Neve, cégformadja: Budapest Alapkezel6 Zrt., zartkorlien m(ikédé részvénytarsasag

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Cégjegyzékszama: 01-10-041964

Az alapitas ideje: 1992. augusztus 3.

7.1. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

BFM Balanced Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Portfélioé Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest USA Részvény Alap

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

Egyéb kezelt vagyon nagysaga

BEFEKTETESI ALAPOK $sszesen:
PENZTARAK Osszesen:

KEZELT VAGYON (BRUTTO):
(2017.12.31-i adatok alapjan)

498,485,852,375
68,539,524,230
567,025,376,605

A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és felligyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentG6séggel birnak

A tdrsasag vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel6bizottsag tagjai: Sz(ics Zoltan

Keresztyénné Deak Katalin
dr. Batiz Jozsef

Konkoly Miklds

Harmath Andrds

A tarsasag ugyvezetdi:

Sz(ics Zoltan a Budapest Bank Zrt. contollere.

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellenért, 1 f6 kockazatkezel6t, valamint 1 f6 compliance munkatarsat
foglalkoztat a Budapest Bank Zrt. adott terileteirdl.

A befektetési alapkezels jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

Alapt6ke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének dsszege

Sajat t6ke: 2.792.402 e Ft (2017. évi auditalt)

A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

17 f6
Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe

Kiszervezett tevékenységek:
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Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatas
Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzG intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.

Tevékenységek, melyekre az alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végz8 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszt6 és Szolgdltatd Zrt.
Tevékenységet végzé intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitdstechnikai lzemeltetés

7.8. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nem alkalmazando.

8. A letétkezel6re vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformija
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Jogi formaja: kiilfoldi cég magyarorszagi fidktelepe

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
Cg. 1-17-000560

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége
TEAOR 64.19.’08. Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore
TEAOR 64.91.’08. Pénziigyi lizing
TEAOR 64.99./08. M. n. s. egyéb pénziigyi kozvetités,
TEAOR 66.12./08. Ertékpapir-, arutzsdei tigynoki tevékenység,
TEAOR 66.19.”08. Egyéb pénzlgyi kiegészits tevékenység,
TEAOR 3320 '08 Ipari gép, berendezés iizembe helyezése
TEAOR 6201 '08 Szamitégépes programozas
TEAOR 6202 '08 Informacié-technoldgiai szaktanacsadas
TEAOR 6311 '08 Adatfeldolgozés, web-hoszting szolgaltatas
TEAOR 6820 '08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
TEAOR 6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, addszakértéi tevékenység
TEAOR 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds
TEAOR 8211 '08 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas
TEAOR 8220 '08 Telefoninformécié

8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
2008. november 10.

8.7. A letétkezelG jegyzett tGkéje
3.197.000 Ft (2017-es adat)

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tokéje
USD 8.916.620.000 (2017. auditalt év)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

8915 f6 (2017-es adat, Citibank Europe plc.)

9. A konyvvizsgaldra vonatkozo informacidk

9.1. A kdnyvvizsgald tarsasag neve, cégformaja
KPMG Hungaria Kft.
9.2. A konyvvizsgalé tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.
9.3. A konyvvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

Cg. 01-09-063183
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9.4. Természetes személy konyvvizsgalé adatai

Nem alkalmazandd

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorili befektetési alap éves és féléves jelentésében ko6zolt szamviteli
informacidkat nem kell kényvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandd

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazdasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik

Nem alkalmazandd.

11. A forgalmazdra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

A Forgalmazok nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatdra vonatkozé informaciot.

A forgalmazé neve, cégformaja: Budapest Bank Zrt.
székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
cégjegyzékszama: 01-10-041037/3
tevékenységi kore, feladatai:
64.19 Egyéb monetaris kozvetités (fétevékenység)
64.91 Pénzlgyi lizing
64.92 Egyéb hitelnyujtas
64.99 Mashova nem sorolhaté. egyéb pénziigyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
66.29 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
66.22 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység
alapitasanak id6pontja: 1986. december 15.
jegyzett t6kéje: 19.346 millié Ft
sajat t6kéje: 134.988 millié Ft (2017. auditalt év)

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informacidk

Nem alkalmazandd

13. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacidk

Nincs egyéb informacid.

Budapest, 2019. januar 18.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével mddosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a moddositdsokhoz a Feliigyelet engedélye nem
szlikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

A befektetési alap neve
Budapest Befektetési Kartya Alap
Elnevezés angolul: Budapest Investment Card Investment Fund
A befektetési alap révid neve
Budapest Befektetési Kartya Alap
Elnevezés angolul: Budapest Investment Card Fund
A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci ut 193.
A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
110.046/95.sz. hatarozat, 1995. szeptember 11.
Lajstrom szama: 1111-10
A befektetési alapkezelS neve
Budapest Alapkezel§ Zrt.
A letétkezel6 neve
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
A forgalmazo neve
Budapest Bank Zrt.
A befektetési alap miik6dési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetGk kore (szakmai vagy lakossagi)
Nyilvanos, a befektet&i kor nincs korlatozva
A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé

lejaratanak feltiintetése
Az Alap hatéarozatlan futamidejd.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes

sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol
Az Alapnak egy sorozata van.

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapir alap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet

hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alapra vonatkozoé egyéb alapinformacidk

Nincs egyéb informacid.
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3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasdra vonatkozo, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozd
jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezel§ kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az AlapkezelSre és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabalyok és iranyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakral és kezelGikrdl

e 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykodnyvrdl

e  2006. évi LIX. torvény az dllamhaztartas egyensulyat javito kiilonadordl és jaradékrol

e 1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrd|

e Bizottsdg 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a kiemelt befektet6i informaciék tekintetében, valamint a papirtél eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informaciok vagy
tajékoztato esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl

e 2001. évi CXX torvény a t6kepiacrol (Tpt.)

e  2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgdltatdkrodl, valamint az
altaluk végezhet§ tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

e ABIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
mUkodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazdsaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd kiegészitésérdl

e 16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazandd termékjovahagyasi
folyamatrdl

e A t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrél, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol
sz616 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maddositasardl

AEKBV alapkezel6kre vonatkozé jogszabalyok:
e 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
Gzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabalyok:

e A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldanos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e ABAK irdnyelv: az alternativ befektetési alapkezel6krél szdlé 2011/61/EU iranyelv, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
mddositasardl

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6éz meglétére vagy hianydra vonatkozé
informacidkat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasardl rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott Iétre és m(ikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kozvetlenil
alkalmazando jogszabdlyai az irdnyadodk. A befektet6k az Alappal szemben fennallé kbveteléseiket a magyar
jog szabalyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkez6 magyar birdsag el6tt érvényesithetik.
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Il. A befektetési jegyre vonatkozoé informaciok (sorozatonként)

A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000702733

A befektetési jegy névértéke

1 azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme

HUF azaz magyar forint (alapdeviza)

A befektetési jegy el6allitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk

A befektetési jegy el&allitasi modja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd altaldnos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értend&k.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazo végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd altalanos
szabdlyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a
személy vasarolhatja az alapok sorozatainak befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra
jogosult értékpapir-forgalmazéval szerz6dést kotott. Az értékpapir-szamlaszerz6déssel a szdmlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz8d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 értékpapirt a
szamlavezet6nél megnyitott értékpapir-szdmlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmlan tortént jovairdsrol, terhelésr6l és a szamla egyenlegérél a
szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazolast allit ki.

10. A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel valé tisztességes bandasmoddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmdd leirasa, a
kivételezett banasmddban részesiilé befektetGtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirdsa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl6 elbdnas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkOzértéken visszavaltani, a jelen Tajékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban
meghatarozottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszamolasat kovet6en fennmarado,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelel6 mértékben részesiljon;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatérozott
jogosultsagok gyakorlasara.

A befektets részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa soran a Kiemelt BefektetGi Informaciot, a
Tajékoztatét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;
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e A tdjékoztatdot a befektet6k szamara tartds adathordozén vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhet8évé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at kell

adni.
o A befektet6 jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorldsara
is.

Az Alapkezel6 az alabbi térvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat Iétrehozasardl:

,47. A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkiilénitése

128. § (1) Nyilt véglii értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5%-dt meghalado része
illikviddé valt, a befektetési alapkezel6 a befektet6k kézétti egyenlS elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazds fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé vdlt eszkézéknek a befektetési alap portfdlijan, illetve az
azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindsiil az az eszkéz, amely az adott piaci kériilmények kézott nem, vagy a
piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkiilonitésrél szolo déntést kovetben az illikvidnek mindsitett eszk6zoket a netté eszkézérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkizeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardanyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkéz6k az alap
netto eszkézértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetden az illikvid eszk6zGket megtestesitd befektetési jegyeket
,IL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé vdlt eszkézbket a nettd eszkézérték-szamitds szempontjabdl elkiilonitetten kell nyilvantartani, az
eszkozok kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkbzportfélioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriilé
kéltségek az illikvid eszkézportfélioval szemben nem teljesitheték, ugy e koltségeket dtmenetileg a befektetési
alapkezeld viseli. Az illikvid eszkézportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék
nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkézportfélioban
nyilvantartott eszkézék és kotelezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kézzétenni a netto eszkbzérték-
szamitdsra vonatkozo dltalanos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavdlthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdnlja a
lehetéségét és a befekteté hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL”
sorozatjellel elldtott befektetési jegyek mégéttes eszkbzeivel teljesitse.

(6) Az elkiilonitésre okot add kériilmények megsziinését kévetéen az elkiilonités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérél a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelel atvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkézok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrol a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a
befektetéket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az
elkiilénitett eszkdzék dsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilonitésrél szolé dontés
kézzétételével egy id6ben, az elkiilbnités végrehajtdsdig felfiiggeszti.”

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirdsa,

amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen beliil kiilonésen:
Az Alapkezel§ az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és
Kormany Rendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti
be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban
meghatarozott befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a
kozzétételt kbvetS 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatarozott nem toérvényi limitek kiszamitasakor az eszk6zok Osszesitésekor
nem vessziik figyelembe azokat a portfélié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei kozil a fizetési szamla, a hataridés tgyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba a
kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem térvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen
portfdlié elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszk6z szamitasa soran olyan torzitast
okozhatnak, amely soran egyes eszkdzok aranya a befektetési politikdban meghatarozott minimum érték
ald, vagy maximum érték folé kerilhetnének (Ugy, hogy nem az eszkéz értéke valtozik, hanem passzivan
torzul). Ezt a torzitast kiiszoboljik ki a fenti szamitasi metodika alkalmazasaval.
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Az eszk6zok aranya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabalyi korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tékenoévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap, illetve a hozza tartozé Budapest Befektetési Kartya, egy, a kartyaszamlak kényelmét biztositd, de
annak kamatdat meghaladd hozamot elérni kivano, els6sorban megtakaritasi eszkoz.

Az alap pénzugyi célja a t6kenovekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet.

Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap, illetve a hozza tartozo Budapest Befektetési Kartya, egy, a kartyaszamlak kényelmét biztositd, de
annak kamatat meghaladé hozamot elérni kivand, elsGsorban megtakaritasi eszkdz. A befektetések
kialakitasanal a biztonsag és a kiszamithatdsag kap kiemelt fontossagot, ezért az Alapkezel6 az 6sszegydjtott
t6két rovid lejaratu és els6sorban alacsony hitelkockdzatot hordozé kamatozé eszkdzokbe,
diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, egyéb repo képes értékpapirokba, hitelintézeti betétekbe és
repo konstrukciokba fekteti.

13. Azon eszkodzkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szdmdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Eszk6zo6k Eszkoz
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyar allampapir X
Kulfoldi allampapir X
Magyar allam altal garantdlt értékpapirok X
Kulfoldi allam altal garantdlt értékpapirok X
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X
Villalati kétvények X
Jelzéloglevelek X
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkozok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek X
(hataridés Ugyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kétott repo tigyletek X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kdtvények X

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott Ggyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfélié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljdk. Az alap nem
vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak
ala.

A szarmaztatott ligyletekbél adodo pozicidk az alap kockazatat ndévelhetik.
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14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya

Eszkozok Arany
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyar allampapir 0-100%
Kalfoldi allampapir 0-100%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-50%
Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-50%
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-50%
Vallalati kotvények 0-20%
Jelzéloglevelek 0-50%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0-80%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-80%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-80%
Egyéb eszkozok
?zabalyozott .p’lacra/tozsdere bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek (hataridds -100% - +100%
Ugyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra koétott repo tigyletek 0-100%
A 78/2014 (llI. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kétvények 0-50%

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozdasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és
az alkalmazhaté t6keattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.
Az Alap garanciak és eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok
e Az Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkdzok (Id. tablazat) aranya nem haladhatja meg
az 50%-ot.
e Az Alapban a vallalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.
o A befektetési jegyek maximalis aranya 80%
e Az Alap portfélidjanak hatralévé atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.
e Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott ligyletet kbthet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a
hatékony portfolio kialakitasa érdekében sziikséges.
A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhatd t6keattétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A tGkeattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.
A Kormdnyrendelet az 6sszevont kitettségrél az alabbiakat mondja ki:
»,20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény dltal kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkbzdkbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott lgyletekbdl ereds 6sszevont
kockdzati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét meghatdrozva az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.”
Az aldbbi intézmények esetében az egyes részalapok kockdzati kitettsége meghaladhatja az adott részalap
eszkozeinek 20%-4t:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Deutsche Bank Zrt. MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.
FHB Jelzdlogbank Nyrt. TakarékBank Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. Budapest Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt.

Az 6sszevont kitettséghez kapcsolodo specialis kockazatok a 26. pontban ,Az 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” részben kerilnek részletes kifejtésre.

A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt eszkdzokbe is fektethet. Az
egy devizaban denominalt eszk6zok aranya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehet6sége van az eltéré devizakban denominalt eszkdzok devizakitettségének részbeni, vagy
teljes fedezésére szarmaztatott eszkozok alkalmazasaval.

Az Alap alapdevizatdl eltéré nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nett6 eszkozérték 20%-at.

Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva,
akkor a moégottes tervezett tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazandd.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Kormanyrendeletben elGirtakon feltl nem ir el6 tobbletszabalyokat.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantdlé allamok, 6nkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az aladbbi értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat:

Orszagok: Magyarorszag; Németorszag; Amerikai Egyesiilt Allamok ‘

A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandd

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazandd

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandd
Az adott targykorre vonatkozd egyéb informdcidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére

vonatkozé informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Nincs egyéb informacio.
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24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szarmaztatott lgylet az Alap altaldnos befektetési

politikajaval 6sszhangban a tajékoztatdban meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében, vagy
fedezeti céllal a tajékoztatoban meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kéthetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kére
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szadrmaztatott tgyletek (hataridés ugyletek,
opciok, swapok).

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Az Alap a Kormanyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott
Ggyletekbe.

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyai
Az Alap egyes eszko6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zo6n alapuld szdrmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes irdanyu ugyletekben |évé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Futures lgyletek esetében a mogottes eszkéz mennyiségét a kontraktusszam és a kontraktus szorzo (vagy
kontraktus specifikacid) szorzata adja meg.

Ertékpapir pozicidk nettésitdsa
Egy adott értékpapir nettd pozicidja az egyazon értékpapirra vonatkozd aldbbi pozicioknak a pozicidk
irdnyanak (hosszu/rovid) figyelembe vételével szamitott 6sszesitett értéke.
- A meglévé pozicidinak, azaz az Alap nettd eszkozértékében szerepl6, azonos jogokat
megtestesit6 értékpapirok dsszesitett dllomanyanak alapdevizdban szamitott piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt azonnali vételi és eladasi tranzakciobdl szarmazd értékpapir
kovetelések és kotelezettségek nettdsitott (tranzakcid irdnyat és figyelembe vevd) allomanyanak
alapdevizdban szamitott piaci értéke,

- a hataridés vételi és eladasi uUgyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték,
darabszam) a tranzakcidk iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott Osszesitett piaci
értéke,

- az opcios vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
alapdevizdban szdmitott, az opcié delta tényezdjével korrigalt piaci értékének az ugyletek
irdnydnak figyelembe vételével szamitott dsszesitett értéke, valamint

- az egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam) a
tranzakcid irdnyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke.
Deviza poziciok nettésitdsa
Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott devizapozicié a kovetkezé
pozicidknak a pozicidk irdnyanak figyelembe vételével szamitott 6sszege:
- az alap nettd eszkdzértékében az egyazon devizdaban denominalt meglévé eszk6zoknek,
koveteléseknek és kotelezettségeknek az adott devizaban szamitott Osszesitett piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesilt egyazon devizdban meglévé azonnali vételi és eladasi
tranzakcidbdl szarmazod értékpapir és pénz koveteléseknek és kotelezettségeknek a tranzakcidk
iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett piaci értéke,

- az egyazon devizara kotott hataridGs vételi és eladasi tigyletek mogottes deviza mennyiségeinek
a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett értéke,
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- az opcids vételi és eladasi deviza ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek az opcid delta
tényezGjével korrigalt, az lgyletek iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban Gsszesitett
értéke, valamit

- az egyazon devizdra kotott egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
(névérték) a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizdban Gsszesitett értéke.

A Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott befektetési korlatokat devizak és értékpapirok esetében a fentiek
szerint szamitott nettod poziciora (kitettségre) kell vonatkoztatni.
24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo pozicidk kezelése
Nem alkalmazandé

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa
A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt drinformacié forrasa a Reuters, a Bloomberg, vagy
egyéb hivatalos adatszolgaltatd.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazandé
24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazandoé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezd6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

bekezdésben eldirt feltételeknek

A Befektet6k szdmara befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényezdk
attanulmanyozasa!

Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl szarmazo - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete 12. cikkében meghatdrozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezel6 rendelkezik olyan tovabbi szavatolét6kével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédé
potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Kockazat Kockazat mértéke

Altalanos gazdasagi kockazat

Kamatlab kockazat

Likviditasi kockdazat

Szarmaztatott lgyletekhez kapcsolddo kockazatok
A piac m(ikddési zavaraibdl eredd kockazat
Befektetési dontések kockazata

Ertékelésbdl eredd kockazat

Hitelezési kockazat

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatdi
Vallalati kockazat

Partnerkockazat

A letétkezel$ kockazata

Adozasi kockazat

Adopolitikai kockazat

Szabdlyozasi kockazat

Politikai kockazat

x

X [ X [X [ X [ X | X |X | X |[X|X|X[X|[X|[X|X
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A nettd eszkozérték megallapitdsat érint6 kockazatok

A forgalmazas felfliggesztésének kockazata

Az Alap esetleges hatarozott futamidej(ivé alakitasa

Az Alap megsz(inésének kockazata

Az Alap megsziintetésének kockdazata

Az Alapkezel6 m(ikodésével kapcsolatos kockazatok

X [ X [ X [X | X | X |X

Devizaarfolyam kockazat

A Kockdazati Mutatd és a valos kockdzat kilonbségének kockazata XX

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat X

XX | Nagyon jellemz6

x | Jellemzd

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tOkepiacok egyre er6s6dd integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva els6 latasra indokolatlannak téinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint
valtozasatol.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfelelen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zarasa vagy nyitasa csak jelentds
kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé kockazatok

Szdrmaztatott termékekbdl ered6 kockdzat

Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartdsdval — szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek
likviditasa rovid idén belll jelent6sen csdkken, ezért az Alap a szarmaztatott Ggyleten elért nyereségét részben,
vagy egészben nem tudja realizdlni. Tovabba, a szarmaztatott lgyletekre sok esetben tékeattétel jellemzd,
aminek kovetkeztében a szarmaztatott eszkéz arfolyama rendkivili modon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok
mozgasara.

A szdrmaztatott ligyletek drfolyam kockdzata

A szarmaztatott Ugyletek arfolyama els6sorban a mogottes értékpapirok, devizak, darupiaci eszkozok és
kamatldbak arfolyamatol fliggnek, de a koztik levé kapcsolat nem linearis, ezért a szarmaztatott eszkoz
arfolyama a mogottes termékektdl akar jelent6sen eltérG értékvaltozast eredményezhet. Emellett egy adott
mogottes termékhez kotott szarmaztatott tigylet arfolyamat mas termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg
akar jelentGs értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsdnak drazdsi, értékelési kockdzata

SzélsGséges esetben el6fordulhat, hogy a szarmaztatott eszk6z mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését
végz6 t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam véltozas kovetkezik be az eszkozok
értékelésének, elszamoldsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben el6fordulhat,
hogy az érintett eszkoz értéke redlis médon nem hatarozhatdé meg, illetve az nem tikrozi megfelel6en a
tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szdrmaztatott igyletekhez kapcsolodo partner kockdzat
Az Alap portfélidjaban |évé nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szarmaztatott ligyletek nem szabvanyositott
szerz8dések keretében kerlilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgaltatdkkal, mivel
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sok esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfelel6ek a befektetési politikaban meghatarozott célok
eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kiviili
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek megkodtésében részt vevd
partner fizet6képessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbdl
adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

A piac miikodési zavaraibdl ered6 kockazat

szegmens mikodése, az elszamoldhazak miikodése) figyelembe vételével és a miikodési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy tézsdei szamitdégépes kereskedési rendszer zavara, egy t&zsdén kivili piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel§ az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek vdrhatéan kedvez6en befolyasoljak az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezé6tlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel§ a torvényi elGirasok betartdsdval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési szabalyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tlikrozzék az Alapban szereplé befektetések aktualis piaci értékét. Ennek
ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

Az Alap portfoliojat jelentGs mértékben meghatarozd befektetési eszkozok, a bankbetétek és a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges
cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjdban szereplé ezen eszkdzok értékének
drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezel§ bankbetétbe, illetve hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetGen fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb
kivdlasztas ellenére is teljes bizonyossaggal nem zarhatd ki ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné vélasa
az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez
vezethet.

A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok kibocsatoi

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatoéi allamok, gazdasagi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok
lehetnek. Minimalis hitelmindsitési kovetelmény nincs megdllapitva, azaz az Alap fektethet alacsonyabb
hitelkockazati besoroldsu értékpapirokba is.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szamara.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfdlidjadban szerepl§ befektetési eszkozoket a LetétkezelS elkllonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezel a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges
valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adoézasi kockazat
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A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemadod szabalyok és a befektetési alapok addzasara vonatkozé
el6irasok a jov6ben valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkez6 adopolitikai valtozadsok (pl. adéemelés, esetleges ado
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvez§tleniil befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tGkepiacok szabalyozasi kornyezetét az ligyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz6en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd t6kepiaci kérnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolid
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megn6 a kockazata, hogy a portfolio atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi vdltozas lehet
példaul a rovidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatarid6s piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovSben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozdsa stb.), amelyek kedvezétlenil
befolyasolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel§ allapitja meg. Az Alapkezel6 torekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgdltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan keril
megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megallapitasra kerliil és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat
27. pontjaban meghatdrozott hibahatarok, Ggy az érintett napon tranzakciét lebonyolité Ggyfelek és az Alap
kompenzalasra keriilnek, amennyiben kar érte 6ket.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezel6 a jogszabalyokban meghatarozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti,
igy a forgalmazas Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésének Torvényi szabalyozdsat a Kezelési Szabalyzat
47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon létre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlvé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamidé6 végén jogutdd nélkil megsz(inik, ezért a befektet6k
esetleg az dltaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kdtelezé meginditani a megsz(inési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértéke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a
huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének
megsz(inését kovetSen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kulon hatarozat nélkil elindul a megsziinési eljaras
a) hatarozott futamidejl befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy

b) amennyiben a befektetSk az 6sszes befektetési jegy visszavaltasdra irdnyuld visszavaltasi megbizast adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockazata
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Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje a létrejottét kdvets hatodik hdnapot
kovet6en fél éven keresztiil nem éri el atlagosan az 1,5 milliard forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kozben bekovetkezé esetleges valtozasokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban elGirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozd torvényi elGirasok, és az ezek alapjan
készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenul fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos
személyes kockazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezel
felszdmolasaval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alapban az Gsszetett opcids struktira mogott 1évs indexkilféldi devizaban denominalt eszkdzok. A mogottes
eszkozok arfolyamanak alakuldsa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra atszamitott hozamuk |ényegesen
eltérhet a sajat devizajukban szamitott hozamtdl. Az Alap altal kétott szarmaztatott lgylet (6sszetett opcids
struktira) ezt a kockazatot semlegesiti, igy a tékepiac teljesitményétél flggs extra hozam fliggetlen a
devizadrfolyamok alakuldasatdl, az minden esetben a mogottes eszkdzok sajat devizajaban szamitott
teljesitményéhez kotott. Az Alap eszkdzeinek értékére a devizaarfolyam alakuldsa nincs kozvetlen hatassal, tehat
az nem jelent kdzvetlen kockazati tényezG6t a befekteték szamara

A Kockazati Mutatoé és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tajékoztaté és Kezelési szabdlyzatban feltiintetett kockdzat a Kiemelt Befektet6i Informaciok
Kockazat/nyereség profiljdban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabdlyozék Eurdpai Bizottsdga (CESR)
ajanldsanak megfelel6en - szamolt Kockazati Mutaté értékét tiikrozi. A Kockazati Mutatd az alap multbeli adatai
alapjan késziilt. Ezek a multbeli — a szintetikus mutaté szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerdien
megbizhaté mutatdi az alap jov6beli kockazati profiljanak. Tovdbba az alap kockazata idGlegesen, illetve extrém
piaci helyzetekben jelentGsen eltérhet a hosszu tava atlagos kockazattél, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A
feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan viéltozatlan, és az alap kategorizalasa id6vel
modosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsatott
atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmerilhet.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetSi kockazatok.

26.1.Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelelS informaciokat
Az Alapkezeld kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikdval rendelkezik.
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BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektet6k jogait a Kezelési Szabalyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljards leirasat pedig a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja tartalmazza. A Torvény 6. melléklet X. pontjanak megfelelS informaciok az éves és

féléves jelentésben feltlintetésre keriilnek.

V. Az eszkdzok értékelése

27. A nettd eszkozérték megdllapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban Iévs befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terhel6
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban 1évé
befektetési jegyek szdmanak felhaszndaldsaval keril kiszamitasra.

Az E napi nett6 eszkozértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az AlapkezelS E-1 munkanapon allapitjia meg a kévetkezé adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban Iévs eszkdzok, kovetelések és kdtelezettségek E-2 napi zaré allomanya,
b) Az E-2 napig megkotétt, de a portfélié E-2 napi zard allomanyaban nem szerepl§ tizletkdtések,
o Az E-1napon E-1 értéknapra megkotott iizletek,
c) Az Alapot terhel§ elhatérolt dijak és kéltségek E napig idGaranyosan
d) Az E-1 napon bedllitott kovetelések, kotelezettségek,
e) Afolyszamlak E-1 napi zar6 egyenlege,
f)  Aforgalmazasi szamlak E-1 napi zaré egyenlege,
g) E-1 napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E-1 napon nyilvantartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.
A portfélioban lévé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett
szabalyok szerint kell megallapitani.

Hiba a netto eszkozérték megallapitasaban

A Torvény az alabbiakat mondja ki:

45. Eljdrds a nettd eszkézérték-szamitdsban bekévetkezett hiba esetén

126. § (1) A befektetési alap nettd eszkézértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds netto eszkbzértéket a
hiba feltdrdasat kévetS legkézelebbi netté eszkbzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idépontjdra
visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netto
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkézértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdart hiba
a késébbiek sordn érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kbzzé kell tenni

(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezel6 érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezel6 a téle elvdrhatd
gondossdggal jdrt el a nettd eszk6zérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds netto eszkézértéken keriilt sor, a hibds és a helyes netto eszkézérték
szerint szamitott forgalmazdsi dr k6z6tti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netto eszkézérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi dr kiilénbség mértéke nem éri el
a helyes netto eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilénbségébdl szarmazo elszamoldsi kételezettség
dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb
értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott ésszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkézérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezd kiilonbségbdl adodo elszamoldsi kételezettség kapcsdn a befektet6t
terhelG visszatéritési kételezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a
befektetési alapkezelS vagy a letétkezelS potolja a befektetési alap szamdra.
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Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektet6kkel szembeni harminc napon beliili elszamolasi jogaval, ha a
hibas, illetve a javitott arfolyamok kiilonbséghdl adddd elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpotolni a tobbi
befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be
kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szdmat, a nettd eszkdzértékben keletkezett
hiba nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett ligyfelekkel szemben azonos médon
jarel.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazasi napra vonatkozdan
kozlésre keril. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazonként értend6. Az Alap nettd eszkozértéke
legkés6bb a megallapitast kéveté masodik munkanapon megjelentetésre kerll az Alap hivatalos hirdetményi
helyein.

A Befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltdsaval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kozlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet
altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran
hasznalt drképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszk6z6k értékelése
sordn a 38. §-nak megfelel6en alkalmazott mdédszereket

Az Alap esetében a Torvény 38. §-ban meghatarozott értékelési feladatokat az Alapkezeld végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékelG torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels altal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelelGen tlikrozi az adott eszkdz elfogadhatdan kozelité értékét, vagy az eszkozt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzé jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,
- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabdlyok szerint - kiilon arat megallapitani.
a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak és a fizetési szamla jellegl eszk6zok a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szarmazd kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddo koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet§ értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben az
nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény
nélkuli kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsat kovet6en kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beallitott, az Alapot terhelS, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekétott betét

A lekotott betétek esetében a betétek 6sszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgélt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a netté eszkozérték szamitasa soran.

d) Repo iigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idGaranyosan kerdil elszamolasra.
Ha az értékpapir a repoligylet idGszakaban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az id6-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyé kamat/t6ketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei kozil, a fentieken tul a kikerilési ar és az
aktuadlis piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

28



e) Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Valtozéd kamatozasu kuponfizet, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb
felsorolt forrasbél szarmazé legfrissebb nettd kézéparon E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos
napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

e Az elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssiag Kezel§ Kozpont (AKK) altal

kdzzétett nettd kozéparfolyam (AKK kozéparfolyam)

e A jellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettdé kdzéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o Arjegyz6, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelezd érvényli vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott részalap altal kotott utolso lzletkotés arfolyama.

Fix kamatozasu kuponfizet§ illetve diszkont tipusu allamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont
tipusu értékpapirokat az alabb felsorolt forrasbdl szarmazd legfrissebb kdzéparfolyambdl szamitott hozamok
felhasznalasaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén
az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

e Az elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) Eltal

kozzétett nettd kozéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

e A jellemz8 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettdé koézéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o  Arjegyz6, vagy az értékpapirt jegyzd intézmény kotelezd érvényl vételi eladasi drjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap altal kotott utolsé tizletkdtés arfolyama.

91 napnal rovidebb hatralévé futamidével rendelkezd, forintban kibocsatott magyar allampapirok és MNB
kotvények esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrasbdl szarmazoé legfrissebb arfolyam adatok
felhaszndldsaval kell szamitani, a kuponfizetd, illetve diszkont papirok fentebb leirt arfolyam-szamitasi szabalyai
szerint:

e Az elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) &ltal

kozzétett nettd kozéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

e Az adott alap altal kotott utolsé lizletkdtés arfolyama.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzd t6zsdéinek hivatalos zardarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitdsdnak id6pontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor az
adott részvényt az aldbbi forrdsokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e  Td&zsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgéltatdja (Reuters, Bloomberg) altal kozolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé tizletkotés arfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és eqgyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjaban a zardar nem elérhetd, akkor az
adott eszkozt az aldbbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e  Td&zsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé tzletkotés arfolyama.

j) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszk6z6k
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A devizaértékelés els6dleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgaltaté altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozé hivatalos devizaarfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam sem, ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

29. A szarmaztatott lgyletek értékelése

A szarmaztatott Ugyletek értékelése soran az értékel§ torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens
arfolyam hasznélatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels
altal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridds devizaligyletek

A hataridGs devizapoziciét (deviza forward Ugylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizak megfelelé
futamidSre vonatkozd pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontélt értéke, és a devizapar azonnali (spot)
arfolyama felhaszndldsaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizdk, ill. nem bazisdevizaban denominalt
eszkdzok értékelése”).

a/2. Egyéb hatdridds lgyletek

A hataridd@s poziciot (forward vételi/eladési Ugylet) a kotési arfolyamnak megfelel§ futamidére és megfelel§
devizara vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontalt értéke, és a mogottes termék napi arfolyama
felhaszndldsdaval kell értékelni. A mogottes termék arfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfelel6en
kell meghatarozni.

a/3. Opcids ligyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat elérheté
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé opcidra kotott Gzletkotésének arfolyama,

e az opcid arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldalan
publikalt, illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkiildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépértéke (szamitott kbzéparfolyam),

e Az adott opcios lgylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcid esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridés vételi lgylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridGs ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozo, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridés eladasi tgylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridds lgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap ligyletek

A swap poziciot (csere Ugylet) az ligyletet alkotd elemi ligyletek jelenértékeinek kiulonbségeként kell értékelni.
Az elemi lgyletek jelenértékét a megfelel6 futamid6re és devizdra vonatkozé kamatlabak felhaszndldsaval kell
szamolni.

a/5. Osszetett szdrmaztatott iigyletek (struktirdlt termékek) és eqyéb OTC szdrmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kozil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérheté
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal kotott Gizletkotés arfolyama.

e a termék arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltato oldalan
publikalt, illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdl
szamitott kozépérték (szamitott kozéparfolyam)

e Az adott szdrmaztatott eszk6z elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam, - a
mogottes eszk6zok arfolyamanak figyelembevételével, a szamitds dokumentdldsaval -
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a/6. CFD dgyletek (,,contract for difference” tgyletek)

Az ugyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes
termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelelGen kell meghatarozni.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az ligyletekbdl szdrmazd pozicidkat az adott lgylet (instrumentum) hivatalos elszamold ara alapjan kell
értékelni. Amennyiben a hivatalos elszamolé ar nem elérhetd, akkor a megel6z8 legfrissebb hivatalosan
kozzétett elszamold arat kell alkalmazni az eszkdz6k értékelése soran.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nincs egyéb informacio
VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizet6.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. .Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs egyéb informacio

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovdsara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1.A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazando
34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (tSke-, illetve
hozamvédelem)
Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nincs egyéb informacio.

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian moddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar Nemzeti
Bank engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek mddositasardl és hatadlyba Iépésérdl hirdetményt kell kbzzétenni.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Kezelési kdltség
A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az AlapkezelGi dijat. A Kezelési koltség az

Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb
2,5%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatérolasra kerdl.
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Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak

leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
Az Alapkezel8i dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levonasa utan fennmaradé része. Az alapkezelési dij
az Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 2,5%-anak az adott év napjaival osztott része.
Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot kdvet6é 15. munkanapig kifizetésre
kerl.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6i altalany dij az Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival

osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhataroldsra, minden hénapban, a targyhdnapot

kévetd 15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kovetéen — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

Az lgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel§ altal tovabbharitott

értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek.

Az Alapkezel$ a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozd, el6re kalkuldlhatd

koltséget, lehetGség szerint id6beli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak

A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap
eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 2,5%-a

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazok altal
kotott egyedi szerz6désben keriil meghatdrozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének
(az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb 2,5%-anak az adott év napjaival osztott
része. A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal
a Kezelési koltségek terhére keriil kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az lgyletekkel kapcsolatban a Forgalmazdnak jard tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazo altal tovabbharitott
— a Keler dijszabdlyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi szerz6dés szerint
esedékesek.

Az Alap Ugyletei soran felmeriilt, az értékpapirok addsvételéhez kapcsolddd-, valamint szamlavezetési és Erzési
dijak, tovdbbd banki és egyéb koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi elszdmolds soran keriilnek levonasra, az
aktudlis kondicios listak alapjan.

Kényvvizsgaldi dij

Az Alap Kdnyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és
levonasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keril meghatarozasa. A dij maximuma 3.000.000
Ft/naptari év.

KonyvelGi dij

Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek idGardnyosan napi szinten kerililnek elhatarolasra és
levonasra, az Alap szdmara végzett szolgdltatasokat nyujto féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében. A dij maximuma 3.000.000 Ft/naptari év.

Fellgyeleti dij

Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének
id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkézérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kbvet6 hdnap végéig kifizetésre keriil.

32



37.

Az Alap a Felligyelet részére - amennyiben a Kezelési Szabdlyzat engedélykoteles mddositasat kezdeményezi —
igazgatasi dijat fizet.

Befektetési alap

c) kezelési szabdlyzata modositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 50 000 forint
az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatasi szolgaltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglév§ szabalyzatot kizardlag jogszabaly-mddositas
kovetkeztében kell modositani, vagy ha a szabalyzat modositasat a Fellgyelet irta eld.

Az Alapot terheld -2014 évi LXXIV. térvény alapjan - add
A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXIl. torvény modositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
térvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 addé — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:
4. Az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol és jaradékrol sz6l6 2006. évi LIX . térvény mddositasa
52. § (3) Az adé alapja

b) a befektetési alapkezels dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjai n nyilvdntartott netto
eszkézértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdr i napjai hdnyadosaként szamitott értéke, ide
nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé , ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett
fentiek szerinti értékét.

(4) Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.

(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetendd adot a befektetési alapkezeld dllapitjia meg, szedi be, vallja
be és — a megadllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adot — fizeti meg (adobeszedés).

(7) A forgalmazg, illetve a befektetési alapkezeld a kiilbnado-kételezettséget negyedévente, az éves adémérték egy negyedét
figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami addhatdsdg dltal rendszeresitett
nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolasra kertilnek.

A befektetési alapot és a befektetbket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

37.1. Az Alap altal kézvetleniil fizetend6 koltségek
Az aldbbiakban felsorolt koltségek maximalis mértéke: az Alap nettd eszkdzértékének 0,5%-a

Adok, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetleniil terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovet&en felmeriil§ hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabalyban el6irt médon fizetend§ dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabdlyban eldirt add és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Egyéb dijak

Az Alap m(ikbdésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra keriilnek

Az Alap altal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési szabalyzattal,
kibocsatasi tajékoztatoval vald ellatasaval 6sszefliggs koltségek felmerilésiikkor keriilnek levonasra.

Az Alap m(ikodésével 6sszefliggésben felmeriil§ eseti dijak (pl. Keler eljarasi dij stb.)

A Kezelési szabalyzat készitésének idGpontjaban az Egyéb dijak pontban feltiintetett dijak nem meriilnek fel.
Jogszabalyi mddosulds esetén az abbdl fakadd dijak dijnévekedést eredményezhetnek.

37.2.BefektetGk altal fizetett dijak, koltségek
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38.

39.

40.

IX

41.

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon fellil szamolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:

. értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

. értékpapir transzfer dija

e  atutaldsi dij

. készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tajékozodniuk kell a Forgalmazonal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmeriild koltségekrdl.

Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen felll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamolasra keriilhet, ami az adott alapok
tajékoztatdjdban és kezelési szabalyzataban meghatarozott az Alap és a Referencia Index meghatdrozott
id&szakonként mért hozamkiilonbdzetének meghatarozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

A részalapok ko6zotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandd

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs ilyen informacio.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabdlyi elGirdsoknak megfelelGen —
forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.
Az Alapkezel6 a Forgalmazdékon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjdban megjeldlt forgalmazé helyeken
torténik. Az Alapkezel6 a jovGben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.
A forgalmazas sordn a befektetés Osszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval. Az alap arfolyamat és nettd
eszkozértékét az Alapkezel§ el6re hatarozza meg, igy a teljesitési arfolyam a befektet6k szamara mar ismert
a megbizds megaddsakor.
A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari dérakban minden banki napon kotelesek a
befektet6ktdl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek lehetdségiik van — a forgalmazé
hirdetményének megfelel6en - az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalmazdk altal Uzemeltetett
elektronikus befektetési szolgaltatd rendszereken keresztil is megvenni. A befektetd vételi megbizasaban
hatarozza meg a venni kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamat az egyes Forgalmazdk
Uzletszabdlyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének darfolyama a megbizds napjdra megallapitott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (forgalmazdas-elszamoldsi napi arfolyam), amely a megbizas napjat megel6z6 munkanapon
délutdn keril kiszamolasra, és legkés6bb a megdllapitast koveté masodik munkanapon keril publikalasra a
hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megadasakor, akkor a
publikdlasnak ezt meg kell elGznie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kovets elsé munkanapon torténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
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,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor
a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizdas napja.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast kdvetd munkanapon kerulnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

43.

44,

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdo — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen —
forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjdban megjeldlt forgalmazo
helyeken térténik. A megbizasok felvételének hatéridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az
Alapkezel§ a jév6ben tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas sordn a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval. Az alap arfolyamat és nettd eszkozértékét
az Alapkezel§ elGre hatarozza meg, igy a teljesitési arfolyam a befektet6k szdmara mar ismert a megbizas
megadasakor.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érakban minden banki napon kotelesek a
befektet6ktSl befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazé
hirdetményének megfeleléen - lehetdségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal Gzemeltetett
elektronikus befektetési szolgdltaté rendszereken keresztiil is visszavaltani. A befektetd visszavaltasi
megbizasaban hatdrozza meg a visszavaltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazo lzletszabalyzata alapjan.

Az lgyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizds napjara megallapitott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat megel6z6 munkanapon
délutdn keril kiszamolasra, és legkés6bb a megallapitast kovetd masodik munkanapon keril publikalasra a
hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megadasakor, akkor a
publikalasnak ezt meg kell elGznie.

A visszavaltas elszamolasa a megbizast kbvets elsé munkanapon térténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor
a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napja.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A visszavdltasi megbizasok a megbizdst kdvet6 munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdonaban 1év6 befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levonasa utan az alap alapdevizajaban hatarozza meg. A nettd eszkozérték, és az arak
minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazandd

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak mddszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levonasa utan az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg. A nettd eszkozérték, és az arak
minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.
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45.

46.

47.

44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a tablazatban
megjelolt, a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték mértéke és a forint kozil a nagyobb:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 3,0%, de min. 2.000 Ft

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektet6ket kézvetlenil terhel6 kéltségeket
a Forgalmazok kondicids listai tartalmazzak. A Forgalmazdk kondicios listdjaban meghatarozott mérték( (de
maximum 2%), adott id6n belili visszavaltas esetén felszamitott (blntet§) dijat az Alapkezel6
visszaforgathatja az Alapba.

Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Nem alkalmazandd

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliiggesztését a Torvény a kovetkez6képpen szabalyozza:
37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozo dltalanos szabdlyok
113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfelijebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezels, a letétkezels, a forgalmazd vagy a kézponti
értéktdr mikdodési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili kzzététel utjan kell tdjékoztatni
a befektetéket és haladéktalanul a Feliigyeletet.
(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.
114. § (1) A befektetési alapkezelé a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardnt -, akkor
fliggesztheti fel, ha
a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netto eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiilbnésen, ha a befektetési alap
sajat tékéje tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszkézék forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;
b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezels, a letétkezel6, a forgalmazd vagy a
kézponti értéktar - miikddési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltanak idétartama alatt
vdrhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb id6tartamat;
c) a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva vdlt.
(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok
alapjén a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe kertil.
(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam felligyeleti hatdsdgat,
ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.
115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat,
amennyiben:
a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikGdésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.
(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 114. §
(2) bekezdésében meghatdrozott esetben.
116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzataban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb
20%-ban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés id6tartama a mégottes befektetési alap
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felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a felfiiggesztést
tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsadt a forgalmazds felfiiggesztését kivalto ok megsziinését kévetéen, vagy amennyiben
azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netté eszkbzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés
ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
7,41% | 3,49% | 3,73% | 5,00% | 2,35% | 0,63% | 0,38% | 0,41% | -0,07%
Az alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovSbeli hozamok nagysagara.

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevondsara, ennek feltételei

Nem alkalmazandd

50. A befektetési alap megsz(inését kivalté koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektet6k jogaira

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje a létrejottét kdvet6 hatodik honapot
kévetben fél éven keresztil nem éri el dtlagosan az 1500 millié forintot.
A befektet6k jogai a megszlinési eljaras alatt a kovetkez6k miatt vdltoznak. Az Alap megszlinése esetén a
Torvény kitér arra, hogy a befektet6k jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkozérték havonta egyszer kerdl
megdllapitdsra, valamint a visszavaltdshoz vald jog is megsz(inik.
76. § (1) A megsziinési eljdards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az
dltaldnos szabdlyok szerint miikédik.
(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkézértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kézzétenni
azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fiiggeszteni, illetve zdrt végli alap esetében uj befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni;
¢) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizdrdlag likvid
eszkézokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informdacid, amely alapjan a befekteték kell6 tdjékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkindlt befektetési lehet6ségrdl

Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek
és az ujrafelhaszndlds dtlathatésdgdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsdrél

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

8. ,vétel-eladdas iigylet” (buy-sell back) és ,,eladds-visszavdsadrlds iigylet” (sell-buy back): olyan ligylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodd garantdlt jogokat vdsdrol vagy ad el, és amely
tigylet soran vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli id6pontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy
ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat megvdsarlé
szerz6dé fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat elado szerz6dd fél szempontjabdl pedig eladds-visszavdsdrlds
tigyletnek mindsiil; e vétel-eladds ligyletre és eladds-visszavdsdrlds ligyletre a 9. pont értelmében vett repomegdllapodds, illetve
forditott repomegdllapodds nem irdnyado;
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9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerzéd6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodé olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garanciat olyan
elismert t6zsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds nem
teszi lehetévé a szerz8dé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tébb szerz6d6 félre ruhdzza dt vagy adja
biztositékul, tovdbbd kételezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak
meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerzédé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando jévébeli
idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dé fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvdsdrlo szerz8d6 fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozadsi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kdlcsénbe vétele;

c) vétel-eladds lgylet vagy eladds-visszavdsarlds lgylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolddo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;

17. ,daru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjgban meghatdrozott dru;

Az AEKBV tajékoztatoban és az ABA altal adott befektetdi tajékoztatasban szerepeltetendd informacidk:

—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.
Az Alap repougyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket kéthet. Amennyiben az alapban
ténylegesen ilyen tipusu Ugylet kotése torténik, az tgyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek
bemutatdsra.

— Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgdltatando
Osszesitett adatok
— az lUgyletekhez felhasznalhatd eszkoztipusok
Az lgyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott maximalis ardanya
A repd lgyletek ardnya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at. A vétel-eladas ligyletek aranya nem haladhatja
meg az eszk6zok 60%-at.

—az egyes Ugyletekhez felhaszndlhatd eszkozoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott varhatd
aranya.
Az egyes lgyeletekhez felhaszndlhatd eszkdzok ardnya a teljes eszkdz dllomanyhoz akkor elérheti a 100%-ot is.

—A szerz6dd felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi stdtust, a szarmazasi orszagot és a minimadlis
hitelmindgsitést).

- a partner tevékenységi engedélyérdl szold igazolasok, dokumentumok, Uzletszabalyzat, altalanos szerzédési
feltételek
- az Ugyfélvédelemre, ligyféleszkdzok elkiilonitett kezelésére vonatkozd szabdlyzatok, eljarasok, amennyiben ez
relevans
- a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel§ sajat infrastruktirajaval valé 6sszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
- szerepel-e a partner az alapkezel6 altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a terroristak
és b(inozGk listdjan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon,vagy a kiemelt kozszerepl6k listajan.
- aktualis felligyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezd piaci szerepl6k kozott) ellenbrzése,
felligyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
- ha hitelmingsit6k altal minésitett intézmény, akkor az aktualis adosmindsitések, illetve a besorolasok
trendjének ellenGrzése
- tulajdonosi hattér
- nyilvanos lzleti jelentésekben fellelhet6 informaciok a mikddési mualtrdl, tékeerérél, t6kekovetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrol, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) Gzleti modellrdl, illetve a partnerrdl
hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
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- transzparencia kielégit6 szintje, jo tzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezelé mindenkor aktudlis partnerlistajat az Alapkezeld
Vezérigazgatdja hagyja jova.

- Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az ligyleteit olyan partnerekkel késse meg, akik annak végrehajtdsa soran a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel§ végrehajtasi politika
szabdlyzattal.

—Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozo és a korreldcids szabalyokra.
Az Alap nem kot olyan tgyletet, amely biztositék elfogadasat teszi sziikségessé.

—A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési maddszertan ismertetése és alkalmazasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatds, hogy sor keril-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasara.

Nem alkalmazandé.

—Kockazatkezelés: az  értékpapir-finanszirozasi  Ugyletekhez, a teljeshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat,
valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabodl szarmazé kockazat ismertetése.

A kapcsolodo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen mddon torténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti Grzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél kertilnek Grzésre.

—A biztositék Gjrafelhasznalasara vonatkozd esetleges (szabdlyozasbdl ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekbGl és teljeshozam-csereligyletekb8l szarmazdé hozam megosztasara
vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi tgyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a kollektiv
befektetési formahoz visszakeriil6 bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl. a
kolcsonnyujté tgynoknél) felmerulS koltségek és dijak leirdsa. A tdjékoztatoban vagy a befektet6k szdmara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az lgyleteken elért hozam az Alap hozamat névelik. Sem a repd, sem a buy sell back tgyleteken nem jelentkeznek

harmadik féllel szembeni kdzvetlen koltségek. Az alapkezel6 a fenti két tigylettipus kapcsan kiilon dijazasban,

jutalékban nem részesiil.

Xl. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozé alapinformaciok
52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A térsasag neve: Budapest Alapkezel§ Zartkorien Miikodd Részvénytarsasag

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.
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53. A letétkezelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tarsasag neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Cégbejegyzés: 2008.12.18., FGvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01 10 041348

A letétkezeld feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés soran a letétkezel6 - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - az aldbbi feladatokat végzi:
a) ellatia a letétbe helyezett pénziigyi eszkézok illetve a pénziigyi eszk6z6kbél szdrmazd jog fenndlldsat igazold
dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelmii azonositds érdekében
- vezeti az ABA értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgald szamldt, az értékpapirszamlat, a fizetési szamldt, az ligyfélszamlat;
b) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllo kiilsé bizonyitékok alapjan minden
egyéb eszkéz tekintetében meggydbzdédik arrdl, hogy a szoban forgd eszk6z6k az ABA tulajdondt képezik-e, és naprakész
nyilvdntartdst vezet azokrdl az eszk6z6krél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.
(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tulmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott rendelkezések
figyelembevételével - a letétkezel
a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatanak megfelelGen térténik-e;
b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netté eszkézértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési
szabdlyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrdsoknak megfelel6en szamitsdk ki;
¢) végrehajtia az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA
kezelési szabdlyzatdval;
d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érintd (igyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez kapja;
e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval ésszhangban haszndlja fel;
f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzGdések
hatdlyossdgdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a befektetési alapra
vonatkozo jogszabdlyoknak.

54. A konyvvizsgdldra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Konyvvizsgald cég neve: KPMG Hungdria Kft.

Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

A kdnyvvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:

2007. évi LXXV. térvénya Magyar Kényvvizsgaldi Kamardrdl, a kényvvizsgdléi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgdloi
kozfeliigyeletrdl

A jogszabdlyi ktelezettségen alapuld kényvvizsgdldi tevékenység

3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kbtelezettségen alapuld kényvvizsgadldi tevékenység

a) a gazddlkoddndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamolo feliilvizsgdlata, szabdlyszeriiségének, megbizhatésdgdnak,
hitelességének, valamint annak tanusitdsa, hogy a beszamold megbizhato és valds dsszképet ad a gazddlkodd vagyoni,
pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl,

b) a gazddlkodd alapitdsakor, dtalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiil6n jogszabdlyban eldirt értékelési,
ellenérzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,

¢) a kényvvizsgadldk jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Konyvvizsgald az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:

A konyvvizsgald feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informacidoknak a konywvizsgalata,
valamint a kovetkez6k megallapitasa:

- Az éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol
és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények maddositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriltek-e 6sszeallitdsra

- Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertltek-e
elszdmolasra.

55. Az olyan tandcsaddra vonatkozé alapinformdaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek

dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandd
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56. A forgalmazdra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Budapest Bank Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-041037/3. sz.)
Forgalmazasi helyek listdja elérhetd a forgalmazé honlapjan: www.budapestbank.hu 101 forgalmazasi hely

A forgalmazo feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kbzremiikddd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében
meghatdrozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazo az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakciot kdvet6 tajékoztatasi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozodasi kotelezettségének

- az ugyféllel szerz8dést két, szamara értékpapirszamlat vezet

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandd.

58. A prime brékerre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandd.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatas

Budapest, 2019. januar 18.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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2. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél (78/2014. (1ll: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINOSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6zok kore

17. § (1) Nyilvdnos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizardlag az aldbbi eszk6zékbe
fektethet be:

a)a 2. § (1) bekezdés a), b), c) és d) pontjdban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkbzok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

c) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt
feltételeknek megfelel kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szdrmaztatott lgyletek, beleértve az drualapu szarmaztatott iigyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu szarmaztatott
ligyletek esetében az ligylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

f)a 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszk6z6k.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozo befektetési alapok eszkGzeinek legfeljebb 10 szdzalékdt befektethetik az (1) bekezdésben
nem emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszk6z6kbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszk6zokkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszk6zeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdté dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhatd olyan dtruhdzhatd értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé
naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillio forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezd jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevelek esetében, tovabba olyan kétvények esetében, amelyek kibocsdtdja
egy tagdllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott
kiilénleges dllami feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézet, feltéve, hogy ez utobbinak a kétvények kibocsdtdsabdl befolyt
dsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszkézékbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a
kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén els6 helyen a téke visszatéritésére
és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint 10 szdzalékdt fekteti
az e bekezdés hatdlya ald tartozo, egy kibocsato dltal kibocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke nem
haladhatja meg a befektetési alap eszkdzeinek 80 szdzalékdt.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az
dtruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézdk kibocsdtdja vagy garanciavdllaldja egy EGT-dllam, annak helyi hatdsdga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkdzeinek 40 szdzalékdt nem haladhatja meg azon kibocsdtok dtruhdzhato értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkbzeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténé befektetések értéke egyenként meghaladja a
befektetési alap eszkdzeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott
tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézbket, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirokat a 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszk6zeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy a
Gazdasdgi Egylittmiikédési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt
dllampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, ha
eszkézeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zékbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdarmaztatott igyletekbdl eredé 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a
befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékat, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbél fakado specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formdkba térténé befektetések specidlis szabdlyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjdba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetlentil
vagy meghatalmazds alapjdn az adott befektetési alap alapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban Iévé mdsik alapkezeld kezel -
ideértve azt, amikor az alapkezelS alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelheté.
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(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fektetheti, koteles kéz6Ini a tdjékoztatdjaban a sajdat kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé befektetési alapokat és
egyeéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében k6zzé
kell tenni tovdbbad - a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szerepl6 mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelS befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet ugy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladd
meértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tdjékoztatéjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tilmenden - az e kérbe tartozd, befektetési célként
szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett
- a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 befektetési
alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,,alapba fektetd alap” vagy ,,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap
befektetési politikdja szerint eszkézeinek tobb mint 80 szdzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo dltaldnos szabadlyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kéthet szarmaztatott lgyletet:

a) a szarmaztatott lgylet a portfdlio hatékony kezelésének céljat szolgdlja,

b) az iigylet kétése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megadllapitott befektetési korlatok megsértésével,

¢) a szarmaztatott lgylet értéke nyilvanos drinformdcio alapjan a netto eszkézérték-szamitds gyakorisdgdnak megfelelGen
megdllapithatd, tovabbd a szdrmaztatott lgylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell§ id6ben a
megfeleld piaci dron lezdrhatd, elszamolhatd,

d) a szdrmaztatott lgyletekre vonatkozo befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott lgylet alapjdul szolgdlo
megengedett eszk6z6k kérét, a befektetési korldtokat, a szdrmaztatott lgyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat
tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap netto eszkézértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési
alap egyes eszkézeiben meglévé nettositott kockdzati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az
egyes eszk6z6kben meglévé nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az
eszk6zon alapuld szdrmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdval kell megdllapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu lgyletekben Iévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati
kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben
vagy az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszk6zre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell
figyelembe venni az indexhez kététt szdarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhaté
értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszkézokben meglévd poziciok nettositdsi szabdlyairdl, ezen beliil az indexekben, egyéb Osszetett eszkézékben
meglévé pozicidk kezelésérdl;

b) a szarmaztatott lgyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndini kivant drinformdciok forrasat;

¢) amennyiben a szdrmaztatott lgylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjdban felsoroltak ald, a szdrmaztatott alap
kezelési szabdlyzatdban kiilén fel kell hivni erre a befektetdk figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott iigylet jellemzdit és
kockdzatat.

11. A szadrmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korldtokat meghaladdan befektetni szarmaztatott ligyletekbe az
aldabbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,,szarmaztatott befektetési alap”, vagy ,szarmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldatok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjan szdmitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt
értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjdn szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcié nélkiil szamitott értéken
figyelembe véve a befektetési alap netto eszkézértékének nyolcszorosdt.

(2) Az olyan nyilvdnos szdrmaztatott alap esetében, amely ugy rendelkezett, hogy

a) az egy befektetd dltal befektetheté minimdlis kezdé befektetés tizmillié forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatok,
az (1) bekezdéstél eltéréen az alap kezelési szabdlyzataban egyedileg meghatdrozhato a szdarmaztatott lgyletekben lévé poziciok
Osszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkévetd befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabalyok

24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikdjaban valamely index vagy indexek meghatdrozott
ardnyu egylittesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkoté eszkdzdkre vonatkozéan nem kell alkalmazni az adott
eszkozok tekintetében meghatdrozott befektetési korldtokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;
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b) a befektetési alap nevében szerepel az , indexkévetd befektetési alap” vagy ,indexkévetd alap” elnevezés;

c) az indexkdvetd befektetési alap portfoliéjaban szerepl6 értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulydtadl legfeljebb
5 szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szamitdsdndl figyelembe kell venni a szarmaztatott ligyletekbél szarmazo poziciot is,
valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo eltérésének
maximdlis nagysdgat.

(2) Az indexkdvetd alap csak olyan index leképezésére johet Iétre, amelynek értéke legaldbb egy éven keresztiil folyamatosan
kozzétételre keriilt. Az index folyamatos kdzzététele megsziinésének esetén az indexkdvetd alapot kilencven napon beliil meg kell
szlintetni, illetve at kell alakitani. A hatdridét a Felligyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal meghosszabbithatja.

(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitGjének fiiggetlennek kell lennie az adott indexet leképezé indexkévetd
befektetési alap kezeldjétsl. Az index készitGje és az adott indexet leképezs befektetési alap kezelbje abban az esetben lehet
ugyanazon gazdasdgi csoport része, ha az dsszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzdk meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszkézok oldalarol

25. § (1) A nyilvdnos befektetési alap egyetlen kibocsdtoban sem szerezhet mindésitett befolydst, illetve nyilvdnosan miikédé
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kételezettséget megalapozé befolydst.

(2) A fentieken tulmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsdto szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékadt,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak legfeljebb 20 szdzalékat,
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldt figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés id6pontjaban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba hozando értékpapirok netto értékét ebben az
idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szereplé korldtokat:

a) az EGT-dllam vagy annak 6nkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci
eszk6zo6k esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

¢) nemzetkézi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kdzjogi szervezetek dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltalanos szabdlyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkélcsén, eszk6zok megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazanddak.

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kézvetitGrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljdré Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Feliigyelet) megitélése
szerint egyenértékii a k6zosségi jogszabdlyokban megadllapitott feliigyelettel, és a hatdsdgok k6z6tti megfelelS egyiittmiikddés
biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dital kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszk6z6k elkiilénitett mddon valo kezelésére, a
hitelfelvételre, a kdlcs6nnyujtdsra, valamint az dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k fedezetlen vdsdrldsaira vonatkozo
szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetévé
teszik az eszkézék és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi iddszakban végzett tevékenységek
felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban Iévé dtruhdzhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z6khéz tartozd jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil dllé
okbdl torténd tillépése esetén. Az AEKBV ilyen tullépés esetén az eladdsi iigyletei sordn - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a lehets leghamarabb, de legkésGbb 90 napon beliil kteles megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korlatokat a nyilvantartdsba térténd bejegyzést kévets 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld dltal kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezelé kapcsolt
vdllalkozasai altal kibocsdtott értékpapirt a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt
végli kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban lévé pénziigyi eszkézéket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AEKBV-alapkezeld részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezel6 kapcsolt véllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezel dital kezelt egyéb
kollektiv befektetési formdk, valamint portfdlick egymds kézétti ligyletei esetén az ligylet kétésekor érvényben Iévé piaci drat
dokumentdini kell.
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6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terheld fizetési kételezettségre vonatkozd, a forgalmazé dltal
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

(2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénziigyi eszk6z6k vdsadrldsdra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott iigyleteihez
ovadékot nyujtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkélcson iigyletet akkor kothet, ha annak lehetségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A
8. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok Gsszes eszk6zon beliili aranydnak szamitdsakor
figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett
értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelethez
Osszefoglalé tabldzat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszk6zhéz viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairol
A C

1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2. | Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghalado kibocsaté maximalis aranya a 4. 15%

pont figyelembevételével (megfelelSen likvid papirok esetében)
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 6sszesitett maximalis ardnya 40%
5. | Egy kibocsatora vonatkozo limitek indexkovet6 alap esetében index Osszetételétdl figgs
6. | Jelzdloglevelek maximalis ardnya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghaladé mértékd jelzaloglevelek 80%

Osszesitett maximalis aranya
8. | Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis aranya 35%
9. | Egy adott dllam maximalis aranya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett kilon kiemelni a kezelési

szabalyzatban

11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%

alapesetben
12. | T6keattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszk6zok korében tételesen nem felsorolt 10%

értékpapirok és pénziigyi eszk6zok maximalis ardanya
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az alabbiakat mondja ki (amely vonatkozik az ABA-kra is {17. § (1) a) bekezdés alapjan}):
2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel kizarélag az alabbi eszkdzokbe fektethet:

c¢) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikédé, elismert, nyilvanos és szabalyozott
piacan forgalmazott atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint

lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEx)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*|raq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange

BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe
Bats Trading US
BATS Y Exchange
Beirut Stock Exchange
Belgrade Stock Exchange
Berlin Stock Exchange
Bermuda Stock Exchange
Berne Stock Exchange
Bilbao Stock Exchange
BlueNext
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas
Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana
Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange
Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA
Bratislava Stock Exchange
Brazilian  Mercantile  and
Exchange
BSE India
Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy
Bursa Malaysia
C2 Options Exchange
Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange
CBOE Stock Exchange
Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia
Chi-X Canada
Chi-X Europe
Chi-X Japan
Chicago Board of Trade
Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange
China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India
CME Globex
Colombo Stock Exchange
COMEX
Continuous Market (SIBE)
Cyprus Stock Exchange
Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange

Futures

Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange

Dubai Mercantile Exchange

Dusseldorf Stock Exchange

Eastern Caribbean Securities Exchange

EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)

Energy Exchange Austria

Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange

Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange

European Energy Exchange

European Warrant Exchange

EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange

Fukuoka Stock Exchange

Georgia Stock Exchange

Gestore del Mercato Elettrico

Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market

Growth Enterprise Market

GXG Markets

Hamburg Stock Exchange

Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange

Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange

Hong Kong Mercantile Exchange

Hong Kong Stock Exchange

ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange

Derivatives
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Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commaodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX
NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki
NASDAQ OMX Iceland
NASDAQ OMX PHLX
NASDAQ OMX PSX
NASDAQ OMX Riga
NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn
NASDAQ OMX Vilnius
NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC
National Commodity and Derivatives
Exchange India
National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS
New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange
New Zealand Exchange
NEX
Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange
Nile Stock Exchange
Nord Pool Spot
Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market
NYSE AMEX
NYSE Arca
NYSE Arca Europe
NYSE BondMatch
NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels
NYSE Euronext Lisbon
NYSE Euronext Paris
NYSE Liffe Amsterdam
NYSE Liffe Brussels
NYSE Liffe Lisbon
NYSE Liffe London
NYSE Liffe Paris
NYSE Liffe US
Omega ATS
OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia
One Chicago
Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS
OSLO BORS
OTC Bulletin Board
OTC Markets
Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange
PEX Private Exchange
PFTS Stock Exchange
Philippine Stock Exchange
PLUS Markets
Polish Power Exchange
Port Moresby Stock Exchange

Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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4. sz. MELLEKLET - Letétkezeldi informdacié — Az ABA Tajékoztatdjanak a letétkezelGre
vonatkozo része

Bemutatds és fobb feladatok

Az alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK) a Letétkezelési Szerzddés feltételeiben foglaltak értelmében
megbizta a Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepét, (székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.,
nyilvantartd birésag és cégjegyzékszam: FGvarosi Toérvényszék mint Cégbirdsag 01-17-000560,) amely a
CITIBANK EUROPE PLC. (székhelye 1 North Wall Quay, Dublin 1, nyilvdntartas helye és szdma: Companies
Registration Office, no. 132781), irorszagban bejegyzett tarsasdg nevében és képviseletében jir el (a
tovabbiakban: , Letétkezel$”) az alternativ befektetési alap (ABA) eszkbzeinek letétkezelésére.

A Letétkezel6 f6 feladata, hogy az ABA nevében elldssa a letétkezel6nek a 2014. évi XVI. torvény a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl szolo térvény
(a tovabbiakban Kbftv) 64.§ felsorolt feladatait, melyek réviden 6sszefoglalva a kovetkez6k:

(i) az ABA pénzforgalmanak figyelemmel kisérése és ellenérzése;

(ii) az ABA Eszkozeinek megGrzése, tobbek kozott a tulajdonjog ellenGrzése révén;

(iii) annak ellendrzése, hogy az ABA befektetési jegyeinek kibocsatdsa, értékesitése és visszavaltasa az
ABA kezelési szabdlyzatdval és a hatdlyos torvényekkel, jogszabalyokkal és elGirdsokkal 6sszhangban
torténjen;

(iv) annak biztositdasa, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a

jogszabalyoknak és az ABA kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv 38. §-ban meghatarozott eljarasoknak
megfelelGen szamitsak ki

(v) annak biztositasa, hogy az ABA az eszkozeit érintd Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos
hatarid6kon belil kézhez kapja

(vi) annak biztositdsa, hogy az ABA a bevételét a jogszabalyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval
0sszhangban haszndlja fel

(vii) az ABAK utasitasainak végrehajtasa, kivéve, ha azok ellentétben dllnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az ABA kezelési szabalyzatavalAz egyértelm(iség kedvéért: a Letétkezel6 nem kapott
megbizast arra, hogy az ABA-val kapcsolatos értékelési feladatokat lasson el (és a Letétkezelési Szerz6dés
egyetlen rendelkezése sem értelmezendd ilyen elvarasként), ideértve azt is, hogy kuls6s értékbecsléként az
ABAK nevében fuggetleniil értékelje az ABA Eszkozeit.

A Letétkezel6re vonatkozo informdciok

A Citibank Europe Plc Magyarorszagi Fidktelepe letétkezelési szolgaltatdst kizardlag alapitdja (Citibank
Europe Plc) képviseletében eljarva végez. A Letétkezel6 az ABA eszkozeinek letétkezelGjeként jar el, a
hatalyos térvények, jogszabdlyok és elGirasok altal megkévetelt mértékben és azokkal 6sszhangban felel az
ABA felligyeletéért. A Letétkezel§ felligyeleti feladatkorét a hatalyos torvényekkel, jogszabdlyokkal és
elGirasokkal, valamint a Letétkezelési Szerzdéssel 6sszhangban latja el.

A LetétkezelS anyavallalata a Citibank Europe plc (tovabbiakban: ,CEP”) egy irorszag jogszabalyai alapjan
létrehozott és a Central Bank of Ireland (www.centralbank.ie) altal szabalyozott tarsasag, melynek cime 1
North Wall Quay, Dublin 1, nyilvdntartds helye és szama: Companies Registration Office, no. 132781. A
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe teljes korl banki miikodési engedéllyel bir, els6dleges tzleti
tevékenységét Magyarorszagon a 1051 Budapest, Szabadsag tér 7. cimen taldlhatd irod3ajabol végzi. A
Letétkezeld tevékenységi kore az aldbbi honlapon érhet6 el: https://www.citibank.hu.

Kiszervezés és Gsszeférhetetlenség

A Letétkezelési Szerz6dés feltételei és az ABAK rendelet alapjan a Letétkezel6nek jogaban all egyes
letétkezel6i feladatait kiszervezni. A Letétkezel6 irasbeli megdllapodasokat kotott a kovetkezd
megbizottakkal, melyekben rajuk ruhdzta egyes letétbe helyezett ABA eszk6z6khoz kapcsolddod letéti Grzési
/nyilvantartasi feladatanak végrehajtasat:

Citibank International plc

A Letétkezeld felelGsségét nem érinti, hogy a letétbe helyezett ABA eszkozok egy részét harmadik félre
bizta. Az ABAK haladéktalanul értesiti a befektet6ket minden olyan esetben, amikor valamely felelGsségi kor
atruhdazasra kerilt egy megbizottra. Ahhoz, hogy a Letétkezel6 mentesiljon az ezzel kapcsolatos felelGssége
aldl, a Letétkezel6nek megfelel§ szakértelmet, gondossagot és odafigyelést kell tandsitania a letétkezeléssel
megbizandd harmadik fél kivalasztdsa, megbizatdsanak fenntartasa és mikodésének felligyelete soran
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annak biztositasa érdekében, hogy ez a harmadik fél tartésan rendelkezzen mindazzal a szakértelemmel,
kompetencidval és szakmai feddhetetlenséggel, melyre az érintett felelGsségi korok atruhazasahoz sziikség
van; a szikséges mértékben feligyelnie kell az értékmegsGrzéssel megbizott tevékenységét, tovabba id6rél
id6re meg kell gy6zGdnie arrdl, hogy a megbizott tovabbra is szakszerlen végzi el a ra bizott feladatokat.

Idénként felmeriilhet a Letétkezel6 és a megbizottak kozotti 6sszeférhetetlenség, példaul ha egy megbizott
a cégcsoporton beliili tarsult vallalkozds, mely ellenszolgdltatdst kap az ABA-nak nyujtott valamely mas
letétkezelési szolgaltatasért. A szokasos ligymenet soran felmerild potencialis 6sszeférhetetlenség esetén a
LetétkezelG koteles betartani a hatalyos torvényeket.

A Letétkezeld a Kbftv. szerinti datvildgitdsi feladatainak egy részét kiszervezte a Citibank International plc -
nek. A kiszervezés nem mentesiti a Letétkezel6t a felelGssége aldl.

Kockazati tényez6kkel kapcsolatos kozlemény

Amennyiben az ABAK prime brdkert jelél ki a prime brékernek jogaban all a neki dtadott ABA Eszkdzok ujbdli
(re-use) felhaszndldsara — a prime brodkerrel kotott irasbeli megallapodasban foglaltak szerint. Az Eurdpai
Pénzpiacok Szovetsége (Association of Financial Markets in Europe) és a nemzetkézi prime brdkerek ugy
értelmezik az ABAK rendeletet, hogy a prime brékerek nem viélasztjdk szét az ABA -lgyfelektsl és a nem
ABA-lUgyfelekt6l kapott pénzeszkdzoket. Jelenleg ha az ABA Eszkozoket a Letétkezel6 vagy megbizottja
atadja a prime brékernek, a prime broker nem valasztja szét az ABA Eszkézoket a tobbi Ugyféltél, tébbek
kozott a nem ABA-Ugyfelekt6l szarmazd eszk6zoktSl. Fenndll annak a kockdzata, hogy az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésidg (European Securities and Markets Authority, ESMA) vagy mas hasonld
jogszabdlyalkoto, tobbek kozott az Angol Pénzigyi Szolgaltatok Felligyelete (Financial Conduct Authority,
FCA) vagy a Central Bank ugy hatdroz, hogy a prime brdkerek helytelenil jarnak el akkor, amikor nem
vdlasztjdk szét az ABA-lUgyfelekt6l szarmazd pénzeszkdzoket a nem ABA-lgyfelektdl szarmazé
pénzeszk6zoktdl. Ha ilyen hatdrozat sziletne, a Letétkezel6nek vagy megbizottjanak haladéktalanul vissza
kellene kapnia a prime brékernél taldlhaté ABA Eszkozoket, aminek kovetkeztében az ABA-nal veszteség
keletkezhet. Az ABA-t akkor is a veszteség kockazata fenyegeti, ha a prime bréker nem tesz eleget az ABA
Eszk6zok visszaszolgaltatasara vonatkozd kotelezettségének, kilonos tekintettel arra, hogy ilyen

fliz6d6 jogainak érvényesitését.

A Letétkezelési szerz6dés megsziinése

A Letéti Szerz6dés ugy rendelkezik, hogy mindaddig hatalyban marad, amig valamelyik fél legaldbb 60 napos
felmondasi hatarid6vel, irasban fel nem mondja, bar a felmondas bizonyos esetekben, példaul a Letétkezel6
fizetésképtelensége esetén, azonnali hatalyu is lehet. A Letétkezel6 (tervezett) valtasa vagy megsziinése
esetén az ABAK a mindenkor hatdlyos jogszabalyok megfelel6 figyelembe vételével kinevezi a Letétkezel6
utddjat.

A Letétkezel6 karfeleldssége

A Letétkezel§ felelGsséggel tartozik az ABA vagy a befektet6k felé minden veszteségért, amelyet a
LetétkezelS kotelezettségei teljesitése sordn tanusitott hanyagsaga vagy szandékos mulasztasa okozott. A
LetétkezelGnek a befektetSkkel szemben kozvetlenil fennalld felel6ssége esetén a befektetGk — jogszabaly
eltéré rendelkezése hianydban —nem tamaszthatnak kozvetlen koveteléseket a Letétkezel6vel szemben,
hanem az ABAK-t kell felkérniiik arra, hogy ezt a nevilkkben megtegye. A befektet6k csak akkor
tdmaszthatjak ezeket a koveteléseket kozvetlenil a Letétkezel6vel szemben, ha az ABAK (barmely oknal
fogva) nem vdllalja e kérésik teljesitését. A Letétkezelési Szerz6dés a Letétkezel§ javara szold felelGsség
kizarasi zaradékokat tartalmaz, melyek nem vonatkoznak azokra az esetekre, amelyek a Letétkezel6
megfeleld szakértelemmel, gondossaggal és odafigyeléssel kapcsolatos kotelezettségének nem teljesitése
vagy a Letétkezel6 hanyagsaganak, szandékos mulasztdsanak vagy csalard magatartasanak kovetkeztében
allnak el6. Mentesul a Letétkezel§ a felelGsség aldl, amennyiben igazolni tudja, hogy nem volt mas
valasztasa, mint harmadik fél kijel6lése, igy kilén6sen abban az esetben, ha (a) az ABAK — a Letétkezel6
jelzése ellenére — ragaszkodik ahhoz, hogy bizonyos befektetéseket meghatédrozott jogterileten tart, vagy
(b) ha harmadik orszag joga elGirja, hogy bizonyos pénziigyi eszkdzoket helyi szolgaltatoknal kell letétbe
helyezni.

A Letétkezelési Szerzodés egyéb rendelkezései

A Letétkezelési Szerz6dés Magyarorszag torvényeinek hatalya ald tartozik, és a magyarorszagi birésagok
illetékesek a Letétkezelési Szerz8désbdl szarmazd vagy azzal kapcsolatos valamennyi vitas kérdés vagy
kovetelés megitélésére.
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5. sz. MELLEKLET - Tajékoztaté a Budapest Befektetési Kartyaszamlarol

A Budapest Bank a Befektetési Kartyaszamlat azon tgyfelek részére alakitotta ki, akik rovidebb-hosszabb
megtakaritasaikat a Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap (tovabbiakban: Alap) befektetési
jegyeiben szeretnék elhelyezni. A Budapest Bank a Befektetési kartya révén biztositja befektetGinek a
gyors, rugalmas és hatékony hozzaférést az Alap befektetési jegyeihez, valamint a gyors és hatékony
hozzaférést a befektetésekben elhelyezett 6sszegekhez.

Befektetési Kdartyaszamla nyitast a Budapest Bank fidkjaiban lehet kezdeményezni. A Befektetési
Kartyaszamla megnyitdsa el6tt a Budapest Bank alkalmazottja koteles a befektet6 rendelkezésére
bocsatani az Alap jelen kibocsatasi tajékoztatojat.

A Budapest Bank a Befektetési Kartyaszerz6dés és Befektetési kartyaszamla részletes leirasat a Lakossagi
szdmlavezetés hirdetmény, a Lakossagi Altalanos Szerzédési Feltételek forint vagy deviza fizetési szamla
nyitasara és vezetésére, bankkartya szolgaltatdsokra, valamint folydszamlahitelre és a Befektetési Kartya
Altalanos Szerz&dési Feltételek, illetve az Uzletszabdlyzat alapjan a befektetSnek szamlat nyit.

E szamla hasznalatdhoz a Budapest Bank biztositja:

- teljes kor( lakossagi fizetési szamla hasznalatot

- a Bank fidkjaiban torténd befizetés és pénzfelvét lehetGségét
- a szamldra és szamlarol valé utalas lehet&ségét

- Kézlizemi beszedési megbizasok teljesitését

- Paypass Dombornyomott betéti bankkartya haszndlatot

A Befektetési Kartyaszamla hasznalatanak mindenkori kondicids listaja a Budapest Bank fidkjaiban,
illetve a Budapest Bank honlapjan tekintheté meg. A kartyahasznalat kondicidi a jov6ben véltozhatnak.
A Befektetési Kartyaszamlara a Budapest Bank nem fizet kamatot. A kartyak hozamat a kartya mogott
allo, Alap biztositja Ugy, hogy a kartyaszamlan lebonyolitott napi tranzakciok eredményeként a szamla
napi pozitiv egyenlegét a Budapest Bank atvezeti az ligyfél Budapest Banknal vezetett Ugyfélszamlajara.
A Szamlatulajdonos és a Budapest Bank kozotti Budapest Befektetési Kartyaszerz6dés értelmében az
Ugyfélszamlan jovairt 6sszeghdl a Budapest Bank automatikusan befektetési jegyeket vésarol. Ha a
Kartyaszamla egyenlege a napi zaraskor negativ, Ugy a Budapest Bank a sziikséges 0Osszeggel
automatikusan megterheli a Szamlatulajdonos Ugyfélszamldjat. A terheléshez sziikséges fedezetet a
Budapest Bank a sziikséges befektetési jegyek visszavaltasabdl fedezi. A Budapest Bank a befektetd altal
vasarolt befektetési jegyek nyilvantartasara szolgdld ligyfélszamla vezetéséért nem szamol fel dijat.
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