KIEGESZITO MELLEKLET

a Pénztar Magan aga 2018. lizleti évre vonatkozé
szamviteli jogszabalyok szerinti éves beszamoléjahoz

Budapest, 2019. mdjus 29.




Altaladnos tajékoztatd

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

Az MKB Nyugdijpénztar onkéntes agazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat.
A Pénztéar a magdnnyugdijrél és magannyugdijpénztarakrol sz6lé térvény hatdlya ald tartozd,
orszagos nyilt pénztdr.

Az alakulas id&pontja: 1997. 11. 08.
A Pénztar hatarozatian idére alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszama: PF/3289/1/1998.
Felligyelete: Magyar Nemzeti Bank
A Pénztér szolgaltatasai: A Pénztar {4 szolgaltatdsa: a nyugdijszaolgaitatas,

ennek érdekében a Pénziar gondoskodik a
befizetések gyljtésérél, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében t6rténd
befektetésérél, a tagok egyéni szamiajan lévé
Gsszeg pontos nyilvantartasardl.

A pénztar kdnyvvizsgalatat

végz{ tarsasag megnevezése: KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Kényvvizsgald neve: Henye Istvan
Igazolvany szama 005674
Konyvviteli szolgaltatas végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.
Reg.szam: 132461

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar magédn 4gazati sajatossagainak megfelel6 szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkciondljon, amelynek
alapjan megbizhatd és valds informdciot tartalmazo negyedéves jelentés és éves pénztéri
beszamold allithatd Ossze, és amely szdmviteli rendszer egyidejlileg a vezetsi déntések
szamara is alkalmas informacids bazisul szoigal.

A beszamold valddisdgat az biztositja, hogy a Pénztar kénywviteli rendszere —a szintetikus és
analitikus kényvelése — és az azt aldtdmaszté bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamviteli térvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé eldirdsainak,
tovdbba a pénztéri beszamold készitésének és kdnyvvezetésének sajatossagairol, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrdl s2610 korményrendelet el6irdsainak.

A fé szabdlyokat a Szamviteli politika cim( dokumentum tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2019. februar 28.



Amortizacids politika:

Az értékesdkkenést tizembe helyezett immateridlis és targyi eszkdzok utan a targynegyedév
els6 napjan meglévé eszkozallomany egyedi beszerzési  értéke alapjdn a
korményrendeletben meghatarozott lefrasi kulcsokkal szamolja el a Pénztir, az eszkdz

kivezetésének napjaig.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési ériékét
hasznalatbavételkor értékcsékkenésként a Pénztar elszamolja.

Minégsitési ismérvek a szamviteli elszémolasok szempontjabél:

Jelentds dsszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltardsanak évében a kiillénbéz6 ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapftott hibak és hibahatdsok miikédési eredménvyt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve a likviditasi cél tartalékot néveld-csdkkentd értékének egyiittes
(elGjeltsl fuggetlen) dsszege meghaladja az ellendrzétt tzleti év mérleg fibsszegének 2
szazalékat, illetve ha a mérleg f66sszeg 2 szdzaléka meghaladja a 30 millié forintot.

Megbizhatd és valds képet lényegesen befolyasolé hiba, ha a megallapitasok kévetkeztében

a hiba feltdrasanak évét megel6z8 Uzleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi,
illetve likviditasi célu tartalékok egylittes 6sszege 3 szdzalékkal valtozik.



Il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkdzok és forrdsok mindsitésének elvei a befekietett pénziigyi eszkdzok mindsitési

Ir_grox

elvének kivételével az el6z8 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszkozok
(adatok ezer Fi-ban)

Brutts érték it Névekedés Csokkf’\:e? — )
a
alakulasa Y Beszerzés | Raaktivdlds |Selejtezes minosite
s
Immateriali
_ '* 1 134269 0 1422 0 0 135 691
javak
Gépek
S 7932 0 99 0 7833
berendezések 0
Jarmiivek 4902 0 0 0 o 4909
Osszesen: 147 110 0 1422 99 0 148433
Ertékesokkené L . e L . |Atmin&sité o
. Nyitd Novekedés | Atmindsités |Selejtezés Zaro
s alakulasa s
teriéli
Immatenialls | 135103 | 2076 0 0 0 134269
javak
dnek
Gegek 7932 0 99 0 7833
berendezések
Jarmiivek 4909 ] 0 0 0 4809
Osszesen: 145 034 2076 0 99 0 147 011
Nettd érték L, Noévekedés Csokkenés , .
Nyitd : . - . - Zaro
alakulasa Beszerzés | Raaktivdlas [Selejtezés ECS
immateridlis |, ¢ 0 1422 0 2076 1422
javak
Gépek
epex 0 0 0 0 0 0
berendezések
Jarmivek 0 0 o] 0 0 0
Osszesen: 2076 0 1422 0 2076 1422

Befektetett Pénziigyi eszkéz6k

A Pénztar befektetéseit (a hosszu lejarati bankbetétek kivételével) alapvetden forgatasi
célinak mindsiti és a forgdeszkdzok kozott tartja nyilvan.

Azon értékpapirok, amelyek éven td} a Pénztdr birtokaban vannak, valamint azon
értékpapirok, melyek a mérlegkészités forduldnapjat kovetSen 1 éven tdli lejaratuak,
mérlegkészitéskor dtsoroldsra keriilnek a befektetett eszkozok kozé.



AZ ERTEKPAPIR VAGYONSZERKEZETE 2018. DECEMBER 31-EN

FEDEZETI TARTALEK

Befektetett eszkdzok:

Befektetett értékpapirok dsszesen:

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDES| PORTFOLIG

14004 366 e Ft

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killnbozet
Beszerzési | Idgardnyos | Piaci értékitelethdl adads Deviza arfolyam Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszieség | nyereség [ veszteség érték

DKJ 1] 0 0 0 0 0 0
MAK 7009333 84013 58113 9144 0 0 7142315
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0, 0
Részvények 0 0 0 0 Q 0 a
Kiilfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan
futamidejii 0 0 0 0 0 0 a
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejii 0 a 0 0 0 g 0
Kilfoldi befektetési alap hatdrozatlan
futamidej [¥] 0 ; 0 0 0 0
Kiilfldi befektetési alap hatdrozott
futamidejdi 0 0 0 0 4] 0 0
Kulfgldi valtozé kamatozasu kétvény 112055 2138 0 1533 0 334 112 326
Kiilfgidi fix kamatozdsa ktvény 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0
Valtozé kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0
Osszesen: 7121388 86151 58113 10677 0 334 7254641




FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killsnbozet Bruttd piaci
IdBarényes Piaci értékitéletbsl adodo Deviza arfolyam értek
Ertékpapir megnevezése Beszerzési ar kamat nyereség veszteseg nyereség veszteség
DKJ 0 0 0 0 0 8} 0
MAK -701 649 -5455 -46 468 235844 0 0 -989 416
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 183 729 0 3654 15 560 0 0 177 823
KaIfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek
hatdrozatlan futamidejd 0 0 0 ¢} 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott
futamidejii 14 852 0 0 0 0 0 14 852
Kiilféldi befektetési alap
hatédrozatlan futamidejd 1272727 0 0 152 455 49 269 0 1169541
Kalfoldi befektetési alap
hatdrozott futamidejd 2497 0 0 106 98 0 2489
Kiilféldi valtozd kamatozast
kotvény 0 78 0 9487 3388 -334 -5 687
Kiilfaldi fix kamatozasu
kotvény 0 [ 0 0 0
lelzéloglevelek 0 o 0
Fix kamatozdsy értékpapir 31678 154 31832
Vialtozé kamatozast értékpapir 0 o] 0 0 0 0 0
Osszesen: B0 834 -5223 -42 814 413 452 52 755 -334 401 434
ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDES| PORTFOLIO
(adatok ezer Fi-ban)
Ertékelési killonbézet Bruttd piaci
IdBardnyos |_Piaci értékitélatbsl adodd Deviza drfolyam értek
Ertékpapir megnevezése Beszerzeési ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | vesiteség
DKlJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 6307 684 78558 11645 244 988 8] v 6152 899
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 189729 0 3654 15560 0 0 177823
Kalfoldi részvenyek 0 0 O 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatian
futamidej(i 4] [} 0 0 0 0 4]
Befektetési jegyek hatdrozott
futamideji 14 852 0 0 0 0 O 14852
Kilfaldi befektetési alap
hatérozatlan futamidejd 1272727 0 0 152 455 49 265 0 1169541
KalfS1di befektetési alap hatarozott
futamidejd 2497 0 0 106 98 0 2489
Kulfoldi valtozd kamatozasu
kotvény 112 055 2216 0 11020 3388 0 106 639
Kilfoldi fix kamatozas kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozésy értekpapir 31678 154 0 0 0 0 31832
Valtozd kamatozédsd értékpapir a 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 7931222 80928 15 299 424129 52 755 0 7 656 075




ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDES| PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban}

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zar
DKJ 0 0 0
MAK 132982 -287 767 -154 785
Devizas MAK 0 0 0
Részvenyek 0 -11 906 -11 906
Kulfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidejii 0 0 0
Befekietési jegyek hatdrozott futamidejti 0 0 0
Kulféldi befektetési alap hatarozatlan futamideji 0 -103 186 -103 186
Kiillféldi befektetési alap hatirozott futamidej(i 0 -8 -8
Kilféldi valtozd kamatozasa kotvény 271 -5 687 -5416
Kalfoldi fix kamatozdsi kbtvény 0 0 0
Jelzdioglevelek 0 0 0
Fix kamatozast értékpapir 0 154 154
Vaitozd kamatozasi értékpapir 0 0 0
Osszesen: 133253|  -408400|  -275147




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiildnbazet Bruttd
Beszerzési | iddardnyos Piaci értékitéletbdl adodo Deviza arfolyam piaci értek
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszieség
DKJ 8] 4] 0 0 0 0 0
MAK 4738 137 53 407 38 881 9128 0 0| 4821297
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 4 ] 0 4] 0 0 0
Kilféldi részvények [+ 0 0 Q 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott
futamide]d v} 0 0 0 0 0 0
Kilféldi befektetési alap
hatareozatlan futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kitlfaldi befektetési alap
hatdrozott futamidejd 0 0 0 Q 0 0 0
Kilfoldi valtozo kamatozasu
kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilfdldi fix kamatozdsu kétvény 0 0 0 Q 0 0 0
Jelziloglevelek 0 0 [} o} 0 0 Q
Fix kamatozasa értékpapir 0 0 0 0 0 0 4}
Vdaltozd kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 0 4}
Osszesen: 4738 137 53 407 38 881 9128 0 0| 4821297
FORGALOM KIEGYENSULYDZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban}
Ertékelési kiilénbozet Brutté piaci
Beszerzési | IdGaranyos Piaci értékitéletbsl adédo Deviza arfolyam értak
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszieség

DKJ 0 0 0 4 o] o] 0
MAK -79518 -4 440 -24 440 121739 0 0 -230137
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 78510 0 1709 6 268 0 0 73951
Kulféldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan
futamideju 0 0 o] 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott
futamideji 5091 0 0 0 0 0 5091
Kiilfoldi befektetési alap hatarozatlan
futamidejd 270708 0 0 25749 10803 0 251 862
Kiilféldi befektekési alap hatarozott
futamidejd 951 0 0 40 37 0 948
Kiilféldi valtozd kamatozasu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kulfeldi fix kamatozdsu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 16 655 81 0 0 0 0 16736
Valtozéd kamatozasu értekpapir 0 0 0 0 o] o] 0
Osszesen: 292 397 -4 359 -22731 157 796 10940 1] 118451




ZARQ BEFEKTETETT £52KOZOK KIEGYENSULYGZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékeldsi kilanbbzet Brutté piaci
Beszerzési | ldSardnyos | Piaci értékitéletbsl adéds Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 0 4] 0 o 0 y
MAK 4658 619 48 967 14441 130 867 0 0 4591 160
Devizds MAK 0 0 o 0 0 0 a
Részvények 78510 Y 1708 6268 0 0 73951
Kalféldi részvények 4] 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan
futamidejd 0 0 0 1] 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott
futamide]i 5091 0 0 0 0 0 5091
Kllféldi befektetési alap
hatérozatlan futamidejii 270708 0 0 29749 10903 0 251 862
Kiilféldi befektetési alap
hatéarozott futamidejd 951 Q 0 40, 37 0 S48
Kiilféldi valtozd kamatozast
kétvény D 0 4] 0 0 0
Killf8ldi fix kamatozasu kdtvény 0 o] 0 0 0 ]
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 4]
Fix kamatozasu értékpapir 16655 81 0 0 0 0 16736
Véltozd kamatozdsi értékpapir 4] Q 0 ¢ 0 o] 8]
Osszesen: 5030534 49 048 16 150 166 924 10940 0 4939748
ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFGLIG
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zaro
DKJ 0 0 0
MAK 83160  -150619 -67 459
Devizds MAK 0 0 0
Részvények 0 -4 559 -4 558
Kulfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0
Kuiftldi befektetési alap hatérozatlan futamide;]( 0 -18 846 -13 846
KiHdldi befektetési alap hatdrozott futamideji 0 -3 -3
Kilfoldi valtozé kamatozasd kitvény 0 0
Kalfaldi fix kamatozast kitvény 0 0
Jelzéloglevelek 0 0
Fix kamatozasa értékpapir 1] 81 81
Véltozo kamatozasi értékpapir 0 0 0
Gsszesen: 83160 -173946 -90 786




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIG

(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbézet Bruttd piaci
Ertékpapir Beszerzési | IdSaranyos Piaci értékitéletbdl adddd Deviza drfolyam érték
megnhevezese ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 0 0 0 0 4] 0
MAK 1478 716 17 979 873 3601 0] [#] 1493 967
Devizds MAK 0 ] 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 o 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasd
értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Valtozd kamatozdsu
értékpapir 0 0 0 0 0
Osszesen: 1478 716 17 979 873 3601 0 1 493 967
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kalnbozet
Bruttd piaci
Beszerzési | Idbaranyos | Piaci értékitélethdl adéds Deviza drfolyam érték

Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DK} 0 0 0 0 0 0 0
MAK -73251 707 3993 26079 0 0 -84 630
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
lelzitoglevelek 0 0 0 0 0 0
Részvények 9798 116 708 0 0 9206
Fix kamatozast
értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Valtozd kamatozasu
értékpapir 0 0 0 0 0
Osszesen: -63 453 707 4109 26787 -85424

10



ZARG BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbozet
Ertékpapir Beszerzési | ldBardnyos | Placi érckitélethsl adddd Deviza drfolyam Brutté piaci
megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség érték

DK) 0 (v 0 4] 0 4] 0
MAK 1405 465 18 686 4 866 29 680 0 0 1369337
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 o 0 0 0 0
Részvények 9798 0 116 708 0 0 9 206
Fix kamatozasi

értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Valtozé kamatozasd

értékpapir 4] 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1415 263 18686 4982 30388 0 ] 1408543

ERTEKELESE KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom 2ars
DKJ 0 0 0O
MAK 15251 -21379 -6128
Devizds MAK 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 4
Részvények 0 -582 -592
Fix kamatozésa értékpapir 0 0 0
Vdltozo kamatozasa értékpapir 0 o 0
Osszesen: 15251 -21971 -6 720

a4

2. Forgo eszkdzok
Kovetelések
A Nyugdijpénzidr Magan dgazatanak tagdijkévetelése a 2018, december 31. napjan tagsaggal

rendelkezdkkel szemben 122 680 e Ft, amely a Pénztar Alapszabélydban meghatdrozott 2012 -
2017. évre, valamint a 2018. évre vonatkozd kotelezé havi 1.000 Ft tagdij meg nem fizetett

részébdl adddik.

Egyéb rovid lejarata kdvetelések

27 559 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Egyéb rovid lejaratd kévetelések tsszesen 27 5591
Miik. kév. Mpt. 74.§ (4) bekezdés szerinti koltség 19771
Vagyonkezeldvel szembeni kivetelés 7787
Ldtra sz6l6 kamat kévetelés, bankkéltség 1]

Forgatasi céla értékpapirok:

Forgatasi céld értékpapirok osszesen

4530643 eFt
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NYITO NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilénbézet
Beszerzési| IdBardnyos Placi értékitélethél adddo Deviza arfolyam Bruttd

Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszieség |piaci értdk
DKJ 92 718 1] 8 0 0 0 92726
MAK 0 0 0 0 0 0 0
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 513 651 0 3 687 15 245 0 0 501 093
Kilfaldi részvények 0 0 0 0 0 o] o]
Befektetési jegyek
hatarozatlan futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi hefektetési alap
hatarozatlan futamidejd 3460 770 0 38 240 28 879 0 78 221 3391910
Kulfoldi befektetési alap
hatdrozott futamidejii 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi valtozd kamatozdsd
katvény 0 0 0 0 0 0 0
Kitlfotdi fix kamatozédsu
kétvény 0 0 [4] 0 ]
leizdloglevelek 0 0 0 0 0
Fixkamatozdsu értékpapir 14 142 284 10t 0 528 13 797
Véltozd kamatozédsa
értékpapir o 0 0 0 0 0
Osszesen: 4081 281 284 41 935 45 225 0 78 749| 3999 526
FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezey Ft-ban)
Ertékelési kizlonbdzet
Beszerzési | Id@ardnyos | Placi értékitéletbdl adadd Deviza arfolyam Bruttd piaci

Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszieség érték
DKJ 191 184 155 114 64 0 0 191389
MAK 125 868 762 23 484 0 0 126 169
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0
Részvények 568 494 40824 15155 0 0 594 163
Kalfoldi részvények 416529 12056 54 189 5552 111 379837
Befekteiési jegyek hatdrozatian
futamideju 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap
hatédrozatlan futamidej(i -2 589 458 0 -38 207 26371 4232 -7068| -2579736
Kulfoldi befektetési alap
hatarozott futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi valtozé kamatozdsd
kétvény 0 0 0 Q 0 0 4}
Kiilfoldi fix kamatozasa kétvény 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsi értékpapir -14 142 -284 0 -101 0 -528 .13 797
Viltozd kamatozdsti értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: -1301525 633 14 810 96 162 9784 -70485| -1301975
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ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilsnbazet
Beszerzési | fdGardnyos | Placi értékitéletbsl addds Deviza drfolyam Bruttd piaci
Ertékpapir megneverése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség érték
DKJ 283902 155 122 b4 3y 0 284115
MAK 125 868 762 23 484 0 0 126 169
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 1082 145 0 44511 31400 0 0 1095256
Kiilfoldi részvények 416 529 0 12 056 54189 5552 111 379 837
Befektetési jegyek hatdrozatlan
futamidejii 0 0 1] 0 0 D I}
Befektetési jegyek hatarozott
futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Kulféldi befektetési alap
hatérozatlan futamideji 871312 0 33 55250 4232 8153 812174
Kilfoldi befektetési alap
hatdrozott futamideji 0 0 0 0 0 0 4]
Kalfsldi véltozd kamatozés(
kétvény 0 0 0 Q 0 0 0
Kilfoldi fix kamatozdsu ktvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsti értékpapir 0 0 0| o 0 0 0
Valtozd kamatozdsy értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2779756 917j 56745 141387 9784 8264 2697 551

ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIS

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaré
DKJ 8 205 213
MAK 0 301 301
Devizds MAK 0 0 0
Részvények =12 558 25 669 13111
Kiilfoldi részvények 0 -36 692 -36692
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidejii 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott futamidejd 0 0 Q
Kilfildi befektetés alap hatarozatian futamideji -68 860 9722 -59138
Kilfeldi befektetési alap hatdrozott futamidej i 0 Y 0
Kiilfsldi valtoza kamatozdsy kétvény 0 0 0
Kulfé!di fix kamatozdsu kétvény 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasii értékpapir -345 345 0
Valtozd kamatozasu értékpapir 0 0 0
Osszesen: -81755 «450 -82205
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NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbazet Bruttd
Beszerzési | IdGaranyos |Piaci értékitéletbsiadsde| Deviza drfolyam  |piaci értek
Ertékpapir meghevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 129 894 1 15 (0] 0 0 129 910
MAK 0 0 o 0 0 0 0
Devizas MAK 0 0 0 0 Q 0 0
Részvények 169 710 ] 1255 5335 0 0 165 630
Kalféldi részvények 0 0 4] 4] (] 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan
futamidejd 0 0 4] 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott
futamidej 0 0 0 0 0 0 0
Kiulfotdi befektetési alap
hatdrozatlan futamidejii 1013243 0 11 030 9474 0 23 144 991 655
Kulfsldi befektetési alap
hatdrozott futamidejd 0 4] 0 o] 0 o 0
Kilfoldi véltozd kamatozasu
kdtvény 0 0 0 0 4]
Kilfoldi fix kamatozdsi kétvény 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 o
Fix kamatozdsy értékpapir 14 142 284 0 101 0 528 13 797
Valtozd kamatozédsd
értékpapriok 0 0 0 0 0 0 o]
Osszesen: 1326 989 285 12 300 14 910 23672 1300992
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbdzet Bruttd piaci
Beszerzési | IdGaranyos | Piaci értékitél ethdl adédé Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | hyereség | vesyteség

DKI 214006 218 172 40 0 0 214 356
MAK 133123 433 52 989 0 0 132 679
Devizas MAK o 0 0 0 0 0 0
Részvények 343375 0 17264 7649 0 0 352990
Kilfoldi részvények 152 900 0 4202 20591 2136 43 138 604
Befektetési jegyek hatarozatlan
futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott
futamidejii 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap
hatérozatlan futamideji -706 163 0 -11018 11136 2873 -20751 -704 753
Kiilféldi befektetési alap hatdrozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kilfsldi valtozé kamatozést kétvény | 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi fix kamatozasn kétvény 0 0 0 0 0 0
lelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasua értékpapir -14 142 -284 0 -101 0 -528 -13 797
Véltozé kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 123 099 427 10672 40364 5009 -21236 120079
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ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killénbozet Brutto piaci
Beszerzési | Idardnyos | Placi értekitélethél adeds Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 343 500 219 187 40 0 0 344 266
MAK 133123 493 52 989 0 0 132679
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 513085 0 18519 12984 0 0 518620
Kulfoldi részvények 152900 0 4202 20591 2136 43 138604
Befektetési jegyek hatdrozatlan ;
futamidej( 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatirozott
futamidejd 0 0 0 0 0| 0 0
Kulfoidi befektetési alap
hatdrozatlan futamidejii 307 080 0 12 20670 2873 2353 286902
KuMoldi befektetést alap hatarozott
futamidejdi 0 0 0 0 0 0 0
Kalfdidi valtozo kamatozasa kétvény o] 0 0 0 0 0 0
Kalfoldi fix kamatozasi kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasti értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Véltozd kamatozasi értékpapriok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1450088 712 22972 55274 5009 2436 1421071
ERTEKELES| KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban}
Ertékpapir megnevezése Nyitd Fergalom Zard
DKJ 16| 350 366
MAK 0 -444 -444
Devizas MAK 0 0 o
Részvények -4080 9615 5535
Kalféldi részvények 0 -14 296 -14 296
Befektetési jegyek hatarozatlan futamideji 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejii 0 8] 0
Kilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamidejd -21588 1410 -20178
Kilfsldi befektetési alap hatdrozott futamidejii 0 0 0
Kiilfgldi valtozd kamatozas kétvény 0 a 0
Kalfaldi fix kamatozdsd kotvény 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapirok -345 345 0
Véltozd kamatozasi értékpapirok 0 0 0
Osszesen: -25997 -3020 -29017
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NYITO KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiildnbdzet BrUHS
Beszerzési |idGarinyos Piaci értékitéletbdl adédo Deviza &rfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereseg | veszteség
DKJ 415 311 -10 11 10 g 0 415 302
MAK 0 0 0 0 0 0
Devizas MAK 0 0 ] 0 0 0
Kitfoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0
Részvények 35 276 0 261 1 125 0 0 34 412
Fix kamatozdsu
értékpapirok 0 0 0 0 0 0 o]
Valtozd kamatozasu
értékpapirok 0 0 0 0 0
Osszesen: 450 587 -10 272 1135 0 0 449 714
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOUIG
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékeldsi kiilBnbbzet Brutto piaci
Beszerzési | Idaranyos | Piaci értékitél ethdl adddé Deviza arfolyam erték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | vesrteség | nyereség | veszieség
DK -348 759 56 58 -8 0 0 -348 637
MAK 315051 420 197 566 0 0 315102
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi hefektetési alap 0 0 0 0 Q 0 0
Ielzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények -5754 0 1478 -118 0 0 4158
Fix kamatozasu értékpapirok 0 0 0 0 0 ¢ 0
Valtozd kamatozasu
értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: -39462 476 1733 440 0 -37 693
ZARG KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killdnbbzet Bruttd piaci
Beszerzési | ld@aranyos | Piact értékitéleibsl adéde Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 66 552 46 69 2 0 [+ 66 665
MAK 315051 420 197 566 0 0 315102
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0
Részvények 29522 0 1739 1007 0 0 30254
Fix kamatozasa értékpapirck 0 0 0 0 0 0 0
Valtozé kamatozasd
értekpapirok 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 411125 466 2005 1575 412021
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ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTEOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zard
DKJ -9 122 113
MAK 0 51 51
Devizis MAK 0 0 0
Kilféldi befektetési alap a 0 0
lelzaloglevelek 0 0 0
Részvények -864 1586 732
Fix kamatozasG értékpapirak 0 0 0
Valtozd kamatozash értékpapirok Q 0 0
Osszesen: -873 1769 896

2018. lizleti évben a mérleg fordulénapjdig 8sszesen 297 e Ft a le nem zart hatiridds és opcios

iigyletek, melyek az alabbiak szerint alakultak.

HATARIDOS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Hataridss
Megnevezés ifb‘tés L?j arat !\Je:cté Fir utt’c’a tigyl etek.
datuma datuma kotésar KkOtésar értékelési
kil dnbbzete
Eurd eladdsi hatdridés ugylet 2018.11.07| 2019.05.15 30617 30 599 18
Osszesen: 30617 30599 18
HATARIDGS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Hataridds
) Ktés Lejérat | Netté Brutts | Lgvletek
Megnevezés ) . e . ertékelési
datuma datuma kotésar kotésar o
kilonbézet
e
Eurd eladdsi hataridés ligylet 2018.11.07| 2019.05.15 183 705 183 595 110
Euré eladasi hataridés tigylet 2018.12.11| 2019.09.18 16 708 16614 94
Dollar eladasi hataridés Ggylet | 2018.12.10, 2019.05.15 11201 11126 75
Osszesen: 211614 211335 279
Pénzeszkdzok, mely az alibbi tételekbédl allnak: 406 935 eft
(adatok ezer Ft-ban)
Pénzeszk&ézék tsszesen: 406 935
Pénztdri elszamolési szamla 216 997
Elkillonitett betétszadmla 2962
Devizaszamla 188 003
Pénzeszkozok értékelési kilonbézete -1028
Pénzeszkozok értékelési kiilbnbozete alakuldsa: - 1028 eft
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(adatok ezer Ft-ban}

Megnevezés Zarg érték
Pénzeszkozok értékelési killonbozete osszesen -1028
Pénzeszkozok EK Mikodési tartalek 0
Pénzeszkozok EK Likviditasi tartalék 12
Pénzeszkozok EK Klasszikus pf. 55
Pénzeszkozok EK Kiegyensulyozott pf. -403
Pénzeszkozok EK Novekedési pf. -692
Pénzeszkozok EK Fliggé pf. 0

3. Aktiv idSbeli elhataroldsok

{adatok ezer Ft-ban)

Koltségek és raforditasok aktiv idGbeli elhatdrolasa

Casco biztositds LBF565 2019, 01. hé - 2019. 02. ho

Kotelezd gépjarmi-felel8sségbiztositas LBF565 2019. 1. n. év

Tiiz, elemi kdr biztositas 2019. 01, hé

4. Tartaléktike alakuldsa

(adatok ezer Ft-ban)

Tartalék t8ke nyitd 70443
2017.évi eredmény -37 450
Atcsoportositas likviditasi tartalékbol 10 000
Késedeimi kamat tag részére -1
Tartaléktéke zard allomany 42 992

61 eFt
61
30
29
2
42 992 eFt

A Pénztar IT hatdrozat alapjdn 10 millié Ft-ot atcsoportositott a likviditasi céltartalékbdl a

mikodési kbltségek fedezetére.

2018. évi miikodési veszteség — 10 655 eFt volt.

5. Kbtelezettségek

A Nyugdijpénztarnak hosszulejarati kételezettsége 2018. december 31-én nincs.
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Rovidlejaratd kotelezettségei az alabbi tételekbd)

alinak:

(adatok ezer Ft-ban)

Pénztdrtagokkal szembeni kételezettség 13339

Egyéb rovid [ejarati kotelezetiségek 27 074

Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések 3432

Osszesen: 43 845

Tagokkal szembeni kitelezettség

43 845 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés

Kotelezettség
Osszege

Rendezés
idépontja

Mpt 23.§ (1) alapjdn visszaléps tagokkal
szembeni kbtelezetiség

5699

2019.01.11

Mpt 23.5 (1) alapjan visszalépéd tagokkal
szembeni kotelezeltség Redlhozam

3163

2019.01.11

Mas pénztarba atlépd tagoktdl levont kildpési
ktg.

4

2019.01.11

Mads pénztarba t1épd pénztartagokkal sz.
fennaltld kotelezettség

4473

2019.01.112

Osszesen

13 339

13339 eFt

A tagokkal szembeni kotelezettség tisszetétele: 2018.12.31-i atlépdk kivont vagyona 4 477 e
Ft, melynek kifizetése 2019. 01. 11. napjdn megtériént, Th-be visszalépé tagok

vagyonkivonasa 8 862 e Ft (kifizetés 2019.01.11).

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek:

(adatok e Ft-ban)

Onkéntes pénztirral szembeni kéltség elszamolss 6112
Gépjarmii add fizetési kitel ezettség 29
Pénztar feligyeleti dij miatti kdtelezettség 1157
Egyéb révidlejdraty kotel ezetiség i9 776
[Egyéb révid lejaratu k&telezettsg’gek dsszesen 27 074

Fiiggo befizetések:

27074 e Ft

3432eFt

Az azonositatlan (fliggd} befizetések &lloményanak valtozasa 2018. évben 30 napos
idétartamonkénti bontdsban az aldbbiak szerint alakult:
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Pénztartaghoz rendelhetd fliggd befizetések:

(adatok ezer Ft-ban)

Hénap Beérkezett Tagra kdnyvelt Visszautalt Egyenleg
dsszeg tételek tételek
Nyitd egyenleg: 5093
2018. januar 11643 10 884 1 5851
2018. februar 5959 6833 1 4976
2018. marcius 6 654 6163 14 5454
2018. aprilis 5511 6252 2 4711
2018. majus 5504 6217 24 3974
2018. junius 5667 4511 0 5130
2018, julius 5507 7 204 1 3432
2018. augusztus 5556 5795 40 3153
2018. szeptember 5442 6 225 3 2 367
2018, oktdber 5 484 5907 48 1896
2018. november 5538 6 569 4 861
2018. december 7 768 5257 3 3369

7aré dlloménybdl negyedéven tuli azonositatlan befizetés nem volt.

Pénztartaghoz nem rendelheté fliggd befizetések

(adatok ezer Ft-ban)

) Beérkezett T agra Visszautalt
Hénap . kényvelt , Egyenleg
bsszeg ., tételek
tételek
Nyitd egyenleg 82,50 71,00 11,50 0
2018. januar 38,50 35,00 3,50 0
2018. februar 12,00 10,00 2,00 0
2018. marcius 14,50 11,00 3,50 0
2018. aprilis 26,50 23,00 3,50 0
2018. majus 14,50 11,00 3,50 0
2018. junius 14,50 11,50 3,00 0
2018. julius 14,50 11,00 3,50 0
2018. augusztus 14,50 11,00 3,50 0
2018. szeptember 14,50 11,00 3,50 0
2018. oktober 14,50 11,00 3,50 0
2018. november 14,50 11,00 3,50 0
2018. december 82,50 71,00 11,50 0
Tarspénztartél érkezett befizetések
{adatok ezer Ft-ban)
, Beérkezett T agra Visszautalt
Hénap " konyvelt . Egyenleg
ésszeg = tételek
tételek
Nyitd egyenleg 0 0 0 0
2018. januar 0 0 0 0
2018. februar 4249 4249 0 0
2018. mércius 0 0 0 0
2018, aprilis 5424 5424 0 0
2018. majus 0 4] 1] o
2018. jinius 0 0 0 0
2018. jalius 0 0 0 0
2018. augusztus 0 0 0 0
2018. szeptember 0 0 0 Q
2018, oktdber 0 0 0 0
2018. november 0 0 0 0]
2018. december 0 0 0 0
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Pénztartaghoz nem rendelhetd befizetések 63 e Ft értékben (20 e Ft, 40 e Ft, 3 e FT)

2018.12.28. napjan keriiltek jovdirasra a Pénztar tagdijbevételi szamlajan.,

7. Passziv id6beli elhatdroldsok

13611 eFt

{adatok ezer Ft-ban)

Miikédési kdltségek passziv idGbeli elhatarolisa

2875

Kozvetitett izemanyag ktg. LBF565 {MKB Zrt.) 2018.11.h6

32

Kdzvetitett izemanyag ktg. LBF565 (MKB Zrt.) 2018.12.hé

17

HELIX motorolaj LBF565 (Brown Oil Kft.)

6

Bérszamfejtési dij 2018.12.ho

20

2018.év Mnypt. éves besz.vizsg.dij 70%

1956

2018.év Egyesitett éves besz.vizsg.dij 70%

89

2018.év 2019-2021. évi péi-i terv vizsg.dij 70%

178

2018.ev 2019. évi pél-i terv vizsg.dij 70%

178

Biztositasmatematikai szolgditatas 2018.12.hé (HONORIUS Kft.)

162

Jogi tanacsad., képviselet (Dr.Bardn-Kaidsz) 2018.12.hé

Ul

Jogi szolgdltatds (Dr.Lasztity) 2018.12.hé

T-Mobile tel. szolg. 2018.11.hé

Ju

T-Mobile mobil parkol3si dij 2018.11.hé

10

Polygon support 2018.12.hé

58

FIRST IT Rendszerkarbantartasi szolg. 2018.12.hé

24

Tlz- és m.védelmi dij 2018.1V.n.év

10

Kézvetitett postaszolgdltatds 2018.12.01.-12.15.

Kdzvetitett postaszolgaltatds 2018.12.16.-12.31.

Kézvetitett telefon, fax forgalmi dij 2018.1V.n.év

12

2018.12.h6 (BLESZ)

Szemiivegtérités elszamolas

2018.11.f.év varhatd tranzakcids illeték

32

Kézvetitett szolgaltatas Mobiltelefon 2018.1V.n.év

11
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(adatok ezer Ft-ban}

Befektetéssel kapcsolatos kdltségek passziv idSbeli elhatdrolasa 10736
Klasszikus portfélié 1063
2018.11.hé KELER dij 12
2018.12.h6 KELER dij 17
2018.11.hé Letétkezelési dij 60|
2018.12.hé Letetkezelési dij 63
2018.1V.n.évi Portfolid kezelési dij 911
Kiegyensulyozott portfélié 3603
2018.11.ho KELER dij 29
2018.12.hd KELER dij 66
2018.08.hdé Alietétkezeléi dij /Clearstream 8
2018.08.ho Alletétkezeldi dij /Unicredit 6
2018.10.ho Alletétkezel8i dij /Clearstream 7
2018.10.hé Alletétkezeldi dij /Unicredit 6
2018.12.ho6 Alletétkezel8i dij /Clearstream 6
2018.12.hé Alletétkezel&i dij /Unicredit 5
2018.11.h6 Letétkezelési dij 201
2018.12.ho Letétkezelési dij 213
2018.1V.n.évi Portfolid kezelési dij 3056
Novekedési portfélio 6070
2018.11.hé KELER dfj 47
2018.12.ho KELER dij 79
2018.08.ho6 Alletétkezel&i dij /Clearsiream 25
2018.08.had Alletétkezelsi dij /Unicredit 17
2018.10.hé Alletétkezeldi dij /Clearstream 23
2018.10.hd Alletétkezeli dij /Unicredit 16
2018.12.hé Alletétkezeldi dij /Clearstream 24
2018.12.ho Alletétkezeldi dij /Unicredit 15
2018.11.h6 Letétkezelési dij 321
2018.12.ho Letétkezelési dij 353
2018.I1V.n.évi Portfélio kezelési dij 5 150}
EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
1. Taglétszam alakulasa
Megnevezés Terv Tény
Nyitd 1étszam 2018.01.01 3 B8O 3 858
Belépék 0 0
Atlépd mas pénztarbol 5 2
Atlép8 mas pénztarba 30 16
Elhunyt 5 6
TB-be visszalepbk 50 49
Egyéb megsziinés/szolgaltatas 0 0
Zard létszam 2018.12.31. . 3 800 3789
Atlaglétszam | 3 840 3823

2018. évben mas nyugdijpénztarbdl 2 6 atlépd tag érkezett , azonban 16 f6 vélasztott mas
nyugdijpénztart és 6 f5 eihaldlozott. A Pénztarbdl atlépsk szama 14 fével kevesebb a tervezettnél.
A beszamolési id6szakban 49 6 Iépett vissza a Th-be, ez 2 %-kal kevesebb a tervezettnél. A
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tervezettnél 22 fével alacsonyabb nyité 1étszam - a tervezettnél kevesebb mas pénztirba atlépd
és TB-be visszalépd tag ellenére - eredményezte, hogy az év végi zaré [étszam 11 fével a tervezett
alatt alakult.

A 2018-ban a Tb-be visszalép6 49 Pénztértag vagyona Gsszesen 225 216 e Ft volt, melybdl a
kilépési koltség (225 e Ft) levonasa utdn 78 451 e Ft keriilt a visszalépd tagok részére redlhozam,
befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 146 540 e Ft a Nyugdijbiztositdsi alap
részére atutalasra keriilt,

Céltartalékok alakulasa

A Tartalekképzési szabalyok: Mpt. 2015.01.01-t8l hatélyos 62/A. é (1) pontja alapjan a Kozgy(lés
2015-ben mddositotta az Alapszabalyt, igy 2018. évben a 2018. évre elfogadott pénziigyi terv és
a Nyugdijpénztar Alapszabdlydban foglaltaknak megfelelSen az alabbi tagdij megosztasi
aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
Miik8dési 2,4 %
Likviditasi 0,1%

Az el6z6 évek gyakorlatédhoz képest nem véltozott a tartalékokra juté befektetés eredményének
jévairasa. Tekintette! arra, hogy 2009. janudr 01-jétd] kotelezd jelleggel bevezetésre keriilt a
valaszthaté portfolids és elszdmolé egységes nyilvantartdsi rendszer, a fedezeti céltartalékon
beliili klasszikus, kiegyensilyozott és névekedési portfolidra, a fiiggé portfoliora a napi
elszamol6-arfolyam letétkezeld altali kiszamitdsa és a Pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
térténd jovdhagyasaval naponta kimutatasra/elszamolasra kerijl az egyéni szamlakon, illetve a
befizetésekhez kapcsolédéan a fiiggs portfoliGban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszamolas 6 alapelve tovébbra is az, hogy a befektetett eszkizék ugy kerilnek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatian befizetések allomanya, kiilénos
tekintettel a fedezeti tartalék eszkézei befektetésének eredményei, elkilénitetten is
megéllapithaték legyenek.

A vagyon- és letétkezelGi jelentések alapjdn a befektetési analitikdbol portfolionként
meghatarozasra kerll a vagyonkezeld aital befektetett eszk6zék, valamint a sajat
vagyonkezelésben |évé eszkizk hozama és értékelési killénbdzete, és a vagyonkezelés koltségei
kézvetleniil az egyes tartaiékok, illetve a fliggd portfolié javara elszamolasra is keriilnek.

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Zaré létszam (f6) 3 800 3789 99,71%
Mikodési céltartalék (ezer Ft) 0 0 0%
Fedezeti céltartalék {ezer Ft) 19130502 18 820792 98,38
Likviditdsi céltartalék {ezer Ft) 55 447 60 197 108,57%

Hossz\ tavii pénziigyi terv 2018-2020 évekre késziilt, a terv 2018. éve az Opt. 34. § értelmében
megegyezik a 2018. éves terv év végi értékadataival. A hosszy tavy terv 2018. év terv és tény



adatainak Osszehasonlitisa

dsszehasonlitasaval.

Miikodési céltartalék

ezért

megegyezik a

2018.

éves

A Pénztar 2018.12.31-én miikddési céltartalékkal nem rendelkezik.

Pénztari szolgiltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/

terv és

{(adatok eFt-ban)

tényadatok

2018. év Terv Tény Teljesités
Szolgaltatasi célu bevételek {nettd) 77 340 75872 98,10%
Befektetési tevékenység eredménye 500123 -310 569 -62,10%
Fedezeti céltartalék képzése 577 463 -234 697 -40,64%

A 2011. CXCIV. torvény hatélyon kiviil helyezte az 1997. LXXX térvény 33.§-at, mely rendelkezett
a kotelezd tagdij mértékérél, Az MKB Nyugdijpénztar 2012. méjus 23-i kizgylilése ugy dontbtt,
hogy az MKB Nyugdijpénztér magdn agaban a minimdlis kételez6 tagdij 2012.01.01-jét6l havi

1.000,- Ft.

A jogszabaly a munkabérbé! levont kételezd jaradékjellegli tagdijfizetést atirdnyitotta a TB
rendszerbe, azért minimalis mozgas a szolgaltatasi célu bevételeknél igy is érzékelheté volt. 3
037 tag fizetett tagdijat dsszesen 77 817 e Ft értékben, melyb6l a szolgéltatasi célu bevételek
cimén kényvelt befizetés 75 872 e Ft volt. A tervezett§l 1,9%-kal kevesebb tagdijbevétel és -
62,1%-ra teljesiilt hozam miatt a céltartalék képzés elmaradt a varakozasoktol.
Az eléz6 évhez viszonyitva a tagdijbefizet6k szdma ugyan 38 fOvel csékkent, viszont a
tagdijbevétel 6 645 e Ft-tal ndvekedett.

A Pénztirnal a tagdijfizet6k szama a 2018. év vizsgalatba szamité id8szakdban minden
hénapban meghaladta az Mpt. 83.§-dban el&irt 70%-os befizetdi aranyt.

Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamldk alakulasa

(zdatok eFt-ban)

Evkdzi bevétel Evkézi kiadas
L. Szolgalta- Egyéni
Egyéni tagoknak, | tésok fede- szaml&k
szamldk szolgaltatdsi alap at- kedvez- o zetére )
" . hozam + . ) tgrtént egyéb Zara
nyito céla dthozott | . csopor- | dtlépés ményezet- | atcsopor- : 5
. . EK ; vissza- A kiadas { allomanya
allomanya | bevételek fedezet tositds teknek lénés tositds szal-
kifizetés | géltatasi
tartalékba
19 420178 75 872 9673 | -310 569 229 | 117475% 110429| 146687 0 0| 18820792

A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jétdl hatalyos
modositdsdnak lehetéségével és 2018. évben 159 943 e Ft kerlilt elszdmolasra a fedezeti tartalék

terhére,
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Mpt. 74. §.
{4} A vagyonkezelési tevékenység szerzédésben meggiiapitott ellenértékenek kereskedési kiiltségek (jutalékok) nélkiil szémitott
éves dsszege 2009. és 2010. évben nem haladhatic meg a kezelésre dtadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei szamtani
atloginak 0,8 szdzalékat, 2011, évtél 0,2 szdzalékot. Az elézdekben meghatdrozottakndl magasabb ellenériék kikstése semmis.
A pénztar kiltségként a tagok egyéni szémlidja térgydver megel§z6 év utols napjdn fenndllo egyenlegének 0,3 szézelékdt
szémolhatjo el, abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenyséy ellenériékét ebbe a koltségbe beszémitja.

61. §

{2) A miikéidéssel kapcsolatos bevételek:

h) egyéb miikiidésre fordithatd bevételek, valomint o 74. § {4) bekezdés szerinti kbltségnek a vagyonkezelési tevékenyséyg
ellenériékét meghalado része,

59.§

{4) A fedezeti tartalék terhére elszémolhatd kiaddsok:

¢} oz egyéni szdmidk és a szolgdltatdsi tortalékok befektetésének kiaddsai, vatamint a 74. § (4) bekezdés szerintl kiitség.

A szolgaltatasi szamlik alakulasa

{adatok eFt-ban)

Szolgaltatasi tartalék | Egyéni szamlaré! tirgyévben Tagoknak, nydjtott Szolgaltatasi
nyité dlloméanya atcsoportositott pénztari szolgéltatasok | tartalék zédré
szolgéltatisok fedezete dllomanya
0 0 0 0

A Pénztar 2018. évben szolgéltatast nem nydjtott.

Elszamold egységek valaszthaté portféliénkénti, valamint a fiiggd portféliéra vonatkoz6 nyit6 és
zaro arfolyamai, darabszamai:

Elszémolé egységek darabszama Elszdmolé egységek arfolyama
Megnevezés Nyito darabszam Zard darabszam Nyito drfolyam Zaré arfolyam
2017.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2018.12.31
Klasszlkus 1102081 094,65 1108093 381,51 1,6733185 1,67727489
portfélio
Kiegyensulyozott |, ooq 097 331,33| 3118 29553525 2,09853694 2,06593207
portfélié
Névekedési 5304558 606,71 5001944 038,60 2,14115977 2,10326986
portfélio
Fiiggd portfolis 1188 131,09 785 446,18 4,2867232 4,29029636 |




1. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO

1.1. Nemzetkézi dsszefoglald

A globdlis gazdasag 2018-ban is a (hosszd tavd) potencialis ndvekedése felett bdvilt, néhany
lemaradé orszag kivételével ez valamennyi régidra igaz volt. A széleskdrii konjunkiura a
véallalati szektor profitabilitdsdn is meglatszott, az S&P500 véllalatok korében az EPS
névekedése a becslések szerint 2018-ban 23%-0s volt. Ennek megfelelSen a talfiitott gazdasdg
lassitasdnak érdekében a FED az év eleji 1,5%-rd! 2,5%-ra emelte irdnyaddé kamatat. Kiemeit
figyelem ovezte a vildgkereskedelmi kapcsolatok alakuldsdt, ugyanis Donald Trump
vamhabordja” immar a redlgazdasagban is éreztette negativ hatasat. A korabbi varakozasnak
megfelelGen az eszkézarak az eddig megszokottnal Iényegesen nagyobb arfolyamingadozassal
jellemezhetd idészakot tudhatnak maguk mogott.

A fejlett orszdgok részvénypiacai egyarant leértékel8diek, az amerikai részvények -4,4%-os
éves hozamot értek el, mig Eurépa és Japan ennél nagyobb veszteséggel zartak az évet. Az
iltalénos negativ hangulat hatterében két fontosabb tényezé &lli, amelyek egyedi
kockézatokkal kiegésziilve fokozottan csapddtak le az egyes régidkban. Egyrészt a FED — a
mandatumanak megfeleléen - a pozitiv kibocsatdsi rés visszafogdsara tdrekedett, ami
csokkentette a korabbi években megszokott likviditds-b&séget. Masrészt a kinai gazdasaggal
kapcsolatos varakozésok romlasa jelentdsen rontotta a ndvekedési kildtasokat és a befektetdi
szentimentet.

A fejl6d6 piacokon &ltalanos t6kekivonas jellemezte az évet, szinte minden eszkozosztaly
tekintetében. Ennek katalizitora egyrészt a mar emlitett monetaris szigor az USA-ban, ami a
gyengébb  fundamentumokkal rendelkezé  orszdgok  {Argentina, Toérékorszag)
fizetésképtelenségének valdsziniiségét noveli. Emellett a mér kordbban ismert kinai
problémék is elGtérbe keriiltek a kereskedelmi habori fokozédasdval. A vilag masodik
legnagyobb gazdasdga strukturélis okok miatt évek dta lassul, ami a korabbi években kiépiilt
rendszerszint{ kockazatokkal {arnyék bankrendszer}) egyiittesen recesszié felé sodorja az
orszagot. A novemberi G20-as csucs alkalmaval Ggy tlnik némi enyhiilés voit tapasztalhatd a
felek kozott, a janudrban bevezetni tervezett vdmemeléseket az USA 90 nappal elhalasztja,
némi id6t adva a konstruktiv targyaldsokra.

1.2. Magyarorszagi dsszefoglald

A magyar kétvénypiacon a feltdrekv8 kotvénypiacokkal egylitt az elsé félév negativ
teljesitménye utdn konszolidalédott a helyzet: a hozamok jelentdsen csdkkentek, a kotvények
arfolyama pedig emelkedett.

Az éven beliili hazai dllampapirok teljesitménye szeptember végéve! pozitivba fordult, 2018-
ban a ZMAX index 0,05%, az RMAX index 0,31% hozamot ért el. A teljes hozamgdrbeét
reprezentdlé MAX Composite index és az egy évnél hosszabb papirokat jelentd MAX index
rendre -1,03% és -0,95%-o0s teljesitményt értek el 2018-ban. Az utolsé negyedév teljesitménye
a két hossz( futamidejdi index esetében mar 2,56% és 2,89% voit. Ez annak kdszénhetd, hogy
a piac elkezdte kidrazni, azt a kockazatot, hogy az USA jegybankja, a FED négyszer emel a

26



kovetkez6 évben kamatot, igy laposabb hozamgérbét vérnak a befektet6k, alacsonyabb
hosszu hozamokkal.

A magyar részvénypiac 2018-ban -0,61%-kal értékelGditt le. Az OTP és a MOL felilteljesitd
volt az indexhez képest, ellenben a Richter alulteljesit§ volt, amely a negativ hireknek
kdsznhetden az idészak soran 20%-kal értékel&dott le. A régids dsszehasonlitisban a magyar
részvénypiac feliilteljesit6 voit a romén, a cseh, és a lengyel piachoz képest,

2018-ban a forint gyenglilé trendben mozgott, az eurdval szembeni arfolyam 310,80-rél
323,60-ig emelkedett, mig a dollarral szemben 258,90-r8] 285,97-re gyengilt. A régiés és
globalis trendtdi eltéréen a hazai monetéris politika tovabbra is laza, az inflacids folyamatok a
jegybank szerint egyelGre nem veszélyeztetik a monetaris politikai célok teljesiilését. Jovdre a
kamatpolitika és a globdlis szentiment mellett a folyd fizetési mérleg alakuldsa lehetnek a
forint arfolyam alakulasat leginkabb befolyésold tényezdék,

2. AZ EGYES PIACOK RESZLETES BEMUTATASA
2.1. Nemzetkozi piacok

A globilis gazdasag 2018-ban is a (hossz( tavi) potencidlis ndvekedése felett béviilt, néhdny
lemaradd orszég kivételével valamennyi régiéra igaz volt ez. A széleskérd konjunktira a
valialati szektor profitabilitasdn is meglatszott, az S&P500 véllalatok kérében a 2017-es 12%-
os EPS névekedést 2018-ban 23%-os nivekedés kdvette a becslések szerint. Ennek
megfelelGen a FED folytatta anticiklikus monetaris politikajat, a tulfiitott gazdasag lassitasanak
érdekében az év eleji 1,5%-rél 2,5%-ra emelte iranyadd kamatdt. A FED kamatpolitikdja mellett
kiemeit figyelem ovezte a vildgkereskedelmi kapcsolatok alakuldsat, ugyanis Donald Trump
~vamhabordja” immar a redlgazdasdgban is éreztette negativ hatasat, leginkdbb a vallalati
dontéshozéi vérakozdsokat gy(ijté Beszerzési Menedzser Indexeken keresztiil. A korabbi
varakozasnak megfelelden az eszkizérak az eddig megszokottnal Iényegesen nagyobb
arfolyamingadozéssal jeflemezhet8 idGszakot tudhatnak maguk mogétt, a VIX Index éves
atlagos értéke 15,5-0s szintre emelkedett az év eleji 11-es szintjérél, tovabba minden fébb
eszkdzosztaly negativ hozammal zarta a vizsgait idészakot.
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1 dbra: Eszkdzosztilyok teljesitménye 2018.
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A fejlett orszdgok részvénypiacai egyarant leértékelGdtek, az amerikai részvények -4,4%-0s
éves hozamot értek el, mig Eurdpa és Japan ennél nagyobb veszteséggel zartak az évet. A
legnagyobb veszteséget a kis- és kdzepes kapitalizcidval biré részvények szenvedték el, az
el6z6 évben ebbe az eszkdzosztilyba menekiilt 6ridsi t6ke épp a kereskedelmi haborus
félelmek miatt, amely tékedramids idén oktdberben kordbban nem latott mértékd pozicio
zarasokkal ért véget. A részvénypiacokon februdr elején nagy volatilitdssal kisért esésnek
lehettiink szemtanti, ami azidn az utolsé negyedévben a novekedési varakozdsokkal
kapcsolatos erdsddé pesszimizmus miatt megismétlédott. Az altalanos negativ hangulat
hatterében két fontosabb tényezs 4llt, amelyek egyedi kockazatokkal kiegésziilve fokozottan
csapddtak le egyes régidkban. Egyrészt a FED - manddtumanak megfelelGen - a pozitiv
kibocsatdsi rés visszafogasara térekedett, ami csdkkentette a kordbbi években megszokott
likviditis-b&séget. Az amerikai munkaerdpiac tllfitott, a béremelkedés egyre inkabb
érzékelhetd, valamint a GDP a potencidlis novekedést fellilmulva ndvekszik, amit a Trump-
ad6csomag egyszeri tételként tovdbb emel. Rdadasul a jegybank szemszdgéhdl a globdlis
kereskedelmi habort a potencialis névekedést is csdkkenti, ami révidtavon szintén noveli a
kibocsatasi rést. Masrészt a kinal gazdasaggal kapcsolatos varakozasok romlasa jelent&sen
rontja a névekedési kilitisokat és a befektetdi szentimentet. Ennek begy(riizése a fejlett
piacokra féként az eurdpai autdszektor esetében érzékelhetd, ahol a kildtdsok meglehetésen
pesszimistdk és a részvényarfolyamok jelentds leértékelédése tikrdzte is mindezt. Eurdpa
masik hlzé 4gazata a bankszektor is szenvedett az év sorén, ami leginkdbb az olasz
koltségvetést 6vezd kockdzatok szamidjara irhatd. A vilag masodik legnagyobb GDP arényos
allamaddssagaval biré orszdg fiskdlis lazitdsra keészll, ami jelen kérilmények kozott
elfogadhatatlan az Eurdpai Bizottsdg szamdra és a kétvénypiacok is bintetik a felelGtlen
kiltekezést. Az eurdpai tdzsdeindexekben a két legnagyobb sulyt képvisel§ szektor kilatasai
bortsak, amit tovabb fokoz a Brexit, a kordbbi vezet§ pértok gyengilése a core orszagokban,
valamint a periféria orszagokban a szélséséges partok erGsbédése okozta politikai
bizonytalansag.
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2. abra: A fejlett részvénypiacok teljesitménye 2018.

A fejl6d6 piacokon altaldnos tékekivonas jellemezte az évet, szinte minden eszkdzosztaly
tekintetében. Ennek katalizatora egyrészt a mar emlitett monetaris szigor az USA-ban, ami a
gyengébb fundamentumokkal rendelkezd orszagok fizetésképtelenségének valészinliségét
noveli. Ezt volt megfigyelhetd Argentindban és Térokorszagban, amely orszagokat kiilonésen
er6teljesen érintette a befektetdi t6ke menekilése. Masrészt a mar korabban ismert kinai
problémak is eldtérbe keriiltek a kereskedelmi habor( fokozdédasdval. A vildg masodik
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legnagyobb gazdasdga strukturalis okok miatt évek 6ta lassul, ami a korabbi években kiépilt
rendszerszinti kockazatokkal (drnyék bankrendszer) egyiittesen recesszié felé sodorja az
orszagot. Tovdbba Kinanak a termékeire kivetett vamok és a lassuld globilis kereslet jelentette
szembeszéliel is kiizdenie kell. Ennek kovetkeztében az orszdg szémdra egyre nehezebb a
gazdasagi novekedési litem fenntartisa, a felszini problémakat irdnyitott részvénypiaci
beavatkozéssal és folyamatos deviza leértékeiéssel prébadlja kezelni. A novemberi G20-as
csucs alkalméval vgy tiinik némi enyhiilés volt tapasztalhaté a felek kozétt, a januirban
bevezetni tervezett vimemeléseket az USA 90 nappal elhalasztja, némi idét adva a
konstruktiv targyaldsokra.
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3. dbra: A fejléds részvénypiacok teljesitménye 2018.

2.2. Magyar kitvénypiac

A magyar kdtvénypiacon a feltérekvé kotvénypiacokkal egyiitt az els§ félév negativ
teljesitménye utan konszolidalédott a helyzet: a hozamok jelentdsen csokkentek, a ktvények
arfolyama pedig emelkedett. Az amerikai 10 éves kétvény hozama az év eleji 2,40%-rél
december végére 2,68%-ra emelkedett, de kozben - oktéberben és novemberben ~-jart 3,20%-
as szint felett is, mig a hozamgérbe folyamatosan laposodott.

Az éven belili hazai dllampapirok (ZMAX: 2 hét - & hénap kdzotti hatralévs futamidejii papirok,
illetve RMAX: 3 hénap - 1 év kézétti futamidej allampapirok) teljesitménye szeptember
végével pozitivba fordult, a két index éves teljesitménye rendre 0,05% és 0,31%. A teljes
hozamgdrbét reprezentélé MAX Composite és az egy évnél hosszabb papirokat jelentd MAX
indexek rendre -1,03% és -0,95%-0s tefjesitményt értek el 2018-ban. Az oktdberrel indulé
utols6 negyedév teljesitménye a két hosszul futamideijii index esetében viszont mar 2,56% és
2,89% volt.

A piaci hangulat a negyedik negyedévben pozitiv volt a magyar kdtvénypiacon, melynek 6
oka, hogy a piac elkezdte kiarazni, hogy az USA jegybankija, a FED négyszer emel a kivetkezd
évben: laposabb hozamgorbét varnak a befektetsk, alacsonyabb hosszi hozamokkal.

Nagy likviditds tovabbra sem nem tapasztathaté az dllampapir-piacon. A kiilfoidi allomény az
elmdlt honapokban folyamatosan nétt és december kizepén elérte a 4200 mrd forintot,
amely 3 éve nem Iatott dllomanyt jelent, és hozzajarult a magyar kbtvénypiac javuldsdhoz. Ev
végére a kilféldi dllomény némileg csékkent {3960 mrd).
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4. 4bra: Hazai dllampapirpiaci indexek teljesitménye 2018.

A magyar kétvények 2018 utolsé negyedévében eddig megfigyelt konszolidacidja a régios
piacokon csak mérsékelten volt megfigyelhetd, a régiés hozamok minimalis elmozdulast
mutattak.
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5. abra: 10 éves kotvényhozamok a Kelet?Eurépai régioban 2018.
2.3. Magyar részvénypiac

A magyar részvénypiac 2018-ban -0,61%-kal értékelGdatt le. Az OTP és a MOL feliilteljesitd
volt az indexhez képest, ellenben a Richter alulteljesit6 volt, amely a negativ hireknek
készénhetéen az idészak soran 20%-kal értékel&détt le. A régids 6sszehasonlitdsban a magyar
részvénypiac feliilteljesitd volt a roman, a cseh, és a lengyel piachoz képest.

A MOL a régidban elséként kezdte el lzleti modelljének az atalakitdsat. Egyre aktivabb
szeretne lenni a véllalat a fogyasztdi szolgéltatas teriiletén. Pl a Fresh Corner koncepci6
kiépitéséve! a benzinkutakat kiskereskedelmi értékesitési pontokka szeretné formalni, a MOL
Limo szolgéltatas elinditasaval az autémegosztas teriileten is megjelent a térsasag. A MOL az
izemanyagok felsl egyértelmiien a vegyipari, petrolkémiai termékek irdnyaba kivén
elmozdulni, ezért 2030-ig 4,5 millidrd dotlarnyi beruhdzast tervez végrehajtani.

Az OTP egy dinamikus akvizicidés programot jelentett be a tavasz folyamén, amely a tervekhez
képest lassabban halad. A f6bb kockazatot a netté kamatmarzs tovdbbi erodalasa jelenti. Az
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OTP tovabbra is egyik legjovedelmezdbb bank Eurépaban, pozitivumként kell kiemelni a Bank
t0kehelyzetét a régidban. A Richter drfolyamét az ESYMA-val kapcsolatos hirek hatdroztak
meg, miutan az Eurdpai Gydgyszeriigynokség figyelSlistira tette a cég zdszidshajéjanak
szamitd készitményt. A vizsgilat lezdrta utdn maradhat a készitmény a piacon, azonban
korlatozésokkal (pl. majbetegeknek nem lehet a gyégyszert felirni). A CIG Pannénia arfolyama
az év sordn csokkent, annak ellenére, hogy a Biztosité az els 3 negyedévben egyszeri tételek
nélkiil 1,5 Mrd Ft eredményt ért el. Az alaptevékenysége tovabbra is erés. A biztosité
menedzsmentje optimistan tekint az évre, gy a 2 Mrd Ft-ot meghaladé eredmény ljra
elérhetd lehet 2018.-ban is.

A magyar részvénypiac mind régiés mind nemzetkozi dsszehasonlitasban egy olcsé piac, a
varakozasok szerint az alulértékelisége kozéptavon csdkkenhet.
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6. abra: Hazai részvények teljesitménye 2018
2.4. Reégiods részvénypiac

2018-ban a régiés piac sajat devizéban szamolva felillteljesité volt a globalis fejléda
részvénypiacokhoz képest. A kamatemelési ciklus eddig Roméanidban és Csehorszaghan indult
el. A kévetkez6 orszég a régidban, amelyik a szigoritas irdnyaba indulhat, az Lengyelorszag. A
CETOP Index erdsen pénziigyi szektor tilsulyos, ezért a kezdeti kamatemelések pozitiv hatdst
gyakorolhatnak a bankek netté kamateredményeire. A régiés olajcégek foleg finomitdi és
petrokémiai Uzletdgakban erbsek, ezért a mostani alacsony olajérak a finomitdi marzsoknak
kedvez8ek. Decemberben a roman pénziigyminisztérium rendkiviili koitségvetési
intézkedések bevezetését jelentette be, amely hatranyosan érinti a roman bank- &s
energiaszektort.
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7. abra: Kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye 2018

2.5. Devizapiacok

2018-ban a forint gyengilé trendben mozgott, az euréval szembeni drfolyam 310,80-rd!
323,60-ig emelkedett, mig a dollarral szemben 258,90-r6l 285,97-re gyengiilt. A régi6s és
globalis trendté eltéréen a hazai monetaris politika tovabbra is laza, az inflacids folyamatok a
jegybank szerint egyelSre nem veszélyeztetik a monetdris politikai célok teljesiilését. Jovdre a
kamatpolitika és a globadlis szentiment mellett a folyo fizetési mérleg alakuldsa lehet a legfébb
téma a forint szempontjabdl, részben a hazai fizetdeszkoz erejét ado erésen tdbbletes fizetési
mérleg ugyanis folyamatosan apad, ami csdkkend forint keresletrdl arulkodik.

I Export to Excel World Currency Ranker

8. abra: Fejlédé piaci devizaarfolyamok alakulasa 2018

32



A devizapiacokon nem csak a magyar forint gyengilt, hanem a kereskedelmi haborutél tartva
szinte az sszes reégids deviza is. Kiemelkedd gyengiilés az argentin, brazil, orosz és torok
fizetGeszkoz esetében volt megfigyelhetd.
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9. dbra: Kelet eurdpai régiés devizadrfolyamok alakuldsa 2018
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3. VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG — 2018

A Pénztér kihelyezett vagyonkezelését 2018-ban az MKB-Panndnia Alapkezeld latta el. A
Pénztdr likviditasi célokkal lekotott betétet és szamlapénzt is tart a portfoliokban.

3.1. Az MKB-Pannénia Alapkezeld vagyonkezelési tevékenysége

3.1.1. Eszkdzallokacid

A vagyonkezeld az évet kissé felllsilyozott részvény dllomannyal kezdte, arra szamitva, hogy
a kockazatos eszkézok emelkedése a tavalyi évben tapasztaltakhoz hasonldan folytatddni fog.
Az eurdpai és a japan részvényeszkdzok voltak jelen aktivan a portféliokban, amelyek
arazotisag és ndvekedési potenciél alapjan kedvezd képpel rendetkeztek. Emellett USDHUF
long poziciét tartott a vagyonkezeld, arra szamitva, hogy a dolldr erésddni fog a forinttal
szemben. Janudr végén a jelentds amerikai részvényemelkedést tulzonak gondolva
csokkentésre kerlitek a tengerentili kockdzatos allomanyok, igy a kockazati szint semiegesre
valtozott. Marcius elején a nagy volatilitds miatt a japan pozicio lezarasra kerllt, majd a hénap
végén az amerikai Nasdagq index shortoldsérdl sziiletett déntés a kirobbané Facebook botrany

e ar

tovabbgy(irlizésére szamitva.

Aprilisban emellett relativ pozicié volt az eurépai felllsuly az S&P index alulsillyal szemben,
mivel az eurdpai piacokat tovabbra is alulértékeltnek tartotta a vagyonkezel6 az amerikai
indexekkel szemben. Tovabbra is megmaradt az USDHUF long pozicio, arra szamitva, hogy a
dollar erésodni fog. A Nasdaq short pozicidk kis veszteséggel a stop szint elérése el6tt
likvidalasra keriilte, mivel nem jelentek meg a vart negativ fejlemények a vallalatokkal
kapcsolatban. Lezérta a vagyonkezel$ - nyereséggel - az amerikai részvény shortot €s a dollar
long pozicidkat is. Méjusban déntés sziiletett az fejléd6 piacok aluistlyozasard! eés a magyar
részvénypiac fellilsUlyozasardl is, emellett EURHUF short pozicié kerilt felvetelre arra
szamitva, hogy a forint gyengtilése megall.

A juliust a fejlédé piacokon vallalt révid pozicid jellemezte, a részvények silyat azonban nem
akarta a vagyonkezel§ a referencia szint ald vinni, ezért hasonlé mértékben felllstlyozta a
magyar részvénypiacot. A relativ pozicié augusztus kdzepéig maradt fenn. Jilius folyaman a
talértékeltnek vélt IT piac esésére jatszott a vagyonkezelS, ezt a poziciét augusztus végével
zérta le. A negyedév végén a fejl6dd és az eurdpai részvénypiacok alulsilyozasa melleit a
magyar részvényeket felil silyozésa is jellemezd volt.

Az oktéber a portféliokban relativ BUX felllsilyozdssal indult a fejl6ddpiaci részvenyek
alulstlyozdsa mellett, amely kifizet6d6 volt, ezen felil az olasz &llamk&tvények
hozamemelkedési varakozasaira vonatkozd pozicié kerllt kiépitésre, amely szintén
nyereséggel lehetett zdrni. Az drupiaci eszkdzok alulstlyban voltak ugyanekkor. Oktober
folyaman ezt a kitettséget olaj longokkal fedezte a vagyonkezel§, amelyet azonban ki kellett
stoppolni.

Novemberre Gsszességében alulsulyozott kockazati kitettséggel kezdett a vagyonkezeld,
mik&zben hé kozben a fejlédépiaci short poziciék eredményes zarasa tortént.
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Fontos forduldpont volt a december eleje, amikor megvéltozott a Pénztar befektetési
politikajaban tébb portfélié referencia indexe. Erre mar kordbban megtértént a felkésziilés és
a megnovekvl magyar kitettségeket elére elkezdte felépiteni a vagyonkezel§ parhuzamosan
az egyéb elemek csdkkentésével, annak érdekében, hogy a portfélidkra gyakorolt hatas a
valtas miatt a lehetd legkevesebb nem kivant eredménnyel valésuljon meg. Osszességében a
sok elemet érintd véltoztatas pozitiv eredménnyel hatott a portfélickra.

Decemberben a megemelt BUX index silya mellett is megmaradtak a relativ long pozicidk, és
- amely portfolidkban sziikséges volt - a hé eleji negativ piaci hangulatban egységesitésre
keriilt a magyar részvénykitettségek mértéke.

A Pénztér befektetési politikdjanak valtozaséval dsszhangban beemelésre keriilt a portfolidba
a szabalyozott ingatlanpiaci tarsasag (SZIT) elem is, amely szintén segitette a teljesitményt az
év utolso hdnapjaban,

3.1.2. Koétvénypiac

Az éven beliili eszkézok vasarlasa az elsé negyedév sordn likviditaskezelési céllal tortént, a
portféliéban a 4-7 éves papirok preferencigja valdsult meg. A janudr végi hozamgyengiilés
hatdsara sem kerlit atrendezésre a portféli6 az id6szak masodik felében vérhatd
konszolidaciéra tekintettel.

A masodik negyedévben a portféliokban a 1-4 éves papirok voltak feliilreprezentdiva. A
Majusban bekdvetkezd emelkedd hozamok és gyenguld forint mellett nem adott ei eszkézdket
a vagyonkezeld a portfdlid hossz( papirjaibsl.

Osszel a magyar kotvénypiacon a portfélidk durdcidjanak karbantartdsa meliett féként a
hozamgdrbén egymds mellett 1év8 papirok cseréje tortént a magasabb hozam elérése
érdekében dgy, hogy a kockazati szint nem vaitozott jelentdsen (20/A-20/8B, 24/B-24/C).

Oktober kozepétdl a portfolick durdcidjdnak hosszabbitasarél sziletett dontés, 9-10 éves
allampapirok vasdrldsaval, illetve folytatédott azon stratégia, miszerint a hozamgdrbén
egymashoz kizel 1év6 papirokat cserélt le a vagyonkezel8, mivel a relativ kamatkiilénbozet
meghaladta az addicionalis kockazat szintjét (20/C-21/C).

Azon portféliok esetében, ahol valtozott a benchmarkban a kitvényeszkdzok sdlya vagy
Osszetétele, december sordn csokkentésre keriilt a portfélié kockazata a referencia-index
Osszetételének megfeleiben.

3.1.3. Magyar részvénypiac

A magyar részvénypiac az elsé negyedévben gyengéikedett a régios piacokhoz képest. A
negyedév sordn csokkent a portféliok Richter alulstlya, miutdan a Richter eurdpai
zaszloshajonak szamité ESYMA négydgyaszati gyogyszert az Eurépai Gyogyszeriigyndkség
figyelSlistara tette. A Magyar Telekomot az alulstlyozds jellemezte, mivel a telekom cég
menedzsmentje tovébbra is dvatos az osztalék-kifizetésekkel. A valasztasok el§tti hetekben
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heves kereskedés alakult ki az Opus piacan, ezért ezeken az arazasi szinteken vasarlasok
torténtek a portfolickban.

A masodik negyedév soran csékkend feliilsuly volt jellemzé a Pannénia Biztositéban, a MOL-
ban, és a Waberersben. OTP-ben és Richterben is a kockazatok csdkkentése mellett dontott a
vagyonkezelS a benchmarkhoz képest, igy kisebb aluistliyal rendelkeztek a portfoliok ezekben
a cégekben. A Konzumot a korabbi alulsdly helyett enyhén feliilsGlyozta a vagyonkezel$ a
negyedév végén.

A magyar részvénypiac a harmadik negyedévben 2,89%-kal értékel6dott fel koszdnhetben a
kedvezd nemzetkozi helyzetnek és a MOL-nak. A negyedév sordn novelésre keriilt a feliilsily
a Pannénia Biztositéban, és az OPUS-ban, valamint csokkentésre az alulsily a Magyar

Telekomban. OTP-ben és Richterben a kockdzatok ndvelése mellett dontott a vagyonkezeld a
benchmarkhoz képest.

A negyedik negyedév soran novekvé feliilsily az OTP-ben és a MOL-ban, valamint csdkkend
alulsuly a Richterben, és megtartott feliilsily a Pannoniaban volt a jellemz6 dontés. A Magyar
Telekomban a kockazatok névelése tortént a benchmarkhoz képest, igy nagyobb alulsuly alit
fenn ebben a céghen.

3.1.4. Régios részvénypiac

A CETOP Indexbe marcius folyaman bekerilt, egy lengyel szdmitogépes jatékfejleszts, a CD
Projekt, amelynek a legsikeresebb jatéka Witcher. Az Indexb6! viszont kikeriilt a lengyel
szénbanyaszattal foglalkozé cég, a JSW. Mindkét vaitozdst a portfélidkban is lekdvette a
vagyonkezeld semleges pozicio tartédsdval. A negyedév soran csdkkentett alulsily jellemezte a
lengyel olajfinomité céget, a PKN Orient a MOL-lal szemben a relativ drazottsagnak
készonhetSen. Az Erste Bankban dvatos felllstlyozds tértént.

A masodik negyedévben a régids piac sajét devizaban szamolva egyiittmozgott a globalis
fejlddd részvénypiacokkal. A negyedév soran alulstlyozasra keriilt a Magyar Telekom és a cseb
Telefonica 02, ellenben OPUS részvényeket feliilstlyozta a vagyonkezel6 a kedvezdbb
novekedési kilatdsoknak koészénhetéen. A Magyar Telekom menedzsmentje tovabbra is
ovatos az osztalék-kifizetésekkel az erds verseny miatt, a Telefonica O2 pedig az akkor jellemzé
arszinteken drégdnak mondhaté volt. A kamatemelési ciklus eddig Romdnidban és
Csehorszagban indult el. A kévetkez6 orszag a régidban, amelyik a szigoritas irdnyaban
indulhat az Lengyelorszég. A CETOP Index er8sen pénziigyi szektor tulsulyos, ezért a kezdeti
kamatemelések pozitiv hatdst gyakorolhatnak a bankok nett6é kamateredményeire. A régios
olajcégek féleg finomitéi és petrokémiai lizletdgakban erések, ezért az akkori magas olajarak
a finomitdi marzsoknak nem voltak kedvez&ek.

A harmadik negyedévben csékkentett feliilsuly volt a Waberershben és Romgazban, ellenben
nivelt feliisuly jellemezte az QPUS részvényeket a kedvez8bb novekedési kilatasoknak

kiszbnhetden.

A negyedik negyedévben a régios piac sajat devizdban szamolva feliilteljesits volt a globalis
fejl6d6 részvénypiacokhoz képest. A negyedév soran névekvé fellilsdlyozas tortént az Erste
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Bankban, az OTP-ban, a PKO-ban, és a MOL-ban, valamint csokkend, de tovabbra is
fellilstlyozott pozici6 volt a Banca Transilvaniaban.

37



%001 %007 %00T %00T %00T %001 INISIZSSQ
- %€ - 9%e N - Xepu| >t_uoEEou jeuolleusslu| m._wmox
%8 %S %9 %E 3 %T xapu| Xnd
%S %S %E %€ - - Xapui 0Zd013D
%8 %8 %E % . - x3pul W3 DS
%b %9 %C %E - = Xapul §§xx03504n3 q
%8 %9 %Y %€ - . X3apul MOV 1DSIN
- %59 - %18 %91 - Xapu| XYIND
%05 - %9€ . - - Xapul XYW
%GT - %SY . %08 %96 Xapu| XYIAY
%C %C %T %T %C %¢ ¥0odang sodeuoy €
193-"T0°CT | S1-0€'TT 193-10°CT Si-0€°1T | 193-T0°TT | B-0€ETT

olgfiod 1S9paxanoN

ol|ofa10d 310z0AINsudAZary

01103340d snyjizsse

A9 8107

ueq-g10z lesezoyfea exijod Is;IeRiRq Y "T'T'E

as9|MMP SasAuadyana) I1S9[9ZuU0ASEA Y




Az IT 4ltal elfogadott véltozasok alapjén az egyes valaszthaté portfolick korabbi kockdzati szintje
nem emelkedett, a valtozds az egyes részvény- és kdtvényeszkdzok csoportjan beliil tortént, A 6
cél az volt, hogy a jov6beni kilatasok fliggvényében a portfolidk diverzifikicidjanak atstlyozasaval
az elérheté hozam magasabb legyen, mikdzben az Gsszesitett kockazati szintek nem valtoznak,
illetve a kotvényrész esetében csokkennek.

Az arupiaci eszkozok kitettsége atallokélasra keriilt a hazai részvénypiacra, ahol kedvez§ vallalati
eredmények varhatdak. A fejlett piacokon beliil az eurépai részpiac silyanak csokkentése tértént,
amellyel parhuzamosan névekedett a World kitettség stlya.

A kétvényoldal atlagos futamidejének szintje a MAX Composite index helyeit egyedi RMAX, MAX
index ardnyokkal keriilt helyettesitésre. Osszességében kockazatmentesebbé alakult a
kotvényrészt, tekintettel a varhaté kamatemelkedési folyamatokra.

3.2.2. Az MKB-Pannénia Alapkezel§ teljesitménye

A Pénztarnak egy vagyonkezelGje volt az év sorén, az MKB-Pannénia Alapkezel§ Zrt.

A vagyonkezel§ a befektetési politika és a vagyonkezel6re vonatkoz6 irdnyelvek szerint végezte a
vagyonkezelést.

A vagyonkezel§ dltal elért brutté hozam és a vagyonkezelési irdnyelvek szerinti benchmark 2018-
ban az alabbi volt:

Portfélio MKB-Panndnia Alapkezels
| {Me: %) Benchmark Brutté hozam
f Klasszikus 0,59 0,51
| Kiegyenstlyozott -1,8% -1,28
| Novekedési -2,36 -1,59

A vagyonkezel6i portféliénkénti brutté hozamok eltérnek az egyes portfélick netté hozamétdél,
egyrészt a netté hozamban mdr figyelembe vett vagyonkezeldi- és letétkezeldi kbltségek miatt,
tovabba az egyes portfoliék sajat kezelés(i elemei eltéré hozamai miatt.

A Klasszikus portféliban kissé a referencia szint alatt volt a vagyonkezelSi teljesitmény. Az
alulteljesitést a piacinal magasabb kockazat mellett sikeriilt eférni. A magasabb k&vetési hiba arra
utal, hogy vagyonkezelési dontések konzisztenciaja az év sordn kevéshé kimutathatd, inkdbb a
momentumokra (egy-egy piaci varakozés, piaci jelenség kihasznildsa) alapozott déntések voltak
jellemzdek. A kockdzattal ardnyos teljesitmény kifejezetten kedvezdtlen, a felvallalt magasabb
kockazatok mellett a vagyonkezelés kevésbé volt sikeres.

A Kiegyenstilyozott portfdlié a referenciahozam feleit teljesitett. A feliilteljesitést a piacinal kisebb
kockazat mellett sikerilt elérni. A vagyonkezel6 altaldban lekdvette a piaci folyamatokat és ez az
alacsonyabb kockédzatvallalast is aldtdmasztja. A magasabb kévetési hiba azért arra is utal, hogy
vagyonkezelési dontésekben az év sordn a momentumokra (egy-egy piaci varakozas, piaci jelenség
kihasznalasa) alapozott déntések is jellemzéek voltak. Az alacsonyabb kockdzatok mellett elért
feliilteljesités miatt a vagyonkezelés sikeresnek mondhatd.

A Novekedési portfélié szintén a referenciahozam felett teljesitett. A feliilteljesitést a piacinal
kisebb kockdzat mellett sikeriitt elérni. A magasabb kovetési hiba azért arra is utal, hogy
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vagyonkezelési dontésekben az év sordn a momentumokra (egy-egy piaci varakozas, piaci jelenség
kihaszndlasa) alapozott dontések is jellemzdek voltak. Az alacsonyabb kockdzatok mellett elért
feliilteljesités miatt a vagyonkezelés sikeresnek mondhatd.

3.2.3. Az egyes valaszthato portféliok hozamai

s Referencia % Netté % Vagyonnovekedési
P | Z . p . v
ortfolio Ev 10 év Ev 10 év mutatd % agyon (eft)
Klasszikus 0,76 4,59 | 0,24 | 5,31 4,39 1858 577
Kiegyensulyozott  -1,88 = 7,57 | -1,55 | 7,53 6,83 6442 187
Novekedési -2,33 | 797 | -1,77 | 7,72 7,22 10 520 438
Atlagos inflacié (%) Ev 10 év 15 év
évfév 2,8 2,55 3,58
december/december 2,7 2,62 3,48

Nettd hozamrata 2018: A brutté hozamratdbdl a vagyon- és letétkezeléssel dsszefiggd koltségek
levondsa utén kapott hozamrata.

Referencia hozamrata 2018: A befektetési politikdban minden eszkdzcsoporthoz kivalasztasra
keriilé mutatok, az un. referencia-indexek, amely a kezelt portfélié jellemzd dsszetételét titkrizé
t8kepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombinacitja, melynek adott idészak alatti valtozasa
dsszehasonlithaté a kezelt portfélié adott idészak alatti hozamréataval. Ezekkel lehet a pénztar
lilletve vagyonkezeldje) befektetési teljesitményét {brutté hozamratajat) dsszehasonlitani. Az éves
netté hozamrata adatai a referencia-hozamrataval kézvetlenil nem mérheték dssze.

Atlagos 10 éves rata: Az elmilt 10 év éves hozamratdibol mértani dtlagolassal szamitott
hozamrata. Mivel atlagos mutatd, ezért értéke uUgy érteimezheté, mintha az elmuiit 10 év
mindegyikében ez lett volna a pénztdr éves hozamratadja.

Vagyonnovekedési mutatd: A vagyonndvekedési mutatéd az egy fére juté vagyonnal sdlyozott
dtlagos hozamradta. A mutatd szdmitdsanal a pénztirak az datlagos 10 éves hozamrata
kiszdmitdsdhoz hasznalt éves nettd hozamratakat vették alapul. Az atlagos 10 éves hozamrataval
ellentétben figyelembe veszi, hogy az egyes hozamratakat mekkora nagységi vagyonon érte el a
tag az eimdlt 10 évben.

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését, valamint a hozamratara vonatkozd elemzést az
éves beszamold részét képezd aktuariusi jelentés tartalmazza.
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Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa:

{adatok ezer Ft-ban)

Befektetésekbdl a
Befektetések Befektetések részvények és
Megnevezés ’201’8.12:'31~i 2'01§.12.'31—‘i egyéb vélt‘ozé
értéke konyv értéke piaci hozaml
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
ériéken

Osszesen 19432 995 18 950 028 6 407 139
Eurépai Gazdasagi Térség Hsszesen 17 869 402 17 497 215 4 821344
lzland 0 0 0
Liechtenstein 0 o 0
Norvégia 0 0 0
EU tagorszégok Bsszesen 17 869 402 17 497 215 4 821 344
Ausztria 187 466 158 592 158 592
Belgium 0 0 0
Bulgaria 0 0 0
Ciprus 0 0 0
Cseh Koztarsasag 98 569 95 012 95012
Dania 0 0 0
Egyesllt Kirdlysag 3646 3554 3554
Esztorszag 0 0 0
Finnorszag 0 0 0]
Franciaorszdg 0 0 0
Gorogorszag 0 0 0
Hollandia 796 189 720 400 720 400
Horvatorszag 0 0 0
frorszég 275 661 266 679 266 679
Lengyelorszag 302 323 283 768 283 768
Lettorszag o 0 0
Litvénia 0 o 0
Luxemburg 0 0 0
Magyarorszag 16 018 450 15 793 246 3117375
Malta 0 0 0
Németorszag 97 718 90 905 90 905
Olaszorszag 0] 0 0
Portugalia 0 0 0
Romania 54722 51434 51434
Spanyolorszag 34 658 33625 33625
Svédorszég 0 0 0
Sziovakia 0 0 0
Szlovénia 0 0 0
Egyéh orszég 1563 593 1452813 1452 813
Amerikai Egyesilt Allamok 1563 593 1452 813 1452813
Kanada 0 0 0
Japén 0 0 1]
Svdjc 0 0 0
Egyéb mas orszdgok 0 0 0
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Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa:

{adatok ezer Ft-ban)

N e ertéke piaci értéken
Megnevezés kényv szerinti értéken

1 2

a b
HUF 16 067 248 15 842 547
EUR 608 305 533 890
GBP 0 0
ush 2176 487 2041142
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 580 455 532 449
Osszesen 19432 995 18950 028

Atcsoportositds fedezeti tartalékot érinté tételei

Az azonositatlan befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 2 446 Ft kerilt rendezésre,
a tartalék javéra arfolyam korrekcié miatt 226 578 Ft keriilt atcsoportositasra a likviditasi

tartalékbdl.

Likviditasi tartalék alakuldsa

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités
Likviditasi célu bevételek 77 95 123,38%
Egyéb raforditasok 0 18

Befektetési tevékenység eredménye 32 16 50,00%
Fliggd befektetések hozamdra képzett

céhtartalék 100 3 3,00%
Likviditasi céitartalék képzés 209 96 45,93%

A likviditasi céld bevétel 123,38 %-ban teljesdilt, amennyiben nem vessziik figyelembe a 2018.
évben leirt meg nem fizetett tagdijakat (18 eFt), a tervteljesiilés 100 %, igy a nettd likviditasi
céll bevétel 77 e Ft. A hozam 50 %-kal terv alatt teljesiilt, igy a céltartalék képzés 54,07 %-kal

elmaradt a tervezettél.

A befektetési tevékenység eredményének elmaraddsat a tervezettdl a banki kamatok

cstkkenése okozta.
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Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érint6 tételek:

Az azonositatlan befizetésekre jutd hozambd! 271 Ft kerlit a tartalék t6kébe, arfolyam
korrekcié miatt pedig 1 Ft-ot csoportositoit at a Pénztar a tartalék javara. A fedezeti
tartalékba 2 446 Ft kerlilt 4t az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl, korrekciokbél
eredben 226 578 Ft keriilt atcsoportositdsra a likviditasi tartalékbdl a fedezeti tartalékba. A
mikddési koltségek fedezetére IT hatarozat alapjan 10 millié Ft kerUlt dtcsoportositasra a

likviditasi tartalékbdl a mikodési tartalékba.

A likviditdsi tartalékbol egyéb cimen (kerekitési kiiténbozet) 2 Ft keriilt kivezetésre.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakulasa

(adatok e Ft-ban)

Likviditasi portfolié értékelési kizlinbdzetébbl képzett céltartalék

Nyito dllomany 2
Targyévben értékelési kiilonbézetébdl céliartalék (+) 9
értékelési kiilonbdézet zard dllomanya 11
Egyéb kockazatokra

Nyité allomany 70328
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 84
Egyéb kockazati tartalékabol dtcsoportositas egyéni szamlara (-) 227
Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas miikodési célra (-} 10000
Egyéb kockazati tartalék zard dlloméanya 60 185
FUGGO befizetések hazamdra képzett céltartalék

Nyité dllomdny 0
Targyévben fiiggd befizetések befektetési hozamdra képzett céltarialék (+) 3
Fliggé befizetések befektetési hozamanak céltartalékdbél atcsoportositas fedezeti 5
tartalékba {-)

Fiiggd befizetések hozamara képzett céltartalék zaré dllomanya 1

Atcsoportositas miikddési tartalékot érintd tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre juté hozambdl 271 Ft kerilt kozvetleniil a Tartalék t6kébe,
arfolyam korrekcié miatt pedig 1 Ft keriilt Atcsoportositasra a Likviditasi tartalékbdl. A
miikidési kéltségek fedezetére IT hatarozat alapjan 10 millié Ft kerilt dtcsoportositasra a
likviditdsi tartalékbél a miikodési tartalékba, késedelmi kamat rendezése miatt 1 337 Ft kerlilt

kifizetésre.
A pénztar m(ikédési tevékenységének eredménye

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

MUkodési céld bevételek 67 326| 66387 98,61%
Befektetési tevékenység eredménye 8 -9 -112,50%
Miikodési kdltségek, raforditasok 79183 77033 97,28%
Miikodési tevékenység eredménye -11849| -10655 110,08%
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A Pénztar a 2018. évi tervezett miikddési eredményt 1.194,- eFi-tal tulteijesitette, ami 10,08
%-os felllteljesitést jelent, a mikddési bevételek 1,39 %-kal, a befektetési tevékenység
eredménye pedig 112,5 %-kal elmaradtak a vérttdl, ugyanakkor a tervezett mekiédési
kéltségek és réforditasok terén 2,72 % a megtakaritds.

Az Mpt. 61. § (2} pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjdnak 2016.07.01-jét6l hatdlyos
modositasanak 2018.12.31-i nappal tértént végrehajtasa kapcsdan 19 943 e Ft keriilt
elszdmolasra a fedezeti tartalékbd! a miikédési tartalékba bevételként.

A tagdij jelleg(i befizetések mikodési tartalékra jutd részén feliil 2018. évben - a 2017. évi 1
206 fével szemben 1 176 {6 fizetett sszesen 13 947 eFt miikodési hozzajarulast (adomanyt)
a Pénztar mikédésének tdmogatasara.

A pénztér bevételeit novelte az MKB Bank altal nydjtott 30 000 e Ft mikodési hozzajarulas is.
A befektetési tevékenység eredményét az elszdmol4si folyészamla kamata eredményezte.

A tervezetthez képest kevesebb bevétel és negativ befektetési eredménnyel szemben a

tervezettnél kevesebb miikddési raforditis kovetkeztében kozel 10,08 %-os fellilteljesitéssel
24rt a M(ikodési tartalék.
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{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény %
Miikédéssel kapcsolatos raforditasok 79 183 77 033 97,28%
Anyagjellegii raforditasok 21 099 24 764 117,37%
Anyagkoltség 430 594 138,14%
lgénybe vett szolgaltatasok 20 669 24170 116,94%
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat
ellaté szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 245 230 93,88%
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij {(szamla
alapjan) 0 0 0,00%
Kényvvizsgalat dija (szadmia alapjan) 3429 3429 100,00%
Aktudriusi dij (szdmla alapjan) 1645 1951 118,60%
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 784 911 116,20%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
reklamkoltség 0 0 0,00%
Bérleti dij 9615 9634 100,20%
Oktatas, tovabbképzés 306 63 20,59%
Egyéb igénybevett szolgaltatas 4 645 7 952 171,19%
Egyéb szolgaltatas koltsége 634 954 150,47%
Pénzigyi szolgaltatas dija 127 105 82,68%
Tranzakcios llieték 307 523 170,36%
Biztositasi dij 160 321 200,63%
Kilonféle egyéb szolgdltatas 40 5 12,50%
Személyi jellegii raforditasok 51 134 42 140 82,41%
Bérkoltség 38 702 32162 83,10%
Alloményba tartozé pénztari alkalmazottak
munkabére 37 396 30974 82,83%
Allomanyba nem tartozék munkadija 1306 1188 90,96%
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki dij 0 0 0,00%
Pénztéri tisztségviselbk tiszteletdija 490 461 94,08%
Kihelyezett ligyfélsz. kapcsolattartdk dija 0 0 0,00%
Egyéb megbizdsos munkadija 816 727 89,09%
Személyi jellegii egyéb kiadasok 1860 1676 90,11%
Egyéb munkaltatét, kifizet6t terheld juttatasok 1508 865 57,36%
Munkaltatot, kifizetét terheld béren feliili juttatasok
SZJA 959 399 41,61%
Bérjarulékok 8105 7038 86,84%
Szocialis hozzajaruldsi add 6 561 6260 95,41%
Egészségligyi hozzajarulasi add 1227 503 40,99%
Rehabilitacios hozzajarulas 317 275 86,75%
Ertékcsokkenési leirds 1286 2076 161,43%
Miikédéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 5030 7 099 141,13%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditdsok 5 005 6720 134,27%
Egyéb raforditdsok 25 379 1516,00%
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A Pénztdr 2018-ban is koltségtakarékossagra torekedett. A kiadadsok ugyan a legtébb
kdltséghelyen minimalisan meghaladték a tervezett koltségkeretet, azonban Osszességében a
miikbdéssel kapcsolatos raforditasok 2,72 %-kal a tervezett alatt maradtak.

Az anyagjelleg( raforditasok a tervhez képest magasabban alakultak, 117,37 % a tervteljesités.
Ezen belll is az anyagkéltség 38,14 %-kal haladta meg a tervezettet.

Az igénybe vett szolgaltatasok Gsszességében a tervhez képest magasabban alakultak, 16,94
%-kal haladtak meg a tervezettet. A kdnyvvizsgélat dija 100 %-ban teljesiilt, valamint a bérleti
dijak 100,2 %-os teljesiilése is terv szerint alakult. A bérszamfejtéshez kapcsolods
adminisztrativ feladatok (93,88 %), valamint az oktatas és tovabbképzés (20,59 %) a tervhez
képest megtakaritast eredményezett. Szaktanicsadas és jogi szaktanacsadas 16,2 %-kal, az
egyéb igénybe vett szolgdltatas viszont 71,19 %-kal haladta meg a tervet, melyet alapvetéen
a nyilvantarté rendszer support dijénak tervet meghaladé mértéke, illetve az informatikai
audit megvaldsulésa okozott.

Az aktudrius dija 18,6 %-0s emelkedése a véllalkozéi dij ndvekedésébs! adédott.

Az egyéb szolgéltatas koltsége is a terv felett alakult (50,47 %), ennek oka a tagi kifizetésekkel
kapesolatban felmeriil§ tranzakeiés kéltség tervezettet meghaladé mértéke (170,36 %),
valamint a biztositasi kéltségek 200,63 %-os alakulisa .

A személyi jellegli raforditdsok tekintetében Gsszességében a tervhez képest alacsonyabban
(82,41 %) alakultak a kiaddsok. A bérkdltség 16,90 %-kal alacsonyabban teljesiilt, ezen beliil az
egyéb, dllomédnyba nem tartozdk, azaz az idszakos meghizassal foglalkoztatottak, illetve a
megbizasi szerzddés keretében foglalkoztatottak munkadija 9,04 %-kal a tervezett alatt
maradt. Az dllomanyba tartozé pénztari atkalmazottak munkabére 17,17 %-kal kevesebb volt
a tervezettnél.

A személyi jellegli egyéb kifizetések 9,89 %-os megtakaritdsiban elsésorban a béren kiviili
juttatasok cimén kifizetett dsszeg tervezetthez képesti cstkkenése okozta.

Egyéb munkaltatot, kifizet6t terheld juttatasokndl 42,64 % a megtakaritas.

A bérjarulékok 13,16 %-os megtakaritasa féként a Szocidlis hozzajaruldsi add 4,59 %-os és
egészségligyi hozzajarulds 59,01 %-os csokkenésébdl ered. A bérjarulékok tervhez képesti
csbkkenése a bérkoltség 16,90 %-os csokkenése miatti kevesebb hérjarulék befizetésbdl
adédik. 2018. évben Rehabilitacids jarulék fizetési kételezettség a tervezetthez képest 13,25
%-05 a megtakaritas.

Az értékcsikkenési leirds tervezett mérték feletti alakuldsa {61,43 %) a két pénztiri gazat
egységes elven torténd amortizaciés elszdmoldsdnak szinkronizaciéjabol fakadé tobblet
elszdmolas kovetkezménye.

A miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditdsok terv felett teljesiiltek, ezen beliil a Feliigyelet
felé térténd befizetés raforditasként torténd elszamoldsa 34,27 %-kal emelkedett.

Az egyéb réforditasokon beliil 379 eFt kiadds a meg nem fizetett mdkodési cély tagdijak
hitelezési vesztesége (248 eFt), valamint a gépjarm(i uténi cégautd adébé! {132 eFt) adddik.
Egyéb raforditasként a meg nem fizetett miikodési céld tagdijak hitelezési veszteségét nem
tervezi a Pénztdr, ebbdl adddik az 1 516 %-os tervezett érték tuilépés.
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A 2018. évi miikddési kiltségek tnkéntes és magan ag kzotti megosztasa a pénziigyi tervben
meghatdrozott %-os megosztasi aranyok figyelembevételével tértént,

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka
A Pénztar 2018. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 122 681 e Ft.

Pénztar 2018. évi zaré miikédési tartaléka a 2019. évi pénziigyi tervben meghatarozott
bevételekkel (tagdij, miikodési adomdny és MPT (74.) szerinti bevétel) és
alapatcsoportositassal egylitt a tervben meghatarozott kiadasokra fedezetet nyujt.

III. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazottak Iétszama és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 2018.01.01-jén 30 f6 volt. Ev kézben belépett 4 f8
teljes munkaidés dolgozd, 3 f6 részmunkaidds dolgozd, kilépett 1 {6 teljes munkaidds dolgozo,
1 & részmunkaidés dolgozd, igy 2018.12.31-én a zard dolgozdi létszam 35 f6, melybdl 9 6
részmunkaidében keriilt foglalkoztatdsra. Az allomédnyba tartozdé pénztdri alkalmazottak
munkabére 182 198 e Ft volt, mely a pénztari agak kozott 83-17 % aranyban megosztasra
kerlilt. A magén &gat terhel6 dllomanyi dolgozdk bérkaltsége 30 974 e Ft volt.

A pénztér lgyvezetSjének és helyettes-ligyvezet8jének 2018. évi javadalmazdsa 17 460 e Ft
volt.

2. Tisztségvisel6k javadalmazasa
Az \gazgat6tanacs és a Feligyel§ Bizottsdg tagjai 2018. évben Osszesen 11 520 e Ft

javadalmazdsban részesiiltek, amely a taglétszam aranydban 96-4 %-ban kerilt megosztasra a
két dgazat kozitt.

1. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatasban szerepl6 2018. évi adatok a 2017. évi adatokkal
Osszehasonlithatdak.
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Cash-Flow kimutatds

exer forint
ElGz8 év Targyév Méd
Sorszam | Sorkod Megnevezés 1 2 3
c d z
001 73MDO1 Mdkddés targyévi eredmeénye (+/-) -37 450 -10 655
002 73MD02 I'mma'feriélis jav'ak netto értékében bekévetkezett 208 654
dllomanyvéltozas (+/-)
003 73MD03 Immaterialis javakra adott eldlegek dlloményvaltozdsa {+/-} 0 0
Targyi eszkozok (beruhdzdsok és beruhazasra és feldjitdsra
004 73MD04 adott elélegek kivételével) nettd értékben bekévetkezett 19 0
dllomanyvaltozas (+/-)
T x zasra, Telijia Aleack
005 73MDO5 E}eruh)azassnk es’beruhazasra felijitdsra adott eldlege 0 o
dllomanyvaltozdsa (+/-)
——_ = T T
006 73MDO6 B.ef'ektajtett Pénzulgya e.szkoz'ok {hosszu lejaratu bankbetétek 5527 625 7150556
kivételével) dlloményvéltozasa (+/-}
- : Slemek Kivétela irtekd
007 73MDO7 Keszﬂletek {kesz{etekrfe adc')tt ellélege kivételével) értékében 0 o
bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
008 73MD08 Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozdsa {+/-) 0 0
009 73MDO9 Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 385 574 -573
010 73MD10 TartaléktSke llomany véltozdsa {+/-) 29998 9999
011 73MD11 Iforgm'eszko’zok lfozott kimutatott értékpapirok 4121438 6354 476
alloményvaltozdsa (+/-)
Mukédési céltartalék dlfomanyvéliozasa,
g2 SO céltartalékok egymds kbzbtti Atesoportositdsa miatt (+/-) -5 0
013 73MD13 .(Mj_g) nem fizetett tagdijak tartaléka llomanyanak valtozdsa 8500 §512
014 73MD14 Hosszu lejaratd kitelezettségek dllomdny valtozédsa (+/-) 0 0
015 73MD15 Tagokkal szembeni kotelezettségek dllomany véltozdsa (+/-) 41 253 -43 633
016 73MD16 Széllitoi kotelezettség &llomény valtozasa (+/-) 0 (4}
017 73MD17 Hitelfelvétel, kapott kélcstnsk (+) 0 0
018 73MD18 Hitel, kélcsdn visszafizetés (-) 0 0
i — — : pEprTTT.
019 73MD19 :Esy?b azonositatlan (fiiggs) befizetések allomanyvaltozasa 3828 1661
020 73MD20 Egyéb rovid lejdrata kbtelezettség dllomany valtozdsa (+/-) -60 691 -128 579
021 73MD21 Hosszd lejdratd bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 73MD22 Hosszd lejdratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 73MD23 Aktiv id&beli elhatdroldsok dllomany valtozédsa (+/-) -151 190
024 73MD24 Passziv idébeli ethatarolasok dllomany véltozasa (+/-) -2332 3960
025 73MD25 Fedezeti céltartalékképzés {+) 1539038 -234 697
Fedezeti céltartalékba &tcsoportositas likviditasi és
026 | 73MD26 |\ kasati céltartalekbsl (+) 6 229
027 73MD27 Fedezeti céltartalékba dtesoportositas tartaléktSkébdl (+) 0 0
o = ;  tonl
028 73MD28 IV_I'as per]ztartol étlépd pénztartagok dthozott tagi 0 9673
kovetelése (+)
Likviditdsi és kockazati céltartalékba dtcsoportositas
023 [ fedezeti tartalékbol (-) 160 0
030 73MD30 Mds pénztarba 4tlépé pénztaragok atvitt tagi kivetelése (-) 148 014 117 475
Térsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe visszaléps
031 73MD31 pénztértag miatt fadezeti céltartalék felhasznalésa (-) 151157 145 687
032 73MD32 T?guknal‘(, kc::dvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 101537 110 429
céltartalékbdl (-)
033 73MD33 Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgéltatasnydjtasra (-) 0 0
034 73MD34 Egyéb fedezeti céltartalék dllomanyvaltozdsa {+/-) 0 0
035 73MD35 Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 168 96
Likviditdsi és kockazati céltartalékba dtcsoportositas
036 | 73MD36 | ¢ dezeti céltartalékbal (+) 160 0
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Likviditdsi és kockazati céltartalékba dtcsoportositas

037 | 73MD37 | i rtaléktskeébdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbo! dtcsoportositds

038 /Spinas fedezeti tartalékba {-) 6 229

039 73MD39 LIkVIdlltéS’I’ e? kockazati céltartalékhol dtcsoportositas 30 000 10 000
tartaléktSkébe (-}

040 73MDA40 ;Ef[y—?b likviditdsi és kockdzati céltartalék allomanyvaltozas 0 0

041 73MD41 Pénzeszkiiz valtozas 72 152 9751

042 73MD411 | Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénzt {pénztari elszamolasi szémla, éven belili

043 73MD412 | lejérate forint és deviza betétszdmldk, egyéb elkiilénitett 72152 9751

betétszamlik) dllomdny valtozdsa
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2.  Mérleg fordulénapja utan bekovetkezd lényeges események

A mérleg forduldnapjat kdvetSen lényeges esemény nem tortént.
5. Pénztar gazdalkodasat befolyasolé tényezé

2018-ban nem volt olyan jogszabdlyi vagy kiilsé piaci kériilmény, amely a magin &g
gazddlkodasat jelentGsen befolyasolta volna.

#AZ 1957. évi LXXXII. térvény 2014. december 30-t6l hatélyos 83.§ (1a) bekezdése szerint:

A pénztar jogutéd nélkill végelszdmoldssal megsziinik, ha a tagdijfizet6 tagok szdma a
megel6z6 hat hénap &tlagdban legaldbb kett6 hénapon keresziiil a taglétszam hetven
szdzaléka ala csékken.

Atbrvény 110. § (3) bekezdés szerint a pénztar tevékenységi engedélyét a 83. § {1a) bekezdése
szerinti esetben vissza kell vonni.”

A Pénztér a torvényben eldirt tagdijfizet6k ardnyanak mérésére megadott elsé hénap (2015.
aprifis) ota a 2018. évi éves pénztari beszamold készitésének id6pontjaig minden hénapban

elérte a térvényben el6irt 70%-os alsé hatért.

A Pénztér bizik abban, hogy a jogszabélyban el6irt tagdijfizetési aranyt a Pénztar tagjai a
jov6ben is teljesiteni tudjak, de erre vonatkozéan semmilyen garancia nem adhata.

Budapest, 2019. majus 29.

|jpénzté/ /A
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