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1 A Penztart érint6é hatasok, elézmények, események

1.1 Nem erkezik a munkaltatoktol magannyugdijpénztéri tagdij a Pénztarhoz

2010. oktober 1-t61 (a marado tagok esetén is!) el6zetes terv szerint 14 hénapon keresztil, majd a
jogszabaly modositas kapcsan utana sem érkezik magannyugdijpénztari munkaltaté altal utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaloi nyugdijjarulék (beleértve a magannyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be keriil befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kézgytilés ugy déntétt, hogy 2015. marcius 1-t8! bevezeti az



egységes tagdijat, melynek mértéke havonként 500 Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2015.
marcius 1-t0l esedékes. 2016. marcius 1-tél havonként 200 Ft-ra valtozik az egyseges tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre eldre fizethetd meg.

2014 evtdl kezdbédéen a Pénztar hossz( tavl mikodéséhez szikséges feltételek biztositasa
erdekében minden Pénztartag szamara 2015. februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.

marcius 1-tol havi 500 Ft, 2016 marciusatél havi 800 Ft 6sszegli mlikddési céli adomany befizetése
javasolt.

1.2 Nem valtozott a mikdédési kéltség és a vagyonkezelési dij

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatol miikédésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kolthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a korabbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalekkal szemben. 2015-t6l médosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kolthetd
mukodésre illetve a likviditasi tartalék névelésére.

1.3 Hatosagi ellenbrzések, intézkedések

A Kormanyzati Ellenérzési Hivatal (KEHI) 2011. majus 12-én vizsgalatot inditott az AXA
Onkéntes és Magannyugdijpénztar magan agazatat érintéen ,A magannyugdijpénztarak altal a
Nyugdijreform és Addssagcsokkentd Alapnak atadott portféliokkal kapcsolatos gazdalkodas
jogszeriisegenek es hatékonysaganak az ellendrzése” targyban, amely vizsgalat a Pénztar teljes
mukodésére kiterjed. A vizsgalatot lezaro hatarozatot, annak eredményére vonatkozd hivatalos
tajékoztatast vagy jegyzékényvet a Pénztar a mai napig még nem kapott, igy annak esetleges
megallapitasainak hatasat a jelen beszamold nem tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6ld 2013. évi CXXXIX. térvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45. §-anak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horiztont Magannyugdijpénztar (Pénztar) felett. A folyamatos feliigyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a fellgyelete alatt miikéds intézmények
adatszolgaltatasainak tartalmat, a tudomasara jutott adatok, informaciok alapjan nyomon kéveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak valé megfelelését.

2 Jogszabalyi kornyezet

Az Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érinté jogszabalyok:
e A szamvitelrol” szold 2000. évi C. torvény,
e A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél” sz6lo 1997. évi LXXXII. térvény,

° A magannyugdijpénztarak beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol” szold 222/2000. (XIl. 19.) kormanyrendelet

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére hatd eseményekrél a kettds konyvvitel
rendszereben folyamatosan (izemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és azt a hoénap
végevel lezarja.

A Penztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus, értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrodl készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélkil koteles konyvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltsegeit az 5. szamlaosztaly megfeleld szamlain konyveli.



A Peénztar lényegesnek mindsit és kdényvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamolojaban is
régzit minden olyan informaciot, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszerliség
hatarain belll - befolyasolia a beszamolé adatait felhasznalok déntéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Penztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabalyzatban régzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
ervenyesulése érdekeben a befektetett pénziigyi eszkézok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informaciot lenyegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabdl a targyévben esedékessé vald nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koltségek teljes pénzlgyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
belll az egyeéni és szolgaltatasi szamlak kézétti atcsoportositds mértékének megallapitasanal
lenyegesnek tekinti az egyéni szamla teljes sszege és az egyéni szamlara jutd értékelési
kilénbozet egylttes 6sszegét.

A Peénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz szikséges adatok meghatarozasanal a szolgéltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhaté halanddsagot.

A Peénztar jelentés Osszegl hibanak mindsiti ha a hiba feltarasanak évében, a kilonbézd
ellendrzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kilon-kilsn) feltart hibak és
hibahatasok ertékének egyuttes (eléjeltsl fuggetlen) 0sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értekhatart. Minden esetben jelentés 6sszegti a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzeések soran - ugyanazon évet érintden - megallapitott hibak, hibahatasok miikodési
eredmenyt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékokat névelé-csokkentd
értekének egylttes (eldjeltél fuggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott  Gzleti év
merlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millio
forintot, akkor a 30 millié forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentés 8sszegli hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentés Osszegl hibahatar értéket.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhatd és valés képet lenyegesen
befolyasold hibanak tekint, ahol a jelentés 6sszegli hibak és hibahatasok 6sszevont értéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok értékét Iényegesen - a szamviteli
politkaban meghatarozott modon és mértékben - megvaltoztatja, és ezért a mar kozzétett - a
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhaté és valos képet lényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltardsanak évét megelézd lizleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok 6sszege 3 szazalékkal valtozik (nd
vagy csokken)

A Pénztar a valutapénztarban lévé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovabba a klféldi
penzertekre szolo kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kételezettseget azok
bekerllésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos kdényvvezetési elbirasok

A jogszabalyban foglaltakon il a Pénztarnal az alabbi elszamolasok keriilnek alkalmazasra:

o A Penztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb modon térténd
megszlnesekor a taggal szembeni koételezettségeket néveli — forintra kerekitve, az egyeéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A
Kéltsegszabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a muikodési tartalék bevételeként
szamolja el (elsésorban az egyéni szamla addkételes téke-, masodsorban az adémentes toke-,
majd a hozamrészbol), csakigy, mint a kerekitési kilénbozetet.



o A mas pénztarbdl atlepd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbél szarmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként kerl jovairasra.

o Az atlépé tagokkal vald elszamolds az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
torténik.

e A Penztar az olyan befizetések altal megtermelt figgé hozamot - amelyeket az atutalo kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthato, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyugdijpénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (korabban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. 6ta
6nalld jogi személy,

2011. decembertol a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltaténak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket telies mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utalnia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tortént a Pénztarhoz.

A 2010. evi CLIV a Nyugdijreform eés Adossagcsokkentd Alaprol, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas  lebonyolitasaval = Osszefliggé egyes térvénymodositasokrol — szold  térvény
eredmenyeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer fore nétt a letszam, a 2015-9s, a 2016-0s, 2017-es és a 2018-as évek folyaman azonban
csokkent a visszalépések kévetkeztében.

2014. december 15-én elfogadasra kerllt a kormany altal 2014.november 20-a4n benydijtott
torvenyjavaslat, mely jelentésen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-t6l.

Az elfogadott jogszabaly modositas legfontosabb pontjai az alabbiak:

- a penztar jogutod nélkil végelszamolassal megszlinik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megel6z6 hat honap atlagaban legalabb ketté honapon keresztill a taglétszam hetven
szazaléka ala csokken. Ezt a szabalyt 2015. marcius 31. utani iddészakban kell
alkalmazni, es a teljestlését az MNB kételez6 adatszolgaltatas bekérésével ellentrzi

- fedezeti tartalek javara: 97,5%. Befektetési hozambol levonhaté a mikédési és likviditasi
alapra es6 egységes tagdij

- a Pénztartag barmikor donthet (igy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- a Penztartagot TB-be valé visszalépése esetén megilleti a realhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen 6nalléan végzi a Pénztar) 0,4 % (bruttd piaci
erték szamtani atlagara)

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositétol, nyugdijszolgaltatétol vasarolt
eletjaradékként

- jaradekszolgaltatas jovahagyott szolgaltatasi szabalyzat alapjan

- pénzlgyi tervek készitésének Utemezése az énkéntes pénztarakéval egyez6, a hosszu
tavu terv 3 evre készll, bar a jogszabaly modositas nem kovetkezetes, tekintve, hogy a
térvényben benne maradt az 6t éves idétavra készitendd hosszu tavd terv is.

A peénztar vezetése elkdtelezetett a hosszu tavu mlikédés fenntartdsaban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat kévetéen azonnal inditvanyozta az SZMSZ modositasat a kovetkezd
pontokkal:

- a minimalisan fizetend6 alaptagdij kételezé mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
evre elére befizetéssel var el a Pénztar



- atagoktdl elvart tamogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsésorban éves elére fizetéssel
var a Pénztar

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasanak kezdé
idépontjatol a Pénztar jogosult a tag egyeéni szamldjanak targyhavi befektetésébél
szarmazo hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a miikédési és
likviditasi tartalékra juto hanyadnak megfeleld 6sszeggel, de legfeliebb a hozam
Osszegevel — csokkenteni, es azt a mikodési és likviditasi tartalék javara jovairni.

2016. februar 5-én ismét modositasra kerilt az SZMSZ a tagdijak és a miikodési célt tamogatas
mértékének vonatkozasaban. 2016. marcius 1-jétsl 2.400 Ft/év (200 Ft/hd) mértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/ho) ésszegben az elvart tamogatast.

2016-tol a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbdl finanszirozza miikédését.

A 2018. zleti év zarasat kovetben egyértelmiien kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kotelezéen fizetendd tagdij mértékét, és kommunikaciéjaban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil miikodését az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

A Pénztar mar 2014 decemberében nagy kampanyt inditott annak érdekében, hogy felkutassa
penztartagjai  elérhetéségeit, hogy lehetésége legyen folyamatosan kommunikalni  a
pénztartagjaival. Ennek eredményeként a Pénztartagok 99,88%-ahoz volt elérésink . vagyis
rendelkezlnk télik olyan kommunikacios csatornaval, melyen keresztiil elérhetéek. Azt azonban
meg kell jegyezni az az elmult években fenti elérhetéségek min6sége folyamatosan romlott.

2018 februarjgban Ujrainditottuk kampanyunkat, melyben tajékoztattuk Penztartagjainkat
tagdijfizetesi kotelezettségukrél, és az elvart tamogatas mértékérsl. A kampany folyamatos, és tébb
csatornan keresztll zajlott (hirlevél, telefon, Facebook), ennek eredményeként éves szinten 80%
koruli szinten volt a tagdij befizeté tagok aranya, ami jelentésen meghaladja az elvart 70%-ot.



Fizetettség havi alakulasa

01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12,

Tagdijfizeté tagok
aranya a

targyhoban (%) 79,96 | 7912 | 76,5 | 79,45 | 80,25 | 80,36 | 80,44 | 80,42 | 80,24 | 80,04 | 80,17 | 80,14
Tagdijfizetd tagok
aranya a targyho
és az azt megelézd
ot hdnap
atlagaban (%) 79,47 | 79,49 | 79,04 | 79,02 | 79,12 | 79,27 | 79,35 | 79,57 | 80,19 | 80,29 | 80,28 | 8024

82

® Tagdijfizet6 tagok aranya a
targyhdban (%)

S

= Tagdijfizet6 tagok aranya a targyhd
és az azt megel6z8 6t hdnap
atlagdban (%)

2018-ban a Pénztar a nem fizett tagok hozamabol a 2017.12-2018.11 idészakra vonatkozdan 222
ezer Ft-ot vont le, ebbdl 221 ezer Ft a mikodési bevételként, 1 ezer Ft pedig a likviditasi
bevételkent keriilt elszamolasra.

2019-ben yjrainditottuk befizetés és tamogatas 6sztonz6 kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2019. marcius 31-ig 106 millié Ft tagdijbefizetést és 212 millié Ft tagi tamogatast kényvelt
le. A tagdijbefizeték aranya a kdvetkezd egy évre elére meghaladja a 70%-ot, ezzel a jogszabalyi
eldirast a Pénztar mar teljesitette.

2018 evre vonatkozban teljes évet tartalmazo rovid tavi terv nem készilt. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi 6sszehasonlitasoknal is a 2018-2020 idészakra vonatkozd, hosszU tavu tervet
jelenti, mely 2017 elején készdlt.



4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpénztar 35 754 fos taglétszammal zarta a 2018-as évet, mely a pénziigyi tervében
foglalt 35 629 fos céltdl +0,0035%-al eltér.
A negyedevenkénti zaré taglétszamok alakulasa (f&)

| 2018, évi nyite|| neayedév. | llinegyedev.

Létszam |

A Penztari negyedéves zaro adataibél szamolt éves atlagos létszam 35.990 f6 volt.
Taglétszam valtozasa (f6)

Targyév eleji létszam ﬁ 36 452
Uj belépo 8
Atlépé mas pénztarbol 29
Atléps mas pénztarba 10
Elhalalozott 36
Egyéb megszlinés 689
Targyév végi létszam 35754
ferfi 21451
né 14 303

Taglétszam alakulasa 2018
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A belépbk szama a pénzigyi tervben 2 fé volt, mely megegyezik a tény adattal. A Pénztar nem
végez aktiv tagszervezeési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésert jutalékot.

A kilepSk esetében a tervezett 672 f6 helyett 735 f6 Iépett ki, melynek jelentdés része, az egyéb
megszineés soron megjelend 689 f6 TB visszalépd volt, az eltérés a tervhez nem szamottevs.



A tagsag portfolio szerinti megbontasa 2018.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Noévekedési (Tempo) 23 558 f& (65,91 %)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 9 342 6 (26,14 %)
Klasszikus (Piano) 2.840f6 ( 7,95 %)

Taglétszam megoszlasa a portfoliok kozott

Ritmo;
26,14%

Tempo; i il dinit
65,91% S - Piano;

A tagsag megoszlasanal megfigyelhetd, hogy a Névekedési (Tempo) portfolioban lévé tagok aranya
67,37%-rol 65,91%-ra csokkent, szinten csékkent a Klasszikus (Piano) portfélio aranya, mig a
Kiegyensulyozott (Ritmo) portfolié esetében enyhe névekedés mutatkozik.

A targyév vegi létszam része tovabbi 14 f6 jaradékos tag, az & egyenlegik a szolgaltatasi
tartalékban van nyilvantartva.

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

0,01%

0,00%

21-25 0,03% 0,02% 0.03%
26-30 1,42% 1,69% 1,53%
31-35 7.79% 9.87% 8.62%
36-40 19,94% 22,03% 20,78%
41-45 27.54% 27.97% 27.71%
46-50 20,46% 18,25% 19,58%
51-55 13,20% 12,13% 12,77%
56-60 7.35% 6,67% 7.08%
61- 2.27% 1,36% 1,.91%
100,00% 100,00% 100,00%
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Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

A tartalekképzési szabalyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével 2015-ben moédosultak

utoljara.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

Tagok altal fizetett tagdij 5 376 5167
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 465 441
Utolag befolyt tagdijak 5 4
Tagdijbevételek dsszesen 4 916 4730
Mukodési célra kapott tamogatés, adomany 241 869 244 469
Pénztari befizetések 6sszesen 246 785 249 199
Egyeb bevételek 5407 172 358
Miikodési céll egyéb bevételek dsszesen 252 192 421 557
MUkodessel kapcsolatos raforditasok 233 844 242 964
Szokasos milkodési tevékenység eredménye 18 348 178 593
Befektetési tevékenység eredménye 77 181
Miikédési tevékenység eredménye 18 271 178 774
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A Penztar tervezett mikodési céld bevételeitdl (246.373 ezer Ft) a tény kis mértékben maradt el
(0,77%-al kisebb). A Pénztar bevételeinek legnagyobb része, a tényszamok alapjan lathato, hogy
nem tagdijbefizetesekbdl, hanem a tagok altal utalt tamogatasokbdl szarmazik (244.469 ezer Ft). A
2017-es 241.869 ezer Ft-hoz képest kismérték(i névekedést mutat a tamogatas 6sszege.

A mukodési eredmény Gsszehasonlitsa nem értelmezhetd 2017 — 2018 vonatkozasaban, mert
2017-ben szerepl6 adatoknal nem szerepel az Mpt. 74.§ (4) alapjan elszamolt 6sszeg, mert az az
eredmenykimutatasban nem kerllt kimutatdsra, hanem kozvetlenil a tartalékok kozotti
atcsoportositaskent szerepelt a beszamoloban

Tamogatésok havi alakuldsa Ev elejétd| targyidGszak végéig
halmozott tdmogatasok
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A Penztar 2018. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utélagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok miikodési tartalékra jutd része 437 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyeb raforditasok kozétt is. A bevételeket névelte a kilépesi koltseg is 3.797 ezer Ft 6sszeggel.
Tovabba a Pénztar leirta az eléviilt, mas pénztarakkal, intézményekkel, tagokkal szemben tlfizetés
miatt kimutatott kdveteléseket, ugyanakkor a korabban ezekre kepzett értekvesztés visszairasa is
megtortént. A gazdasagi esemény egyidejlleg névelte az egyéb bevételeket és az egyeb
raforditasokat is 987 ezer Ft 6sszeggel igy az idei év eredményét ez nem terhelte. Tovabba 2018-
ban 183 ezer Ft tagokkal szembeni kévetelés tériilt meg 2 tag visszafizette tartozasat, és 803 ezer
Ft leirasra kertlt elévilés miatt.

A mukodesi raforditasok kapcsan -4 074 ezer Ft eltérés figyelhetd meg a tervekhez képest. A
penzligyi tervben szerepld 247 038 ezer Ft helyett 242 964 ezer Ft-ot tett ki a raforditas, amit
magyaraz, hogy a bérkéltség 2,86 millio Ft-al meghaladta a tervet. Az anyagkoéltség alacsonyabb
szinten teljesult, mint a terv (eltérés 3,8 millié Ft), valamint a terv nem szamolt az aktuariusi dijjal
(2,5 millio Ft), azonban az egyéb igénybevett szolgaltatast 10,4 millio Ft-tal tulbecsiilte. A terv a
feligyeleti dij ésszegét minimalisan tllbecsiilte a magasabbra tervezett vagyon miatt (eltérés 0,6
millio Ft).

A Pénztar 2018. |l negyedévében 2018.01.02-t6l 2018.06.1 1-ig terjedd idészakra Gjraszamolta az
elszamoldegységes portfélidinak arfolyamait téves vagyonkezelsi dij elhatarolas miatt. A hibabal
fakaddan a Penztarnak tébblet kéltségei merilt fel, igy az érintett partnerek az Ujraszamolassal
kapcsolatban felmertilt kéltségekre a Didfa Alapkezeld Zrt 2 632 ezer Forint, az Unicredit Bank
Hungary Zrt - Letétkezelé 1 755 ezer Forintot teljesitett, ugyanakkor a Pénztar az Ujraszamolas
tobblet munka kéltsege miatt a Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt részére 1 500 ezer Forint
megfizetését vallalta.
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Az igénybe vett szolgaltatasok, (mely a beszamold nevesitett tételein kivil tartalmazza a bérleti
dijakat és az egyéb igénybe vett szolgaltatasok kéltségeit is) 92 365 ezer Ft-ot tettek ki. Ennek
legnagyobb része 51.792 ezer Ft az IT szolgaltatas dija. Tovabbi jelentés kéltséget jelentettek a
bérleti dijak (7.242 ezer Ft), az ingatlan és eszkdz Uzemeltetés dija (7.315 ezer Ft), a marketing,
reklam és PR tevékenység dija (6.239 ezer Ft), valamint az irattarolassal kapcsolatos kéltségek
(5.230 ezer Ft).

A Pénztar személyi jellegli koltségeket 94.239 ezer Ft értékben szamolt el. A 2018 évben elszamolt
ertekcsokkenés tsszege 3.258 ezer Ft volt.

A cs6kkend pénztari vagyon miatt 40.971 ezer Ft (2017: 42.237 ezer Ft) Felugyeleti dij keriit
elszamolasra.

A Pénztéar 2017. evben miikodési céltartalékot nem képzett és nem is szabaditott fel.

A mikodesi eredmenyt a terv 124.485 ezer Ft-ra becsiilte, a Pénztar ennél magasabb, 178.774
ezer Ft nyereséggel zarta az évet.

2017
Tagok altal fizetett tagdij 210 497 202 308
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 18 202 17 266
Utdlag befolyt tagdijak 206 145
Tagdijbevételek tsszesen 192 501 185 187
Szolgaltatasi célt egyéb bevételek 17 996 17 122
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi céli bevételek tsszesen 210 497 202 309
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 17 996 17 122
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 16 654 569 -367 639
Befektetési tevékenység raforditasai sszesen 1946 763 2019651
Befektetési tevékenység eredménye 14 707 806 -2 387 290 i
Fedezeti céltartalék képzés 14 900 307 -2 202 103

Az elézé évhez hasonldan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
érdemi részt, dsszegszerlien azonban kis mérték(i csokkenés figyelhetd meg az elfzd évhez

képest, a tagok az elvart tagdijon fellli is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok 80%-a
megfizetette.

Tagdijak havi alakuldsa Ev elejétdl targyiddszak végéig
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Szinte a teljes céltartalek képzés dsszegét a befektetési tevékenyseég eredmenye teszi ki 2018-ban
is (108,41%).

A Penztar 2018. ev végeén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eléirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utélagos megfizetés nem térténhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra juté része 17.122 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyeb raforditasok kozott is.

A Penztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 2.387.290 ezer Ft
veszteséget ért el, amely lényegesen alulmdilta az elézé évit (14.900.307 ezer Ft nyereség). Ebbol
az egyeni szamlak portfolidinak eredménye -2.387.490 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalék eredménye
200 ezer Ft.

Befektetesi eredmeny portfoliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus (Piano);

-41 973

Kiegyensulyozott
(Ritmo); -695 509

Novekedési (Tempo);
-1 650010
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Vagyon portfoliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus (Piano); 11
527 292

Novekedési (Tempo);
93 980 650 Kiegyensulyozott

(Ritmo); 49 418 567

Tagok altal fizetett tagdij 22 21
Meg nem fizetett tagdljak miatti tartalékképzés 2 2
Utolag befolyt tagdijak 0 0
Tagdljbevételek ¢sszesen 20 19
Likviditasi s kockazati céli egyéb bevételek 2 2
Likviditasi s kockazati céli egyéb raforditasok 2 2
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 181 506
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 265 274
Befektetési tevékenység eredménye -84 232
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés -64 251

2018-ben a likviditasi céltartalék képzés pozitiv eredménnyel zart a befektetési tevékenység pozitiv
eredménye miatt.

A M(kodeési tartalék fejezetében részletezett énellendrzés 5e Ft 6sszegben érinti a Likviditasi és
kockazati célil egyéb bevételek eredményét. Az eléz6 éveket érinté javitasok hatasa a targyévi
mérleg ,megallapitott eltérések" oszlopaban kerll bemutatasra.

 Tartalékkepzesi aranyok datoK e:

“ i sesen o

Fdzet B si

Tagok altal fizetett tagdij 202 308 5167 21 207 496
Felosztas aranya 97,50% 2,49% 0,01% 100,00%

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben régzitett tartalekképzési aranyoktol.
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Cash-flow kimutatas

El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikodés targyévi eredmeénye (+/-) 18 271 451 817
Immateridlis javak netto ertéekében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 1660 3 201
Immaterialis javakra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
T‘ér'gyi ‘eszkb‘zbk’ (per’uhézésok“és beruhéz'ésra §es feIUtha'sra adott elélegek 408 2017
kivételevel) netto értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
E}efek?etett' pén;ﬂgyi eszkozok (hosszu lejaratlu bankbetétek kivételével) -80 000 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Készlgtek (kés;letekre adott eldlegek kivételével) értékében bekévetkezett 20 0
allomanyvaltozas (+/-)
Keszletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelesallomany valtozasa (+/-) -1 627 350 3144 927
Tartalektoke allomany valtozasa (+/-) 37 028 -273 043
Forgoeszkozok kozoétt kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -15 015 210 4 304 992
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyéanak valtozasa (+/-) 0 -1
Hosszl lejaratu kotelezetisegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany véltozasa (+/-) 189 175 -195 922
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -1 019 30
Hitelfelvetel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kélcsdn visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (figgd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 318 -1 745
Egyeb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 728231 -2587 873
HosszU lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -62 1453
Passziv idobeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 21487 -111 366
Fedezeti céltartalékképzés (+) 14 900 307 | -2 202 103
Fedezeti céltartalekba atcsoportositas likviditasi és kockézati céltartalekbol (+) 3493 4
Fedezeti céltartalekba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas peénztartol atlépd penztartagok athozott tagi kévetelése (+) 146 031 191 286
Likviditasi es kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 3 591 4
Mas pénztarba atlepd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 48 371 44 155
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betétszamlak, egyeéb elkulonitett betétszamlak) allomany valtozasa

El6z6 év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
Iglzzfttc;ﬂ?(r?:il;;c;sz.ig%QgL(JE;)d|Jrendszerbe visszalépé pénztartag miatt fedezeti 1554 691 1790 156
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 991 451 1126 321
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 75 6310
Egyeb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -147 824 -151 275
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) -64 256
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 3592 4
Likviditasi &s kockazati celtartalékba atcsoportositas tartaléktékebél (+) 117 665 0
Likviditasi s kockazati céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 3493 4
Likviditasi es kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyeb likviditasi &s kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -88 -5
Pénzeszkoz valtozas -3 960 961 -370 296
Keészpeénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénzt (penztari elszamolasi szamla, éven beluli lejaratu forint és deviza -3 960 961 -370 296

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2,2.1 Fedezeti tartalék

2017
Nyito allomany 147 834 165 | 160 120 406
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céla bevételek 210 497 202 309
Mas pénztarbdl atléps tagok altal athozott tagi kévetelés egyéni szamlakon 146 031 191 286
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 12 861 603 8 070 409
Egyeéni szamlakat megilletd ertékelési killonbdzet 3792 966 -8 438 459
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 3493 4
Tartaléktokébdl atcsoportositas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 17 664 81 064
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak visszatérités 991 451 1126 321
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarol atutalas 1 554 691 1790 156
Likviditasi és kockazati tartalék feltéltés egyeni szamlakrél 3591 4
Mas penztarba atlep6 tag kdvetelésének atadasa 48 371 44 155
Egyeni szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 17 996 17 122
Egyeni szamlakat terhelt befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 1946 761 2019 440
Egyeéb valtozas -147 824 -151 279

Egyeni szamlak zaré allomanya

160 120 406 | 154 916 414

Az egyeni szamlak tartaléka 3,25%-0s csdkkenést mutatott 2018 évben.

Részleteit tekintve a csdkkenést az egyéni szamlak esetében a befektetési tevékenység

eredmenyenek 116,23%-os csokkenése (2017: 14.707.808 ezer Ft, 2018: -2.387.490 ezer Ft) is

jelentésen befolyasolta.

Az egyeb valtozasnal csokkenté tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2018 decemberében élt A
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szold 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdéseben foglalt koltségelvonasi lehetéséggel, melynek eredményeként 162.203 ezer Ft-ot

vont el a tagoktdl.
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Az Egyeb véltozas sor tovabbi noveld tételként tartalmazza az orokés nélkdl elhunyt tagok
egyenlegenek tagok kozétt felosztott Osszegét, csokkentd tételként a levont portfdlio valtasi dij
illetve a nem fizeték esetében az elvart tagdij mlkodési, likviditasi részének levonasat.

A 2018-ben kilépok 14,11%-al tébb vagyont vittek el az elézd évihez képest. Tovabbra is a 2015
evtdl a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel él6k teszik ki a kilepok
jelentds részét. A kévetkezd tablazat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonat:

a cakkenes

2017 | 2018
Tagoknak realhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 770 641 891 664
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1554 691 1790 156
Osszesen 2 325 332 I 2681820

2018-ban Osszesen 687 6 sziintette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe torténd
visszalépés miatt, amely névekedést mutat az el6zé évi 609 f8héz képest, az elvitt vagyon
ertekébdl latszik, hogy visszalépé tagok atlagegyenlege magasabb volt 2018-ban, mint 2017-ben.

Likviditasi, kockézati tartalékokbol atcsoportositas: a fliggé tételek beazonositasakor az erre juto
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockazati tartalék feltités egyeni
szamlakrol: az egyéni szamlérol fliggd tartalékra visszakerilld tételekre jutd hozam.

Egyéni szamlak egyenlegének véltozasa (ezer Ft-ban) &
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Nyito allomany 0 17 587

Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete 17 664 81 064

Mas pénztarbol atleps tagok altal hozott tagi kévetelés

Szolgaltatasi tartalekot megilleté hozambevételek

Likviditasi es kockazati tartalekokbdl atcsoportositas

0
0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kulénbozet 0 417
0
0

Tartalektokébol atcsoportositas

Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok 69 6 249

Biztositointézettd| vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0
Likviditasi &s kockazati tartalék feltéltés szolgaltatasi tartalékbol 0 0
Mas pénztarba atliépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 6 61
Szolgaltatasi szamlakat terhelé befektetéssel kapcsolatos raforditasok 2 211
Egyéb valtozas 0 4
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 17 587 | 92 545

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-1V-12/2017. szamu hatarozataban 2017.08.16-an engedélyezte a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2018-ban
mar 16 tag élt a lehetGseggel. A szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban a folydsitas
adminisztracios koltségei és a kifizetés koltsége (banki utalds koltsége, tranzakcios illeték,
Osszesen 61 ezer Ft Ft 6sszegben merllt fel. A 2018 évben a jaradékosok a hozamosztas soran
200 ezer Ft hozamot kaptak.

m Novekedés m Csdkkenés
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Pénztari jaradék 2 16

Osszesen: 2 16

A Penztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

forint

80 milli B0000.
A targyevet kovetd otodik ev végeig az dregségi nyugdijkorhatart elérd tagok dsszesitett

egyeni szamla egyenlegének egy szazaléka 85 554
A targyévet kovetd hatodik év elejétol a 14. év végéig az 6regségi nyugdijkorhatart elérd noi

tagok husz szazalekanak 6sszesitett egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka 27 947
Sajat tevékenységi tartalék 6sszesen 197 898

Az erre a célra a likviditasi tartalékon beltll megképzett sajat tevékenységi tartalék osszegé 0
A mikodesi celu tartalekok 40%-at, ideértve a mlkodés fedezetének induld tékéjét, a

tartalektéket és a mukodés targyévi eredmenyét 263 845
A likviditasi és kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 111 936
Sajat tevékenységi tartalék fedezete sszesen 375 781

Az elvart tartalek szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentdsen, 177 883 ezer Ft-al haladja

meg.

Fedezeti céltartalék alakulasa a 2018. évi pénziigyi terv tiikrében

| adatokiezer Fiban.
TERV TENY ELTERES
Nyité allomany 150 775 753 | 160 120 406 9 344 653
Targyevben egyeni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 165 548 202 309 36 761
bevételek
Mas penztarbdl atlepd tagok altal athozott tagi kévetelés egyéni
SamlEEan 156 427 191 286 34 859
Egyéni szamlan jévairt netté hozam 3 850 487 -2 387 490 -6 237 977
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 3 850 487 8 070 409 4219 922
Egyeni szamlakat megillett értékelési kildnbdzet -8 438 459 -8 438 459
' Egy’e_nl szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos 2 019 440 2019 440
raforditasok
Likviditasi, kockazati tartalékokbol atcsoportositas 10 4 -6
Tartaléktokebdl atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla csokkenés 2 311 207 3 041 700 730 493
Szplgéltatésok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 48 915 81 064 32 149
tartalekba
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. Tago'kngk, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak 892 444 1126 321 233 877
visszatérités
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1 306 088 1790 156 484 068
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrol 0 4 4
Mas pénztarba atlépé tag kovetelésének atadasa 63 760 44 155 -19 605
Egyéni szamlakat terhel® szolgaltatasi célu egyeb raforditasok 0 17 122 17 122
Egyéb valtozas (+/-) -125 683 -151 279 -25 596
Egyéni szamlak zar6 allomanya | 152511335 [ 154 916 414 | 2 405 079

A pénzigyi tervben nem jelenik meg kilén soron a hitelezési veszteség, de a hattérszamitasokban
soran az kovetkez6 dsszegek szerepeltek: Fedezeti tartalékon 18 067 eFt, miikédési tartalékon 461
eFt, es a likviditasi tartalekon 2 eFt-al. Tekintettel arra, hogy ezen 6sszeg megjelenik az egyéb
bevetelek és az egyéb raforditasok kozétt is, ezért eredményhatasa a tartalékra Osszességeében
nincs.

A penzigyi tervben megjelené egyéni szamlat noveld tételek kozil a jovairt hozam jelentdsen
kisebb dsszeggel teljesiilt, mint a terv (-162 %-kal). Atlépok altal hozott fedezet meghaladta a
tervezetet, noha csak 3 taggal tobb Iépett at mas pénztarbdl, mint az elézd évben

Egyéni szamlat csokkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépdk szama
139 fovel magasabb volt, mint a terv, ezért a tény elvitt vagyon is magasabb szinten zart. A mas

pénztarba atlépék szama azonban alacsonyabb szinten maradt, mint a terv, ezért az elvitt vagyon is
elmarad a tervtél.

ST

TERES

TERV TENY EL

Nyit6 allomany 69 805 17 587 -52 218
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott 48 915 81 064 32 149
szolgaltatasok fedezete

Mas pénztarbol atlépé tagok altal hozott tagi 0 0 0|
kévetelés

Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 693 -6 -699
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési 0 417 417
kulénbazet

Likviditasi &s kockazati tartalékokbél atcsoportositas 0 0 0
Tartalektdkébdl atcsoportositas 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 6423 6 249 -174
szolgaltatasok

Biztositointezettd| vasarolt szolgaltatas fedezetének 0 0 0
atadésa

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0 0
Likviditasi és kockazati tartalek feltoltés szolgaltatasi 0 0 0
tartalékbol

Mas penztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének 0 ] 0
atadasa

Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 44 61 17
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel 129 211 82
kapcsolatos raforditasok i
Eayéb valtozas 0 4 4
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 112 817 92 545 -20 272

21




Miikodési tartalék

e

2018
Indulé téke Nyito 40 000
Tartalék toke Nyito 422 567
Tartalek toke El6z6 evi eredmény atvezetése 18 271
Tartalék téke Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas 0
Tartalék toke Likviditasi tartalékba atcsoportositas 0
Tartalek toke Fliggd hozam atcsoportositas 0
Miikodési tevékenység eredménye Nyitd 18 271
Mikodesi tevékenység eredménye El6z6 evi eredmény atvezetése -18 271
Mikadési tevékenység eredménye Nem fizetés miatti koltség levonas 221
Miikédési tevékenység eredménye Miikodési koltség levonas 162 203
Mikodesi tevekenyseg eredménye 2018. evi eredmeny 178 774
Sajat toke Osszesen ’ 659 612

Tovabba a Pénztar 2018 decembereben élt. A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol
sz016 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kéltségelvonasi lehetéséggel,
melynek eredmenyeként 162 203 ezer Ft-ot vont el a tagoktdl, mely a Nem fizetés miatti kéltség
levonas Gsszegevel egyltt megnévelte a Miikodési tevékenység eredményét.

2017 2018

Induld téke 40 000 40 000
Tartalék téke 422 567 440 838
Mikodés targyévi eredménye 18 271 178 774
Zaro érték 480 838 | 659 612

A Pénztar 2018 szeptemberében az el6z6 évekre vonatkozo énellenérzés keretében észlelte,
hogy a hatalyos jogszabalyi (szamviteli) eléirasokat nem megfelelén alkalmazta:
o Az Mpt. 74.§ (4)-ben meghatarozott koltséget nem a mikodési tartalék bevételeként
szamolta el, hanem koézvetleniil a tartaléktdkével szemben.
e A nem fizetd tagok hozamabdl levont egységes tagdij mikédési illetve likviditasi
tartalekra jutc részét sem a tartalékok egyéb bevételeiként szamolta el, hanem
kozvetlendl a tartaléktokével illetve a likviditasi tartalékkal szemben.

A Pénztar a szamviteli politikaban foglaltak szerint jelentés 6sszeg(i hibanak minésiti, ha a hiba
feltarasanak éveben, a killénb6zé ellenérzések soran, egy adott izleti évet érintéen (évenként
kulon-kalén) feltart hibak és hibahatasok értékének egylttes (eldjeltdl figgetlen) ésszege
meghaladja a szamviteli politikaban meghatérozott értékhatart. Minden esetben jelentds
Osszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellenérzések soran - ugyanazon évet
érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok miikédési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi és kockazati céli tartalékokat noveld-csokkentd értékének egyittes (eldjeltdl
fliggetlen) 0sszege meghaladja az ellenérzétt Gzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,
illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millio forintot, akkor a 30 millio
forintot.

A Peénztar merlegfédsszege meghaladja a 30 millio forintot, az 6énellenérzés soran feltart hiba
pedig a Tartaléktdke illetve mikodési tartalék bevételei, igy a mikodési eredmény tekintetében
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valamint a likviditasi tartalek és a likviditasi tartalék bevételei tekintetében a 2015-2017 évek
vonatkozasaban egyUttesen eléri a 273 millio forintot, igy a Pénztar a hibat jelentds
Osszeglinek tekinti.

A Pénztar az ellenérzéshez kapcsolédo konyveléseket 2018.09.30-an a targyévi eredményeket
tartalmazo szamlaktol elkllonllten, az ellendrzés vilagos bemutatasara létrehozott fokonyvi
szamokon kényvelte.

Az ellendrzés soran feltart hibas kényvelések évek szerinti bontasban:

FOKONYVI_SZAMLA FOKONYVI_SZANMLA FOKONYVI_SZAMLA
EV - Joccim i 42322 ‘ 4121 42711
25 Nem fizetés miatti ktg levonas _ -482 874,75 1 023,37 .
Botsoczea L L s i :
2016 Mikodési kbltség levonas -117 664 838,96
2016 Nem fizetés miatti ktg levonas _-313497,75
Anteria R
2017 MUkodési koltség levonas -154 237 706,20 154 237 706,20
201 7 ___Nem fizetés miatti kt Ievo as -369 7, . 37596,7
2017 Osszeq Lo 154606778,98 | 154.605302,67 |
Végosszeg 273 04?'9'90,44 273 043 408,83

117 664 838,96
312 243,83

Ki kell emelni 6sszefoglalasképpen, hogy a feltart hiba nem szamszaki, hanem szamviteli
elszamolasi termeészetli volt, melynek eredménye a mérlegben, hogy a sajat tékén belill a tartalék
téke és a mérleg szerinti eredmény soron tértént valtozas + / - értékben, de a sajat téke sor
Gsszessegeben nem valtozott.

Az eldz6 eveket érinté javitasok hatasa a targyévi mérleg ,megallapitott eltérések” oszlopaban
kerlilnek bemutatasra.
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4.2.2.2 Likviditasi tartalék

A Peénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

2017

Nyito allomany 41923

Targyevben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) -144

Egyeb kockazati tartalekaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 2 0
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyeb kockazati tartalékaba atcsoportositds miikadési céltartalékbdl (+) 117 665 0
Egyeb kockazati tartalek egyéb bevételei (+) 15 0
Egyéb kockazati tartalekabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyeéb kockazati tartalekabdl atcsoportositds szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyeéb kockazati tartalekabdl atcsoportositas miikédési célra (-) 0 0
Egyeb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 5
Egyeb kockazati tartalék zaré allomanya 159 461 l 159 390

Az egyeéb kockazatokra képzett céltartalékra 2018-ban nem tortént atcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb beveételei soron a visszautalando fiiggé tételekre jutd hozam jelenik meg.

Nyité allomany 120 197
Targyevben Ertékelési kilonbozetre képzett céltartalék (+) 77 322
Ertékelési kulonbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyeni 0 0
szamlardl (+)
Ertékelési killonbozetre kepzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékhdl (+)
Ertekelési kuldnbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas miikidési

i ; 0 0
celtartalekhdl (+)
Ertékelési kilénbozete képzett tartalék egyéb bevételei {+) 0 0
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Ertékelési kulonbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi

; 0 0

tartalékba (-)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas mikodési 0 0
celra (-)
Ertékelési kulonbozetre képzett tartalék felhasznalasa egyeb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékdnak zaro 197 519
allomanya

A likviditasi tartalek eszkdzallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

kilonbhozet.
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4,2.2,3 Likviditasi tartalék — fliggé hozam

2017 2018

Nyité allomany 3 0
Targyevben fuggd befizetesek befektetesi hozamara képzett céltartalék 3 0
()
Flggd befizetések hefektetési hozamara képzett céltartalékba

2 o s 3590 4
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Flggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Fluggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositas mukodési céltartalékbdl (+)
Flggd befizetések befektetési hozamara kepzett céltartalékba egyéb 0 0
bevételei (+)
Fuggé befizetesek befektetési hozamara képzett tartalékbal
: : e 3493 4
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Fuggd befizetesek befektetési hozamara képzett tartalékbdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamléara (-)
Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol 88 0
atcsoportositas mikodési célra (-)
Fliggd befizetések befektetési hozamara kepzett tartalékbél felhasznalas 15 0
egyéb célra (-) -
Filiggé befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaro 0 __..0_ |
allomanya ]

Flggo befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol:

egyeni szamlarol sztorndzott tételekre jutd figgéhozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2018-ban sem képzett céltartalékot.

2017

Nyité allomany

Targyévben demografiai kockazatra képzett céltartalék (+)

Demografiai kockazati tartalék feltoltése egyéni szamlarol (+)

Demografiai kockazati tartalék feltdltése szolgaltatasi tartalékbal (+)

Tartaléktékebél atcsoportositas (+)

Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+)

Demografiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-)

Demografiai kockazati tartalék zaro allomanya

Qllolo|O|0O|O|O|O|O

ojlo|O|ojolo|OO0O|O

Tartalékok kozotti atcsoportositas

A Pénztar 2018-ban a tartalékok alakuldsanal bemutatott atcsoportositasokat

jogszabalyi, szabalyzati el6iras alapjan.
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Likviditasi és kockazati céltartalék alakulasa a 2018. évi pénziigyi terv titkrében

rtekelésikilonbozetebol kepzett.

ELTERES

Nyito allomany 0 197 197
Targyévben likviditasi portfolid értékelési killbnbézetére képzett céltartalék 0 322 322
(%)

Likviditasi portfolié értékelesi killénbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0 0
Likviditasi portfolio ertékelési killonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0 0
célra (-)

Ertékelési kulonbozet kockazati tartalék egyeb bevételei (+) 0 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya 0 519 519

t6si hozamara

Nyito allomany 10 0 -10
Targyévben fuggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 8 0 8
Flggd befizetesek befektetési hozamara képzett céltartalék egyéb 4

bevételei (+) 0 4
Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalekabdl atcsoportositas 10 4 6
fedezeti tartalékba (-) B
Fluggo befizetesek befektetési hozamanak céltartalékabadl atcsoportositas a 0 0 0
tartaléktékébe (-)

Flggo befizetések befektetési hozama céltartalékanak felhasznalasa 1 0

egyeb célra (-) )
Fliggd befizetések befektetési hozama céltartalékanak zaré allomanya 7 0 &7

TERV | TENY | ELTERES
Nyito allomany 169900 | 159 461 -439
Targyéevben egyéb kockazatra képzett céltartalék 1221 -66 -1 287
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyeéni szamlarél (+) 1 0 -1
Egyeéb kockazati tartalékaba atcsoportositas miksdési céltartalékbol (+) 0 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei 1 0 -1
Egyeb kockazati tartalekabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0 0
Egyeb kockazati tartalékbol atcsop. miksdési célra (-) 0 0 0
Egyeb kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra 0 5 5
Egyéb kockazati tartalék zaro allomanya 161123 | 159 390 -1733
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentés események

A 2018. évben jelentés esemény nem tortént.

4.3.1 Eszkozok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

Targyi eszkozok és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 3 074 ezer Ft nettd értéken rendelkezett immaterialis javakkal,
datok ezer

L Wegnevezst i

; | Bruttoerték
Névekedés

Csokkenes

Zard

Vagyoni értékii jogok

36 069

0

36 0689

.. Megnevezés

Ertékesokkenesit

Csokkenés

Zard

Vagyoni érteki jogok

29794

0

32 995

i MednevesesE R TR A i
Noveke

Zard

Vagyoni értékli jogok

6275

3201

3074

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nett6 értéken rendelkezett miikodtetett ingatlanokkal.

I e 7 adatok ezer Ft-ban
ik s Megnevezés e i

il Bruttoiértek |
Névekedes

Csbkkenes

MUkodtetett ingatlanok eés a
kapcsolddo vagyoni értékii jogok

2102

. Megnevezés 1 1

Nyito

Novekedés

| Enekcatkkanés  Tervon folli Erékcs

sbkkenés

Miikddtetett ingatlanok és a
kapcsolodo vagyoni értékii jogok

115

1987

0

e Veanerezee

yit e :

: kkenés

Zaro

Mikodtetett ingatlanok és a
kapcsolodo vagyoni értékii jogok

1988

1988

A Peénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai

gépekkel, felszerelésekkel.

Nyito

Novekedés

] Csbenes

‘ adatok ezer Ft-ban

Ugyviteli és szamitastechnikai
gepek, berendezések felszerelések

1428

Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések
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Nyitd Névekedés Csokkenés Zaro

Ugyviteli és szamitastechnikai

gépek, berendezések felszerelések 1508 2 0 1420

Egyéb gepek, berendezesek,

felszerelések 6 . 0 6

| Nettoertek

Novekedés Csdkkenés
Ugyviteli &s szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelesek “ . 23 .
Egyéb gépek, berendezések, 0 0 0 0

felszerelések

4.3.2 Kovetelések

A penztar 2018. december végen fennalld kévetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

natértagokial, munkaltatolkkal szemben | adalokiszor Fban

2017 2018

Pénztartagokkal szembeni tagdijkdvetelések

Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kévetelt dsszege

Munkaltatoval szembeni kov. (tagdij-kiegészités)

Pénztartaggal szembeni kév. {tagdij-kiegészités)

(2] iNelNw])Re] o]
alojo|lo|lu,

Osszesen

|

2017-ben a pénztar tagjainak eldirt havi 200 Ft-ot tagdijkovetelésként, az ebbdl szarmazoé
merlegkeszités idbpontjaig hatralékos koveteléseket év végével elszamolta hitelezési
vesztesegkent, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges. A fennmarado kévetelés 5 000 Ft volt,
amit 21 tag 2018-ban befolyt, de egyéni szamlara 2019-ben (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett
ki.

int megosztasa || .|| adatokezerFtban
30 napn__a_l korgbb_i

31 és 60 nap kozott

61 es 90 nap kozott

| 91 és 180 nap koézott

180 napon tal

oo o|olwm

Osszesen: ]
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2017 2018
Koltségvetéssel szembeni kévetelés 0 60
Ertékpapir tranzakciobol szarmazé kévetelések 2954 755 1156
Paortfoliok kozoétti atcsop-bol szarmazoé kovetelések 231 541 38 569
Munkaltatoi potlék 0 0
Munkaltatoi birsag 0 0
Kulénféle egyéb kévetelések 3776 5 361
Tagokkal szembeni kovetelés 0 0
Osszesen 3190 072 45 146

Az egyéb kovetelések csokkenését nagyrészt az ertékpapir tranzakciobdl szarmazo kovetelések
csokkenése illetve a portfolio kozétt pénziigyileg csak kévetkezé évben teljesitett mozgasok
okoztak.

Megnevezés

Novekedés

Csokkenés

Mas pénztarral szembeni kévetelés EV

0 0

0 0

Tagokkal szembeni kévetelések EV

0

987

A fenti jogcimeken nyilvantartott kévetelésekre a mérle
100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar.

4.3.3 Aktiv id6beli elhatarolasok

gkeszités datumaig be nem folyt részére

Koltségek

Uzemeltetési dij 437 196
Felelésségbiztositas 580 522
Csoportos biztositas 23 19
Bérleti dlj 1868 719
Bevételek

Tovabbszamlazott mobilkéltség 1 0
Osszesen 2909 | 1456

A 2018.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 20
kéltségeket, illetve a 2019-ban befolyt, de 2018-re vonatk
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18-ban kifizetett, de 2019-re vonatkozd
0z06 bevételeket tartalmazzak.



4.3.4 Kotelezettségek

Hosszulejaratu kotelezettségek

A Pénztarnak hosszulejaratu kotelezettségei 2018. december 31-én nem alltak fenn.

Rovid lejaratu kotelezettségek

lplg o iilaw 3

Penztartagokkal, kedvezmenyezettekkel szemben 24 774
Atlépékkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépékkel, allammal

sz 141 858 11 585
Osszesen 1 232 281 36 359

A jelentds csokkenést 2018 év végén kis szamban voltak olyan atlépék, TB visszalépok, akiknek az

egyéni szamlarol az egyenlegik kivonasra kerilt, de a pénzlgyi teljesités csak kovetkezd évben
tortént meg.

Borza Gabor (aktuarius) 0 381
Campus Gastro Kft. 67 0
Mészaros Maté Laszld 17 0
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 127 127
OTP Ingatlanbefektetesi Alap 1303 0
Inspirit Kft. 0 4
IRF Szoftverhaz Kit. 388 394
Sectum Security Zrt. 56 0
Magyar Posta Rt 16 18
MI-GA Bt 13 0
OTP Mobil Szolgaltate Kft 17 32
P. DUSSMANN Szolgaltatd KFT. 33 0
Partner Vagyonvedelmi Kft. 0 0
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és [részer Kereskedelmi KFT B 0
Prémium Pénztarszolgaltatd Kft. 3 950 3950
STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaltaté KFT. 74 169
Telenor Magyarorszag Zrt. 52 48
TRASSET Systems Kft. /TF Systems Kft. 89 89
Galsson Kft. 2018.12 havi takaritas 0 62
Gateway Office Park Kit 0 945
Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamara Hiteles masolat (hagyatékatadd végzes) 4
Zaszloshajo Kft. Karacsonyi rendezv. étel-ital 58
ProWork Complex Kft ( Tliz- &s munkavédelmi f.) 6
PR Meta Kft. Karacsonyi rendezvény szervezés 4
Vaci ut 135-139 Ingatlanfejlesztt Kft. 53 0
Osszesen 6 261 6 291
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Koltségvetesi befizetesi kotelezettség 2 584 2 816
TB felé befizetési kételezettség 910 1035
Onkentes pénztarral szembeni kotelezettseg 0 0
Munkaber 0 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok kozotti atcsop-bél szarmazo kotelezettség 231 541 38 569
Ertékpapir tranzakcidbdl szarmazo kotelezettségek 2375298 0
Egyéb kotelezettség 1922 1962
Osszesen 2 612 255 44382

A kotelezettségek cscékkenését a pénzigyileg még nem rendezett befektetési iigyletek és

portfoliok, tartalékok kozotti atcsoportositasok csdkkenése okozta.

Azonositatlan (fligg6) befizetések

A rovidlejaratu kotelezettseégek kézétt kell kimutatni az azonositatlan fuggd befizetéseket.

lan filggo befizetesek

Taghoz rendelheté fuggé befizetések 2 696 784
Partnerhez nem rendelhetd fliggs befizetések 0 0
Pénztartaghoz nem rendelheté fuggd befizetések 480 647
Osszesen | 3176 1431

A taghoz rendelhetd fuggd befizetések mutatjdk azon feltételezhetéen tagdijcélu befizetések
Osszessegét, amelyek esetén egyértelmiien meghatarozhato a kildé pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhet fliggé befizetésekként jelennek meg azok az osszegek,

amelyek tagdijcéli volta is megkérdéjelezhetd. A pénztartaghoz nem

rendelhetd flgg6

befizetésekkent kerlinek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem

voltak jovairhatoak a tagi egyéni szamlara.

"Beazonositott

. befizetesek

adatok ezer Ft-ban
30 napnal korabbi 784 647
31 és 60 nap kozétt 0 0
61 es 90 nap kozott 0 0
91 és 180 nap k&zitt 0 0
180 napon tul 0 0
Osszesen: 784 | 647

Az fuggé tételek allomanyvéltozasat a kévetkezd tablazat mutatja:

altozgsa
Novekedés

Csokkenés

Zaro érték

507 912

509 657

1431
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A technikai sztornd tételeket kihagytuk mind a névekedésbdl mind a csékkenésbdl.

sokkenese

|| adatokezerFt-ban,

Napok szama SAZZ;::&?‘“%S rtlé?g;g\?gi?gsl Visszautalas Atvezetés
30 napnal korabbi 380 755 4 453 124 417
31 &s 60 nap kozott 5 27 0
61 és 90 nap kozott 0 0 0
91 és 180 nap kozott 0 0 0
180 napon tul 0 0 0
Osszesen: 380 761 4 479 124 417

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamlara befolyt, de nem tagdijjellegli, hanem tamogatas
teteleket jelentik.

Kovetelesek 3190 078 45 151
Kotelezettsegek 2853973 88 463
Koévetelesek / kotelezettségek 112% 51%

A kotelezettségek es kovetelések aranya az el6zd évihez képest jelentésen valtozott. A kévetelések
eseteben a nagyaranyl csdkkenést az egyéb kovetelések kozott kimutatott vagyonkezeldvel
szembeni kovetelések (eértékpapir eladasbél szarmazd), mig a kételezettségek nagyobb mértéki
csOkkenesét egyreszt a tagokkal szembeni kételezettségek, masrészt az egyéb révid lejaratl
kételezettségek csdkkenése okozta.

2017

ke Fban

2018
Tagokkal szembeni kévetelés 6 5
Kovetelés aruszallitasbol 0 0
Egyeb kovetelések 3190072 45 146
Osszesen 3190 078 45 151

| adatok ezerFtban

2017 2018
Tagokkal szembeni kotelezettségek 232 281 36 359
Kételezettseg aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 6 261 6 291
Raévid lejaratd kdlcsénak 0 0
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 2612 255 44 382
Azonositatlan fliggd befizetések 3176 1431
Osszesen 2853 973 88 463
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4.3.5 Passziv idébeli elhatarolasok

2017 2018
Kényvvizsgaloi dij 832 832 ;
Rezsi 57 33
Bank koltség 249 393
Vagyonkezeldi dij 163 274 53 660
Felugyeleti dij 11313 9608
Letétkezelsi dij 5220 5085
Bonusz és kozterhei 1756 2 596
Ugyvédi dijak 410 0
Penztarszolgaltatoi dij 2 161 2 451
Egyéb személyi jellegi koltségek 10 0
Egyeb szolgaltatas 1 9
HR tevékenység 74 76
Biztositasmatematikai szolgaltatas 191 0
Hozam korrekcid tagoknak 560 A
Osszesen 186 108 74742

A vagyonkezel6i dij jelentts csokkenését leginkabb a sikerdijak csokkenése
FelUgyeleti dij csokkenést a vagyon csokkenése magyarazza.

magyarazza A

4.4 A Peénztar gazdalkodasat, miikédési hatékonysagat jellemz6 mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi sszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijbevetel (e Ft) 185 187 4730 19 189 936
Osszes bevétel (e Ft) -165 330 694 798 532 530 000
Tagdijbevétel / alap 6sszes bevétele -112,01% 0,68% 3,57% 35,84%
Hozam- és kamatbevételek -367 639 198 506 -366 935
Hozam- és kamatbevételek / 3sszes bevétel 222.37% 0,03% 95,11% -69,23%
Eayéb, az alapot illets bevétel 17 122 689 870 7 706 999
Egyeb, az alapot illeté bevétel / alap dsszes -10,36% 99,29% 1.32% 133,40%

bevétele

Mint lathato a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.
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Ber és személyi jellegii kiadasok / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és

raforditasok:

2017

2018

Szemelyi jellegi kiadasok 87 603 94 239
Osszes miikodési kéltség, raforditas 233 844 242 964 |
Arany 37,46% 38,79%

Az Osszes mikodési koltseg, raforditds alatt a Pénztar mikodési tevékenységének miikddési
koltség raforditasai, es a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok értenddek.

A bér és szemelyi jellegli kiadasok novekedését a 2017. évhez képest az alabbi tényezdk

indokoltak:

A Szemelyi jellegl kiadasok 94 239 ezer Ft-os és az allomanyba tartozok munkabére 53 795 ezer
Ft-os oOsszege tartalmazza a bérrel kapcsolatos elhatarolasok ©sszegét is, mig az alabbi
részletezés a 2018-ban szamfejtett ber tételeket mutatja be.
2018-ban a pénztar féallasban alkalmazott 6 fét, részlikre 2018-ban 25 404 ezer Ft bruttd bér kerlt
szamfejtésre. Terllet megoszlas szerint 3 f6 a pénziigyén dolgozik, tovabbi 1 f6 adminisztracion, 1
0 az IT tertleten 1 f6 vezetdként dolgozik. Ebbdl az lgyvezetd részére

szamfejtésre 2018-ban

6 325 ezer Ft kerult

2018-ban 46 o (ebbdl egy passziv allomanyd) reszmunkaidds foglalkoztatasi munkavallaloja volt

a Pénztarnak, a reszmunkaidés foglalkoztatottak utan 27 688 ezer Ft kerllt szamfejtésre.

2018-ban nem volt megbizasos jogviszonyl munkavallaléja volt a Pénztarnak.

A féallasban dolgozék a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetéria juttatasban részestiinek.

Az IT taglétszama 7 6, az EB létszama 5 f6, részikre dsszesen 17 400 ezer Ft tiszteletdij kerilt

kifizetésre.

Allomanyba tartozé munkabére 47 904 53 795
ebbdl Ggyvezetd 3 600 6 325
Allomanyba nem tartozé munkabér 18 050 17 400
ebbdl tisztsegviseldk / IT EB / 17 400 17 400
Egyéb szemelyi jellegl kifizetések 4232 5784
Bérjarulékok 17 417 17 260
Osszesen: | 87 603 94 239

A szemelyi jellegl raforditasok jogcimenkénti megbontasa

Bérjarulékok
18%

Egyeb személyi
jellegl kifizetések
6%

Allomanyba nem
tartozok
munkadija

ke T S e e
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Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és

raforditasok:

Mikadesi celdic

genybe vett szolgaltatasok |

2017 2018
Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai 10 955 11 481
Osszes miikodési koltség, raforditas 233 844 242 964
Arany 4,68% 4,73%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi idészakban felmeriilt kényvvizsgalai,
biztositasmatematikai szolgéltatas, szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetés

ellenertékét értjuk.

Tartalekok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasai/
miikédéssel kapcsolatos targyévi kéltségek és raforditasok:

2017
Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 0 0
Osszes miikédési koltség, raforditas 233 844 242 964
Arany 0,00% 0,00%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyeni szamlak atlagos zard egyenlege a tavalyi 4.393 ezer Ft-rél év vegére 4.333 ezer Ft-ra
csokkent. Az csokkenés mértéke 1,36%.

al n
Fedezeti | Miikodési | Likviditasi  Osszesen
Tagok altal fizetett tagdij 202 308 5167 21 207 496
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékkeépzés (-) 17 266 441 2 17 709
Utdlag befolyt tagdijak 145 4 0 149
Tagdijbevételek ésszesen 185 187 4730 19 189 936
Eves atlagos létszam (f6) 36 077
Egy pénztartagra juté atlagos éves tagdij befizetés 5
értéke
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4.5 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2018. soran a Diéfa Alapkezeld Zrt. és a Dialég
Alapkezeld Zrt. megosztva vegezte. A Dialodg Alapkezelé a Klasszikus portfolidt, valamint 2018.
oktober 1-t6l a Novekedési portfoliot kezeli.

A Pénztar vagyona 2018 soran 3,15%-kal csokkent.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzdi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének celja a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belll pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetesek realértekének novelese, de legalabb megérzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhatoé idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Peénztar, a befektetesi tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan
mukodesenek penzigyi feltételeit, igy kuléndsen eszkozeinek és kotelezettségeinek
Osszhangjat, valamint a Penztar fizetdképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban lévé eszkdzoket a varhato hozam, a kockazat
és a likviditas mertekenek egylttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével
fekteti be ugy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvényesiti. A
biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljesiilesének valészinlisége értendé.

3. Az elézbekben rogzitett alapelvek eérvényesitése mellett és érdekében a Pénztar
torekszik arra, hogy eszkodzeit megossza egyrészt kulonb6zé kibocsatok kdzétt mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kllénbdzo tipusu és jellegl eszkdzok kézott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénziigyi
jellemzéi alapjan. A devizafedezettség meértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
vonatkozoé rendelkezeései az iranyadodak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portféliora

. 3

tdzsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir,;

2 olyan ertekpapir, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
even belili, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére tortené bevezetésére,
€s a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem felel6 tagsagi jogokat

megtestesité értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belll

folyamatosan  legalabb  két  befektetési szolgaltatd  nyilvanos  mddon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzze;

hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

befektetési jegy, kockazati t6kealap-jegy, illetdleg kollektiv befektetesi értékpapir;

;B
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jelzaloglevél;

hataridés tgyletek;
: opcids Ugyletek;
10.  lekotott betét;
11.  folyészamla;
12.  repd (forditott repd) Ugyletek;
13.  swap ugyletek;
14.  értékpapir-kdlcsénzési Ugyletbdl szarmazoé kovetelések.

6.
7 ingatlan;
8
9

A fentiekben meghatarozott eszkdzkategorian belilli eszkdzék az alabbiak lehetnek

a) penzforgalmi szamla és befektetési szamla:
b) lekotott betét (betetszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekétott pénzésszeg;
c) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

c1)
c2)

c3)
c4)

c5)
c6)
c7)
c8)
c9)

kotvény,
c10)

magyar allampapir,

ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam

keészfizetd kezességet vallal,

kulfeldi allampapir,

ertekpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfsldi  allam

keszfizetd kezességet vallal,

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kétvény,

kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kétvény,

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtveny,

kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

magyarorszagi helyi &nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kalféldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

d) részvények:

d1)

d2)

d3)

d4)

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beluli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a veételt megel6z6 30 napon belul folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltaté  nyilvanos maédon  visszavonhatatlan — vételi
kotelezettséget jelentt arfolyamot tesz kozzé,

tzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kuilféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

kilfoldén kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belul folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatd  nyilvanos moédon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettseget jelentd arfolyamot tesz kozzeé:
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e) befektetésijegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értekpapir:
e1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyeb kollektiv befektetési értékpapir;
f) jelzaloglevél:
1) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
2) kulfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél:
g) hataridés tgyletek;
h) opcios Ugyletek;
i) ingatlan;
) ertékpapir-kolcsdnzési Uigyletbdl szarmazo kévetelések;
k) kockazati tékealapjegy;
l) repd (forditott repo) tgyletek;
m) swap ugyletek;
n) egyeb, tézsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcios Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voltabol adédodan a penztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthato portfoliokra és a fiiggé portféliéra vonatkozo limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portfdliok egymas kozétti, valamint a valaszthaté portfoliok és a flggé
tételek kozotti ertekpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthato portfolios
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvaldsitani.

2. Az ertekpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.
Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és szilkséges mértékben lehet mod, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfoli6 tudatos elényhéz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkilénilt portfolioban (fiiggé portfolio)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli
kibocsato ertékpapirjaba torténé befektetések aranya - valaszthaté portfélionként - nem
haladhatja meg a kilfoldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyeb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténd
befektetesek aranya az egyes portfoliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthat6 portfoliokba befektetett pénztari eszkézok legfeliebb 10 %-a helyezhett el.
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatia meg az egyes valaszthato
portfoliokba befektetett pénztari eszktzok 20 %-at.
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6. Az egyes befektetési eszkozok aranyanak szamitdsakor az egyes befektetési
eszkdzokhdz kapcsolodd szarmazékos uUgyletekben megtestestild - a befektetési
alapokra vonatkozo jogszabalyi el6irasok szerint meghatarozott - nettd poziciot is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsénzési tgylet
ovadekanak portfolicha kerililése kdvetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor
a vagyonkezel6, illetve a pénztar 30 naptari napon beliil kételes az eldirt aranyoknak
valo megfelelest helyreallitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozod
befektetési korlatozasok kizarélag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt serilnek, akkor az eléirt aranyok helyreallitasara a pénztarnak 6 honap
all rendelkezésére.

7. Fedezeti céll az olyan tgylet, amelyet a pénztar portfolidjaban mar meglévo eszkdzokre,
az azok tartasabol adédo kockazat csokkentésére koétnek. Fedezeti tigylet esetén
szlkséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céld
az az Ugylet, amely esetében az idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkllénbdzet kihasznalasara kertil sor oly médon, hogy az tgylet eredmenyeképpen
nem keletkezik nyitott pozicio, és az ligylet a portfolio kockazati szintjet nem noveli,

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvenybefektetésen alapulo
befektetesi instrumentum kategériaba, amely nem részveny, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak alakulasat kézvetlen vagy kozvetett modon
reszvenybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébdl akkora aranyt kell
reszvenybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefektetések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsé elérhetd tényleges portfélio-6sszetétel adatot
kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfoli-dsszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy kéltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikdjaban, kibocsatasi tajékoztatoban szerepld megcélzott
portfolio-ésszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (eserny6alap) valosul meg, akkor a
részvénykitettséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mogoéttes alapokban is
szlkseges figyelembe venni.

Reszveny befektetési elemet tartalmazo garantalt hozamu befektetési alapok, strukturalt
termekek akkor tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar ugy hataroz, hogy ezen

befektetesi eszkézoket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja
portfélidjaban.

Hataridés Ugyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a
névleges értéke (notional) hatarozza meg.

Opcios Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névleges
értéke (notional) hatarozza meg.
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Annak erdekeben, hogy a letétkezelé a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul
el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelének szilkséges egyeztetnie a
letetkezelOvel a reszvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategdriaba esé
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezelé minden esetben koteles haladéktalanul tajékoztatni a letétkezelét a
reszvenybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategéridba esé konkrét
instrumentum adasvetelérél es egyben minden szikséges informaciét a letétkezeld
rendelkezesere bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumentum részvénykitettségét
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10. Ertékpapir kélcsonzésre a pénztarnak ugyan torvenyi lehetésége van, de ezt csak
kiveteles esetekben kivanja gyakorolni, az Igazgatosag elézetes jévahagyasat kdvetéen.

11.A Pénztar kockazati tbke alapjegyek vasarlasat a hatalyos térvényi limitek betartasa
mellett az igazgatosag elbzetes elvi jovahagyasahoz koéti. Jelen rendelkezésre azért van
szikseg, mert az egyes kockazati tokejegyek kdzott nagy az eltérés.

12.A pénztari valaszthato portfoliok esetében, ha a latra szélé kamatozasl szamlak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfolié 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, tgy
abban az esetben a vagyonkezelé 5 munkanapon bellll, szakmailag indokolja, hogy az
eszkozosszetetel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt
allapotot milyen formaban kivanja megsziintetni.

4.5.4 Az egyes portfoliokra vonatkozé elvarasok és befektetési eldirasok

Piano — Klasszikus portfoliora vonatkozo elvarasok, eléirasok (2018. december 31.):

Referencia- oz S
portfolié ' Kotvenyekr Részvények
Even beliili Even tuli
hatralevo hatralevé
futamideji futamidejii Fejlett piaci Magyar
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények | részvények
megtestesitd megtestesitd
értékpapirok értékpapirok
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MSI(:.IIdVE\:I:rId BUX Index
Célérték 64,0% 30,0% 4,0% 2,0%
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A Piano — Klasszikus portfélidra vonatkozé stratégiai eszkézallokacio és
limitszabalyok (2018. december 31.):

Eszkézok Célértékek|Minimum|Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belili atlagos hatralévé futamidejd magyar

allampapirok, magyar allam &ltal garantall 64% 0% 100%
kotvények, 6 honapnal révidebb bankbetétek

Eyen pelyll ‘atlagos hatralévd futamidejii magyar| 0% 0% 10%
vallalati kétvények

Even belilli atlagos hatralévé futamideji magyar " " o
hitelintézeti kitvények és jelzaloglevelek 0% e ki
Even tuli atlagos hatralévé futamidejii magyar]

allampapirok, magyar allam altal garantalf 30% 0% 100%
kétvények

Even tuli atlagos hatralévé futamideji magyar o o N
vallalati kétvények 0% 0% 10%
Even tuli atlagos hatralévé futamidejl magyar o o .
hitelintézeti kétvények és jelzaloglevelek 0% Ui 20
Reszvények, vagy ilyen tipusti befektetéseket 6% 0% 8%
tartalmazé befektetési alapok befektetési jegyei ’ ° ’

A Piano — Klasszikus portfélioban kézvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati
tokealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
pozicidk nem vehetdk fel.

A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok
aranya a befektetett eszkdzok 8 %-at nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennallonak minésilinek, amelyben
az egyeni szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolid eszkozeit ebben a devizaban
fennalld eszkdzokbe kell fektetnie, ettdl eltéré devizaban meghatarozott eszkozbe
legfeliebb a portfolic 5%-at meg nem haladé rész fektethets. A devizaarfolyam-kockazat
csokkentése érdekében kotott fedezeti célu tgyletek aranya a befekietett eszkdzok 5 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozé elvarasok, elSirasok (2018.
december 31.):
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Referenciai

Eszkdzdsszetétel Célérték
ndex
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%
Even beluli atlagos hatralévé futamidejd
magyar allampapirok, magyar allam altal 59 RMAX
: ... | garantalt kétvenyek, 6 honapnal révidebb ° Index
l?\:en belili bankbetétek
e Even bellli atlagos hatralévé futamidejd
atralevd . i g 0%
futamideji; | Togyar valalatikotvenyek______
Even bellli atlagos hatralévd futamideju
magyar  hitelintézeti  kotvények  és 0%
jelzaloglevelek
Even tuli atlagos hatralévé futamidejll
magyar allampapirok, magyar allam altal| 60% MAX Index
Even tali | garantalt kétvények
atlagos Even tuli atlagos hatralévdé futamidejd 0%
hatralevé magyar vallalati kétvények °
futamidejii: Even tdli atlagos hatralévd futamidejl
magyar  hitelintézeti  kdtvények  és 5% MAX Index
jelzaloglevelek
Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett 7% MSCI
reszvenyek, ezen részvenyeket 7% World
tartalmazo befektetési alapok jegyei Index
Hazai tbzsdére bevezetett részvények,
ezen reszvenyeket tartalmazo befektetési 6% BUX Index
Bassvbnvak jegyek
eszvenye Egyeéb, kbézeép-eurdpai tézsdére bevezetett CECE
reszvenyek, ezen részvényeket 4% Pt
tartalmazé befektetési jegyek
Egyéb, globalis feltérekvé piaci tézsdékre MSCI
bevezetett reszvenyek, ezen részvényeket 5% Emerging
tartalmazé befektetési alapok jegyei Index
Tokegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektett
befektetési alapok jegyei, Arupiaci
befektetések Index

befektetési stratégiat megvalosito
befektetesi alapok befektetési jegyei
(kiveve szarmaztatott gyletekbe
befektetd alapok jegyei)
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A Ritmo — Kiegyensulyozott portféliora vonatkozo stratégiai eszkdzallokacio és
limitszabalyok (2018. december 31.):

Minimu | Maximu
m m
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 15%
Even bellli atlagos hatralévé
futamideji magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt 5% 0% 186%
kétvenyek, 6 hdnapnal révidebb
bankbetétek
Even belilli atlagos hatralévé
futamidejld magyar vallalati 0% 0% 10%
kotvények
Even beluli atlagos hatralévé
futamidejii magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kétvények és jelzaloglevelek
Even tuli atlagos hatralévé
futamideji magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
Even tuli kotvények
atlagos Even tuli atlagos hatralévé
hatralevé futamidejd magyar vallalati 0% 0% 10%
futamidejii: kdtvenyek
Even tuli atlagos hatralévé
futamidejl magyar hitelintézeti 5% 0% 15%
kétvenyek és jelzaloglevelek
Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo
befektetési alapok jegyei
Hazai t6zsdére bevezetett
reszvények, ezen részvényeket 6% 0% 15%
tartalmazé befektetési jegyek
Egyéb, kdzép-europai tézsdére
bevezetett reszvények, ezen
reszvenyeket tartalmazoé
befektetési jegyek
Egyéb, globalis feltérekvé piaci
t6zsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket 5% 0% 15%
tartalmazé befektetési alapok
jegyei
Tékegarantalt és tokevédett
befektetési alapok jegyei,
Ingatlanba befektetd befektetési 8% 0% 15%
alapok jegyei, Arupiaci
befektetési jegyek

Eszk6zdsszetétel Célérték

Even beliili
atlagos
hatralevé
futamidejii:

60% 45% 75%

7% 0% 15%

Részvények
4% 0% 15%

Alternativ
befektetések
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Kockazati tokealapjegyek és
egyeb alternativ befektetési
stratégiat megvalosito
befektetési alapok befektetési
jegyei (kiveve szarmaztatott
tgyletekbe fektetd alapok
befektetési jegyei)

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és
ingatlanalapok) aranya a befektetett eszkézék 10 %-at nem haladhatja meg. A portfélid az
Alternativ befektetések célsulyanak legalabb 50%-at ingatlanba befekteté befektetési
alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolic az Alternativ befektetések célsulyanak 0,5%-25%-at kockazati tékealap
jegyekben és egyeb (fentiekben kilén nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat
megvalositdo befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Tekintettel ezen
befektetések korlatozott elerhetéségére és specialis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem
tekinti limitsértésnek, ha Vagyonkezeld sajat hibajan kivul, atmenetileg nem tud megfelelni
a befektetesi politika ezen rendelkezésének. Egy kockazati tékealap vagy egyéb
(fentiekben kulén nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvaldsitod befektetési
alap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2 %-at.

A tagok egyeni szamla kbvetelései abban a devizaban fennallénak mindsiilnek, amelyben
az egyeni szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfélio eszkozeit ebben a devizaban
fennalld eszkdzbkbe kell fektetnie, ettél eltéré devizaban meghatarozott eszkézbe
legfeljebb a portfolid 20%-at meg nem haladé rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat
csokkentese érdekeben kotott fedezeti célu tigyletek aranya a befektetett eszkdzok 10 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozo Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadok.
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Tempo — Névekedési portféliora vonatkozo elvarasok, eléirasok (2018. december
31.):

Eszko6zosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

Even belli atlagos hatralévé futamidejt
magyar allampapirok, magyar allam &ltal
garantalt kétvenyek, 6 honapnal révidebb
bankbetétek

Even belilli atlagos hatralévé futamidejd
magyar vallalati kétvények

Even belili atlagos hatralévé futamidejl
magyar hitelintézeti  kotvények és 0%
jelzéloglevelek

0%
Even beliili
atlagos
hatralevé
futamideji:

0%

Even tdli atlagos hatralévé futamidejd
magyar allampapirok, magyar allam altal| 41% MAX Index
Even tali | garantalt kétvények

atlagos Even tuli atlagos hatralévé futamidej
hatralevé magyar vallalati kétvények

futamideijii: Even tuli atlagos hatralévé futamidej(i
magyar hitelintézeti  kotvények és 5% MAX Index
jelzaloglevelek

0%

Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett
reszvenyek, ezen reszvényeket| 12%
tartalmazé befektetési alapok jegyei
Hazai tézsdére bevezetett részvények,
ezen részvenyeket tartalmazo| 12% BUX Index
befektetési jegyek

Egyéb, kbzep-eurdpai t6zsdére
bevezetett reszvények, ezen
részvenyeket tartalmazo befektetési
jegyek

Egyéb, globalis feltorekvo piaci
tézsdékre bevezetett részvények, ezen 10% MSCI Emerging
részvényeket tartalmazd = befektetési . Index
alapok jegyei

12% MSCI
World Index

Részvények
8% CECE Index

Tokegarantalt és tékevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
Alternativ Ugyletekbe befekteté alapok jegyei,
befektetések | Arupiaci befektetési jegyek , Kockazati
tékealapjegyek és egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvalositd
befektetesi alapok befektetési jegyei

12% RMAX Index
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A Tempo — No&vekedési portféliora vonatkozo stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2018. december 31.):

Célérték | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even beltli atlagos hatralévd
futamidejl magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt 0% 0% 15%
kétvények, 6 honapnal révidebb
bankbetetek

Even beliili atlagos hatralévd
futamidejd magyar vallalati 0% 0% 10%
kotvények

Even belilli atlagos hatralévd
futamidejd magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kdtvenyek es jelzaloglevelek
Even tuli atlagos hatralévé
futamidejd magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
Even tali kétvények

atlagos Even tlli atlagos hatralév
hatralevd futamidejd magyar vallalati 0% 0% 10%
futamidejii: kdtvéenyek

Even tuli atlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti 5% 0% 15%
kdtvenyek és jelzaloglevelek
Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazoé
befektetési alapok jegyei
Hazai tézsdére bevezetett
reszvenyek, ezen részvényeket 12% 0% 25%
tartalmazd befektetési jegyek
Egyéb, kbzép-eurdpai tézsdére
bevezetett részvények, ezen
reszvényeket tartalmazé
befektetesi jegyek

Egyéb, globalis feltérekvo piaci
tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket 10% 0% 25%
tartalmazé befektetési alapok
jegyei

Tokegarantalt és tékevédett
Alternativ befektetési alapok jegyei,
befektetések Ingatlanba befekteté befektetési
alapok jegyei, Szarmaztatott

Even beliili
atlagos
hatralevd
futamidejii:

41% 26% 56%

12% 0% 25%

Részvények
8% 0% 20%

12% 0% 25%
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ugyletekbe befektetd alapok
jegyei, Arupiaci befektetési
jegyek

Kockazati tOkealapjegyek és
egyeb alternativ befektetési
strategiat megvalésitd
befektetési alapok befektetési
jegyei

A Tempo - Névekedési portfolidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
aranya a befektetett eszkozok 20 %-at nem haladhatia meg. A portfélio az Alternativ
befektetesek célstlyanak legalabb 50%-at ingatlanba befekteté befektetési alapok
jegyeiben helyezi el.

A portfdlio az Alternativ befektetések célstlyanak 0,5%-50%-at kockazati tSkealap
jegyekben és egyéb (fentiekben kilén nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat
megvalositd befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Tekintettel a kockazati
tokealap-befektetések korlatozott elérhetéségére és specialis befektetési eljarasaira, a
Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha Vagyonkezelé sajat hibajan kiviil, atmenetileg nem
tud megfelelni a befektetési politika ezen rendelkezésének. Egy kockazati tékealap vagy
egyeb (fentiekben kuldn nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalosito

befektetési alap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzok
2 %-at,

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett
egylttes aranya a befektetett eszk6z6k maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyeni szamla kovetelései abban a devizaban fennallonak mindsiinek, amelyben
az egyeni szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolid eszkozeit ebben a devizaban
fennallo eszkdzokbe kell fektetnie, ettdl eltéré devizaban meghatarozott eszkézbe
legfeljebb a portfolié 35%-at meg nem haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat

csokkentése érdekében kotott fedezeti célu iigyletek aranya a befektetett eszkdzok 15 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé elvarasok, elirasok (2018. december
31.):

Referencia-portfolio Koétvények Alternativ eszkozok

Even beliili hatralevé
futamideji hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Referenciaindex RMAX Index RMAX Index

Célérték 95,0% 5,0%
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A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és
limitszabalyok (2018. december 31.):

Eszkozok Célértékek|Minimum[Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belilli atlagos hatralévd futamidejii magyar,

allampapirok, magyar allam altal garantalff 95% 70% 100%
kotvenyek, 6 honapnal rovidebb bankbetétek

Even bellli atlagos hatralévd futamidejii magyar o . 5
vallalati kétvények Qi ok 10%
Even belli atlagos hatralévd futamidejii magyar " " 4
hitelintézeti kstvények és jelzaloglevelek 0% g 13%
Even tdli atlagos hatralévé futamidejii magyar

allampapirok, magyar allam altal garantalf 0% 0% 15%
kotvenyek

Even tuli atlagos hatralévé futamidejii magyar P i 0
vallalati kotvények o il Gite
Even tdli atlagos hatralévé futamidejli magyar 0% 0% 10%

hitelintézeti kdtvények és jelzaloglevelek
Részvenyek 0% 0% 5%
Alternativ befektetések: Tokegarantalt és
tékevedett befektetesi alapok jegyei, Ingatlanba
befektetd befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
ligyletekbe befektetd alapok jegyei, Arupiaci 5% 0% 10%
befektetési jegyek, Kockazati tékealapjegyek és
egyeb alternativ befektetési stratégiat megvalositd
befektetési alapok befektetési jegyei

A Szolgéaltatasi Szamlak tartaleka portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és
ingatlanalapok) aranya a befektetett eszk6zok 10%-at nem haladhatja meg. A portfélio az
Alternativ befektetesek célsulyanak legalabb 50%-at ingatlanba befektetd befektetési
alapok jegyeiben helyezi el. A portfolid az Alternativ befektetések célstlyanak maximum
20%-at kockazati tokealap jegyekben és egyéb (fentiekben kilén nem kategorizalt)
alternativ befektetesi strateégiat megvalositd befektetési alapok befektetési jegyeiben
helyezheti el. Egy kockazati tékealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt)
alternativ befektetési stratégiat megvaldsité befektetési alap altal kibocsatott jegyek aranya
nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 1 %-at.

A tagok egyeni szamla kovetelesei abban a devizaban fennallénak mindsllnek, amelyben
az egyeni szamlakoveteléseket nyilvantartiak. A portfélié eszkézeit ebben a devizaban
fennallo eszkozokbe kell fektetnie.

A portfolioban megengedett eszkdzokre vonatkozdan a térvény nem ir elé pénztar szintl

limiteket, a portfoliékban nem kertl meghatarozasra az egyes eszkozaranyokra vonatkozd
korlatozas.
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Likviditasi tartalék fliggd, Likviditasi és a Miikédési portféliéra vonatkozé elvarasok,
eléirasok (2018. december 31.):

Eszkbzosszetétel Suly Teljesitményméréshez
hasznalt referenciaindex
Szamlapénz 100% O/N BUBOR-30 bp.

Likviditasi tartalék fliggd, Likviditasi és a Miikédési portféliora vonatkozé elvarasok,
elGirasok, limitszabalyok (2018. december 31.):

Tekintettel arra, hogy az egyéb likviditasi tartalék, miikddési tartalék a pénztari portfolié 5
%-at varhatéan hosszabb idétavon bellll nem éri el, vagyis aranya nem jelentés, illetve a
benniik megengedett eszk6zokre vonatkozdan a térvény nem ir elé pénztar szintl limiteket,
a portfoliockban nem keriil meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozo
korlatozas.

4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliékban

A kezelt vagyon nagysaganak alakuldsa
portfolionként (ezer Ft)
120 000 000
100 454 840

93 980 650
100 000 000 : 18

80 000 000
60 000 000 48 082772 49 418 567
40 000 000

20 000 000 11582794 11517197

0

Piano - Klasszikus Ritmo - Kiegyensulyozott Tempo - Novekedési

m2017.12.31 ®2018.12.31
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4.5.6 A portfoliok hozamai

2018

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo

Klasszikus Kiegyensulyozott Noévekedési
Nettd hozamrata (%) -0,33 -1,36 -1,71
Referencia hozamrata (%) -0,4 -1,09 -1,48
Atlagos 10 éves nettd hozamrata (%) 5,63 8,16 8,90
Atlagos 10 éves referencia
hozamrata (%) 5,71 8,31 8,41
Vagyon zaro piaci ertéke (Ft) 11 517 196 523 49 418 567 455 93 980 649 959
Vagyonnévekedesi mutato (%) 4,46 7,20 7,59

A valaszthatd portfoliok nettd hozamai a Klasszikus portfolio esetében -0,33%, a
Kiegyensulyozott portfolié esetében -1,36%, mig a Novekedési portfolio -1,71%.

Az atlagos

10 éves nettdé hozamrata a Klasszikus portfolic esetében 5,63%, a

Kiegyenstlyozott portfolié esetében 8,16%, mig a Noévekedési portfolié 8,90%.

A vagyonnévekedési mutatd a Klasszikus portfolié esetében 4,46%, a Kiegyensulyozott
portfolio esetében 7,20%, mig a Névekedési portfolié 7,59%.

4.5.7 Az elszamold egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2017.12.31 - 2018.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggé
Elszamolo egysegek nyitd arfolyama 1,601753 1,962470 1,974252 1,863603
Elszamolo egységek zaro arfolyama 1,596514 1,935728 1,940467 1,863590
Elszamula-agysegekiyito 7231325432 | 24501 151 494 | 50 882474248 | 1703 958
darabszama
Elszamolé egységek zard 7213 965449 | 25529 704 261 | 48 431 981 372 767 778
darabszama
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4.5.8 A Pénztar 2018. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamlakon lévd tételek, az Gton lévd
tetelek (kovetelés-kotelezetiseg), sem pedig az elhatarolt vagyonkezeléi és letétkezeldi

dijak, csak az értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfélio
Ertékpapirok (2018.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok 6sszesen: 8 236 043 8210 811
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott ertékpaplir 6sszesen: 454 021 454 584
Egyéb magyar vallalati kétvény tsszesen: 151 114 152 766
Magyar jelzaloglevél ssszesen: 1813 335 1826 188
BET Részvények 6sszesen: 300 309 290 626
Kulfsldi részvények tsszesen: 0 0
Magy:arorszégon bejegyzett be'fe.ktetési alap befektetési jegye, ide 0 0
nem ertve az ingatlan befektetési alapot

Magyarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 0 0
 [egye

Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap befektetési jegye 0 0
Ertékpapirok 6sszesen 11 362 063 11 362 825

A portfélioban 2018.12.31-én a pénzszamla egyenleg 172.112e forint volt.

A portfolioban 2018 soran lezart fedezeti céld hataridés Ugyletek nyeresége 29 958 060
forint volt, mig a 2018 soran lezart fedezeti célt hataridés tgyletek vesztesége 41 680 220

forint volt.

Nyitott hataridés ligyletek (2018.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok ésszesen: 0 -14.533
Forward ligyletek dsszesen: 0 -14.533

A portfélioban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kolcsénzésbél szarmazo nyitott tgylet

2018. december 31-én nem volt.
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Ritmo - Kiegyensulyozott portfélié
Ertékpapirok (2018.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték Piaci érték

Magyar allampapirok 6sszesen: 32 193 655 32 029 527
Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen: 0 0
Egyeb magyar vallalati kétvény ¢sszesen: 0 0
Magyar jelzaloglevél ¢sszesen: 1283 760 1350818
BET Részvények 6sszesen: 1877 769 2556 573
Kulféldi reszvenyek ¢sszesen: 1032618 1133 846
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlan befektetési alapot 1814000 18851185
J{\g;%arorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 4 498 941 4 877 001
Kulfoldén bejegyzett befektetesi alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan befektetési alapot i s
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tkealap befektetési jegye 34 000 31003
Ertékpapirok dsszesen 48 258 226 49 209 926

A portfélioban 2018.12.31-én lekotott betét allomany nem volt. A portfélioban 2018.12.31-

en a pénzszamla egyenleg 270 215e forint volt.

A portfolioban 2018 soran lezart fedezeti céll hataridés Ugyletek nyeresége 16 160

000
333 000 forint volt.

Nyitott hataridés iigyletek (2018.12.31.) (e Ft)

forint volt, mig a 2018 soran lezart fedezeti céll hataridés ugyletek vesztesége 24

2018.12.31-en nyitott pozicidé nem volt, ennek megfelelden athtizodo eredmény és cash-

flow hatas is nulla.

Kockazati toke alapjegyek

Bekerlilési érték

Piaci érték

Hazai kockazati tOkealap ¢sszesen (eFt) (2018.12.31.).

34.000

31.003

A portfélidban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott tigylet 2018. december 31-én nem

volt.

Tempo - Novekedési portfolié
Ertékpapirok (2018.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci erték
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Magyar allampapirok 6sszesen: 40 548 756 40 890 202
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értekpapir 6sszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kotvény 8sszesen: 0 0
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 2462 600 2 528 553
BET Részvények dsszesen: 10 215 342 14 228 992
Kulféldi részvények tsszesen: 4777 487 5180 443
Jb;l;ggarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 9972 213 10 802 050
R R
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap befektetési jegye 180 000 164 135
Ertékpapirok Osszesen 89 378 851 93 368 250

A portfélioban 2018.12.31-én lekotott betét allomany nem volt. A portfélioban 2018.12.31-

én a pénzszamla egyenleg 825 916e forint volt.

A portfolidban 2018 sorén lezart fedezeti célu hataridés tgyletek nyeresege 122.400.000
forint volt, mig a 2018 soran lezart fedezeti céli hataridés ugyletek vesztesége 76.749.000

forint volt.

Nyitott hataridés ligyletek (2018.12.31.) (e Ft)

2018.12.31-én nyitott pozicié nem volt, ennek megfeleléen athizodo eredmény es cash-

flow hatas is nulla.

Kockazati téke alapjegyek

Bekeriilési érték

Piaci érték

Hazai kockézati tékealap ¢sszesen (e Ft) (2018.12.31.):

164 135

]

A portfolidban értékpapir kolcsénzésbél szarmazé nyitott tgylet 2018. december 31-én nem

volt.

Miikodési Tartalék

2017.12.31. (e Ft) 2018.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 0
Pénzszamla egyenleg: 412.853 595.552
Osszesen: 412.853 595.552

A Pénztar Miikédési Tartaléka a pénztar céljainak és gazdalkodasanak megfeleléen

névekedett,
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Likviditasi Tartalék

2017.12.31. (e Ft) 2018.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 144.286 137.221
Pénzszamlak: 28.842 35.931
Osszesen: 173.128 173.152
Filigg6é Tartalék
2017.12.31. (e Ft}| 2018.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 0 0
Pénzszamlak: 4.705 2.992
Osszesen: 4.705 2.992

Szolgaltatasi Tartaiék

2017.12.31. (e Ft) | 2018.12.31. (e F1)
Allampapirok: 0 83.107
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan
befektetési alap befektetési jegye 0 8.172
Pénzszamlak: 17.588 533
Osszesen: 17.588 91.812

4.5.9 A pénztari befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megosziasa (e Ft)

Befektetések idészak

végi értéke kdnyv Befektetések idészak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci értéken (e Ft)
HUF 117 874 027 124 017 228
EUR 3 700 951 3 263 507
GBP 0 0
UsD 23 508 680 22 244 927
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 5853 017 6 356 839
Osszesen 150 936 675 155 882 501
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4.5.10 A pénztari befektetések fébb adatainak féldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetesek id6szak

Befektetések idoszak

Befektetesekbdl a
részvények és egyéb

Megnevezés végi értéke konyv végi értéke piaci valtozé hozamu
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 150 936 675 155 882 501 74 932 350
Eggggg’ér?amasag' Térseg 129 426 820 135 478 235 54 528 084
EU tagorszagok 6sszesen 129 426 820 135 478 235 54 528 084
Ausztria 1135795 1213 563 1213 563
Cseh Kdztarsasag 902 043 945 516 945 516
Irorszag 1795611 1638 274 1638274
Lengyelorszag 3772267 4155 210 4 155 210
Magyarorszag 118 253 393 124 395 652 43 445 501
Németorszag 3567 711 3130020 3130020
Egyeéb orszagok 21 509 855 20 404 266 20 404 266
Amerikai Egyesult Allamok 21509 855 20 404 266 20 404 266
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jévébeni
elképzelések

A 2015 eév elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztar szigorian ragaszkodik a
benchmark portfoliok kévetéséhez - teljesitette.

2018-ra vonatkozdan haromszor médositotta az Igazgatotanacs a befektetési politikat:

2018. januar 1.
- modositasra kerllt a referencia index, stratégiai eszkozallokacio és a limitszabalyok

2018. julius 1.:

- modositasra kertlt a CECE index, az alternativ befektetések, kockazati tOkealapok és a
reszvények definicidja, limitszabalyai

2018. oktoéber 1.
- modositasra kerilt a szarmaztatott tigyletek limitszabalyai

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkételezett és ennek
megfeleléen pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kozéptavu fennmaradasahoz. A piac
meghatarozé szerepléjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Gjdonsagokra és
lehetbségekre.

A Penztar hozam teljesitménye referencia indexhez-, inflaciohoz- és versenytarsakhoz
képest is sikeresen megallta helyét 2018-ban is.

A nyugdijpénztar hosszu tavu jovoképe tovabbra is képlékeny, a szabalyozasi
kérnyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2019. majus 31.

Pataki Tamasné Almasi Adam
Az lgazgatotanacs elnoke Ugyvezetd
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