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1 BEVEZETES

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir (tovibbiakban Pénztar) 1995. februér 6-4n hatirozatlan
idSre és terliled elv alapjin nyilt orszagos 6nkéntes nyugdijpénztirként alakult. Tevékenységi
engedélyét 1995. majus 30-an kapta meg. Nyilvantartisi szima: 60.185/1995

A Pénztar vezetd tisztségvisel6i prominens maginszemélyek, illetve elismert szaktekintélyek,
tobben mir az alapitisban részt villal6 tirsasigok és a csatlakozé legnagyobb munkaltatéi tagok
képvisel6i.

A Pénztir a magannyugdijpénztar miikodtetésére vonatkozé engedélyt 1997. oktodber 3-dn
kapta meg az Allami PénztarfeliigyelettSl, 0019-es szamon.

A Pénztir 1998-ban az ABN AMRO Bankkal kotott hosszi tavi egyiittmiikédési
szerz6dést. Az ABN AMRO Bank és a K&H Bank 2001. junius 30-i egyesiilését kévetGen a
jogutod bank teljes koriien atvallalta a jogel6d kotelezettségeit.

A Pénztir és a K&H Bankcsoport 2004. szeptember 30-i hatallyal megsziintették
egyuttmikodési szerzédésitket. A Pénztir neve a felmondist kévetéen 2004. junius 1-t6l:
Aranykor Orszagos Onkéntes és Maginnyugdijpénztar.

A Pénztirba mikodése sorin szimos Onkéntes, illetve magannyugdijpénztar olvadt be
(magin-nyugdijpénztiri dgon az Aranykorona Maginnyugdijpénztir és a K&H Orszagos
Maginnyugdijpénztir, Onkéntes pénztiri 4gon a Kézmiipari Nyugdijpénztir, MHB
Nyugdijpénztir, Magyar Alkotémiivészek Nyugdijpénztir, Kaptir Onkéntes Nyugdijpénztir,
K&H Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztar és ING Onkéntes Nyugdijpénztar).

A magannyugdijpénztari agon a Pénztir pénziigyi helyzete 2010-t61 folyamatosan romlott,
mivel az 0] jogszabalyi rendelkezések lényegesen megvaltoztattik a mikodési feltételeket, lehetSvé
téve az allami nyugdijrendszerbe torténd visszalépést. Az Igazgatétanics kezdeményezésére az
ugyvezetés tobb koltségesdkkents intézkedést hajtott végre, azonban ezek sem voltak
elegenddek a pénziigyi egyensuly helyrellitisira.

A Pénztir megvizsgalta, hogy fenntarthat6-e a biztonsigos Gizemeltetés abban az esetben, ha nincs
bevétel (nem érkezik tagdijbefizetés), azaz a Pénztar csak a tartalékait €li fel, és tobb lehetéséget
mérlegelt: a két ig szétvalasztisit, a magin-nyugdijpénztari igazat beolvasztisit, valamint a
magannyugdijpénztiri ag végelszamolasat. Ezek kozil a 2013. junius 25-i Kézgyiilés a
magannyugdijpénztari 4dgazat végelszamolassal t6rténd jogutdd nélkili megsziinésérsl
déntott.

A végelszamolasi folyamat 2013. szeptember 1-jén kezd5dott meg, a tevékenységet lezard
beszamol6 2014. marcius 31-i nappal készilt el. A magan agazat lezirta tevékenységét, 2014.
marcius 31-i datummal végelszamolassal megsziint. A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-
8/2015. szimu hatirozatiban a maginnyugdijpénztari tevékenységi engedélyt visszavonta, igy a
magan dgazat megsziinési folyamata lezarult. A Févarosi Torvényszék 2016. februar 16-in kelt,
11.Pk.60.185/1995/125. szimu végzésével a maginnyugdijpénztiri 4gazatot a nyilvintartisabdl
torolte. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir a végelszimolissal megszlint maginigazat
iratainak 6rzéje a végelszamolast kovet 8 évig.
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Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar 2014. év folyamin az 6nkéntes nyugdijpénztirak részére
palyazatot hirdetett pénztirinak beolvadasira. A palyizat nyertese az Aranykor Onkéntes
Nyugdijpénztar lett, a két pénztir 2014. jilius 1-én sikeresen fuzionalt. Az ING Onkéntes
Nyugdijpénztir beolvadasit kéveten az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir a legnagyobb
fuggetlen nyugdijpénztir és a 4. legnagyobb piaci szereplS lett, - taglétszam és vagyon
tekintetében is - 10 %-os piaci részesedéssel. Tekintettel az ING Onkéntes Nyugdijpénztartol
érkez6 pénztartagokra, a Pénztar 2014. jilius 1-ei hatallyal jogutodlas miatt a bankszamlavezetéssel
az ING Bankot bizta meg. Az MNB az ING Onkéntes Nyugdijpénztir beolvadisit kovets
6nkéntes nyugdijpénztiri tevékenységi engedélyt 2015. janius 2-an adta ki.

A Pénztir és az UniCredit Bank 2014. december 1-ei hatallyal stratégiai egyiittmiikédést
kotott, melynek koszonhetéen a Pénztar tgyfélszolgalata orsziagosan valamennyi UniCredit
bankfiokban elérhetévé vilt. Az egyittmikodés erdsitéseként és a pénztartagok szamara a
bankfi6kokban torténé készpénzes befizetés, valamint bankon belilli utalas ingyenességének
biztositasa érdekében a Pénztir bankszamlavezetGjének 2014. december 1-t6l az UniCredit
Bankot vilasztotta.

A pénztiri adminisztraciét a Pénztar tovabbra is sajat hatdskorben végzi, a 2016. oktober 2-
t6l bevezetett, sajat tulajdonu, sajat fejlesztésii NOVUM nyilvantarté szoftveren.

A Pénztar 2004-ben megvasarolta addigi tulajdonosatél (a K&H Bank Rt.-tél) a nyilvantartasi
feladatokat ellaté Aranykor Fejleszto és Szolgaltatd Kft.-t, (székhelye 1051 Budapest, Jozsef nador
tér 5-6.) A Beszimol6ban ezt a tényt a Pénztar a Mérleg Egyéb tartds részesedések soriban
szerepelteti. A Pénztar részben az Aranykor Fejleszts és Szolgaltaté Kft-n keresztil folytatja
informatikai beszerzéseit mind hardver, mind szoftver tekintetében.

A Pénztar székhelyét ado épiiletben 1évé irodakat az Aranykor Fejlesztd és Szolgaltaté Kft-n
keresztiil bérli.

A Pénztir az ING Onkéntes Nyugdijpénztirral tortént fizié napjival, 2014. julius 1-el bevezette
az elszamolé egységes nyilvantartasi rendszert. Ezzel egy id6ben sajit négy portfolios
kinalatat bévitette az ING Onkéntes Nyugdijpénztir portfolidival, igy a portfélidk szama hétre
novekedett, majd 2016-ban a portfolick teljesitményét, kockazatit és méretét felilvizsgalva a
Pénztir harom portf6lié kivezetésérdl dontott.

2018-ban a portfolidk szama valtozatlanul négy volt, a Pénztar — a 2017. évi bevezetés 6ta — a
portféliomegosztias lehetdségével minden eddiginél személyre szabhatobb, egyéni
portfolio kialakitast kinal. 2018-ban 2017-hez hasonléan a Pénztir kiemelt teriiletként kezelte
a befektetéseket, a kedvezdétlen piaci koériilmények kozott folytatta az alternativ befektetési
lehet6ségek (kockizati tékealap, ingatlan befektetés, abszolit hozamu portfélié bevezetése)
keresését. 2018-t6] a Pénztar az eszkoz diverzifikacié mellett visszatért a tobb vagyonkezelds
modellhez, a pénztiri vagyon kezelését harom vagyonkezelS kozott osztotta meg, és az év
végén palyaztatassal el6készitette 2019-t61 egy negyedik vagyonkezel6 bevonasat is.

A Pénztirban a tagi képviseletet 2015. januar 1-t6l kildottek latjak el, a Pénztar legfébb
dontéshozoja a Kiildottkozgyiilés.
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A Pénztir mikodése stabil és megfelelden biztositott, mivel 999.505 ezer Ft Osszegl sajat tSkéje
és 269.628 ezer F't Ssszegli likviditasi tartaléka, (6sszesen 1.269.133 ezer Ft) 2018. december 31-
én elegendd forrast biztosit a biztonsagos miiksdésre.

A Pénztar éves beszamoléjit a jogszabilyok altal meghatirozott formaban, a feliigyeletet ellitd
Magyar Nemzeti Bank 4ltal kiadott tiblizatok segitségével készitette el.

A Pénztir a mérleg forduldnapjit 2018. december 31-ében allapitotta meg a jogszabalyoknak
megfelelSen, mig a mérlegkészités idSpontjaként 2019. januar 31-ét hatirozta meg.

A Pénztar kildott-kozgyilése 2017. majusban fogadta el a Pénztir 2018-2020. évekre szold
pénziigyi tervét, ez alapjin készitettilk a Kiegészits mellékletben a tényadatokat a tervszimolkkal
hasonlito tablizatokat.
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2 A SIAMVITELI POLITIKA ISMERTETESE

A Pénztar éves beszamoldjanak idészaka: 2018. januar 1. - 2018. december 31.

1.

2;

A mérleg fordulonapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités napja: 2019. januar 31.
. Amortizacids politika: 100 ezer Ft feletti egyedi beszerzési tirgyi eszkozok

elszamolasa a nyugdijpénztarakra vonatkozé korminyrendeletekben meghatarozott leirasi
kulcsok alkalmazasaval torténik.

Ertékelési szabilyok: Az eszkozoket és a forrisokat a  vonatkozd
kormanyrendeletek el6irdsai alapjan leltirozassal, egyeztetéssel ellenérizzilk és egyenként
értekeljik.

A Pénztar szabalyzatai:
e Alapszabaly
Vilaszthatd portfolios szabalyzat
Befektetési politika
Cafeteria szabalyzat

Compliance szabélyzat

Ellen6rzési politika

Elszimolo egység kezelési szabalyzat
Hozamelszamolasi és hozamfelosztasi szabalyzat
Igazgatoétanics tigyrendje

Iratkezelési szabalyzat

Panaszkezelési szabalyzat

Pénzkezelési szabilyzat

Pénzmosas és terrorizmus elleni szabalyzat
Szamviteli politika
Szervezeti és miikddési szabalyzat

Tagi szolgiltatasi, elszamolasi, kifizetési szabilyzat

Ellen6rz6 Bizottsag tigyrendje
Adatvédelmi és adatbiztonsagi szabalyzat
Eszko6zok és forrasok értékelési szabalyzata
Hazipénztar kezelési szabalyzat
Informatikai biztonsagi szabalyzat
Informatikai felhasznaléi szabalyzat
Kompenzicids szabalyzat

Koltségtéritési szabalyzat

Kozéptava informaciobiztonsagi stratégia

Leltarozasi szabalyzat

Szabalyozasi rend
Szamlarend, szamlatiikor
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® Tagszervezési szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Adatvagyonleltar

Informacié biztonsagi politika
Kockazatmenedzsment

Uzletmenet folytonossagi és katasztréfa elhiritasi terv

A Pénztir az immaterialis javak és a tirgyi eszk6zok esetében a jogszabily, illetve a szabalyzatok
altal meghatirozott értékcsokkenési eljirasokat alkalmazta. A befektetett eszkdzok esetében az
értékelést a torvények, illetve korminyrendeletek, valamint szabalyzatok 4ltal meghatirozottak
szerint végeztik.

A Pénztirnil 2018-ban olyan gazdasigi esemény nem tortént, amelyre mikédési céltartalékot
kellett volna képezni. A mikodési céltartalék tirgyévi forgalma a befektetések értékelési
killénbozetét tartalmazza.

A Pénztir a torvényi elirisoknak megfelelGen a kettSs kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti konyveit.

A Pénztir a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrdl a kettSs konyvvitel zart
rendszerében folyamatosan iizemgazdasigi szemléletdl nyilvantartast vezet, és azt az iizlet év,
illetve a negyedév végével és havonta lezirja.

A Pénztir az elszamold egységre épiilé nyilvintartis bevezetésével, 2014. julius 1-jétél a figgd és
fedezed portfoli6 (jaradékos portfolié kivételével) eszkozeinek tartalékit elszamoloegységben és
forintban is nyilvintartja. Likviditasi és miikédési portfoliéjanak tartalékat tovabbra is forintban
tartja nyilvan.
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3 R PENITAR VEZETESE ES SZERZODESES PARTNEREI

3.1 ALAPADATOK

A Pénztér rovid neve:

A Pénztar székhelye:

A Pénztar honlapja:

-
-

- pe oo -
Fivarosi Birosag Ny.L szam:
L L ]

Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztar

Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir

1051 Budapest, Jozsef nador tér 5-6.

www.aranykornyp.hu

18069493-1-41

11.Pk.60185/95/11.

A pénztari beszamolo aldirasara jogosult:  q- Hardy Ilona, az Igazgatétanics elndke

3.2 APENITAR VEZETESE

lyazgatotandcs

Elnok: dr. Hardy Ilona
Tagok: Gati Tamas

dr. Gyenge Magdolna

dr. Gyorgy Laszlo

2018. méjus 22-ig

Katona Zsolt Istvan 2018. december 5-t6l

Samik Lajos

dr. Szentpétery Kilman
Viradi-Boéta Kinga
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Ellendrzd Bizottsag
Elnék: dr. Scheuer Gyula
Tagok: Brauner Margit

dr. Farkas Péter Pil 2018. majus 15-ig
dr. Lukacs Janos 2018. majus 24-t6l
Staar Beatrix 2018. majus 24-tél

Tarnainé Sarudi Maria  2018. mijus 24-t61

Konywvizsgalé
Ernst & Young Kft.

Bertalan Zsuzsanna nyilvantartasi szama: 005611

Letétkezeld
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szamlavezetd
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezeld
Amundi Alapkezels Ztt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Budapest Alapkezeld Zrt.

Adminisztrator

A pénztar az adminisztriciot sajat hatiskdrében végzi.

Jogi tanacsadas
Peszlen Ugyvédi Iroda, dr. Peszlen Zoltan ugyvéd

Aktudrius
Jakab Ilona
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4 APENITAR MUNKASZERVEZETE

Ugyvezeti
A Pénztar ligyvezetését Handk Marta Ggyvezetd latja el.

Ugyvezets-helyettes
Ugyvezeté-helyettes 2018. december 5-t6l Fillop Tamds.

Szakteriiletek

A Pénztar munkaszervezete 7 szakteriiletre tagozodik:
Ugyfélkapcsolatok és kommunikacié Szakteriilet
Operaci6 Szakteriilet
Szamvitel és pénzigy Szakteriilet
Befektetés, biztositAismatematika Szaktertlet
Informatikai Szaktertlet
Titkarsagi és HR Szakteriilet
Jogi Szakteriilet

Befektetési teriilet vezetdje

Jakab Tlona befektetési kontroller

Szamviteli és pénziigyi vezetd
Vitilyos Kornélia

Latorcai Irén

Compliance vezetd

A poziciot megbizott compliance vezetéként 2018. oktober 18—t6l Nnamchi Zsuzsanna
latja el.
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Alkalmazottak szama
A Pénztir a pénztiri adminisztriciot sajit hatiskérben végzi.

A Pénztir alkalmazott 1étszimanak alakulisa 2018-ban:

Statusz Nyit6 | Novekedés | Csokkenés | Valtozas | Zaré

Aktiv munkavallalok 35 7 5 2] 37
Gyermekgondozasi dijban,
gyermekgondozast segitd

ellitasban, fizetés nélkiili 9 0 4 -4 5
szabadsagban részesiilé

munkavallalok

Osszesen 44 7 9 =21 42

Az aktiv munkavallalok kézil 29 £6 8 éris, teljes allasi, 8 6 részmunkaidében foglalkoztatott

Bérkoltségek

2018. januar 1 - 2018.

Személyi jellegii raforditasok december 31
adatok ezer Ft-ban

Allominyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 226 944
Pénztiri tisztségviselGk tiszteletdija 23 614
Személyi jellegti egyéb kifizetések 30077
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (megbizési dij) 1566
Bérjarulékok 47 643
Osszesen 329 844

Az alkalmazottak bérkoltsége és jarulékai (egyéb személyi jellegii kifizetések nélkiil) 269.706 ezer
Ft.

A Pénztar tisztségviselSinek szdma 2018. december 31-i ditummal 12 £5 (7 £6 Igazgatotanicsi tag,
5 {6 Ellen6rz6 bizottsagi tag), a részitkre 2018-ban kifizetett tiszteletdij és jarulékai 28.219 ezer Ft.

12
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5 APENZTAR GAZDALKODASAT MEGHATAROZO JELLEGGEL BEFOLYASOLO
TENYEZOK

5.1 TAGLETSZAM ALAKULASA

Taglétszam alakuldsa 1995-2018
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A Pénztir a pénziigyi tervben a 2018.12.31-1 zard taglétszamot 109.870 fével tervezte, 3.840 £6
be-, illetve 3.840 £6 kilépésével szamolva. A belépSk tényleges szama 2018. évben sszesen 1.723.
fo.

2018. évben Osszesen 3.223 f6 tagsagi jogviszonya szlnt meg, 275 f6 atlépett masik pénztirba,
1.567 f6 szolgaltatast vett igénybe, 210 6 elhalilozott, 1.171 £6 varakozasi id6t kovetSen kilépett.

A 2018.12.31-1 zar6 taglétszam Osszesen 106.945 {6, amely a tervezettdl 2,7%-kal marad el. A
taglétszam alakulasira mind a 2018. juniusiban bejelentett, és 2019-t6l életbe lép6 cafetéria
szabalyviltozasok, mind a kedvezStlen hozamkornyezet negativan hatott. A tervezetthez képest
elébbi az 4 belépd tagok elmaradasat, utébbi tobblet kilépést okozott.

2018.12.31-én a Pénztir 65 £6, kiillonb6z6 id6tartamn jaradékszolgaltatast igényld pénztartagot tart

nyilvan.

A Pénztarbdl tagok kizirisira nem kertlt sor 2018. évben.
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A pénztartagsag korévenkénti megoszlasat €s a szolgiltatist igénybevevék létszamat korévenként

a Kiegészité melléklet 1. szamua melléklete tartalmazza.

5.2 PENZTARI TARTALEKOK ALAKULASA

521 Tagdimeygoszidsi ardmy

A Pénztar bankszamlajira a tirgyévben beérkezett, a tagok, vagy a tagok javara a munkaltaté altal
befizetett tagdijak pénztiri tartalékok (fedezeti, mikodési, likviditisi) kozott felosztasara az

alabbiak szerint keril sor:
2018. évben
Eves befizetés (tagdij) Fedezed alap Miikodési alap Likviditasi alap

1-10.000 Ft 90,01% 9,89% 0,10%
10.001-150.000 Ft 94,01% 5,89% 0,10%
150.001-290.000 Ft 96,41% 3,59% 0%
290.001-590.000 Ft 97,71% 2,29% 0%
590.000 Ft felett 99,01% 0,99% 0%
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A Pénztar egységes tagdija:

A tagdij legkisebb mértéke 2018. junius 30-ig (egységes tagdij) évi 60.000 Ft, azaz hatvanezer
forint, azonban a tag barmikor fizethet ennél magasabb tagdijat. A havi rendszeresség( tagdijfizetés
esetén a havi tagdij 5.000 Ft, negyedéves rendszerességl tagdij-fizetés esetén a negyedéves tagdij
15.000 Ft, féléves rendszerességi tagdij-fizetés esetén a féléves tagdij 30.000 Ft.

2018. julius 1-jétél a tagdij legkisebb mértéke (egységes tagdij) havi 6.000 Ft, a negyedéves tagdij
18.000 Ft, a féléves tagdij 36.000 Ft, az éves tagdij 72.000 Ft. A tag 6nkéntes elhatirozasa alapjin
fizethet rendszeresen vagy esetenként az egységes tagdijon felilli 6sszegli tagdijat is.

Uj belépé esetén a belépést kévetben teljesitett elsé két tagdijbél a mindenkor érvényes
tagdijfelosztasi arany alkalmazasaval a mikodési tartalékra jutd részen felil 4.000 Ft a Pénztar
miikodési tartalékaba kerul.

922 Pénzidri tartalékképzés 2018. évien

ezer Ft-ban

P , Tény-terv Tény-terv

Feraligdes Teny kilénbozet szdzalék
Fedezeti tartalékképzés 5710 105] 7 285 454 1 575 349 127,59%
Mnkodes tuenildepacs 16 142 3928 12214 24,33%

(eredmény)

Likviditasi tartalékképzés 14 214 4 605 -9 609 32,40%
Osszesen 5740 461| 7 293 987 1553 526 127,06%

A fedezeti tartalék eredménye a tervezett értéknél 28 %-kal magasabb tényadattal zirult. Ez az
eltérés a 2018. évi tervezettnél kedvezSbb tagdijbefizetési volumennek koszonhetd.

A 2018 joniusiban nyilvanossigra keriilt, a cafetéria jogszabalyok 2019-t6l hatalyba 1épé,
jelentds atalakitdsat tartalmazo jogszabalymoédositisok a masodik félévben mar éreztették
hatasukat. Szintén kedvezétlen fejlemény volt a 2018. év egészét végigkisér6 negativ
hozamkoérnyezet, ami mind a hazai, mind a globalis piacokat jellemezte, és minden fontosabb
befektetési eszkozosztalyt érintett. A terv 3.686.360 ezer forint hozammal szimolt, ezzel szemben
a tényleges hozam 2018. évben -4.178.060 ezer forint volt, mely mar 6nmagiban 7.864.420 ezer
forint negativ kiilonbozetet eredményezett.

A miukodési tartalek eredménye a 2017. évi tervezéskori feltételekhez képest kedvezotlen piaci
kornyezetben is pozitiv, 3.928 ezer forint, ami azonban a fenti okok miatt elmarad a tervezett
16.142 ezer forintos tervszamtdl.

Megemlitendé ugyanakkor, hogy a beszimolé készitésének idészakiban, 2019. elsé
negyedévében a 2018. évi kedvezétlen befektetési kornyezet jelentGsen javult, a pénztin
portfolick ebben a révid idészakban nagysagrendileg korrigaltik a 2018. évi veszteségeket.

15
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%

ezer Ft-ban

PR . Tény-terv

Pénziigyi terv Tény szazalék
Sajat t6ke 1 006 925 999 505 99,26%
Fedezet Céltartalék 136 507 663 | 137 045 594 100,39%

Miikodési Céltartalék -15 211

Likviditasi Céltartalék 268 743 269 628 100,33%
Tartalékok 6sszesen 137 783 331| 138 299 516 100,37%

Miikodési céltartalékot nem tervezett a Pénztar, az a miikodési tartalék befektetéseinek zarénapon

aktualis értékelési killonbozetét tartalmazza -15.211 ezer Ft értékben.

A Pénztar pénziigyi tervében 2018. december 31-ére 136.507.663 ezer Ft-ot tervezett a fedezetd

tartalék zar6 dllomdnyaként, melyet a tényadat 0,39 %-kal haladott meg.

A likviditasi céltartalék tényadata 0,33 %-kal haladta meg a tervezett 268.743 ezer Ft-ot.

A sajit tSke, a céltartalékok dlloménya, a kotelezettségek és a passziv id6beli elhatarolasok

mérlegf60sszeghez viszonyitott arinya 2018. évben:

ezer Ft-ban
Megnevezés Met::f:g;;?f:aghez
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 146 182 047 | 100,00%
Sajit t6ke 999 505| 0,68%
Miikédés és kiegészit villalkozisi tevékenység mérleg szerinti eredménye 3928| 0,00%
Miikodési céltartalék -15211| -0,01%
Fedezeti céltartalék 137 045 594 | 93,75%
Likviditdsi céltartalék 269 628| 0,18%
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 4546 858 3,11%
Tagokkal szembeni kételezettségek 138 812 0,09%
Kotelezettség druszillitisbol és szolgaltatishél (szallitok) 5560 0,00%
Egyéb rovid lejirath kotelezettségek 2861356 1,96%
Azonositatlan fliggé befizetések* 262 156| 0,18%
Passziv id6beli elhatirolisok 67789 0,05%

*68%-a 30 napon beliili.
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Fedezet céltartalék:
ezer forint
Sorszdm Sorkéd Megnevezés 2017. év 2018. év
o0t 730EA1 L. Egyéni szimlikon
002 | 730EA101 | Nyit6 dllomdny 124 850 959 | 137 379 108
003 730EA102 | Targyévben egyéni szamlikon joviirt szolgaltatasi céld bevételek (+) 10988209 | 11463514
004 730EA103 | Mis pénztirbol atlépé tagok dltal dthozott tagi kévetelés egyéni szimlikon (+) 543 300 H5 497
005 | 730EA104 | Egyéni szamlakat megillets hozambevételek (+) 7266712 7686066
006 T30EA105 | Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kiilonbozet (+/-) 3190407 | -5226458
007 7T30EA106 | Likviditdsi tartalékokbél dtesoportositds (+) -1 808 27
008 T30EA107 | TartaléktSke atcsoportositis (+/-) 0 0
o0g T30EA108 | Szolgiltatisok fedezetére dtcsoportositis szolgaltatasi tartalékba (-) 2909 191 4494 454
010 730EA109 | Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités (-) 3 486 696 3256 039
art T30EA110 | Mas pénztirba atlépé tag kovetelésének dtaddsa (-) 402 185 267 297
012 730EA111 | Egyéni szimlikat terheld szolgaltatdsi céld egyéb riforditasok (-) 0 0
013 730EA112 | Egyéni szamlikat terhelé befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 2 473 365 6 637 412
014 730EA113 | Egyéb valtozas (+/-) -187 234 -199 211
015 730EA114 | Egyéni szimlik zir6dllomdnya 137 379 108 | 136 893 585
016 730EA2 II. Szolgiltatsi tartalékon
017 | 730EA201 | Nyito allomany 151972 164 886
018 730EA202 | Egyéni szamlirél tirgyévben dtcsoportositott szolgiltatisok fedezete (+) 2909 191 4 494 454
org 730EA203 | Mas pénztirb6l atlépd tagok dltal dthozotr tagi kévetelés (+) 0 0
020 T30EA204 | Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
021 T30EA205 | Szolgiltatasi tartalékot megilleto értékelési kiilonbozet (+/-) -397 -56
022 730EA206 | Szolgiltatdsi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 533 149
023 7T30EA207 | Likviditdsi tartalékokbol dtcsoportositis (+) 0 0
024 730EA208 | TartaléktGkébol dtcsoportositas (+) 0 0
025 T30EA209 | Tagoknak, kedvezményezetteknek nydjtott pénztiri szolgileatasok (-) 2 895 979 4506 743
026 730EA210 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
027 730EA211 | Mis pénztirba atlépo tag szolgiltatdsi fedezetének dradisa (-) 0 0
028 730EA212 | Szolgaltatisok folyésitisival kapcsolatos kiaddsok (-) 0 0
029 730EA213 | Szolgiltatisi szimlit terheld egyéb kiadasok (-) 281 334
030 T30EA214 | Szolgiltatisi szamlikat terhel6 befektetéssel kapesolatos raforditasok () 153 347
031 730EA215 | Egyéb viltozis (+/-) 0 0
03z 730EAZ216 | Szolgiltatasi tartalék zdrd dllominya 164 886 152 009
Fedezeti céltartalék egyéb viltozisa:
ezer Ft-ban
Egyéni szamlardl levont portfolidvaltis kéltsége (-) -1 836
Tagi egyéni szamlan jévairt hozamkompenzicié (+) 784
Egyéni szamlirdl nem fizetés miatt levont hozam (-) -179 160
Tagi kolcsén érvényesités egyéni szimlirdl (-) -18 999
Osszesen -199 211
17
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m

Likviditasi, kockazati céltartalékok

ezer forint
Sorkéd Megnevezés 2017. év 2018. év

730EBI1 I. Likviditisi portfolié értékelési kiilonbbzetére
730EBI101 | Nyit6 illominy 6 168 3369
730EB102 | Tirgyévben likviditisi portfolio érékelési kiilonbozetére képzett célactalék (+) -2799 -5 242
730EB103 | Likviditist portfolié érékelési kilonbozer analékiba dtcsoportositis egyéni szimlirol (+)
730EB104 | Likviditisi portfolié értékelési kilsnbézet ramalékiba dtcsoportositis szolgiltatisi tactalékbol (+)
730EB105 | Likviditisi portfolié énékelési kilonbozet tartalékiba drcsoporositis mikedési célanalékbal (+) 0 0
730EB106 | Likviditisi portfolié énékelési killonbozet tartalékinak egyéb bevételei (+) 0 0
730EB107 | Likviditisi portfoli énékelési kiilsnbozet tamalékibél dtesoportositis egyéni szimlir e 0 0
730EB108 | Likviditist portfolic érékelési killsnbézet tartalékibol dtcsoportositis szolgiltatisi tartalékba (O] 0 0
T30EB109 | Likviditisi portfolio érékelési kilonbszet tartalékibol dtcsoportositis mikodési célra (=) 0 0
730EB110 | Likviditisi portfolio értékelési kilonbozet rartalékinak fell ilisa egyéb célm () 0 0
730EBI1I11 | Likviditdsi portfolic értékelési kiilonbdzet tartalékdnak zar6 dlloménya 3369 -1873
730EB2 | IL Azonositatlan befizetések befekictési hozamara
730EB201 | Nyité illomany 9 692 10 208
730EB202 | Tirgyévben az azonositathn befizetésck befektetési hozamin képzet célaralék (+) -1297 645
730EB203 | Azonositathin befizetések befektetési hozaminak kockizati tartalékiba dtcsoportositis egyéni szambirol ) 0
730EB204 | Azonositathin befizetések befekterési hozamdnak kockdzati lékiba dtesoportositis szolgaltatisi tartlékbal (+) 0 0
7T30EB205 | Azonositatln befizetésck befektetési hozaminak kockizati tartalékiba dtcsoportositis mitkédési céltartalékbél ) 0
T30EB206 | Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockizati tartalékinak egyéb bevételei (+) 0
730EB207 | Azonositatlan befizetések befektetési hozaminak kockazati tartalékibdl dtcsoportositis egyéni szimlira () -1 808 271
730EB208 | Azonositatlan befizetések befektetési hozaminak kockizati tarulékibél dtcsoportositis srolgiltatisi tartalékba () 0 0
730EB209 | Azonositatlan befizetésck befektetési hozaminak kockizati tartalékibél dtcsoportositis mikodési tartalékba ®] -2 19
730EB210 | Azonositatlan befizetések befekretési hozaminak kockizati tartalékinak felhasznalisa egyéb célr (-) -3 429
730EB211 | Azonositathn befizetésck befektetési hozaminak kockizati tartalékdnak #iré dllominya 10 208 10 134
730EB3 III. Egyéb likviditasi célokra
730EB301 | Nyité dllominy 225940 244 495
730EB302 | Tirgyévben egyéb hkviditisi célokr képzett taralék (+) 18 558 9204
730EB303 | Egyéb likviditisi célokm képzett tartalékba atcsoportositis egyéni szamlirg] (+) 0 0
730EB304 | Egyéb likviditisi célokem képzett tartalékba dtcsoportositis szolgiltatisi taralékbsl +) 0 0
730EB305 | Egyéb likviditisi célokea képzett tartalékba dtcsoportositis mikdési céltartalékbol +) 0 0
730EB306 | Egyéb likviditisi célokm képzett tartalék egyéb bevételei (+) -3 7 668
730EB307 | Egyéb likviditisi céloka képzett mralékbol dtcsoportositds egyéni szimlin () 0 0
730EB308 | Egyéb likviditisi célokem képzett tartalékbol dtcsoportositis szolgiltatisi tartalékba () 0 0
730EB309 | Egyéb likviditisi célokm képzett tanalékbol dtcsoportositis mitkédési céles () 0 0
730EB310 | Egyéb likviditisi céloke képzett artalék felhmsznilis egyéb céloke () 0 0
730EB311 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zir6 dllomanya 244 495 261367
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5.3 CASH-FLOW KIMUTATAS

ezer forint
Sorszdm | Sorkdéd Megnevezés 2017. év 2018. év

o0f | 730D01 | Miikddés és kiegészitS villalkozdsi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 5089 3928
002 | 730D02 | Immateridlis javak nettd értékében bekdvetkezett dllomanyviltozds (+/-) 5710 18 725
003 730D03 | Immateridlis javakra adott elSlegek dllominy viltozisa (+/-) 0 0
004 730D04 :;iﬁ):bﬁ:tg;l:cﬁirf:gﬁ:; :;yl:;rlt::z:?:_n,/ -f)elti]'ft:ism adott elélegek kivételével) nettd 4437 5587
005 730D05 | Beruhazasok, beruhazasra, feldjitdsra adott elélegek dllominy valtozasa (+/-) 0 0
005 730D06 | Befektetett pénziigyi eszkozok (hosszu lejarani bankbetétek kivételével) dllomany viltozasa (+/-) -3108 120 | -11 488 775
007 | 730D07 | Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekévetkezett allomanyviltozis (+/-) 0 0
008 730D08 | Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozdsa (+/-) 0 0
009 730D09 | Tartaléktoke dllomany viltozdsa (+/-) -1 18
010 730D10 | Kovetelésillomany viltozdsa (+/-) -668 973 -630 095
011 730D11 | Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllominyviltozasa (+/-) -10823 665 | 15612 850
012 730D12 | Mikodési céltartalék dllomdnyviltozdsa, céltartalékok egymds kézotti dtcsoportositisa miatt (+/-) -14915 -24 256
013 730D13 | Meg nem fizetett tagdijak tartalék dllomanyinak valtozisa (+/-) 1 058 240 451 888
014 730D14 | Hosszt lejarati kotelezettségek dllomany valtozisa (+/-) 0 0
ors 730D15 | Tagokkal szembeni kotelezettségek dllominy viltozasa (+/-) -27 875 -4 856
016 730D16 | Szallit6i kotelezettség dllomany valtozisa (+/-) -2359 -1143
017 | 730D17 | Hitelfelvétel, kapott kélesénék (+) 0 0
018 730D18 | Hitel, kélcsén visszafizetés (-) 0 0
019 730D19 | Azonositatlan fiiggd befizetés dllomdny viltozdsa (+/-) -1815 22 337
020 730D20 | Egyéb rovid lejarand korelezettség dllomany valtozdsa (+/-) -1671120 1354 990
027 730D21 | Hossz( lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 730D22 | Hossza lejirami bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 730D23 | Aktiv id6beli elhatirolisok dllomany valtozasa (+/-) -24 -822
024 730D24 | Passziv idGbeli elhatirolisok dllomany viltozdsa (+/-) -77110 -11 247
025 | 730D25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 18971946 | 7285 454
026 | 730D26 | Fedezet céltartalékba dtesoportositas likviditisi céleartalékbdl (+) -1 808 271
027 730D27 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléke6kébal (+) 0 0
028 730D28 | Mis pénztartdl atlépo pénztirtagok dthozott tagi kbvetelése (+) 543 300 445 497
029 730D29 | Likviditdsi célrartalékba dtcsoportositis fedezeti tartalékbdl () 0 0
030 730D30 | Mas pénztirba atlépd pénztartagok atvite tagi kévetelése (-) 402 185 267 297
031 730D31 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (5 3 486 696 3256 039
032 730D32 | Fedezeti céltartalék felhaszndlds szolgaltatisnyjtdsea (-) 2895979 4 506 743
033 | 730D33 | Egyéb fedezet céltartalék dllomanyviltozis (+/-) -187 515 -199 545
034 730D34 | Likviditasi céltartalékképzés (+) 14 462 4 605
035 730D35 | Likviditisi céltartalékba atcsoportositis fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
036 730D36 | Likvidirdsi céltartalékba dtcsoportositds tartaléktokébol (+) 0 0
037 | 730D37 | Likviditasi céltartalékbol dtcsoportositds fedezeti tartalékba (=) -1 808 271
038 730D38 | Likviditdsi céltartalék dtcsoportositis tartaléktdkébe (-) -2 19
039 730D39 | Egyéb likviditasi céltarralék dllomanyvaltozas (+/-) 0 7243
040 | 730D40 | Pénzeszkoz valtozds -2 765 166 4811111
041 730D401 | Készpénz dllomany viltozisa (forint- és valutapénztar) -31 -90
042 730D402 3&:&21?;::ég;::ﬁ:gﬁgﬁ?ﬁg}::n beliili lejarani forint és deviza betétszamlik, egyéb 2765135 4811 201
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5.4 TAGDIIKOVETELESEK ALAKULASA

A Pénztir a tagdijkovetelés elSirdsat a hatilyos jogszabélyok szerint llapitja meg.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2018. december 31-én 4.546.858 ezer Ft, amely az alibbiak
szerint csoportosithaté:

ezer Ft
Villals és egységes tagdij alapjan szimolt 2018. évben 4192 825
2016. évi tagdijkovetelés egységes tagdij alapjin 273 752
Nyitott adatszolgiltatisok alapjin képzett 2018.12.31. 80 281
Osszesen 4 546 858

A Pénztir 2017. évben az egységes tagdij el6irisait vette figyelembe a hatralék megallapitisanal,
2018. évben a tagi véllalasokkal kiegészitve allapitotta meg a tagdijkévetelést.

Amennyiben a Pénztir a 2018. évi értékelési elvet kovette volna 2017-ben, a tagdijkévetelések
2017. évi Gsszege 3.874.943 ezer Ft lett volna.

A tagdijkévetelés lefrisanak szimviteli szempontbdl eredményhatisa nincs, a bevételek és
riforditisok kényvelése azonos Osszegben torténik. Az éves jelentés szerint a mérlegszamlik
tekintetében az eszkéz oldalon a tagdijkGvetelés sor csékken, a forris oldalon a meg nem fizetett
tagdijak tartaléka csokken.

A Pénztir hatilyos Alapszabilya szerint a pénztirtag barmikor eseti befizetéseket is teljesithet.
Amennyiben a pénztirtag az egységes tagdijnil magasabb tagdijat fizet, de nem jelzi, hogy
magasabb tagdij rendszeres befizetését villalja, a tobbletbefizetést a Pénztir tilfizetésként kezeli.

Tagdijat nem fizetS tagok létszama az elmuilt években:

2010. év 19 310 £6
2011. év 19 828 6
2012. év 19 842 f6
2013. év 18 997 6
2014. év 57 971 £6
2015. év 58 837 f6
2016. év 57 282 £6
2017. év 57 744 £6
2018. év 57 521 {6

A nyilatkozatot tett, nyugdijkorhatirt elért tagokra és a jiradék szolgiltatist igénybevett tagokra
vonatkozoan tagdijkovetelés nem keriilt megallapitsra.
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5.5 PENZTARI TARTALEKOK BEVETELE!

A tényadatok tekintetében a Pénztir a beszamold Tagdijbevétel és Egyéb befizetés, tamogatds sorain az
egyéni szamlira tényleges felosztott befizetéseket vette figyelembe. Ugyanitt a Tagdjbevéte/ soron
mutatjuk be a tényleges tagdijbevételt, de az eredménykimutatisban az egységes tagdij befizetés

feletti rész a Tagok egyéb befizetései soron szerepelnek.

ezer Ft-ban
Tény-terv | Tény/terv
Pénziigyi terv| Tény |kiilonbozet %
kiilonbézet| szazalék
Fedezeti tartalék bevételei 15 858 991 | 14 368 713 | -1490 278 90,60%
Tagdij és tagdijjellegi bevétel 9928 900| 10 094 806 165 906 101,67%
Timogatis, adominy 300 000 147 777 -152 223 49.26%
gizsi{ Eggztarbol hozott fedezet, hozott 300 000 445 497 145 497 148,50%
Befektetési tevékenység bevételei 4281504 2459701 -1 821 803 57,45%
Adodhatdsig altal dtutalt 6sszeg 1048 587| 1220932 172 345 116,44%
Miik6dési tartalék 717 640 691 189 -26 451 96,31%
Tagdij és tagdijjelleg(i bevétel 454 015 447 203 -6 812 98,50%
Tamogatis, adomény 6 000 18 645 12 645 310,75%
Egyéb bevétel a nem fizetS tagok
hozamelvondsa (pénziigyi tervben 177 113 176 546 -567 99,68%
atcsoportositis soron talilhaté)
Befektetési tevékenység bevételei 28 012 2003 -26 009 7,15%
Egyéb, hitelezési veszteség nélkiil 52 500 46 792 -5 708 89,13%
Likviditasi tartalék 15 042 19 913 4 871 132,38%
Tagdij és tagdijjellep bevétel 5255 4 853 -402 92,35%
Timogatis, adominy 0 0 0 0,00%
Egyéb bevétel a nem fizetd tagok
hozamelvonisa (pénziigyi tervben 2628 2615 -13 99,50%
atcsoportositis soron talilhatd)
Befektetési tevékenység bevételei 7159 4788 -2 371 66,87%
: étel fliged tartalékbdl torsle -

A fedezeti tartalék bevétele Gsszességében 9,4 %-kal alacsonyabb a pénziigyi tervekben
tervezettnél.

2018-ban a vartnal magasabban alakultak a tagdijbevételek, a mds pénztirbdl hozott fedezet
befizetésel, €s az adohatosag altal utalt 6sszeg, viszont a tervhez képest a befektetési tevékenység
bevétele 42,55%-kal marad el. Ennek oka a koribban mar emlitett, altalinosan jellemzd
kedvezétlen befektetési kornyezet.

A mikodési tartalék bevételei 3,6%-kal maradtak alul a tervezett értéknél. Ennek oka elsédlegesen
a befektetési tevékenységhdl ered6 bevétel elmaradasa, de a tagdijbevétel és az egyéb sorokon is
magasabb Osszeget tervezett a Pénztir.

Az egyéb befizetések fOként a tagi kifizetéskor (jiradék folyositisa, egydsszegli szolgaltatas
kifizetése, atlépésnél egyéni szamla egyenleg atutalasa, varakozasi id6t koveté kifizetések, halileseti
kifizetés, tagi kolcson kifizetés) levont dijakat, koltségeket tartalmazzak. A pénziigyi tervben a nem
fizets tagok hozamelvonasat Atcsoportositis mis  tartalékbél soron, az éves jelentés
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ezer Ft a mikodési tartalék javira elvont hozam és 2.615 ezer Ft a likviditasi tartalék javara levont

hozam.

A likviditdsi tartalék jelent8s bevétele a térolt statuszi (igazoltan megsziint, az adShatésagi
nyilvantartisban nem szerepl8) foglalkoztaték azonositatlan tételeinek likviditdsi alapba tSrténé
itvezetésébdl adodik.

A munkaltatéi kotelezettségvillalisok a megallapodasoknak megfelelden teljesilltek az év

folyamian.

9.6 AZONOSITATLAN BEFIZETESEK ALAKULASA

Eves beszamold kiegészitd mellékiet - 2018.12.31.

%

eredménykimutatasiban pedig Egyéb bevétel soron szerepelteti a Pénztir, melynek 6sszege 176.546

ezer Ft-ban
Idészak | Téke (479)| Novekedés | Cskkends alozds
Nyit6 239 821 239 821
2018.01 212 262 785894 758335 -27 559
2018.02 234 702 706 603| 729 043 22 440
2018.03 291 145 882573 939016 56 443
2018.04 207 541 1141129] 1057 525 -83 604
2018.05 211 058 931194 934711 3517
2018.06 268 576 1288239] 1345757 57 518
2018.07 202 430 802618 736 472 -66 146
2018.08 173 758 722544 693 872 -28 672
2018.09 200 379 621179 647 800 26 621
2018.10 201 633 753881 755135 1254
2018.11 234 243 851704 884314 32 610
2018.12 262 155 3002026| 3029938 27 912
Osszesen | 12489584 12511918 262 155

ezer Ft-ban
IdGszak Egyéni szimlan jévairt Visszautalt Osszesen
2018. januir 738 806 2428 741 234
2018. februir 656 345 1046 657 391
2018. marcius 833 462 635 834 097
2018. aprilis 1096 974 793 1097 767
2018. majus 892 684 423 893 107
2018. janius 1250 304 3 665 1253 969
2018. jalius 754 806 4 874 759 680
2018. augusztus 686 021 1408 687 429
2018. szeptember 585 939 3 084 589 023
2018. oktdber 717 623 1402 719 025
2018. november 814 322 550 814 872

ﬁ

Az azonesitatian befizetések dllomanycsikkenésének alakulisa 30 napos iditartamonkénti
hontdsban kinyvelési datum szerint:
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2018. december 2 882 352 695 2 883 047
Osszesen 11 909 638 21003 11 930 641

A Pénztar 2018. évben felilvizsgalta a torolt stitusza foglalkoztatok fiiggd tételeit és azokat
atvezette a likviditasi alapba. Az atvezetés tobb, mint 300 munkéltatot érintett Osszesen 7.657 ezer
Ft értékben.

Az egyéni szamlan jovairt befizetéseknél a Pénztar a tagi befizetéseket, a munkaltaté altal utalt
Osszegeket, a taimogatasokat, a mas pénztirbol hozott fedezetet, a hozott 6rékséget és az
adohatosigi befizetéseket vizsgalta.

A fiigg6 dllomany mértékét a Pénztar a 2018. évi mikodése soran a korabban lecsokkentett szinten
tartotta. Az alabbi grafikon mutatja a havi névekedés és csokkenés mértékét (ezek viltozdsa az
adott hénapban beérkez6 tagdijak nagysagatol fiigg elsésorban, igy decemberben kiugré az érték).

ezer Ft-ban
3500 000 =
Filggd allomany valtozdsa 2018.01.01-2018.12.31
2 500 000 — - - -
1500 000
239 821 262 155
-500 000
-1 500 000
-2 500 000
-3500 000 , : e =g — —
7 | Nyité 201801 201802 201803 201804 201805 201806 201807 201808 201809 201810 201811 201812
s Csokkenés 758335  -729043  -939016 -105752 -934711 -134575 | -736472 -693872  -647800 -755135  -884314 -302993
Navekedés 785894 706603 882573 114112 931194 | 128823 802618 722544 | 621179 753881 | 851704 300202

g TGke (479) 239821 | 212262 234702 291145 2ﬁ7 541 211058 268 5;1'8 | 202430 173758 | 200379 201633 234243 262155

RAzonositatlan befizetések zardallomanya korositott bontashan:
A zard fliggd tételek kozott tilnyomorészt (68%-ban) 90 napon belili tételek szerepelnek.

Flgg® dllomany zaré értékének osszetétele ezer Ft-ban
365 napon tdli

78 154
30%
181-365 nap = 90 napon bellli
Ko 90-180 nap kézotti

723

0% ~— ) = 181-365 nap kozotti

90-180 nap . . = 365 napon tiili
kozotti N o ' \ 90 napon beliili
4105 S 179173

2% 68%
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Eves beszamolo kieuészitt melléklet - 2018.12.31.
m

5.7 FEDEZETI TARTALEK KIADASAI
Fedezeti tartalék kiaddsai (pénziigyi miiveletek raforditasai nélkiil):

ezer Ft-ban

o ;. Tény-terv

Pénziigyi terv Tény szAzalék
Szolgfdtatasok fedezetére dtcsoportositis szolgltatasi 4362 000 4494 454 103,04%

tartalékba

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 4 140 000 3 256 039 78,65%
Mis pénztirba atléps tag kovetelésének dtadasa 540 000 267 297 49,50%
Osszesen 9 042 000 8 017 790 88,67%

Nyugdijszolgaltatist azok a tagok vettek igénybe, akik elérték a tirsadalombiztositisi
jogszabalyokban el6irt (korkedvezményes, 6regségi, rokkant, stb.) nyugdijkorhatirt, ezen kiadds
kismértékd, 3,04%-os tervhez képest mutatott tébbletét a kedvezétlen hozamkoérnyezet generalta.
A Pénztir — a tagi igényléseknek megfelel6en és szolgaltatasi szabalyzata alapjan — egy&sszegli
kifizetést, illetve hatirozott idStartamra sz616 jiradék-szolgiltatast allapitott meg az igénylék
részére. A jiradékot kérSk tobbsége hiroméves tartamu szolgaltatast vesz igénybe.

A fedezeti tartalék tényleges kifizetéseinek mértéke a tervezett értéknél mintegy 11,33%-kal lett
kisebb.

Fedezeti tartalék kiaddsai Osszeg | Szizalékos

(ezer Ft-ban) | megoszlis

Mis pénztarba itlépé tagok 267 297 3,33%
Egyosszegl nyugdijszolgiltatis, jiradék 4494 454 56,06%
Elhunyt pénztirtagok crékéseinek kifizetés 334 761 4,18%
KilépSknek, virakozisi id6s kifizetések 2921279 36,43%
Osszesen 8017790  100,00%

A fedezeti tartalék kiadisainak jelentSs részét (56,06 %) a koribbi évekhez hasonléan az
egyosszegl nyugdijszolgiltatist igényldk kifizetései jelentik.

A fedezeti tartalék kiaddsainak masik jelentSs részét (36,43%) a 10 éves varakozasi id6 utin
tagsagukat megsziintetS, illetve egyéni szamlajukrol torténd teljes, vagy rész-Osszeg kifizetését kérs
tagoknak tortént kifizetések teszik ki.

Egyisszeyii és jaradék nyugdijszolgaltatdsok 2018. évhen

Az egydsszegli nyugdijszolgiltatisok és jaradék kifizetések vizsgilatakor a tényleges fedezeti
tartalékbol valo kivonds datumit és 6sszegét vette figyelembe a Pénztir:
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Egy fore
Elszamolasban juté atlagos
IdGszak résztvevd tagok Elsz(d;:;olés szolgaltatasi

szama (f6) allomdany

(®t/15)

I. negyedév 543 1026 467 848 1890 364
II. negyedév 672 1247 594 548 | 1 856 540
IIL. negyedév 543 998 104 150 1838129
IV. negyedév 465 1222287096 2628574

A szolgaltatisok megallapitisakor a Pénztir a tag egyéni szamldjin jovairt Osszegeket vette
figyelembe.

A nyugdijszolgiltatatis megallapitisakor — mint a tagsig megszinésekor — a Pénztar a
Koltséglevonasi Szabalyzatban foglalt koltségeket vonja le. A szolgiltats postai kifizetésekor
postakoltség cimén levont dijjal — 6sszhangban a Tagi Szolgaltatatasi, elszamolasi és kifizetési
Szabalyzattal — a pénztartag egyéni szamlajat csokkentette a Pénztar. A Pénztarnak dologi koltsége
ez okbdl, illetve jogosulatlanul felvett szolgiltatis behajtasaval kapcsolatosan nem merdilt fel.

A nyugdijszolgaltatasi kotelezettség és azok fedezete Gsszhangjat a 3. sz. mellékletben talilhatd
biztositasmatematikai mérleg tartalmazza.

2018-ban a 10 éves tagsigi viszonyanak betoltésekor az egyéni szamlajan jovairt t6ke és hozam
Osszeget részben, vagy egészben felvette 4.338 6 az alabbi megosztasban:

Hozamkifizetés varakozasi id6 letelte utin, de még a felhalmozasi idGszakon
. 2581
beliil
Kilépés miatti kifizetés (tSke és hozam kifizetés) 1169
Tékekifizetés és hozambkifizetés a virakozisi id6 letelte utin, de még a 588
felhalmozasi id&szakon beliil
Osszesen 4338

A fedezeti tartalék kiadasainal a tényleges fedezetl tartalékbol valo kivonis datumat és Osszegét
vette figyelembe a Pénztar:

ezer Ft-ban
Egyosszegi nyugdijszolgaltatas kifizetése aktiv tagsag mellett 1 500 761
Egy6sszegi nyugdijszolgaltatas kifizetése tagsig megsziinéssel 2993 693
Jaradékszolgiltatisok, kombinilt szolgiltatisok szolgiltatisi szamlirdl 44 204
Kedvezményezettek, 6rokosok részére kifizetett tételek 334 761
Lejirt tagi kolcson értékének érvényesitése egyéni szimla terhére 18 610
Mas pénztarba atlépd tag dltal elvitt fedezet 267 297
Tékekifizetés és hozamkifizetés virakozasi 1d6 letelte, de még a felhalmozasi 665 089
idészakon beliil
Hozamkifizetés a virakozési idd letelte, de még a felhalmozasi idGszakon belil 1516 946
Kilépés miatti kifizetés (t6ke és hozam kifizetés) 739 243
Osszesen 8 080 604
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A varakozisi id6 figyelembevételével megillapitott kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven
beliil jogosultta vil6 pénztirtagok létszama 2018.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

ezer Ft-ban

Megnevezés Létszam Vagyon
Kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil jogosultts v4lé tag 80 403 121 546 258
ebbél: nyugdijkord 9615 23739 215
ebbdl: legalibb 21 éves tagsigoal rendelkezik 11 467 27 094 162
ebbdl: legalibb 10 éves tagsigeal rendelkezik 54 995 67 863 956

5.8  MUKODESI TEVEKENYSEG

Adminisztracid

A Pénztar sajat adminisztraciét végez. A bérszamfejtési, tovabbi az egyes nyomtatasi, postazasi,
irattarolsi és informatikai feladatokat a Pénztar kiszervezte.

3.8.1 Mikidésibevételek

ezer Ft
Terv Tény Tény/
2018.év_| 2018, év |  Tew
Bevételek dsszesen 717 640 | 940 237 131%
Tagdijbevétel, tagok egyéb befizetése 454 015 447 203 98%
Timogatis, adominy 6 000 18 645 311%
Befektetések hozama 28 012 2003 7%
Egyéb bevétel a nem fizetd tagok
hozamelvonisa (pénziigyi tervben 177113 176 546 100%
itcsoportositis soron talilhato)
Egyéb bevétel hitelezési veszteség nélkiil 52500| 46792 89%
Eﬂib bevetel - hitelesési vessteség leirdsa eredméinyhatisa ol 249 040 0%

A Pénztar 2018. évi szamviteli értelemben kimutatott miikédési bevétele 30%-al meghaladta a
terveket.

A pénziigyi tervben a nem fizet6 tagok hozamelvonasat Atesaportositis mis tartalékbél soron az éves
jelentés eredménykimutatisiban pedig Egyéb bevétel soron szerepelteti a Pénztir.

A 2018. évre vonatkozo tény adatokban a Témogatds, adomdny soron 311%-os viltozis mutatkozik
a tény és terv adatok kozott, melynek oka a 17 millié Ft-os miikodési timogatis a Pénztir részére.

A Pénztir konyveiben 2018. évben hitelezési veszteségként keriilt lefrisra a 2017. évi
tagdijkévetelés és a pénztirtag mis pénztirba torténd atlépésekor vagy tagsagi viszonyanak egyéb
modon térténd megsziinésekor, a pénztirnil kimutatott mitkédési céld tagdijhatralékanak Osszege.
Ennek miikédési tartalékra juté része 249 millié Ft, mely 6sszeg a kiadisban és bevételben is
szerepel, eredményhatdsa nincs. A tényleges bevétel a veszteség leirisa nélkiil 691 millié F, mely
4%-kal marad el a terv adatoktol.
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Egyéb bevételek részletezése:

ezer Ft-ban
Tagoktél levont portfoliovaltas koltsége 1835
Tagoktol levont tagi kéleson eljarisi dij 495
Tagoktdl levont utaldsi koltség 15 704
Tagoktdl levont eljirasi koltség 21 308
Tagoktdl levont postakoltség 4 447
Miik. egyéb bevét. - nem fizetés miatt elvont hozam mik része 176 546
Meg nem fizetett tagdijak tartalékdnak hitelezési vesztesége 249 049
Egyéb 2999
Osszesen 472 383

Miikddési hevételek 2018. évhen

Az Eves beszamol6 eredménykimutatasa szerinti adatok 6sszehasonlitisa:

ezer Ft-ban
Sorszam | Sorkéd | Megnevezés 2017. év 2018. év | Kiilonboézet
1 730A01 | Tagok dltal fizetett tagdij 426 321 417 947 -8 374
2 730A02 | Munkaltatdi tagdij-hozzdjirulis 113 719 119 885 6 166
3 730A03 | Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 269 257 277 571 8314
4 730A04 | Utdlag befolyt tagdijak 1574 4920 3 346
5 730A05 | Tagdijbevételek §sszesen (1+2+3+4) 272 357 265181 -7 176
6 730A06 | Tagok egyéb befizetései 141 544 182 023 40 479
7 730A07 | Mikodési célra kapott rendszeres timogatis 591 589 -2
8 730A08 | Milk&deési célra juttatott eseti adomdny 1387 18 056 16 669
9 730A09 | Egyéb bevételek 407 642 472 386 64 744
10 730A10 | Miik6dési céhi bevételek (5+6+7+8+9) 823 521 938 235 114 714
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5.82 Mikidésikiaddsok

ezer Ft-ban
Tény Tény Tény Tény
adatok / Terv adatok / Terv
Terv hitelezesi | Hitelezesi | hitelezesi Hitelezesi
veszteség veszt. veszteségge | veszteségge
nélkiil Nélkiil 1
2018. év
Kiad4sok dsszesen 701498 | 687 259 98% 936 308 133%
Anyagkoltség 1 500 1125 75% 1125 75%
PR Ak Sk 1202 6851 s30%|  ess1|  _s30%
kiilonbozettel
Személyi jellegii riforditisok 324 540 | 329 842 102% 329 842 102%
Nyilvintartisi dij 150 000 | 150 396 100% 150 396 100%
Tagszervezési dij 14 000 2548 18% 2548 18%
Kényvvizsgilati dij 5500 5017 91% 5017 91%
Marketing, kommunikiciés reklimkoltségek | 33 600 40 222 120% 40 222 120%
Szaktanicsadisi dijak 20 000 16 629 83% 16 629 83%
Pénziigyi szolgaltatasok dija 41000 45352 11% 45 352 111%
Informatikai szolgaltatiok dija 15 200 9307 61% 9 307 61%
Feliigyeleti dij 32 000 38 667 121% 38 667 121%
Ertékesokkenési leiris 39000 37563 96% 37563 96%
Egyéb el6z6 évi tadijkdvetelés leirisa 0 0 0% 249 049 0%
Egyéb terhel6 tételek 23 866 17 442 73% 17 442 73%

A mikodési kiadasok szamviteli értelemben kimutatott tényadatai 2018. december 31-én 37%-kal
meghaladtik a terv adatokat.

A Pénztir konyveiben 2018. évben hitelezési veszteségként kerilt leirisra a 2017. évi
tagdijkovetelés és a pénztirtag mas pénztirba torténé 4tlépésekor vagy tagsagi viszonyanak egyéb
médon t6rténd megsziinésekor, a pénztarnil kimutatott mikédési céla tagdijhatralékinak Osszege.
Ennek m(kddési tartalékra jutd része 249 millié Ft, mely sszeg a kiadisban és bevételben is
szerepel, eredményhatasa nincs.

A tény kiadds a veszteség leirds nélkiil 687 millié Ft, mely 2 %-kal alacsonyabb a
tervadatnal.

sy -

Az anyag jellegii raforditasok isszetétele 2018. évhen:

ezer Ft-ban
Ajandék utalvany taghozé akcié 2650
Anyagkoltség 1125
Bankkoltség 43 254
Biztositisi dijak 2098
Egyéb koltség 3010
Informatika 9307
Irattarozasi koltségek 6819
Jogt szaktanicsadis 12 697
Koényvvizsgilat 5017
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Marketing 14 320
Munka és tiizvédelmi koltség 360
Nyilvantartdsi dij 150 396
Nyomdai szolgiltatis 8 381
Oktatas 605
Pénztirszévetség dija 1081
Posta koltsége 15 562
Szaktanicsadis 3931
Tagszervezés 2548
Telefon 2177
Ev végi nyereményjiték koltsége 2185
Osszesen 287 523

Miikodési kiiltségek és raforditasok 2018. december 31-6n:

ezer Ft-ban
Kéltség tipus 2017. év 2018. év | Kiilonbozet
Anyagkoltség 1743 1125 -618
Adminisztricids és nyilvintartisi feladatokat ellité
szervezetnek fizetett )t;J.} (szdmla alapjin) Mpals 138396 280
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szimla alapjan) 2988 2 548 -440
Koényvvizsgalat dija (szdmla alapjan) 5017 5017 0
Szaktandcsadas dija (szdmla alapjin) 18 005 16 629 -1376
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklimkoéltség 16 567 14 320 -2 247
Egyéb szolgaltatasok koltsége 111 472 97 488 -13 984
Alloményba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 205886 | 226944 21058
Alloményba nem tartozék munkadija 24962| 25180 218
Személyi jellegii egyéb kifizetések 30 195 30077 -118
Bérjirulékok 49 105 47 643 -1 462
Feliigyelettel kapcsolatos riforditisok 34 668 38 667 3999
Egyéb riforditisok 202957 | 249 563 46 606
ebbil hitelesési vessiteséy leirdsa eredniényhatdsa nincs 200689 249 049 48 360
Ertékcsdkkenési leiras 34759 37 563 2 804

Az adminisztricids koltség pénztirtagonként és havonta meghatarozott 6sszeg, ami 2018. oktéber
1-jét8l 100 Ft + AFA 6sszegre modosult. Az emelést megel6zéen a dij mértéke 88 Ft + AFA
Osszeg volt. A dij a targyév januar 1-1 napjan fennall6 nyitd taglétszam alapjan keriil szamlazasra
havonta. Ezen a jogcimen névekedés mutatkozik az el6z6 évhez képest.

Az el6z6 évhez képest csokkent az egyéb szolgaltatasok koltsége Osszességében 13.984 ezer Ft-tal,
ebbél nyilvantart6 programra val6 atillas koltségének egy része 2017. évben jelentkezett, amely a
2018. évet mar nem érintette. Az informatikai atallas 2017. évi koltsége 12.180 ezer Ft.

Az eléz6 évhez képest névekedett az allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére és az
allomanyba nem tartozék munkadija, tovabba két 4j stitusz - compliance vezetd, informatikai
biztonsagi felel8s - kialakitisaval béviilt, er6s6dott a munkaszervezet. A Pénztir munkatrsai a
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%

pénziigyl tervben betervezett kereteken beliil az [gazgatotanacs hatarozata értelmében

fizetésemelést kaptak, tovabba év végén jutalomban részesiiltek.

Az el6z6 évhez képest a mikodési kiadasok viltozasaban kiemelkedéen a hitelezési veszteség leiris

valtozott 48.360 ezer Ft-tal.

® Egyéb szolgaltatisok 2018. évben:

ezer Ft-ban
2018. év
Archivilisi szolgiltatis dija 6 820
Bankkéltség 43 254
Biztositési dijak 2098
Egyéb kéltség oktatis, telefon, el6fizetési dija, 6379
biztositsi dijak, munka tiizvédelmi koltség egyéb
Taghozo akcid ajindék utalviny 2650
Pénztarszovetségnek fizetendé dij 1081
Informatika 9 307
Nyomdai szolgiltatds, postakoltség 25902
Osszesen 97 490

® Ertékcsokkenési leirds 37.563 ezer forint. Enneck jelentds részét a S-Print 2000 Kft-tél
megvasarolt nyilvintartd program és a hozzd tartozéd fejlesztések vagyoni joganak
amortizacioja jelenti, melyet a Pénztir az immateridlis javak kozétt tart nyilvan, és amelyre

33%-0s amortizaciés kulcs alapjén szimol el értékesokkenést.

5.83 Mikidési eredmény

A Pénztir mikodési eredménye 2018. évben pozitiv, 3.928 ezer Ft.

ezer Ft
Mikodési céla bevételek 938 235
Mikédéssel kapcesolatos riforditisok 943 160
Szokdsos miikédési tevékenység eredménye -4 925
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 2002
Befektetési tevékenység riforditisi 6sszesen -6 851
Befektetési tevékenység eredménye 8 853
Miikddés és kiegészits villalkozisi tevékenység tirgyévi eredménye 3928

A Pénztir sajat tSke viltozisa 2018. évben:

ezer Ft
Sajat t6ke novekedés dtcsoportositisokbél: 18
Sajit téke novekedés eredményhatisbol: 3928
Viltozas sajat t6ke névekedés 2018. évben 3 946
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2018. évben a 223/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet szerint a tagdijat nem fizetS tag egyéni
szamlajanak hozamabdl a tagdijfizetés elmulasztisinak kezd6 idépontjatél kezdve levont, a
miikodési tartalékra juté hanyadot egyéb bevételként kell kimutatni, igy ez mar nem a tartalékok
kozottl atcsoportositisban szerepel, hanem eredményként keriilt a konyvekbe. A mikodési
tartalékra jutd, nem fizetés miatti hozam elvonas 2018. évben 176.546 ezer Ft.




Aranykor Orszagos Gnkéntes Nyugdijnénztar

Eves beszamold kiegészitd mellékiet - 2018.12.31.
M

6 A2018. EVI BEFEKTETESI TEVEKENYSEG ERTEKELESE

6.1 PENZTARI PORTFOLIOK PIACI ERTEKE ES A PORTFOLIGBAN LEVO TAGOK SZAMA
2018. DEGEMBER 31-EN

Tagok szama portféliénként Tagok szima
Csendélet portféliéban 100%-ban 6 835
Harménia portféliéban 100%-ban 26 125
Egyensily portféliéban 100%-ban 59 728
Lendiilet portféliéban 100%-ban 13 044
Csendélet és egyensily megosztis 64
Csendélet és harménia megosztis 35
Csendélet és lendiilet megosztis 27
Egyensiily és lendiilet megosztis 816
Harménia és egyensily megosztis 216
Harménia és lendiilet megosztis 55
Osszesen 106 945
Portfélié vagyona (ezer Ft-ban)
Lendiilet portfolio 17 660 359
Harménia portfélio 29 404 831
Egpyensily portfélio 80 287 048
Csendélet portfélio 9 541 343
Miikodési portf6lio 874 084
Likviditasi portf6lié * 401 115
Fiiggs portfélio 272 289
Szolgiltatisi portfélid 152 009
Osszesen 138 593 078

* A likviditisi portféliGban szerepel a tagi kifizetési szimla egyenlege 3.894 ezer Ft
€s a forgalmazis technikai szamla 134.077 ezer Ft értékben.
2018. évben 642 tag valasztott \4j portfoliét, ebbdl 239 5 az Egyensuly portféliot, 302 tag a

Lendilet portféliot, 61 tag a Csendélet portfoliét, 40 tag pedig a Harménia portfoliot.

A Pénztar 2017. TV. negyedévben bevezette a portfélibémegosztast. 2018. december 31-ig 1.213 £6
déntott gy, hogy a nyugdijcéli megtakaritasat tetszdleges arinyban két eltéré hozamu és
kockdzath portf6lié kézott osztja meg.

Portféliémegosztist valasztott tagok megosztas szerint F6 és szazalék

Csendélet portfdlié és egyensiily portfélié kézott megosztas 64| 5,28%
Csendélet portfélié és harménia portf6lié kozott megosztas 35| 2,89%
Csendélet portfdlié és lendiilet portfélié kozotti megosztis 27| 2,23%
Egyensily portféli6 és lendiilet portfélié kozotti megosztis 816]67,27%
Harmonia portf6li6 és egyensily portfélié kozotti megosztis 216 17,81%
Harmonia portf6li6 és lendiilet portf8lié kézétti megosztis 35| 4,53%

sszesen 1213

A portfoliomegosztist vilasztd pénztirtagok 67%-a az Egyenstily és a Lendiilet portfolickat
valasztotta.
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Aranykor Orszagos Gnkéntes Nyuydijpénziar
Eves beszamolo kiegészitd melléklet - 2018.12.31.

Aranykor Orszdgos Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonanak alakuldsa nyilvantartasi
és piaci értéken (1998-2018)
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Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir vagyonanak befektetési portf6liok szerinti
megoszlisa
2018. december 31.
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2018. december 31-én meglévi forward iigyletek:

Csendélet Portfolié - Budapest Alapkezels Zrt.
Forward devizik neve (V/E Kotési | PV kst | P
Azonosits © evizikneve (V/E) {3 o nvisig | tnduls/zics dimm | % OF | "RMP pig ek
Alapdeviza kereszt arf. | ker. dcf. |arfolyam
HUF/EUR HUF(v)/EUR(e) - EUR 1.045 0002018.09.26-2019.06.26 325,11) 324,1948] 321,51 2805653
HUF/EUR &sszesen| 2 805 653
HUF/USD IHUT‘T\')/USD(C) -UsD 1 026 00012018.11.27-2019.03.27 283.26] 285.0713] 280,94 4 238 742]
HUF/ USD & [ 4238742
Ossszesen 7 044 394
Harmoénia Portfolié - Amundi Alapkezeld Zrt.
) Forward devizik neve (V/E) L, PR Kotési | PV két. | Prompt o
Azonesité Aipdeviza fennyiség | [nduld/Zird ditum beresee ik | e if |sfolyem Piad énték
HUF/EUR HUF(v)/EUR{¢) - ELR 860 000[2018.12.13-2019.04.08 32347] 323.0425] 321,51 1317912
HUF/EUR ésszesen| 1317 912]
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 392 ﬂﬁﬂl 2018.10.03-2019.07.03 273,22] 276,8536]  280.94| -1601 854
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 390 000]2018.10.30-2019.07.03 280.50] 284.2305| 280.94 1283 278
HUF/USD HUF(+)/USD(e) - USD 499 000/2018.10.30-2019.07.03 280.20) 283.9265| 280.94 1490 247
HUEF/USD &sszesen 1171671
Ossszesen 2489 583/
Harménia Portfolié - Budapest Alapkezeld Zrt.
o Forward devizak neve (V/E) S sris s sves Kétési | PV kot. | Prompt RN
Azonositd Abpideviza Mennyiség | Induld/Zard ditum Ketpszt et | Kee, et |dtfoliam Piaa érték
HUF/EUR HUF(v)/EUR({¢} - EUR 240 000)2018.10.01-2019.04.03 323.88) 323.4737| 321.51 471 299]
HUF/EUR &sszesen| 471299
HUF/USD HUF{v)/USD(¢) - USD 720 000/2018.12.10-2019.04.12 280,29| 282.4157| 280,94 1 062 483
HUF/USD HUF(v)/USD(¢) - USD 1035 000]2018.12.10-2019.04.12 282.80] 284.9447| 28094 + 144 870]
HUF/USD &sszesen 5 207 353
Ossszesen 5 678 652)
Egyensily Portfolié - Amundi Alapkezel§ Zrt.
L. Forward devizik neve (V/E) - e e a Koérési | PV koét. | Prompt L
hY
Azonositd Ahpdeviza Mennyiség | [ndulé/Zird ditum keresit icf | ker. dcE. |éefolyam Piad értek
HUF/EUR HUF(v)/EUR(e) - EUR 1620 000]2018.12.13-2019.04.08 323.47] 323,04250 321,51 248257
HUF/EUR iisszesen 2482578
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 1 830 000)2018.10.30-2019.07.03 280.20) 284.2305] 280,94 5 465 235
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 1 000 000]2018.10.30-2019.07.03 280.50] 283.9265] 280.94 3 290 457,
HUF/USD &sszesen 8 755 6!
Ossszesen 11238 270|
Egyensiily Portfolié - Budapest AlapkezelS Zrt.
Forward devizik neve (V/E) : Kotési | PV kit. | Prompt s
; o A ¢ o/ Zaro da . . .
Azonosito Alapdeviza Iennyiség | Induls/Zird ditam kecesztict | kec i [icfolyam Piaa értck
HUF/EUR HUF(v)/EUR(e) - EUR 1 500 000}2018.09.26-2019.06.26 325,11} 324.1948] 321,51 4 027 253
HUF/EUR é&sszesen | 4027 253
HUF/USD HUE(v)/USD(e) - USD 1268 000{2018.11.27-2019.03.27 283.26] 285,0713] 280,94 5238 511|
HUF/USD &sszesen 5 238 523
Ossszesen | 9 265 776,
Egyensuly Portfolié - Budapest Alapkezel6 Zrt.
o Forward devizik neve (V/E) o e - Kotési | PV két. | Prompt s o
£ E . hS 6 x e é
Azonosité Abpdeviza fennyiség | Induls/Zird ditum keresizt i, | ker, df. [irfolyam Piad érték
HUF/ELR HUF(v)/EUR(¢) - EUR 360 (00]2018.10.01-2019.04.03 323.88] 323,4737] 321,51 706 949
HUF/EUR &sszesen 706 949
HUF/USD HUF(v}/USD(e) - USD 4 910 000§2018.12.10-2019.04.12 280.52| 282.6474] 280,94 8 383 406
HUF/USD HUF(v)/ USD((_:) - USD 670 000]2018.12.10-2019.04.12 280,50] 282.6273] 280,94 1 130 466|
HUF/USD &sszesen 9 513 872|
Ossszesen ] 10 220 821]
Lendiilet Portfolid - Amundi Alapkezeld Zrt.
. L. Forward devizik neve (V/E) L. e Koési | PV kot | Prompt L.
Azonositd Abipdisiz Mennyiség | Indulé/Zdr6 dimum Keresat dek.| ker. &f, |drfolyam Piad érrék
HUEF/EUR HUF()/EUR(e) - EUR 336 U()DI 2018.12.13-2019.04.08 323.47] 323,0425] 321,51 514 905|
HUF/EUR dsszesen| 514 905
HUF/USD HUF(v}/USD(e) - USD 172 (00| 2018.10.30-2019.07.03 280,50] 284.2305] 280,94 565 939,
HUE/USD HUF(v}/USD/¢) - USD 480 000]2018.10.30-2019.07.03 280,20| 283.9265] 280,94 1 433 504
HUF/USD & en I 1999 463/
(Ossszesen I 2 514 368
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Eves beszamolo kiegészitd mellékiet - 2018.12.31,
m

A mérlegfordulénap és a mérlegkészités napja kozott eladott értékpapirok osszege 4,4 milliard Ft
amelyet a Pénztir a forgdeszkozok kozott mutat be 2018, év végén. 2017-ben nem keriiltek

atsoroldsra a mérlegkészitésig eladott értékpapirok a forgbeszkozok kozé melynek értéke 388 millié
B,

A Pénztarnak egyéb fligg6 és j6vobeni kdtelezettsége nincs.

6.3 PENZTARI HOZAMRATAK 2018. EVBEN

A hozamritik szimitisa a 281/2001. (XII.26.) Korminyrendelet 4. szimd mellékletének
megfeleléen tortént.

2018. évi hozamratak:

Pénztari hozamratdk 2018.12.31.
4,00%

3,00%

—276% 276% =F0%— >70% 2,70%
2,00%

1,00%

0,00%

""""

-1,00% =S8

-2,00%

| -3,00%

| Ll
" -2,90% . :
o0 3,9% 3,08% 3,34%

= Nett6 hozamrita Brutto hozamrata === Referencia hozamrata s inflacio dec/dec

A Pénztir - portfélick vagyonival stlyozott - netté hozamrataja 2018-ben -3,01%, mely 5,71%-
kal maradt el a 2018. évi december/december 2,7%-os inflaciétol.
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2009-2018. évekre vonatkozo tiz éves hozamratak és az dtlagos 10 éves (dec/dec)
inflacié

10 éves (2009-2018.) hozamratak

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% : )
Csendélet Harmonia Egyenstly Lenddilet

s Atlagos 10 éves (2009-2018) nettd hozamrata (%) msm=m Atlagos 10 éves (2009-2018) bruttd hozamrata (%) inflacic dec/dec |

Mindegyik portfolio 3% feletti redlhozamot ért el 10 éves tavon.

2004-2018. evekre vonatkozo tizendt éves hozamratak és az atlagos 15 éves (dec/dec)
inflacio

15 éves (2004-2018.) hozamratak
!10,00% SER—— - S

9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

Csendélet Harménia Egyenstly Lendiilet

e Atlagos 15 éves nettd hozamrata (34) === Atlagos 15 éves bruttd hozamrita (%) inflacid dec/dec

I —
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Eves heszamolo kiegészitd mellékiet - 2018.12.31.

A portfoliok 15 éves tavon is 3% feletti realhozamot értek el.

Pénz és tikepiaci indexek hozamai 2018. éuben

ZMAX 91 napnil révidebb futamidejd dllampapirok arfolyaménak alakulésit koveti
RMAX 3 honap és 1 év kozotti futamidejii allampapirok rfolyamanak alakulist koveti
MAX 1 évnél hosszabb futamidejii allampapirok rfolyamanak alakulisat kéveti
CMAX a MAX és az RMAX piaci sdlyok alapjin szimitott itlaga
BUX Budapesti tézsdeindex
MSCIWORD | Morgan Stanley Capital International iltal szimitott, a vilig fejlett részvénypiacainak
(elsésorban Eurdpa, Japan, USA) arfolyam alakulisit mér6 index
MSCI  WORD | ® Morgan Stanley Capital International 4ltal szémitott, a vilig feltdrekvé
részvénypiacainak (elsésorban fejl6dé Eurépa, Délkelet-Azsia, Latin-Amerika, Kelet-
EM 5 B e
Eurépa) irfolyam alakuldsit méré index
a BET CETOP 20 indexe a 20 legnagyobb t6keértékd és tézsdei forgalmn kozép-
CETOP 20 . S
eurdpai vallalat teljesitményét titkrézi




Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénziar
Eves beszamolo kiegészitd melléklet - 2018.12.31.

Indexek hozamai 2018. évben

2,00% 5
Indexhozamok 2018.év

0,05% 0;3'1?6

0,0096 \ W l‘——| I —| lr———]
| : Lol -0,61%
( -m,oaﬁ. 41,953% 2]
| | -

I ‘ i
! et
| e
-2,00% ! i 1 J
f f i
1 : =
|
F
-4,00% ‘
|
9,52%
|
i
-6,00% [
-8,00%
|
i
\
O MSCI MAX
MSCIEM | CETOP MAX BUX IMAX | RMAX

i Adatsorl| -9,52% -2,96% -2,78% -1,03% -0,95% -0,61% 0,05% 0,31%
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%
6.4 BEFEKTETESI POLITIKA

A Pénztar altal mikodtetett portfolick 2018. december 31-én:
® (Csendélet
® Harmdnia
® Egyensily
® Tendilet
® Szolgaltatasi
® Figed
®  Mikodési
® Likviditasi

A portfoliok befektetési politikaja 2018-ban hirom alkalommal véltozott (2018.01.01., 2018.06.01.,
2018.09.01.), a médositisok csak egyes eszkdzosztilyok alibontasat érintették.

Az egyes portfoliok 6sszetételét az alabbi tablazatok tartalmazzik:

2018.01.01-2018.12.31.

MSCI
RMAX MAX BUX CETOP20 WORLD MSCI EM

Csendélet 50% 50% .

Harmoénia 34% 48% 4% 5% 6% 3%
Egyensuly 20% 55% 3% 5% 12% 5%
Lendilet 10% 45% 5% 9% 22% 9%

Fiiged 100%

Mukodési 30,0% 55,0% 1,5% 3,5% 7,0% 3,0%
Likviditasi 30,0% 55,0% 1,5% 3,5% 7,0% 3,0%
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2018. januir 1-jét6l a Pénztir visszatért a tobbes vagyonkezelésre. A vagyon legnagyobb
hanyadat (38,8%) tovabbra is az Amundi Alapkezel6 Zrt. kezeli, de a Budapest Alapkezeld Zrt.
és a Concorde Ertékpapir Zrt. is egyre nagyobb hangsilyt kapott az év sorin a Pénztir

vagyonanak kezelésében.

A vagyonkezelt portfoliok piaci értéke 2018. december 31-én

Portfolio Vagyon'ke'zelt piaci
érték
Csendélet (Budapest) 9 380 862 696
Harmoénia (Amundi) 14 428 705 017
Harmoénia (Budapest) 7214 173 060

Harménia (Concorde) 2018.10.01-t61

7212112 886

Egyensily (Amundi) 2018.10.01-t5] azonos vagyonkezelési irinyelv

29 612 095 544

Egyensuly (Budapest I.)

9 863 846 666

Egyensﬁ.ly (Budapest II.) 2018.10.01-t5l azonos vagyonkezelési irinyelv

14 780 727 652

Egyensily (Concorde I.)

9623174702

Egyensuly (Concorde I1.) 2018.10.01-t5] azonos vagyonkezelési irinyelv

14 779 196 356

Lendiilet (Amundi) 8 508 901 146
Lendilet (Budapest) 4 243 079 285
Lendilet (Concorde) 4244 164 611
Fligegd (Amundi) 208 402 619
Likviditasi (Amundi) 228 570 091
Mikodési (Amundi) 807 522 812
Osszesen 135 135 535 143
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6.5 AVAGYONKEZELT PORTFOLIOK TELIESITMENYE 2018. EVBEN

Csendélet(B) portfolié

Lnév I név Inév IV.név 2018. év
Portfdlié teljesitmény -0,53% -1,76% 0,10% 1,59% -0,65%

Harménia(A) portfélid

Lnév II.név Il.névy IV.név 2018. év
Portfélié teljesitmény -0,73%  -1,92% -0,78%  0,44% -2.97%

Harmmoénia(B) portfélio

Lnév ILnév Illnév IV.név 2018. év
Portfélié teljesitmény 0,00% 0,00% 0,00% 0,61% 0,61%

Harmménia(C) portfolid |

Lnév II.név Ill.név IV.név 2018. év
Portfolid teljesitmény 0,00% 0,00% 0,00% 0,57% 0,57%

Egyensily(B I.) portfélio

Lnév II.név Il.névy  IV.név 2018. év
Portfolié teljesitmény -0,68% -2,63% 0,26% 2,18% -1,02%

Egyensuly(C L) portfélié -

Lnév I.név Il.név IV.név 2018. év
Portfélio teljesitmény -1,94% 5,48%  2,76% -7.83% -2,03%

2018. oktober 1-t6l azonos vagyonkezelési iranyelv mellett hirom vagyonkezel6 kezeli az

Egyensiily portfélié legnagyobb részét.

Egyensﬁly(AS portfélié

Lnév 1.név IllLnév IV.név 2018. év
Portf6lid teljesitmény -0,49%  -2,21% -0,74% 0,49% -2,91%

Egyensily(B II.) portfélié

Lnév I.név Ill.név IV.név 2018. év
Portfolio teljesitmény 0,00% 0,00% 0,00% 0,49% 0,49%

Egyensﬁly(C IL) portfélio |

Lnoév IL.név IMl.név TV.név 2018. év
Portfélio teljesitmény 0,00% 0,00% 0,00%i 0,48% 0,48%

%ﬁ—_—_—
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Eves heszamold kiegészitd meliékiet - 2018.12.31.

2018. oktdber 1-t6l azonos vagyonkezelési iranyelv mellett hairom vagyonkezel6 kezeli a Lendiilet
portfoliot is.

Lendiilet(A) portfolio
Lnév IL.név Ill.név IV.név 2018. év
Portfoli6 teljesitmény 0,92%  0,17% 0,17%) -2,42% -2,99%

Lendiilet(B) portfolié

Lnév ILnév IILnév IV.név 2018. év
Portfolié teljesitmény 0,00% 0,00% 0,00% -232% -2,32%
 Lendiilet(C) portfslié
Lnév II.név III.név IV.név 2018. év
Portfolio teljesitmény 0,00% 0,00% 0,00% -2,38% -2,38%

A Szolgdltatdsi portfolio 2018. junius 1-t6l mérete, és az alacsony révid tavia hozamok miatt nincs
befektetve, a Pénztir ezt az Igazgatdtanics 11/2018. (05.08.) sz. hatirozata alapjin pénzforgalmi
szamlan tartja.

A Fiiggd portfolié 0,05%-os hozamot ért el.

Lendiilet(C) portfolio
Lnév II.név II.név IV.név 2018. év
Portfolio teljesitmény 0,00% 0,00% 0,00% -2,38% -2,38%

A Miikédési portfolié -1,28%-os hozamot ért el.

Miikédési portfolio
Lnév ILnév Il.név IV.név 2018.év
Portfolid teljesitmény -0,67% -1,64% 0,74% 0,30%! -1,28%

A Likviditdsi portfoli6 -1,11%-os hozamot ért el.

Likviditasi portfolié
Inév  Ilnév  Tloév IV.név 2018 év
Portfélié teljesitmény 0,54% -171% 085% 0,30%| -1,11%

N
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6.6 GAZDASAGIES PIACI FOLYAMATOK 2018-BEN

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

Sajitos kettGsség jellemezte a 2018-as esztend6t. Mikézben a viliggazdasig kiemelkedéen
dinamikus és szinte minden régiora kiterjedS novekedést tudott felmutatni, a befektetéket mar a
konjunktiraciklus kifulladdsitol valé aggodalom vezérelte. Az év sorin egyre tébb tényezd
mutatott arra, hogy a 2008. évi valsagot kévetd kozel 10 éves novekedési szakasz elbb-utébb
véget érhet. Ezt a kockazatot erGsitette az USA 1észérdl folytatott agressziv killgazdasigi
kommunikicié, ami a kereskedelmi hiboraval fenyegetett.

Avildg legnagyobb gazdasigaban, az USA-ban az erételjes kormanyzati élénkitésnek kdszénhetSen
2018 egy igazi ,,ajaindék év” volt. Az adécsokkentés, illetve a koltségvetési kiaddsok novelése révén
a konjunktiraciklust sikerilt meghosszabbitani. Az intézkedések itmeneti hatisai azonban a
befekteték szamira nyilvinvaléak voltak, emiatt nem volt felhétlen az 6rém. Az is rontotta a
hangulatot, hogy mikézben az amerikai kormany még ,,nyomta a gazpedalt”, a jegybank (Fed) mar
hatarozottan fékezett. Ez a furcsa gazdasagpolitikai mix az év soran globalisan is meghatirozé
hatssal volt a piacokra. Ezen til az USA harcias kereskedelempolitikdja is sokat rontott a

befekteték kozérzetén.

Real GDP ——
8.0 (év/év valtozas, %) i
—Eurd-dvezet
6.0 —Japan
1
4.0
2,0 4 \/\/ \/\
0.0 T LI I T T T T T \. T T T T T T T T T T
ES c=S S esS 5 = 'c'%’é.—'t:'.—'c'.—':'._'
825263283283 =, 25328368363
0 . — '_"[“'- e 0 o e T by oy
2038 8SEE 5Ll g TP @nNEws®
RO F[Tagaes < Qo8 aeRoles
NNANJIVNJINF ANJNJGNNF
-4,0 -
-6,0 -
-8,0 -
-10,0 -

Forras: Bloomberg

Mikézben az USA-ban a 2018-as n6vekedést illetGen nem lehetett sok panasz, a vilg tobbi részén
mar kézzelfoghat6va viltak a lassulas jelei. Kezdetben csak az tizleti bizalmi indexek megbillenése,
illetve egyes kockizatok erésodése utalt a konjunktaraciklus hanyatldsira, az év méisodik felében
viszont mar az eurdpai és azsial makrogazdasagi adatok is egyértelmiGen jelezték a valtozast.

44



Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamold kiegészitd mellékiet - 2018.12.31.

A novekedést jellemz6 kettSsség az inflaciés adatokban, illetve varakozasokban is tiikr6z6dott. Az
év elsé felében - a novekedési ciklus cstcsa kornyékén — vilagszerte er6s6dott az inflaciés nyomas,
amiben a nyersanyagirak emelkedésének is szerepiik volt. Az év végére azonban vilagszerte nagyot
fordult a helyzet: a lassulas egyértelm@ jelei, illetve ehhez kapcsolodéan a nyersanyagarak
csokkenése a korabbi inflacios aggodalmakat gyorsan eloszlatta. Az év végéig érkezé tényadatokon
ez még kevésbé latszott, az inflaciés varakozasokban azonban szembe6tl6 volt a csokkenés.

Fogyasztdéi arindexek ----USA headline
(év/év véltozas, %) ——USA core
4.0 e ~=-=--Euré-dvezet headline
o X 3 —Euré-ivezet core
/ s ~-~--Japan headline

——Japan core

3,0 -+

I

- i e . . -

c VO T SO r (&) = c [&] L =T A =] = Q c

g 348 NS0\ ] 2 3 {3 o 3.8 35 8 3

o v ] o - ) oy = b

~ &~ \ f o : TS| © 5~ - o
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1,0 8 /9 S—eo—8—e—8—e—8—0——0o—8—0c—8
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-2,0

Forras: Bloomberg

A makrogazdasigi valtozisok a globilis monetaris politikiban is éreztették a hatisukat, de a
regionalis killonbségek miatt az egyes jegybankok kozott jelentds killonbségeket tapasztaltunk. A
gazdasagi ciklusban ,élenjar6” USA-ban az emlitett koltségvetési élénkités a Fed szamara még
egyértelmibbé tette, hogy monetaris szigoritisra — pontosabban normalizalédasra — van sziikség.
Az egyre feszesebbé valé munkaerSpiac, valamint az inflaciés kockazatok emelkedése miatt a Fed
toretleniil folytatta a kamatemelési ciklust, valamint a jegybankmérleg fokozatos csckkentését. Az
USA-ban feltehetSleg az is motivalhatta a jegybanki dontéshozdkat, hogy 2018-ban kivald alkalom
nyilott arra, hogy egy esetleges késébbi lassulas, netin recesszid idejére megfeleld tartalékokat
képezzenek. Miutan az év végéhez kozeledve az inflicios kockazatok egyértelmGen csokkentek, a
Fed a kommunikacié szintjén megkezdte a felkésziilést a monetaris fordulatra, de a piac altal is

bearazott decemberi kamatemelést még meglépték.
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Mikozben 2018 az USA-ban a hatirozott monetaris szigoritis éve volt, Eurépaban még mindig a
kivaris jellemezte a jegybanki politikit. A névekedési kérnyezet torékenysége és a halvany inflacié
miatt az EKB nem mert a Fed nyomaba 1épni. Bir az eur6pai gazdasigi kornyezet — killonosen az
¢v els6 felében — érezhetéen javult, a kotottebb, papiron kizirdlag az inflicidra fokuszild
mandatuma miatt az EKB csak odiig merészkedett, hogy jiniusban bejelentette: 2018 végéig
lezirja a kotvényvasarlsi programjat. Eurdpa tehit még csak a monetaris élénkités befejezéséig
jutott, a kamatemelési ciklus megkezdésével még kivirtak a dontéshozok. Japanban még hatrébb
jarnak a ciklusban, ott még 2018-ban is kitartottak az élénkités mellett, az év soran csak a monetaris
Osztonzes esetleges visszafogasa volt téma.

Iranyado jegybanki kamatok (%)
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Forras: Bloomberg

A Fed ,élenjard” szigoritisa a dollir er6sodését eredményezte. Az amerikai fizetGeszkoz
izmosodasat az egyre jelentGsebbre hizé kamatelény mellett az év sorin tébb izben feltimadé
globilis kockazatkeriilési hullim is segitette. Az EURUSD atfolyam az év végén az 1,15-6s szint
kézelében tudott stabilizalodni.
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A fejlett orszagok kotvénypiacokon is a jegybankok diktaltak az iranyt. Az USA-ban a piac
kezdetben szkeptikusan fogadta a Fed ,héjasigat”, az intézmény kitartisat és a makroadatok
erdsségét latva azonban felfelé lendiiltek a hozamszintek. Az amerikai hozamszintek az &szi
hénapokban tet6ztek, majd a globalis lassulas és az inflacids varakozasok csékkenése az év végén
latvanyos hozamesést hozott, elsésorban a hosszabb lejaratokon. Eurdpaban és Japanban
ugyanakkor — néhany révidebb epizodtdl eltekintve - az év sorin tovabbra is nyomottak maradtak
a hozamszintek, miutin a monetaris szigoritis esélyei a befektet6i litdhatiron kiviil maradtak.
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Az eurdpai kotvénypiacok az olasz belpolitikinak koszonhetGen nem maradtak izgalom nélkil. A
marciusi valasztasok utdn nagy nehezen felillé, egymassal is hadakozé populista er6kbdl 6sszedlld
olasz kormany ugyanis szeptemberben az eurépai stabilitasi elvarasokat negligal6 javaslattal allt eld.
A koltségvetés kortili fesziltség az olasz kotvényhozamok jelentés megugrasit okozta, a befektetdi
félelem az 6szi honapokban tet6zott. Az olasz aggodalmak szerencsére a tobbi ,,periféria” allam
koétvénypiacira csak nagyon szerény mértékben terjedtek at.

Eurdzéna "periféria” dllamok 10 éves allamké&tvény-hozamai (%)
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A fejléd6 orszigok kotvénypiacaira még tobb izgalom jutott az év soran. A dollirkamatok
emelkedése, illetve a dollir erésédése miatt a feltérekvé piacokkal szembeni aggodalmak
feltamadtak, emiatt tébb kockazatkeriilési hullimot lithattunk az év sorin. Ennek hatisara a tavaszi
h6napoktdl kezdédden a feltérekv piaci alapokba irinyulé tSkeiramlds negativba fordult, tébb
hullimban lithattunk t6kekivonasokat. Az egyes régiok és orszigok kozti differencialisnak egyre
nagyobb szerepe volt. A feltorekvé piacok koziil a gyengébb kiilsé egyensulyi poziciéval, illetve
nagyobb mértékl dolliradédssiggal rendelkezd piacokat biintették leginkiabb a befektetdk.
Tordkorszag kilondsen erés nyomdsnak volt kitéve, miutin a kiilsé egyensilyi aggodalmak, a
(geo)politikai kockazatok és a torok jegybank fiiggetlenségének megkérdGjelezddése miatt a térok
lira és a helyi kétvények drfolyamai a nyiri hénapokban jelent8s mélyrepiilést szenvedtek el. A
t6rok hatosigok végll észbe kaptak, végil jelentGs kamatemeléssel és egyéb ,piacbarit”
intézkedésekkel tudtak stabilizilni a piacokat.

$bn

EM Flows (Equity+Bond)

Emmtquity mmmmBond ——EMFlo

2017 Jan-2018 Feb-2018 Apr-2018 May-2018 Jul-2018 Aug-2018 Sep-2018

Forrds: Barclays Research

Ko6zép-Eurdpa makrogazdasigi szempontb6l tovibbra is a fejl6dének nevezett vilig egyik
legstabilabb régi6ja volt. Az EU-forrisokon és a kiilsé keresleten til a belsé tényezék (fogyasztis,
beruhdzisok) is élénkitették a n6vekedést. Ezzel egyiitt a kiilsé és belsS egyensuly — a valasztasok
kortli lazitas altal cilfiitStt, majd hirtelen lassuldst mutaté Romdnia kivételével — viszonylag stabil
tudott maradni.
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A kozép-eurdpai orszigokban a felporgé bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az inflacids ratak
megemelkedését okozta. A jegybankok azonban az eltérd inflicids célok miatt killonb6zéképpen
reagaltak: a 2%-os centralis célértékkel rendelkezd Csehorszagban a monetaris politika mir
szigoritasba viltott, mig a legmagasabb (3%-os) célértékkel bird Magyarorszagon az MNB
tovabbra is elkételezett maradt a laza monetéris kondicidk fenntartisa terén.

Fogyasztéi drindex
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A régios kotvényhozamokra a nemzetkozi (foként eurdpai) fejleményeken tl a térség monetaris
politikdinak kiillonbozbsége is hatissal volt. A kozép-eurdpai kétvénypiacok kozil a magyar piac
szembesiilt a legnagyobb kihivassal, a magyar jegybank ugyanis az év elején a kommunikaciéban
még nagyon elkotelezett volt a hossz hozamok leszoritasat illetéen, az év folyaman azonban ez
valtozott, és a tavolabbi lejaratokon a hozamszintek alacsonyan tartisa mar nem volt prioritis.
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Emiatt a hazai hosszd hozamok igen széles savot jirtak be: az év elején még 2% alatt (azaz a cseh

szint kérnyékén) is jart a magyar 10 éves kbtvények hozama, mig az Gszi hénapokra 4% kézelébe

(joval a lengyel szint f6lé) emelkedett a papirok jegyzése.
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A hazai révid hozamok &sszességében rendkiviil stabilak voltak, miutin az MNB elkGtelezettsége
ezen a téren fennmaradt. Bir a nyir kzepén- a forint hirtelen gyengiilésével parhuzamosan — ugy
tiint, hogy kamatemelési varakozisok kezdenek kiépiilni, az drfolyam késSbbi stabilizalédésaval
parhuzamosan a szigoritasi varakozasok is gyorsan szertefoszlottak. Ebben az MNB eltokéltsége

Is segitett, miutin a magyar jegybank — az er6s6dé infliciés kockazatok ellenére - egyértelmien
kiallt a révid hozamok horgonyzasa mellett.
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A magyar kétvénypiacon a 2018-as évben szokatlanul erds hullimzésokat élhettiink at. A
kétvényirfolyamokat illetGen a pozitiv évinditis utin jilius elejéig jelentSs mélyrepiilés
kovetkezett, elsdsorban az emlitett jegybanki fordulatnak, majd a forint gyengélkedésének
koszonhetSen. Jalius elejétdl kezdve kisebb stabilizalédast, illetve oldalazast lattunk, de az
idegesség oktoberig fennmaradt. Az év utolsé hénapjaiban — az EU-s forrisok beérkezését litva —

a piacra ismét visszatért a vételi kedv, de 8sszességében igy is veszteséges volt a hosszabb magyar
kétvényekbe torténd befektetés. Az év egészét tekintve az éven tili kétvényeket lefedé MAX index
értéke 0,95%-o0s csokkenést mutatott, mikézben az éven beliili allampapirokat reprezental6 RMAX
index értéke 0,31%-kal keriilt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefeds MAX Composite Index
értéke 2018-ban 1,03%-kal keriilt lejjebb.

Even tili Even beliili MAX

futamid&k futamiddék Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2018. I negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. II negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. IIL negyedév 0,85% 0,36% 0,77%
2018. IV. negyedév 2,89% 0,15% 2,56%
2018. I-IV. negyedév -0,95% 0,31% -1,03%

Forrds: AKK, Amundi
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HAZAI £S REGIONALIS RESTVENYEK

A hazai részvények viszonylag ellenillonak bizonyultak a kedvezétlenre fordulé befektetdi
hangulat ellenére is, mik6zben a fejlett és a feltorekvé részvénypiacok is jelentSs minusszal zartik
az évet. A BUX index mindéssze 0,6%-os csdkkenése a 2016-os és 2017-es évek drasztkus
emelkedésének és a kockizatelutasitova valé befektetSi hangulatnak a fényében meglepben j6
eredmény.

A legf6bb htizéeronek ezattal is az OTP és a MOL bizonyult. A MOL esetében a fundamentumok
ritka kedvezé konstellicidja jellemezte az évet, kilonosen a nyersolaj dranak oktoberd
csOkkenésétdl szamitva. Egyrészt, a hazinkban és a régidban jellemzé rendkivil dinamikus
makrogazdasagi névekedés a kiugrd izemanyag és nem-lizemanyag értékesitési volumenekben is
tukrozodott. Masrészt, a csokkend olajaraknak koszonhetGen oktdbertdl a finomitdi és a
petrolkémiai marzsokban is jelent6s javulast tapasztalhattunk. Ehhez képest a részvény arazasa
még mindig a lengyel olajcégek arazisa alatt maradt az év folyaman.

Az OTP a legtobb célorsziagiban az erls gazdasagi novekedés miatt jelentSs, jellemzéen
kétszamjegyQ hitel-kihelyezési novekedési dinamikardl szamolt be a villalati szegmensben, de a
lakossagi hitelezés esetében is kozel kétszamjegyl volt a boviilés. Emellett, a marzsokat sikeriilt
stabilan tartani, mikézben a kockazati koltségek is alacsonyan maradtak. Ekozben, a frissen
megvasarolt 0 leinybankok integricidja a vartnil gyorsabb ttemben tértént meg, aminek
elsodleges oka az lehetett, hogy egy tulajdonostdl vették meg a killénb6zé orszagokban lévé
hitelintézeteket. A fentiek eredményeképpen, az éves profit varhatéan 15-20%-kal haladja majd
meg az el6zetes varakozasokat.

A Richter arfolyamat sokaig nyomads alatt tartotta az ,,Esmya-tigy”, az év vége felé azonban a piac
mar inkabb a Cariprazine (Vraylar) térnyerését arazta. Az Osszteljesitmény (-19,9%) még igy is
jocskin elmaradt a BUX indexéhez képest.

A Magyar Telekom kismértékben alulteljesitette a BUX indexet 2018-ban. A papir arfolyama mar-
mar tankOnyv-szerlen mozgott egyitt a 10 éves magyar allamkoétvény arfolyamaval. Az
allamko6tvény-hozamok majusban kezd6d6 emelkedésekor jelentGsen csokkent a részvény értéke,
az oktéberben indult hozamcsokkenés pedig Gjfent vonzdbba tette a telekommunikacios villalat
osztalékhozamat. Az év vége felé napvilagot latott felvasarlasi pletykak egyelére nem nyertek
igazolast, ugyanakkor az egyik f6 kockazati tényez6 (Digi térnyerése a magyar mobil-szegmensben)
esetleges bekovetkezése id6ben kintebb tolédhat a roman tavkozlési kiilonadé december végi

elfogadasa miatt.
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A BUX index tagjai kozil a Wiberer’s volt a sereghajté 2018-ban, a piac lefelezte a papir
arfolyamit. A magas tizemanyagirak az év nagy részében rontottik villalat és az egész szektor
eredményességét, az emelkedd munkabérkoltségek pedig az év egészében okoztak fejfajast.

A magyar részvények 2018. évi teljesitménye
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A CETOP index is ellenillénak bizonyult a tobbi nagyobb fejlett és fejlédé részvénypiachoz
képest. Ha az index forintban kifejezett 3,2%-os eséséhez hozziadjuk az osztalékhozamokat, akkor
a teljes hozam plusz 0,73%-ra jon ki. Ez annak fényében érdekes, hogy példitlanul kevés
eszkozosztily produkalt pozitv hozamot a tavalyi évben.

A régids részvények atlagnil magasabb osztalékhozama egyfajta Gszégumiként tartotta a felszin
felett a befektetSket a 2018-as turbulens tSkepiaci viharok kdzepette.

Masrészt, a régios orszagok tobbségére jellemzS, fentebb taglalt kedvezd makrogazdasigi
konstellici6 (egyensuly és névekedés) szintén tovabbra is erds timaszt jelentett a kelet-kozép-
eurdpai vallalatok fundamentumainak.
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A lista két éllovasira ez nem feltétleniil igaz, a CD projekt, és az Avast j6 teljesitménye inkabb a
szoftverfejlesztok (E/1 jaték és virusirtd) munkijinak készonhetd és kevésbé a régids makrdnak.

A CEZ megitélését nagyban javitotta, hogy a német zsinéraram ara 30%-kal emelkedett az év
folyamian, amihez a cseh aramarak is er6sen konvergaltak. Az O2 CR is feliilteljesit6 lehetett volna
a vallalati teljesitmény fényében, amde az MSCI fejl6d6 piaci indexkosarabdl vald kikertilés az &sz
kézepétdl komoly technikai eladdi nyomas ala helyezte a papirt, igy az a sereghajtok kozt foglalt
helyet. Ha a Moneta Money Bank és a Komercni Banka éves hozamahoz hozziadnank az
osztalékhozamot, akkor a cseh papiroktdl ilyen piaci kérnyezetben jellemzden elvart 0% koriili
éves hozamot kapnank.

A lengyel papirok koziil a két leginkabb likvid név ezuttal is bekeriilt az élmezénybe, a PZU
(+4,4%) és a PKN Otlen (+2,3%). El6bbit az erés makrogazdasagi novekedés, utobbit pedig a
finomitéi marzsok év végi jelentés tiguldsa hajtotta elsésorban. A PGNIG kiugré teljesitményét
pedig az olajvallalatokhoz hasonléan szintén az értékesitési volumenek névekedése és a marzsok
javulasa segitette.

A magyar részvények koziil a két leginkabb likvid részvény szintén bekeriilt a CETOP indexet
felilteljesit6 papirok kézé, amit a fundamentumok fentebb taglalt drasztikus javulasa okozott.

A roman papirok az év nagy részében egyértelmlen vitték a primet a viligviszonylatban is
kiemelkeds, kétszamjegyl pozitiv hozamaikkal. A korabbi roméin fiskalis lazité lépések
(afacsokkentés, nyugdij- és béremelések) ellentételezésére a GDP kb. 1%-anak megfelel6
megszoritas valt szitkségessé a hiany 3% ala szoritisa érdekében. Ezért a kormanyzat kiilénadok
kivetésérdl dontott: a bankok esetében a métlegfSosszeg 0,1-0,5%-at kell majd évente varhatéan
befizetni a kamatkornyezet (ROBOR) fliggvényében. Az energiaszektorban az arbevétel 2%-at, a
telekom szektorban pedig az irbevétel 3%-at teszi ki az 0j adonem. Emellett, a nyugdijrendszer
masodik pillérének részleges rongalasa (5 év utan allami nyugdijrendszerben 4tviheté pénz) sem
kedvezett a roman részvényeknek.

Az OMV Petrom, a Banca Transilvania és a Fondul részvényei még a fentiek ellenére is
kétszamjegyt teljes hozamot mutattak fel az év folyaman, ha az osztalékokat is szamitasba vessziik.

A fenti intézkedések altal kozvetleniil érintett roman vallalatok mellett az Erste és kismértékben az
OTP roman leanyvallalatat is atmeneti nyomas ala helyezte az elfogadott bankado, ami az el6bbi
papir éves hozaman meg is latszodott.
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CETOP indextagok 2018. évi teljesitménye (HUF)
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NEMZETK0ZI DEVIZA- £S RESZVENYPIRCOK

A koribbi évekhez képest nagyobb utat jirt be a forint 2018-ban, amig az év elején még 310 alartt
is jart a jegyzés, addig nyarra koribban még sosem litott 330-as eurbarfolyamot is lithattunk. Az
okok k6zott egyrészt a dollir erSs6dését érdemes kiemelni, amely alddsta a feltérekvé placi devizak,
koztitk a forint megitélését is. Emellett a forint vonzerejét az is rontotta, hogy az MNB kitartott
ultra laza monetaris politikija mellett, mikézben a vilig meghatirozé jegybankjai mellett 2 régiods
jegybankok is elindultak a szigoritis Gtjin. Az utolsé hénapokban ugyanakkor az oldalazasé volt a
fGszerep, az eur6val szembeni jegyzés ugyanis a 320-325 kézétti, mig a dollar ellenében a 280-288
k6z5tti sdvba szorult az drfolyam. A forint ebben a kiils kérnyezetben a dollirral szemben mintegy
8%-ot gyengiilve végiil leheletnyivel 280 alatt, mig az euréval szemben t6bb mint 3%-ot gyengiilve
a savalj kbzelében, gyakorlatilag a 200 napos mozgditlaghoz simulva zérta az évet.

* méjus. 14-i IPO dta
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Egyes devizak forinttal szembeni darfolyamvaltozasa

Devizak'| 2017.12.31 2018.12.31 valtozas

usb 258,9 279,9 8,12%
EUR 310,8 321,1 3,32%
GBP 348,6 357,4 2,52%
74,4 74,9 0,70%

12,2 12,5 2,60%

229,7 255,5 11,23%

265,5 285,2 7,43%

Forras: Bloomberg

Hiéba indult rézsasan 2018 a globalis részvénypiacok szaméra, az Egyesiilt Allamok és Kina kézott
kibontakozo kereskedelemi habora miatt jelentésen romlottak a viliggazdasig novekedési kilatisai,
ami jokora bizonytalansigot eredményezett befektetéi korokben. Az USA t6bb lépesGben mintegy
250 millidrd dollar értéki kinai termékre rétt ki importvamot az év végéig, riadasul Donald Trump
egy tovabbi, 267 millidard dollaros csomagot is kilitasba helyezett - a targyalasok sikertelensége
esetén -, amivel tulajdonképp mar a teljes Kinabol szarmazo amerikai importot lefedné. Mégis némi
bizakodisra adott okot, hogy a Buenos Aires-i G20-as csticson 90-napos tizsziinetet kotott a két
gazdasagi nagyhatalom elndke. A megallapodas értelmében az USA befagyasztotta a 200 millidrd
dollarnyi kinai termékre még szeptemberben kivetett 10%-os importvimot, ami igy az eredeti
tervekkel ellenétben 2019. januar 1-jén nem emelkedett 25%-ra. Szintén a két fél kozotti feszultség
mérséklédését eredményezte, hogy Kina 15%-ra csokkentette az Egyesiilt Allamokban gyartott
autdkat terhelé 40%-os importvamjat, tovabba hogy januarban folytatédhatnak a felek kozott
targyalisok. Ennek ellenére nagyon gy fest, hogy a globilis gazdasig nem ussza meg érintetleniil
az eddig bevezetett protekcionista intézkedéseket. A sorra érkezd vartnal gyengébb eurdpai, kinai
és olykor amerikai makroadatok kovetkeztében ugyanis rendre el6térbe kertiltek a viliggazdasig
lassuldsaval, de ezen beliil is els6sorban az amerikai-, illetve a kinai lassulassal kapcsolatos félelmek.
A kereskedelmi konfliktussal kapcsolatos fejlemények mellett a kamatemelési varakozasok
fokozodasa szintén nyomasztotta a befektetSket, akik riadisul a kozel-keleti geopolitikai
fesziiltségek, a Brexitet 6vez6 bizonytalansag, valamint az olasz koltségvetési huzavona miatt sem
nyugodhattak meg.

Részvénypiaci turbulenciak jellemezték a 2018-as évet, februarban, oktéberben és decemberben is
eladasi hullim soport végig a viligon. A fokozédé aggodalmak a fejlett- és a fejlédé
részvénypiacokon egyarant éreztették a hatisukat, aminek kovetkeztében csupian néhany piac
tudott emelkedést felmutatni a tavalyi évben. Amig a fejlettek teljesitményét méré MSCI World az
év soran 10,4%-ot esett, addig a globalis fejl6dé piaci indexként szamon tartott MSCI EM 16,6%-
ot veszitett értékébdl dollirban mérve.

A kereskedelmi haboris félelmek kozepette a befektet6k sokaig az amerikai részvénypiacok felé
fordultak, aminek eredményeképpen még a nyir végén és kora Gsszel is torténelmi cstcsokat
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déntégettek az irinyad6 tengerentili indexek. S6t, tébbségitk még december elején is pozitiv
teljesitményt tudott felmutatni az év eleje 6ta. A névekedési aggodalmak mellett azonban a Fed
kamatemelése és az amerikai korminyzat részleges ledllisival fenyegetd elnoki kommentarok is
arnyékot vettetek a részvénypiaci hangulatra. Trump kiszamithatatlansiga szintén 6vatossigra
intette a befektetdket, f6leg az, hogy egyre vehemensebben kritizalta Jerome Powellt, a Fed elnokét
a folytatédé kamatemelések miatt. Powell pedig mindekézben komoly csalédist okozott a piaci
szereplok szamira is, sokan ugyanis azt vartak, hogy a Fed hirtelen behtizza a kéziféket, és timaszt
ad a részvénypiacoknak, ahogyan ezt az elmult években mar tébbszér is megtette. Etre azonban
ezuttal nem keriilt sor, aminek kovetkeztében az S&P500 1931, azaz a nagy vilaggazdasigi valsig
ota nem litott gyenge teljesitményt produkélt decemberben. Ennek tudhaté be az is, hogy 2008
ota legrosszabb évét zarta az amerikai részvénypiac, az S&P 500 6,2%-ot, 2 Dow Jones 5,6%-ot,
mig a Nasdaq 3,9%-ot veszitett az értékébdl 2018-ban.

Eurépaban a vimhabori mellett a német belpolitikai helyzettel, a Brexit végkimenetelével, illetve
a koltségvetési lazitist tervezd Olaszorszaggal kapcsolatban fogta el komoly aggodalom a
befektetSket. Habir az olasz korminy sokaig ellenallt, végiil mégis engedett az eurdpai nyomasnak
¢s modositotta a 2019-es koltségvetési tervet. A Brexittel kapcsolatos legfontosabb fejlemény, hogy
az EU tagillamainak vezeti aprilis elején lehet6vé tették a brit kilépés elhalasztasat oktober végéig.

A gyenge harmadik negyedéves német GDP-adat mellett a névekedési kilitisok romlasa is
Ovatossagra intette a befektetSket, miutin decemberben négyéves mélypontra keriilt a német,
illetve az eur6zdna gazdasigi aktivitist mérd Markit beszerzésimenedzser-index értéke is.
Osszességében kimondottan gyengén szerepeltek az irdnyadé nyugat-eurépai részvényindexek: a
brit FTSE100, a francia CAC és a német DAX is tobb mint 10%-o0s zuhanist kényvelhetett el
2018-ban, aminek fényében nem meglepd, hogy az év végére egyarint 2-2,5 éves mélypontra
stillyedtek.

A kereskedelmi fesziiltségek fokozddisa, valamint a kinai gazdasig lassulasa miatti aggodalom
feler6s6dése miatt borGs hangulat jellemezte az 4zsiai részvénypiacokat 2018-ban. A
pesszimizmuson még a Donald Trump amerikai és Hszi Csin-ping kinai elndk altal kétott
ideiglenes tizszlinet sem tudott sokat segiteni, ugyanis még ezt kévetden is bizonytalansig dvezte
a tirgyalisok végkimenetelét. Rdadisul decemberben, 2016 jiliusa éta el6szér csokkent az aktivitds
a kinai feldolgozéiparban, ami egy wjabb bizonyiték arra, hogy az Egyesiilt Allamokkal vivott
kereskedelmi héborti igen is fij az 4zsiai nagyhatalomnak, amely 2019-ben gazdasagélénkits
lépésekkel kivin reagilni a kialakult helyzetre. Mindennek fényében nem meglepd, hogy tavaly a
Shanghai Composite 22,5%-0s zuhanisival a kinai t6zsde bizonyult a leggyengébben teljesits
részvénypiacnak. 14%-os esésével szintén lemaradénak bizonyult a koreai Kospi is, mig a japin
Nikkei a decemberi mélyrepiilésével hivta fel magara a figyelmet, aminek ellenére szolid, 2,6%-os
csOkkenéssel zirta az évet a szigetorszagi részvénypiac. A lejtmenet mogdtt - a természeti
katasztrofak miatt - kiabrindité harmadik negyedéves GDP-adat, illetve a dollar ellenében jokora
er6s6dést produkalé jen illt, ami jelentSs érvigasnak bizonyult az exportorientalt japan cégek
szamdra. Indidval kapcsolatban egészen szeptemberig kitartott a befektetSk bizalma, aminek
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koszonhetSen 14 torténelmi cstcsot allitott fel a Sensex index. Ezt kovetGen azonban Indiat is
elérték a fejlé6dé piaci aggodalmak, ennek kévetkeztében pedig 5,2%-os emelkedéssel zarta az évet.

A brazil részvénypiac bizonyult a leginkibb immunisnak a vamhabort altal keltett aggodalmakkal
szemben, miutin a helyi Bovespa index 15%-ot szarnyalt az elmilt 12 hénap soran, raadasul
decemberben még egy Ujabb torténelmi cstcsot is sikertlt felallitania. A hurrioptimizmus az
oktéberi elndkvalasztissal hozhaté 6sszefiiggésbe, melyet végiil a virakozasokkal 6sszhangban a
piacbarat jeloltként szamon tartott Jair Bolsonaro nyert meg. A befekteték megeldlegezett bizalma
annak koszonhet6, hogy varakozasuk szerint Bolsonaro strukturalis reformokkal, valamint
privatizacioval igyekszik majd rendbe tenni az allamhaztartds egyensulyat, illetve Gjra ndvekvd
palyara allitani a recessziobdl még csak nemrégiben kikecmerg brazil gazdasigot. Oroszorszag
esetében az olajir ingadozasa mellett a bevezetett szankciok, illetve az élez6dé orosz-ukrin
konfliktus éreztették leginkabb a hatisukat. Az RTSI$ index végil 7,4%-os csokkenéssel zarta a
tavalyl évet.

Fobb nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye (sajdt devizdban)

Indexek W 2017.12.31 2018.12.31 valtozas
Bovespa 76 402,1 87 887,3 15,0%
Nasdaqg 6 903,4 6 635,3 -3,9%
S&P 500 2 673,6 2 506,9 -6,2%
Nikkei 22 764,9 20014,8 -12,1%
Russel 2000 1 535,5 1348,6 -12,2%
FTSE 100 7 687,8 6 728,1 -12,5%
Hang Seng 29 919,2 25 845,7 -13,6%
Eurostoxx 50 3 504,0 30014 -14,3%
DAX 12 917,6 10 559,0 -18,3%

Fobb nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye (koz0s devizdban - EUR)

Indexek 2017.12.31 2018.12.31 valtozas
Bovespa 19 333,0 19 835,7 2,6%
Nasdaq 57423 5794,0 0,9%
S&P 500 22239 2189,0 -1,6%
Nikkei 168,2 158,4 -5,8%
Russel 2000 1277,3 1177,6 -7,8%
Hang Seng 3 185,6 2881,5 -9,5%
FTSE 100 8 648,3 74884 -13,4%
Eurostoxx 50 3 504,0 3001,4 -14,3%
DAX 12 917,6 10 559,0 -18,3%

Forras: Bloomberg
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A részvénypiacokkal egyetemben az Arupiacok is gyengélkedtek 2018-ban. A Bloomberg
Commodity Indexe, amely a 22 legfontosabb arupiac termék kosaraként funkcional 12%-ot esve
2016. marciusa 6ta nem litott mélypontjira keriilt. Az elmult 11 év egyébként nem kimondottan
az arupiacokrol szolt, ugyanis csupin négyszer fordult el§, hogy pozitiv teljesitményt tudjanak
felmutatni egy adott naptiri évben. A tavalyi csokkenés mogott elsésorban az erds dollart, a
globilis kereskedelmi fesziiltségek fokozddasat, illetve a kinai névekedéssel kapcsolatos
aggodalmak felerSsodését lehet kiemelni.

Tavaly csupan néhiny gabonatermék tudott pozitiv teljesitmény felmutatni az arupiacokon: a
kukorica 7%-os, mig a bliza 18%-os emelkedést pordukilt. Nem volt til jo éve az aranynak, amely
a nyar végén még misfél éves mélyponton is megfordult. Az évet végiil 1,6%-os csékkenéssel zérta,
amire legutébb 2015-ben volt példa. Kimondottan rosszul teljesitettek az egy évvel kordbban még
nagyot ralizé ipari fémek (aluminium, nikkel, réz), melyek rendre 14-18% koriili csokkenést
kényvelhettek el.

A legnagyobb vesztes mégis a nyersolaj volt, amely oktéber elején még négyéves csicson jirt. Az
ezt kovets mélyrepiilés kovetkeztében azonban a WTT 25%-os, mig a Brent mintegy 20%-os
zuhanéssal zdrta 2018-at. Az év utolsé hénapjaiban alapvetéen két tényezd mozgatta az olajpiacot:
egyrészt a fokoz6dé kereskedelmi hiboris félelmek miatt a gazdasagi névekedés lassuldsira és
emiatt az olaj irinti kereslet csékkenésére szamitottak a befekteték, ami az Irinnal szembeni
amerikai szankcidk puhulsa mellett szintén a piaci tlkinalat irinyiba hatott. Habar december
elején az OPEC-tagorszigok, illetve szévetségeseik egy Gjabb alkuval igyekeztek egyensilyt
teremteni az olaj piacin, egyelSre nem jirtak sikerrel. A megéllapodis értelmében egyébként a nagy
olajtermeld orszagok napi 1,2 millié hordéval csékkentik kitermelésiiket 2019. januarjatol, amibél
az OPEC-tagok 800 ezer hordéval, mig a szervezettel szorosan egyiittmiikédé olajtermelSk
tovabbi 400 ezer horddval veszik ki a résziik.

6.7 BEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA

ezer Ft-ban

Részvények és

< Kényv szerinti g B egyéb valtozo
Megnevezds értéken FiicrEeteleeis értékpapirok piaci

értéken

Osszesen 137 643 024 138 593 077 32191792
Eurépai Gazdasdigi Térség 6sszesen 115 557 555 116 781 741 12 685 455
EU tagorszagok dsszesen 115 557 555 116 781 741 12 685 455
Ausztria 657 080 718 316 718 316
Cseh Koztarsasig 938 478 960 468 960 468
Egyesiilt Kiralysig 731173 667 853 667 853
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Franciaorszig 88 919 77 845 77 845
Horvitorszig 71740 65 506 65 506
Lengyclorszig 2 602 015 2814 117 2814 117
Magyarorszig 109 177 420 110 289 699 6193 413
Németorszig 544 748 449 375 449 375
Rominia 714 102 705 893 705 893
Szlovénia 31 880 32 669 32 669
Egyéb orszig 22 085 469 21 811336 19 506 337
Amerikai Egyesiilt Allamok 18 734 747 18 495 512 18 354 844
Japin 1 098 806 1114 324 1114 324
Egyéb mas orszagok 2251916 2201 500 37 169
6.8 BEFEKTETESEK DEVIZANEMENKENTI MEGOSZLASA
ezer Ft-ban
Befektetések Befektetések
Devizanem targyidGszak végi értéke - | targyiddszak végi értéke
konyv szerinti értéken - piaci értéken
HUF 104 221 684 105 202 169
EUR 3732 881 3749 154
GBP 190 061 174 507
USD 23872972 23 608 428
CHF 0 0
JPY 1190 037 1207 340
Egyéb 4435 389 4651 479
Osszesen 137 643 024 138 593 077
6.9 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG EREDMENYE
ezer Ft-ban
Tény-terv Tény-terv
Pénziigyi terv Tén g
By y kiilsnbozet szizalék
Fedezeti tartalék 3 686 360 -4 178 060 -7 864 420 -113,34%
Mikodeést tartalé (Ertéleelési 26 720 -12 405 39 125 -46,43%
kiillénbozettel névelve)
Likviditasi tartalék 6 331 -2 651 -8 982 -41,87%
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A Pénzir mikodési eredményében figyelembe vett miikédési hozam 2018. évre 8.852 e
forint, a mikodési céltartalékra juté mitkédési tartalék értékelési kilonbozete -21.257 e

forint. A kiegészité mellékletben a Pénztir a miikodési hozamot és mikodési értékelési
kilonbozet egyiittes Gsszegét vette figyelembe.

6.10 ELSZAMOLG EGYSEGEK ALAKULASA

Elszimol6 egységek alakulisa 2018. december 31.

Elszamol6 egységek Elszamolé egységek Portfolié nett6 piaci értéke (e
darabszima arfolyam Ft-ban)
Portfoli6 megnevezés
Nyité Zirs Nyit6 Zaré Nyité Zar
Csendélet 8753 841 937| 8265 196 996 1,165714 1,1544 10 204 479 9 541 343
Egyensuly 63 705 213 467 | 65 858 560 808 1,257863 1,219083 80 132 407 80 287 048
Harmonia 26 036 412 405 | 25 430 660 468 | 1,195626 1,156275| 31 129 821 29 404 831
Lendiilet 12 086 748 948 | 13 878 194 045 1,316516 1,272526 15 912 399 17 660 359
Portfélidk arfolyamai
1,4
1,35
1,3
1,25
1,2
1,15
11
1,05
1
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A nyitd és zird értékeket figyelembe véve minden portfoliéban jelentés arfolyam csokkenés

tapasztalhat6 a tirgyidSszakban.
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6.1 APENZTAR BEFEKTETESEIVEL KAPCSOLATOS ERTEKELESEK

G111 Ertékelési kiildmbizet tartaléka

A jogszabilyok értelmében az értékelési kilonbozetben szerepelteti a Pénztir a kamatozd

értékpapirok id6arinyos kamatait, a piaci értékitéletbdl, valamint a devizairfolyam véltozdsabol

ad6do arfolyamnyereséget, illetve arfolyamveszteséget.

Ertékpapirok értékelésébbl ad6dé értékelési kiilonbézet negyedévente

ezer Ft-ban
Nyité Negyedévek
1 II. II1. IV.

Felhalmozott kamat 1152882| 1858443| 1290012 1911739 976 746

Piaci értékitéletbél adodé arfolyamnyereség 8329 457 | 6557406| 4162849 4958988 3 385 756

Piaci értékitéletbdl adédé arfolyamveszteség -1 569 113 | -2 475 930 | -4 289 310 | -3 697 370 -3 756 784

Devizairhatisbél ad6dé nyereség 137 977| 157 182 782 008 635 672 543 217

Devizaarhatdsbol adodo veszteség -1 971 848]-2020566| -211415| -371 821 -199 126

Ertékelési kiilonbozet 6079 355| 4076535 1734144 | 3437208 949 809
ezer Ft-ban

Felhalmozott Piaci értékitéletbsl Devizadrhatisboél
2018.12.31 kamat nyereség | veszieség |nyereség |veszteség Osszesen
Fedezeti tartalék 966 774| 3381278| -3720345 536 936 -198 997 965 646
Csendélet Portfélié 68 456 104 788 -67 366 0 0 105 878
Egyensuly Portfélié 589 103] 2103316 -2419707 299 635 -116 030 456 317
Harménia Portfolié 214 098 653 880 -528 926 84 019 -38 589 384 482
Lendiilet Portfdlio 95 117 519 294 -704 346 153 282 -44 378 18 969
Jaradékos Tartalék 0 0 0 0 0 0
Fiigad tartalék 104 0 -305 0 0 -201
Mikodési tartalék 7955 3347 -29 090 5047 -95 -12 836
Likviditisi tartalék 1913 1131 -7 044 1234 -34 -2 800
Ertékelési kiilonbozet 976 746| 3385756| -3756784 543 217 -199 126 949 809
A Pénztari portfolié dllomanyt a 2. sz. melléklet tartalmazza.
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7 GAZDALKODAST KGZVETLEN(UL JELLEMZO MUTATOK

ezer Ft-ban
, Hozam- és - - :
Tartalék EK bevétel Osszes bevétel Arany
Miikodési 2002 940 237 0,21%
Fedezeti 2 459 700 17 401 539 14,13%
Likviditasi 4787 13 242 36,15%

TARTALEKOK TARGYEVN BEFEKTETES] HOZAM- ES ERTEKELESI KULONBGZET
BEVETELE/TARTALEKOK TARGYEVI GSSZES BEVETELE 2018. EVBEN

12  TARTALEKOK TARGYEVI TAGDIIBEVETELE/TARTALEKOK TARGYEVI DSSIES

BEVETELE 2018. EVBEN
ezer Ft-ban
Tartalék Tén)_rlege's Osszes bevétel Ardny
Tagdijbevétel
Mitkodési 447 203 940 237 47,56%
Fedezen 10 094 836 17 401 539 58,01%
Likviditasi 4 854 13 242 36,65%
1.3  KOLTSEGEK KGLTSEGNEMENKENTI MEGOSILASA
ezer Ft-ban
Megnevezés Osszeg
Anyagkéltség 1125 0,12%
Igénybe vett szolgiltatisok beszimolé szerint 188 910 20,03%
Egyéb kéltségek telefon, irattir, informatika, postakéltségek sth. 97 488 10,34%
Személyjellegii riforditis 329 844 34,97%
Ertékcsokkenési leiris 37 563 3,98%
Feliigyeleti dij 38 667 4,10%
Egyéb riforditisok és hitelezési veszteség 249 563 26,46%
Osszesen 943 160 100,00%




Igénybevett szolgiltatasok alakuldsa

ezer Ft-ban
Megnevezés Osszeg

Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellitd szervezetnek
fizetett dij (szamla alznlpjén) 150/386 79,61%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjin) 2548 1,35%
Koényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 5017 2,66%
Szaktanicsadés dija (szimla alapjin) 16 629 8,80%
| Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklimksltség 14 320 7,58%
Osszesen 188 910 100,00%

65

N

\



— 2R\

786 1S (1 2) was3zssQ NI 012U 0IeZ yeael sqezewWW]
¥16 08 ¥66 0 seaul][o400°91 66 61'90°8102 90810¢ l1p 22u221] prendydie
061 Ly 0 LET smeaut] (040091 962 80°L0'9102 90N GIG-INIX 12320[g JV PIenOyaIes
ot 8 0 vTr SHEAUN (040091 1€S 80°L0°910g | 29uad[ 23mg Aumdag 14- GIC-IN X PIenoydres
066 L¥ 1€1 6¢ ¥26 91 L6199 soeaun][04,00°¢E 86L €L LT'60°S10Z 19413028 TEIZUA(IPSNAT SAUINUQ
11z LL 0 88¢ SHEAUT (94,0091 6L 20'90°S10T | 29wy Mmg Aindag 34 GIG-NLX PTEnOYaIEA\
L09 0LT 0 LL8 seaur[o,0091 1891 80°01'¥102 (2) 9P € I'TO YAVd2VI TONS PISTASUIA
00S 0S¢ 0 16L SHEAUN (94,009 1 ¥oS 1 10°L0+102 dP € IO AdVdT TONS PISTASUIN
1€ 1 €0L 0 GEG T SHEUI 960091 L6E ¥ 2090'+10Z qpg 21eaJOs APEIQ I
61 2) (Gg9) (Ga9) MNIPW
A33 1deu (g9 elpow (3 2) y2132
ISIPIYIAQU | HNID ONdU SEIII] SZIIZSIY S9ZIAIUB I

-Q[NPIO /NI | S SOH S onnag [ iloro sezsgnr e L e

ioniorey 3 i 9 9 SOAL

NOSININNOSINILYT ST NUAYT SITYIYILYIWINI LTONYZSTA NYSUYLINIAY  ©L




Aranykor Orszdgos Onkéntes Nyugdijné Z

Eves heszamolé kieyészitd melléklet - 2018

@é!

15 APENZTARBAN ELSZAMOLT TARGYI ESZKOZOK ES ERTEKCSOKKENESUK

L . I3 Ziré nettd
: | Beszerzési E"e,s €08 | 1 eirds [195523K €lEii] 1 g etrts |ertéte/Forduls)

Megnevezés Beszerzés éxtélk (e Ft) leirds médja nett6 érték e Fy) napi értél

mértéke (e Ft)
(e Ft)

LG 47LN5400 Full HD LED TV 2014.03.22 158 14,50%0|linciris 72 22 50
Az élet szép c. festmény 2013.12.13 386 - - 386 0 386,
Konyhabiitor 2015.04.14, 129 14,50% o] linedris 82 20 62I
Skoda Octavia 1.4 TSI 2018.07.04 6 009 20,00%|linedris 6 009 301 5 703'
HP-EG0900FCVBL HPS 900 GB SAS 6 G 2 db Hard diszk 2015.08.14, 309 33,00%| linciris 80 80 0
Targyi eszkdzok zdrd nett6 értéke Gsszesen (e Ft) 6 207

A Pénztar 2018. évben beszerzett 100 ezer forint egyedi beszerzési értékl targyi eszkozt 496 e Ft
értékben, melyet hasznilatbavételkor egy Gsszegben elszdmolt.

Ertékcsokkenési leirds jogeimen Gsszesen 37.563 ezer Ft-ot szamolt el a Pénztar. Immateridlis javak
36.644 ezer Ft értékcsokkenése, targyl eszkozok értékcsokkenése 423 ezer Ft és kis értékid targyi
eszkozok értékesokkenése 496 ezer Ft.

16 LIKVIDITASI TARTALEK EGYES TARTALEKAI / LIKVIDITASI TARTALEK ZARO

ALLOMANY - 2018. DECEMBER 31.

adatok ezer Ft-ban

Likviditasi céltartalék Osszeg Arény
Likviditasi tartalék értékelési killénbozete -1873 -0,69%
Egyéb azonositatlan tételek hozamara 10 134 3,76%
Egyéb likviditasi célokra 261 367 96,94%
Osszesen 269 628 100,00%

A likviditasi tartalék bevétel és kiadas eredményhatasai az el6z6 évekhez hasonloan alakultak.

11

AZ EGYENI SZAMLAK ATLAGOS ERTEKERGL 2018. DECEMBER 31-EN:

Az egy f6re jutd dtlagos éves befizetés mértékénél az egyéni szamlara ténylegesen felosztott

tagdijbevételeket vettik alapul.

Eves 4tlagos taglétszam (f6) 107 695
Egyéni szamlak éves atlagos értéke (Ft/f6) 1271123
Egy fore jut6 atlagos havi befizetés mértéke (Ft/fG) 8 161
Egy f6re juté atlagos éves befizetés mértéke (Ft/f6) 97 933

KIMUTATAS AZ EVES ATLAGOS TAGLETSZAMROL ATLAGOS HAVI BEFIZETESEKROL, ES
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Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdiinénziar
Eves heszamold kiegészitd mellékiet - 2018.12.31.
—%

8 EGYEBEK
A Pénztar eredménykimutatésa a 2018. december 31-i beszamolé részeként keriil bemutatisra.

A Pénztir jelenleg nem alanya olyan peres, vagy ,;nem peres” eljarisnak, amely a Pénztarra nézve
pénziigyi kételezettséget jelenthetne.

Kiegészité villalkozasi tevékenységet a Pénztir 2018-ben nem végzett.

Budapest, 2019. méjus 29.

e koo Digitalisan Digitalisan
F u | O aldirta: Fulop Ja ka b alairta: Jakab
p Tamas I I llona Gyongyi
T s Datum: Oona Datum:
2019.05.29 .o + 2019.05.29
a m a S 18:10:05 +02'00' Gyongyl 18:17:48 +02'00'
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Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar 2018. évi éves beszamold kigészitd melléklet 1. sz. melléklete

740A
Toglétszém alokuldsa korévenként
Tagsé:;]vel ts;:::s:vkﬂzl Tagségi viszony évkédzi megsziinése
Atlépés Tagdij nem
sorszam | Sorked | Megnevezés | evelejinyits | selapes [AtEPESMES] T Kilépés  |Ehalstonss|fizetes miati] S7O/B3atES | EBvED hy ot rare| mod
pénztarbdl A igény ele] megsziinés
pénztirba megsz(inés
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
a b c d e f g h i j z
001 740A01 |16 - 1 - - - - - - - 1
002 740A02 (17 - 1 - - - - - - - 1
003 740A03 |18 2 4 - - - - - - ® 6
004 740A04 |19 2 12 - - - - - - - 14
005 740A05 |20 18 17 - - - - - - = 35
006 740A06 |21 33 29 - - - - - - - 62
007 740A07 (22 60 28 & - = = = = z 88
008 740A08 |23 67 37 - - - - - - = 104
009 740A09 |24 153 48 - 1 - - - - - 200
010 740A10 |25 176 45 - - - - - - - 221
011 740A11 |26 284 52 1 - - - - - - 337
012 740A12 |27 408 69 - 1 - - = - - 476
013 740A13 |28 526 50 2 1 1 - - - - 576
014 740A14 |29 669 46 3 2 3 - = - = 713
015 740A15 |30 862 53 2 1 4 - - - - 912
016 740A16 (31 1098 46 4 4 9 - - - - 1135
017 740A17 |32 1336 44 1 3 23 - - - - 1 355
018 740A18 (33 1486 51 4 5 29 2 - - - 1505
019 740A19 |34 1637 42 3 8 31 - - - - 1643
020 740A20 |35 1802 47 5 b 40 - - - - 1808
021 740A21 |36 2107 36 5 8 34 = - = - 2 106
022 740A22 |37 2484 46 2 6 52 1 - - - 2473
023 740A23 |38 2691 64 4 10 40 1 - 1 - 2707
024 740A24 (39 3 185 49 7 14 56 2 - 1 - 3168
025 740A25 |40 3476 49 7 10 55 - - = = 3 467
026 740A26 |41 3 924 49 10 17 54 4 - 2 = 3906
027 740A27 |42 4117 60 2 17 51 5 - = - 4 106
028 740A28 (43 4 388 41 1 8 57 5 - - - 4 360
029 740A25 |44 4322 51 3 10 63 2 - 1 - 4 300
030 740A30 |45 3541 29 9 10 46 1 - 1 - 3521
031 740A31 |46 3538 27 3 13 42 3 = - - 3510
032 740A32 |47 3 456 46 5 14 43 2 - = E 3448
033 740A33 |48 3 606 22 4 15 40 1 - 2 = 3574
034 740A34 |49 3498 36 2 12 a7 2 - 2 - 3473
035 740A35 |50 3 565 42 11 10 40 8 - - - 3 560
036 740A36 |51 3 449 33 6 10 36 4 - 5 - 3433
037 740A37 |52 3018 23 6 6 38 5 - 2 - 2996
038 740A38 |53 3 069 33 7 10 27 6 - 2 - 3 064
039 740A39 |54 2979 17 1 8 31 6 - 5 - 2947
040 740A40 |55 2 869 16 3 9 28 5 - 7 - 2 839
041 740A41 |56 2770 16 i 2 23 7 - 10 - 2 745
042 740A42 |57 2934 13 1 3 23 8 - 47 - 2 867
043 740A43 (58 3027 16 3 3 25 7 - 30 - 2921
044 740A44 |59 2906 10 3 2 19 12 - 126 - 2 760
045 740A45 |60 2811 8 1 7 20 14 - 96 - 2 683
046 740A46 |61 2638 8 2 4 13 10 - 87 S 2534
047 740A47 |62 2790 7 3 2 16 8 - 104 2 2 670
048 740A48 (63 2 821 6 1 1 11 20 - 77 - 2719
0439 740A49 |64 2702 1 1 1 1 15 - 691 - 1996
050 740A50 |65 1396 - - - - 11 = 90 - 1295
051 740A51 (66 808 1 - - - 4 = 33 - 772
052 740A52 |67 600 1 1 - - 1 - 20 - 581
053 740A53 |68 501 - - - - 8 - 12 - 481
054 740A54 |69 348 - - - - 3 - 12 - 333
055 740A55 |70 299 1 - - - - - 9 - 291
056 740A56 (71 239 - = - - 1 - 9 - 229
057 740A57 |72 175 1 - - - 1 - 7 - 168
058 740A58 |73 143 - - - - 4 - 3 - 136
059 740A59 (74 145 - =. - - 2 - 5 - 138
060 740A60 |75 109 1 - 1 - 2 - 3 - 104
061 740A61 |76 86 1 - - - - - 2 = 85
062 740A62 |77 65 - = - - 2 - - - 63
063 740A63 |78 49 - - - - - - - - 49
064 740A64 (79 49 - - - = - 1 - 1 - 47
065 740A65 |80 34 1 - = - - - 1 - 34
066 740A66 (81 29 - - - - 1 - - ® 28
067 740A67 |82 10 - = - - a - - - 10







Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar 2018. évi éves beszamolé kigészitd melléklet 1, sz. melléklete

740A
Taglétszdm alakuldsa korévenként

TRgstg Vierony:Eyitta) Tagségi viszony évkézi megszlinése

keletkezése

Atlépés Tagdi] nem

sorszém | sorkéd | megnevezes | ey etejinyits | Betgpes [AtEPESMES] T Kilépes  |ehalslozds)fizetes miate ] OBt | Eeved hy i srsl Mad
pénztirbdl igénybevétele] meg

pénztarba megszinés
068 |740A68 |83 16 - - - - 2 = 1 - 13
069 |740A69 |84 12 - - - - - - - - 12
070 _ |740A70 |85 9 5 E - 5 - : - - 9
071 |740A71 |86 - 2 - e 1 B - .

6

072 740A72 |87 -]
073 740A73 |88 3 = - - - - - - =

1

3

3

074 740A74 |89
075 740A75 |90
076 740A76 (91
077 740A77 |92 - - - - - - - - - *
078 740A78 |93 - - - - - = = - - =
079 740A79 |94 - - - - - - - - - -
080 740A80 |95 1 - - - - - - - - 1
081 740A81 |96 - = - = - - B 5 . =
082 740A82 |97 - - - - - - - - E E
083 740A83 |98 - - - - - - = - E E
084 740A84 |99 - - - - - & T = - z

'
'
R Ll Ll LT LV

085 740A85 [100 1 - - - - - - - - 1
086 740A86 |Osszesen 108 445 1583 140 275 1171 210 = 1567 £ 106 545

N






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar 2018. évi éves beszamolo kigészitd melléklet 1. sz. melléklete

7408
A tagok kivetelésel, a tagdijbevételek, az addhatdsagtdl dtutalt Gsszegek, valamint a tagdijat nem fizeték széma korévenként

Nagysdgrend: ezer forint
Targyévben az Thegyevre Targyévre
~ Atag vonatkozéan az
" Térgyévben az | egyéniszdmlén ; vonatkozéan
Tagi kdvetelések nyilatkozata egységes
& egyéni szdmlan jovdirt . tagdijat
Tagok szdma Josszege december L alapjén az tagdijat teljes Mdéd
IMegnevezé Jjovidirt egyéni munkaltatéi egydltaldn
Sorszdm Sorkéd 31-én ad6hatdsdg dltal] mértékben
5 tagdijbefizetés tagdij- . [ nem fizeté
dtutalt sszeg [meg nem fizetd)
hozzdjdrulds tagok szdma
tagok szdma
1 2 3 4 5 6 7 8
a b c d e f [ z
001 740B01 |16 1 18 24 - - 1 -
002 740802 |17 1 7 8 4 - 1
003 740B03 |18 6 228 162 20 = 2 -
004 740B04 |19 14 316 123 171 - 11 1
005 740805 |20 35 1437 392 721 23 24 5
006 740806 |21 62 3481 1072 1737 8 40 21
007 740807 (22 88 6958 1338 2567 117 62 22
008 740B08 |23 104 8534 1004 4120 69 76 27
009 740B09 |24 200 20647 2975 6 966 252 128 66
010 740810 |25 221 20757 3311 7 069 292 154 107
011 740B11 |26 337 44 712 7443 10 241 715 238 151
012 740812 |27 476 84 016 12 409 16 662 1413 308 225
013 740B13 |28 576 108 681 9850 20709 1047 410 310
014 740B14 |25 713 179 249 17 690 20 687 2112 535 425
015 740B15 (30 912 270397 20835 29 853 3005 654 524
016 740B16 |31 1135 354 800 23 063 28 654 3056 862 726
017 740B17 |32 1355 592 074 41017 41493 6215 1019 829
018 740B18 |33 1505 713 899 47 265 44 373 6587 1112 908
019 740819 |34 1643 897 028 51 867 48 297 7793 1231 1008
020 740B20 |35 1808 1096 633 65019 57 751 8 554 1299 1089
021 740B21 |36 2106 1466 630 80733 61840 11533 1521 11257
022 740822 |37 2473 1809374 105372 65 865 14 292 1803 1501
023 740823 |38 2707 2 153 160 115114 70439 18 205 1956 1618
024 740B24 |38 3 168 2492 148 135 585 81313 19 295 2286 1882
025 740825 40 3 467 2928 386 153 254 95 496 23069 2512 2 055
026 740B26 |41 3 906 3 595 846 177 536 96 028 28724 2 829 2 310
027 740827 |42 4106 3950003 202 808 104 095 30662 2891 2 368
028 740828 |43 4360 4275980 202 767 105 561 30 665 3140 2552
029 740829 |44 4300 4 515 007 222 454 109 092 31326 3038 2462
030 740B30 |45 3521 3 698 020 162 611 80 586 26 530 2492 2012
031 740831 |46 3510 4 168 402 188 631 88172 29422 2443 1971
032 740832 |47 3448 4143 599 212 666 78 089 32598 2352 1847
033 740833 (48 3574 4 380025 197 651 77424 31764 2 466 1964
034 740834 (49 3473 4274 447 201 685 71703 34 002 2359 1866
035 740835 |50 3560 4 653 464 223 651 78921 37 486 2381 1832
036 740B36 |51 3433 4516 838 231 824 84 594 39 469 2262 1735
037 740B37 |52 2996 3972411 206 009 69 000 30620 1949 1509
038 740838 |53 3064 4384 833 244 495 68 449 36481 1954 1461
039 740B39 |54 2947 4233 758 223 185 67 209 37224 13850 1423
040 740B40 |55 2835 4 288 220 250 879 60 639 40453 1738 1284
041 740B41 _ [56 2745 4185225 238132 59 301 40 974 1696 1248
042 740842 |57 2867 4543971 286 979 69 859 47 120 1680 1223
043 740843 |58 2921 4 905 398 321824 64 705 51 559 1706 1302
044 740B44 |59 2760 4953614 313 289 52 893 55114 1611 1232
045 740845 |60 2683 5310509 345 548 59453 57 869 1520 1180
046 740B46 |61 2534 5154 310 353 610 57 040 53 835 1457 1162
047 740B47 |62 2670 5810534 408 313 64 303 61 394 1478 1164
048 740B48 |63 2719 b 454 951 451 704 52019 67919 1543 1284
049 740B49 |64 1996 5081675 379 985 24138 59 764 1190 1097
050 740B50 |65 1295 3335186 261311 18192 25332 831 807
051 740B51 (66 772 1926 038 122 679 7710 12 309 507 507
052 740B52 |67 581 1329917 113 655 3737 9204 422 400
053 740853 |68 481 1089 246 74 021 6342 5695 338 336




Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar

7408

2018. évi éves beszamold kigészité melléklet 1. sz. melléklete

A tagok kivetelései, a tagdijbevételek, az addhatdsagtel dtutolt dsszegek, valomint a tagdijat nem fizetbk szdma korévenként

forint

Méd

Nggwrend: ezer
Térgyévre
Targyévben az Atag vonatkozéan az Tdrgyévre
o Térgyévben az | egyéniszdmldn vonatkozéan
Tagi kdvetelések nyilatkozata egységes t
egyéni szdmlén jovdirt X . tagdijat
Tagok szdma |dsszege december alapjén az tagdfjat teljes
sorszsm | sorked [MeBreveré] 31-6n Jovalrt egyén | - municdltatdl | 0o o ditall mérteknen | CEYAltaléin
s tagdijbefizetés tagdij- " nem fizetd
hozzdjarulds 4tutalt 8sszeg [meg nem fizetd| sk sxdiia
tagok szdma

054 740B54 |69 333 793932 40386 3520 4299 234 226
055 740B55 (70 291 710 008 42917 2231 3 569 197 200
056 740856 (71 229 643 614 27 591 1513 3299 153 148
057 740B57 |72 168 430041 16 260 1334 1916 122 130
058 740B58 |73 136 345054 10 762 - 2 006 98 101
059 740B59 |74 138 471 796 20 150 18 2 366 95 91
060 740B60 |75 104 261 688 5368 - 687 84 81
061 740861 |76 85 264 950 8227 1678 1006 58 55
062 740862 |77 63 145 367 3288 117 784 47 42
063 740863 |78 49 119 324 3257 533 690 42 34
064 740864 |79 47 125 660 3315 402 583 30 25
065 740B65 |80 34 88 261 2393 - 378 25 21
066 740B66 (81 28 64 937 2100 - 70 19 18
067 740B67 (82 10 53 804 1939 - 360 6 5
068 740B68 |83 13 23 522 586 - 56 9 9
069 740B6S |84 12 27 399 220 = = 10 11
070 740B70 (85 9 47 258 3072 - 160 5 5
071 740B71 |86 5 33 146 2 066 - 162 4 4
072 740B72 |87 5 3657 72 - - 4 4
073 740B73 |88 3 6332 - - 3 3
074 740874 (89 1 18 - - 1 1
075 740875 (90 3 3 - - - 3 3
076 740876 |91 3 427 - - - 3 3

077 740B77 |92 - - - - - E -

078 740878 |93 - - - - - - -

079 740B79 |94 - - - - - - -
080 740880 [95 1 397 - - - 1 1

081 740B81 |96 - - - - - - -

082 740B82 |97 - - - - - - -

083 740883 |98 - - - - - - -

084 740B84 |99 - - - - - -
085 740B85 |100 1 - e - = 1 1
086 740886 |Osszesen 106 945 137 045 592 7 910 796 2 507 648 1195 597 71623 57521




Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar

2018. evi éves beszamolo kigészitd melléklet 1. sz. melléklete

740C
Szolgditatdst igénybevevék létszama korévenként
Szolgaltatds megnevezése Evelején |, . u Lejart | Elhaldlozas Eaweh Evvégén [ Maod
: igénybevevék ok
Sorszdm | Sorkod Megnevezés
1 2 3 4 5 6 7 8
a b C d e f g h
001 740C01 Minddsszesen 63 1575 1573 - - 65
Szolgdltatas évkozi
megsziinése

002 740C1 Osszesen JEgydsszegli szolgdltatas - 1563 1563 - - -
003 740C101 |16 - - = = = -
004 740C102 |17 - w = = = E
005 740C103 |18 - - - - - -
006 740C104 |19 - - - - - -
007 740C105 |20 - . - . = s
008 740C106 |21 E % 2 - = -
009 740C107 |22 - = z - - _
010 740C108 |23 - - - - - _
011 740C109 |24 - - s " = =
012 740C110 |25 - s - E = g
013 740C111 |26 - - = - - -
014 740C112 |27 - - = = - .
015 740C113 |28 - = « = » .
016 740C114 |29 - = = = = g
017 740C115 |30 : - - - - -
018 740C116 |31 - - - - - N
019 740C117 32 - . 5 " = -
020 740C118 |33 - = = Z s z
021 740C119 |34 - - - . - -
022 740C120 |35 “ - - B - N
023 740C121 |36 - a = = 2 =
024 740C122 |37 - e = = e &
025 740C123 |38 - 1 1 - - -
026 |740C124 |39 N 1 1 _ _ N
027 740C125 |40 n 2 2 = = =
028 740C126 |41 - 1 1 = = =
029 740C127 |42 = 1 1 l - -
030 740C128 |43 - 2 2 5 n .
031 740C129 |44 - 2 ] E 5 s
032 |740C130 |45 = 5 5 E 5 -
033 740C131 |46 - 2 2 R N -
034  |740C132 |47 B 2 2 _ _ N
035 740C133 |48 - 5 5 B z E
036  |740C134 |49 - 7 7 - N _
037 |740c135 |50 - 10 10 = B N
038 740C136 |51 - a6 46 % 5 -
039 740C137 |52 - 90 90 = S

040 740C138 |53 5 127 127 - R -
041  |740C139 [s4 - 96 96 - - .
042  |740C140 |55 " 87 87 - - _
043 740C141 |56 % 104 104 2 % 3
044 740C142 |57 - 76 76 = - -
045 740C143 |58 - 691 691 = - -
046 740C144 |59 - 90 90 - g s
047 740C145 (60 = 32 32 5 E =
048 740C146 |61 2 20 20 = - -
049 740C147 |62 - 12 12 - = -
050 740C148 |63 - 12 12 - e =
051 740C149 |64 - 9 9 ] - =.
052 740C150 |65 Z 9 9 - N .
053 740C151 |66 B 7 7 - N -
054 740C152 |67 “ 3 3 a = -
055 740C153 |68 - 4 4 z 3 =
056 740C154 |69 . 3 3 - - R
057  |740C155 |70 - 2 2 _ - .
058 740C156 |71 = 1 1 “ E s




Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar 2018. évi éves beszamolo kigészitd melléklet 1. sz. melléklete

740C
Szolgdltatdst igénybevevik létszdma korévenként
c : Uj Egyéb | .
Szolgdltatds megnevezése Evelején | Lejart || Elhaldlozas Evvégén | Mad
Sorszam | Sorkéd Megnevezés igénybevevdk ok
1 2 3 4 5 6 7 8
059 |740C157 |72 - 1 1 - - -
060 740C158 (73 - - - - - -
061 740C159 (74 - x % 5 - &
062 740C160 |75 - E & - e -
063 740C161 |76 - - - - - -
064 740C162 |77 - " - o - "
065 740C163 |78 - - - = . a
066 740C164 |79 - = =z 3 - -
067 740C165 [BO - - = - - =
068 740C166 (81 - - K - - -
069 740C167 |82 5 - - s - =
070 740C168 |83 o - 5 - 5 -
071 740C169 |84 - - - - - -
072 740C170 |85 - . - “ = -
073 740C171 [86 e # = - - :
074 740C172 |87 = 75 = . = -
075 740C173 (88 - - - - - -
076 740C174 (89 - - - 5 = "
077 740C175 (90 - - % E % s
078 740C176 (91 - - - - - -
079 740C177 |92 - - = = . &
080 740C178 |93 - - " & = ”
081 740C179 (94 - - - = % 7
082 740C180 |95 - - - = - -
083 740C181 |96 - - - = = =
084 740C182 |97 - - - = = -
085 740C183 |98 - - 2 g = 3
086 740C184 |99 - = B 5 - -
087 740C185 |100 - - - - - -
Szolgaltatds évkbzi
megsziinése
088  |740C9 Osszesen Udradék 63 12 10 - -

089 740C901 |16 - - z = %
030 7400902 |17 - = A - -
091 740C903 |18 - - - - <
032 740C504 |19 - - - & 4
093 740C805 |20 - - - & 5
094 7400906 |21 - - - = )
095 740C907 |22 - - - - -
096 740C808 |23 - - - “ M
097 740C909 |24 - - 3 i %
098 740C910 |25 E 3 = a z

099 7400911 |26 - - - - -
100 7400912 |27 - - - = 2
101 740C913 |28 - - - a =
102 7400914 |29 - - - - -
103 7400915 |30 - - - & =
104 7400916 |31 - : ” - =
105 740C917 (32 - - - - -
106 740C918 |33 - - - - -

107 740C5919 |34 - - = D .

108 7400920 |35 - - E = =
109 7400921 |36 - - - - -
110 7400922 |37 - - - - -

111 740C923 |38 - - % - .

112 7400924 |39 - E = z B
113 7400925 (40 = - l - =

114 7400926 |41 - . = - -
115 7400927 |42 - - = s =
116 7400928 |43 - - - - 5
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Szolgéltatds megnevezése Ev elején - :ejvevﬁk Lejart | Elhaldlozas g::h Evvégén | Mod
Sorszam | Sorkdd Megnevezés BEny
1 2 3 4 5 6 7 8

117 7400929 |44 - - N - - -
118 740C930 |45 - - - - - o
119 740C931 |46 - - & . = P
120 740C932 |47 - - % z 5 %
121 740C933 |48 - - - - - -
122 740C934 |49 - - - - - =
123 7400935 |50 - - - = 2 &
124 7400936 |51 - - g - = 3
125 740C837 (52 " - = - - -
126 740C938 |53 - e - " - w
127 740C939 (54 - g s % = -
128 740C940 (55 1 - - - 4 1
129 740C941 [56 - = = - - -
130 7400942 |57 = e X u . @
131 740C943 |58 1 - - - : 1
132 740C944 |59 - 3 5 - ) {:
133 740C945 |60

"
"
"
"
'
'

134 |740C946 |61 2 1 - B - 3
135 |740C947 |62 3 1 p ” - 2
136 |740C948 |63 8 5 1 B . 7
137 |740C949 |64 4 5 1 N - 8
138 |740C950 |65 5 2 1 _ - 6
139 |740C951 |66 5 2 1 2 s 6
140 |740C952 |67 4 ; - N - 2
141 |740C953 |68 5 ; - N - 5
142 |740C954 (69 2 N - N - a
143 |740C955 |70 2 E 3 = 5 2
144 |740C956 |71 1 ; - - - 1
145 _ |740C957 |72 3 ; 1 - - 2
146 |740C958 |73 _ ; B - - )
147 [740C959 |74 1 > 1 - . ;
148 |740C960 |75 5 ; N - _ 5
149 |740C961 |76 3 ; 3 - - ;
150 |740C962 |77 1 ; N - N 1
151 |740C963 |78 1 3 p 7 : 1
152 |740C964 |79 1 A N N - 1
153 |740C965 |80 2 . 1 - - 1

154 |740C966 |81 - - = - - 5
155 |740C967 |82 B : : : - =
156 |740C968 |83 . : - 5 - 5
157 |740C969 |84 - - : N - ;
158 740C970 |85 f - - E & 5 -
159 |740C971 |86 1 = ; : - 1
160 740C972 |87 - o = - - -
161 |740C973 |88 - - ; - - -
162 |740C974 |89 : - . - - -
163 |740C975 |90 - s : - = =
164 |740C976 |91 - - ; - - -
165 740C977 |92 .- - - % ® -
166 740C978 |93 - - P & - =
167 740C979 |94 - . - = = =
168 |740C980 |95 - ; 5 - - -
169 |740C981 |96 : : : - - -
170 |740C982 |97 : : 2 E g -
171 |740C983 |98 - - ; - - i
172 |740C984 |99 - - ; - - 5
173 740[:2?'5_ 100 = - E: - % s
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2018, évi éves dmolo kiegészits éklet 3. sz. mellékl

Aranykor Gnkéntes Nyugdijpénrtér

Blrtositésmutematikal mérleg 2018, év 2018.12.31
. F Osstes | Hatralévd | Jaradek
Jiraddkfizetés Jaradék Jdradék o = 2 liradék Bsszege SI0LGSZLA £ 2 Hitralévs
Aronoshtd | e tama (év) gvakerisiga  |kezdete Jiradik vége Hnaéktiousa 2018-ban 2018.12.31. ':::‘: j::::‘: 6151::("2019 kifizetés Federatisis
1 1000853450 s havi 2012.04.01 2027, rogaitett idStartamy 22034 2205 549 180 59,000 22278 205 549 F1 100,00%
2 1100003874 hatdrozatlan havi 2013.05.15 | 2023 rBgzitett Gsstegd 100 000 5736290 57,3683 100000 736290F1 IDOOO!iI
3 1000873846 hatdrozatlan havi 2017.08.18 [2022. rBgzitatt Ssstegd 100 000 4288 242 42,000 100000 200000 Ft 102,10%
a 1000041366 5 havi 2018.07.12 [2023. régzitett IdStartam 48 285 2 607 354 (1] 54,000 4B 285 607 394 Ft 100,00%
1000280618 10 havi 2015.11.16 125, régeitett idStartamu 35995 2989449 120 82,000 35457 989 449 Ft
1000513277 5 havi 2018.01.02 123, régritett idStartam 108 107 5179 865 &0 [l H”_|__107 914 179 865 Ft
1000266454 5 havi 2017.08.17 |2022.08.16 |rdgeitett iddtartami 26 570 1169054 120 43,000 27188 1159094 Ft
1000877988 B havi 2013.09. 2019.09.03_[régeitett idStartami 142 407 994 253 8,000 124282 $94 253 Ft
1000853624 10 havi 2013.02.11 [2023.02.09 |rSgriters iddtartama 13218 658044 120 43,000 13450 659 044 Ft
10 1100055758 hatirazatian Eves 2007.05.15 [2026.05.15 |régritett Sss1egd 20000 155 660 7,000 20 000 140 000 Ft.
11 1000878437 3 havi 2017.05.11 |2032.05.10 |rdgritett idStartami 24172 960 575 &0 40,000 24014 960 575 Ft
12 |1100005437 hatérozatian havi 2016.01.12 |2019.03.31 |rSguitett ssaegd 12 000 33754 244 2,000 12 000 24000 Ft.
13 1000861403 5 havi [2017.02.10 [2022.02.09 |kombindlt; régritett iddtartamu 21025 775 341 775341 Ft
14 1000863968 12 havi 2013.02.11 |2025.02.08 |r3zzitett idStartami 93 086 6903513 6903 513 Ft
15 1000876600 15 negyedéves |2018.02.08 |2033.02.08 |r8gaitett idStartami B4 670 4737 395 120 4737395Ft
16 1100019452 10 havi 2018.01.08 |2028.01.08 |rdgritett idStartamy 40481 4407 491 [7) 4407 491 Ft
1 1000504430 10 havl 2015.09.15 |2025.09.12 |régaitett (dStartamd 18571 1504 D40 120 1504040 Ft
1000934411 5 havi 2016.12.15 |2021,12.14 | rBgaftert [ddtartamyd 7533 267 471 60 267 &71 Ft
000119969 hatirozatian havi 2018.10.24 |2024.04.30_|rBgaltett Sssregd 30000 1910424 240 1 890000 Ft
0 000895368 B havi 2011.01.07 |2019.01.05 |rbgzitett idStartamu 13724 109 655 109 655 Ft
21 |1100073019 20 havi 2012.08.15 |2032.08.10 |rBgzitett id8tartami 69 039 11311995 11311695 Ft
22 1100007444 hatirozatlan hayi 2017.08.12 [2025.05.31 |rEgzitert Sssregd 60 000 4625 114 10 4 620 000 Ft|
23 100005363 hatdrozatlan havi 2010.02.15 [2023.04.30 |r8gzitett &ssregd 50000 2 590 976 120 2 550 000 Ft|
24 1100020597 5 negyedéves |2018.05.11 |2023.05.11 |r8gaitett [dBtartamii 213 609 3627 854 60 3627 864 Ft
25 1100088152 10 dves 2015.11.09 12025.11.06 |[régzitett idBtartami 155 540 931 855 60 931855 Ft
26 1100008040 0 havi 2016.12.09 12026.12.07 |régzitett idStartamu 52 841 5076381 20 5076351 Ft
27 1000010965 havi 2016.04.12 2021.04.11 |régritett idStartami 24644 670 883 8 670 883 Ft
28 1100015554 havi 2016.12.01 [2021.11.30 |rdgitett IdStartamy 89 402 130203 E0 3130203 Ft
29 1100071310 negyedéves |2016.03 2021.03.23 |rdgritett idStartamd 145870 273474 180 1273474 Ft
30 1100051071 hatiroratian éves 2010.08.12 |2025.08.12 [régritett Ssszegl 400 000 623821 2400 000 Ft
31 1100051072 hatiroratlan Eves 2010.11.15 |2022.11.15 |régritett Ssszegd 500 000 697 191 2400000 Ft
32 1100033781 10 havi 2014.05.15 [2024.05.12 [régritett idStartami 9893 629312 120 629312 Ft
33 1100008154 8 havi 2014.11.07 |2022.11.05 |rguitett id&tartami 65 675 3029 706 S6 3029 706 Ft
34 1100086172 hatirozatian dves 2014.05.12 |2026.05.12 |rdgzitett 8sszegl 100000 789 708 700 000 Ft
35 1100295054 5 havi 2017.10.06 |2022.10.05 |rBgzitett idStartamii 33479 1528 867 &0 1528 B67 Ft,
36 1100295053 5 havi 2017.10.20 |2022.10.19 |rdgaitett idStartami 38634 1785 007 &0 1 785 007 Ft
a7 1100304959 15 havi 2014.05.15 |2029.05.11 |régaitatt idStartamy 23 049 2 866 552 180 2866552 Ft
EL 1100271672 hatirozatlan havi 2018.06.28 |2019.10.31 |régaitett Seszegd 50000 503 782 &0 900 000 Ft
39 |1100073023 3 havi 2017.11.13 ]2022.31.13 |kombindlt; rdgritett iddtartamu 13089 679 618 240 679 618 Ft,
1100033224 20 havi 2005.10.15 12025.10.10 | r8gaitett idStartami 12101 989 697 120 589 697 Fit
43 11000111C0 s havi 2018.11.09 [2023.11.09 |rBgaitett idStartamo 17038 988 051 120 588 051 Ft
42 |1100071170 10 havi 2014.11.15 |2024.11.12 [rBgaitett iddtartami 9581 674 820 674 B20 Ft
43 1000188824 H hawi 2018.08.24 2023 4 _|rBgaitett iddtartamy 36 767 2022 155 84 2022155Ft
44 1000852443 10 nej éves 12017.11.13 |2027.11.11 |kombinilt; régzitett idStartama 28518 968 301 40 968 201 Ft
45 1000862721 7 havi 2013.02.11 ]2020.02.10 |régzitett Id6tartamy 56 484 757 276 B4 757 276 Ft
46 1100033632 hatdrezatian havi 2009.07.15 |2019.02.15 |r3gzitett Sss1egd 5000 374 669 374 669 Ft
47 1100016976 5 havi 2015.07.14 12020.07.12 |rgzitett idStartamy 21591 391 537 60 18,000 11752 391537 Ft
48 1000880105 5 havi 2018.06.01 |2023.05.24 |régzitett idStartamu 111 497 55805717 10 52,000 113571 5905 717 Ft
29 |1100022707 10 havi 2011.05.15 |2021.05.12 [r8gzitett idStartamy 95244 2583 284 =] 28,000 92 260 2583 284 Ft
50 1100024704 10 havi 2011.05.15 12021.05.12 |r3) i 94 530 2564 205 120 28,000 81579 2564 205 Ft
51 1100008035 9 havi 2023.05.12 44 962 2313 858 120 52,000 44 493 2313 658 Ft|
52 |1000831604 5 havi 2016.08.26 103724 3113705 108 31,000 100442 3113705
53 1100031843 10 éves 2013.08.15 12023.08.13 56216 224 507 80 4,000 56127 224 507 Ft
54 1100041718 20 havi 2014.05.15 régritett IdStartami 28 486 5273336 10 134,000 2B 659 5273 336 F1
55 1100033351 12 havi 2010.02.25 [2022.02.27 18349 665 680 240 37,000 17931 665 680 Ft|
56 |1000853278 8 havi 2014.03.14 127093 4923747 144 38,000 129572 4923747 Ft
57 1100007708 hatirozatlan havi 2012.01.15 |2021.01.31 20000 506 258 B4 25,000 20000 500000 Ft
58 1000923884 hatirozatlan havi 2017.02.02 |2023.10.31 70000 4 060 437 58,000 70000 4 050 000 Ft
53 1000840351 hatdrozatlan havi 2016.10.12 |2027.03.31 |[r8guitett Ssszagd 10000 550 883 99,000 10000 30 00O Ft
&0 1000930314 10 havi 2017.03.23 .. rogritett idStartamd 37116 4077 183 93,000 41604 4077 189 Ft
61 1000032312 7 havi 2016.03.24 [2023.03.23 [rogritett idStartamu 34 815 1757 896 84 50,000 35158 1757 896 Ft
&2 1100033695 5 havi régaitett [datartamd 29007 1295 655 60 44,000 25 447 1295655 Ft
63 1100034003 i havi rogaitett Gsszegd 6000 75 491 12,000 6 000 72 000 Ft!
64 1000854041 hatirozatlan havi 2018.02.26 rdgaitett Bsszegd 50 000 4455822 83,000 50 000 4 450 000 Ft
65 1100072655 hatirozatlan dves 2013.08.12 |2014.08.12 [r8gaitett Gssregd 300 000 1 687 240 5,000 300 000 1 500 000 Ft
152 009 029 151 009 226 Fr|

Ja kab Digitalisan alairta:
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