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1. A 2018. évre érvényes szamviteli politika ismertetése és egyéb altalanos informaciok

1.1. Szamviteli politika ismertetése

Az éves beszamolodt alatdmasztd kdnyvvezetés soran a Pénztar a 2000. évi C. Torvény és a 223/2000. évi
Kormanyrendelet eldirasai szerint jart el, a felsorolt jogszabdlyokban foglalt szdmviteli eldirasoktol és
értékelési eljarasoktdl a pénztari vagyon egyik elemének értékelésekor sem térnek el a pénztari
nyilvantartasok.

Az Eszkozok a Pénztar vagyonat befektetett eszkozok, forgoeszkozok és aktiv id6beli elhatarolasok 6
csoportositasban mutatja. Az eszk6zok befektetett, ill. forgoeszk6zz¢é vald minésitését az eszkoz
bekeriilésekor kell elvégezni.

Az eszk6z0k mindsitése annak figyelembevételével torténik, hogy az a Pénztar tevékenységéhez tartdsan
— legalabb egy éven til — vagy egy éven beliil kapcsolodik. A Pénztar a tevékenységet egy éven beliil
szolgal6 eszkozoket forgoeszkdznek mindsiti.

A Pénztar a mérlegében szerepld 6sszvagyont a kdvetkezo f6 csoportokba sorolja:
o a Pénztar miikodését szolgald (mitkddési célu) vagyonrész,
o anyugdijszolgaltatas fedezetét jelenté vagyonrész,

o likviditasi és kockdzati fedezetet szolgald (biztonsagi céli) vagyonelemek.

A Pénztar befektetési tevékenysége soran vasarolt értékpapirok besoroldsat mindig a vésarlastol a
lejaratig szamitott idotartam, valamint a vasarlaskor érvényesitett szandék alapjan kell eldonteni.

A pénztari vagyont piaci értéken tartjuk nyilvan. Az értékelés és az elszamold egységek, befektetési
egységek arfolyamanak megallapitasa munkanaponta és a hoénap utolsdé napjara a Letétkezeld altal
torténik.

Azt a befektetett eszkdzok kozott szerepld értékpapirt, amely az adott év fordulénapjan a lejaratig
hatralévé napok szama alapjan mar forgdeszkdznek szamit, at kell sorolni a forgdeszkozok koze. Az
atsorolast évente egyszer, a beszamolokészités alkalmaval végezi el a Pénztar.

A pénztar befektetési portfolidja (fedezeti és likviditasi célua értékpapirjai) piaci értéken térténd értékelése
naponta torténik, az értékpapirok konyv szerinti értékei és piaci arfolyamai kozotti kiilonbozet a
konyvviteli nyilvantartasokban az eszkozoknél értékelési kiilonbozetként, a forrasoknal értékelési
kiilonbozetbdl képzett tartalékként jelenik meg.

A bevételek (befizetések) kozott kell kimutatni az azonositott, egyéni szamlan jovairt tagdij-, illetve az
egyéb - nem tagdij jellegli - bevételeket, tovabba az azonositott, miikddési célra, valamint a likviditasi és
kockazati célra jovairt bevételeket.

Az azonositatlan (fliggd) befizetések azonositasakor annak Gsszegét jovairt tagdijként kell elszamolni az
egyéb rovid lejaratu kotelezettség csokkentésével egyidejilleg. Az azonositatlan (fliggd) befizetések
azonositasanak idOpontjara vonatkozoan, azok befektetésébdl szarmazd nettdé hozam likviditasi és
kockazati tartalékban kimutatott, egyéni szamlakat megilletd Osszegét az egyéni szamlan belill a
hozambevételekbdl képzett céltartalékra kell atvezetni.

A fedezeti, valamint a likviditési céltartalékokat az ilyen cimen nevesitett raforditdsokkal szemben kell
képezni. A céltartalékok kdzotti atcsoportositast a céltartalékok kozott kdzvetleniil kell elszamolni.

A fedezeti tartalékon beliil elkiilonitetten kell kimutatni az egyéni szdmlakon jovairt szolgaltatasi célu
bevételekbdl, valamint az egyéni szamlak fedezetét képezd eszkozok befektetésébdl szarmazd
hozambevételekbol képzett céltartalékot, tovabba az egyéni szamlakrél a nyugdijszolgaltatasok
finanszirozasara a szolgaltatasi tartalékba atvezetett Gsszeget, valamint a fedezeti tartalék befektetéseinek
értékelési kiillonbozetét.



Analitikus nyilvantartds keretében biztositani kell, hogy az egyéni szamldk egyenlege, valamint a
targyiddszaki forgalma pénztartagonkénti bontasban megallapithat6 legyen.

A felhalmozési idészakban a taggal szembeni kotelezettséget az egyéni szamla kotelezettség alszamlédjan
kell elszamolni.

Az elszamold egységekre ¢épiild nyilvantartasi rendszerre vald attérést kovetden (2015.10.01-t61) a
targynegyedév végéig, illetve a mérleg fordulonapjaig eldirt, de a tdrgynegyedév végéig, illetve a mérleg
fordulonapjaig pénziigyileg nem rendezett Osszegét kell meg nem fizetett tagdijak tartalékaként
megképezni a raforditasokkal szemben.

A befolyt tagdijhatralék osszegét utolag befolyt tagdijak bevételeként kell elszamolni a meg nem fizetett
tagdijak tartalékanak felhasznéalésaval egy id6ben.

A pénztartag tagsagi viszonyanak megsziinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket kell novelni az
egyéni szamla, illetve a szolgaltatasi szdmla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A tagsagi
viszony megszinésekor az alapszabdlyban meghatarozott, a pénztirtag egyéni szdmlajan nyilvantartott
0sszegbdl levont szolgaltatasi koltséget a miikodési tevékenység egyéb bevételeként kell elszamolni.

A mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott fedezeti céltartalékot az egyéni szamlakon jovairt
szolgaltatdsi célu bevételekbdl, valamint az egyéni szamlak fedezetét képezd eszkdzok befektetésébdl
szarmazo hozambevételekbol képzett céltartalék megbontasban kell kimutatni.

Mas pénztartol atlépd pénztartagok egyéni szamlajanak, illetve jaradékfedezetének (szolgaltatasi
szamlajanak) atvételekor, az azok fedezetéiil kapott befektetések és pénzeszkozok dsszegével novelni kell
a megfeleld eszkozszdmlak értékét a fedezeti tartalékban 1évo egyéni, illetve szolgaltatasi szamlakkal
szemben.

A pénztartag mas pénztarba torténd atlépésekor, vagy tagsagi viszonyanak egyéb modon torténd
megsziinésekor a pénztdrndl kimutatott tagdijhatralékdnak Osszegét az egyéb raforditasok kozott
hitelezési veszteségként kell elszamolni a tagdijkovetelések csokkentésével egyidejlileg, valamint a meg
nem fizetett tagdijak tartalékat felhasznalasként kell elszamolni az egyéb bevételekkel szemben.

A tartaléktoke és a fedezeti, illetve a likviditasi céltartalékok kozotti atcsoportositast a tartaléktoke €s a
céltartalékok kozott kozvetleniil kell elszamolni.

Az Aegon Onkéntes Nyugdijpénztar csak Onkéntes pénztari dgazattal rendelkezik 2018-ban.

1.2. A beszamolok ellen6rzése

Jelentds Osszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonbozd ellenérzések sordn, egy adott tizleti
évet érintden (évenként kilon-kiilon) feltart hibak ¢és hibahatasok mikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékokat ndveld-csdkkentd értékének egyiittes
(elgjeltol fiiggetlen) 0sszege meghaladja az ellen6rzott tizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve
ha a mérlegf6osszeg 2 szazaléka meghaladja a 30.000 ezer Ft-ot, akkor a 30.000 ezer Ft.

Nem jelent6s Osszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy adott
iizleti évet érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - miikodési eredményt, nyugdij-
szolgaltatasi, illetve likviditasi célti tartalékokat ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl
fiiggetlen) 6sszege nem haladja meg a jelent6s 0sszegii hiba szerinti értékhatart.

Kivételes nagysagl, elofordulasu tételek (bevételek, koltségek, raforditdsok) azok, melyeket a Térsasag
az el6z6 idészakokban a rendkiviili eredményekben mutatott ki, azaz a szokdsos tevékenységgel nem
allnak kapcsolatban, és értékilk meghaladja a mérlegf6osszeg 3%-at. 2018 soran ilyen jellegh tételeket a
Tarsasag nem azonositott.



Amennyiben az ellendrzés, az Onellenérzés az el6z6 év(ek) éves beszamolojaban elkovetett jelentds
Osszegll hiba(ka)t allapitott meg, akkor az el6z6 év(ek)re vonatkozd — a mérlegkészités napjaig megismert
¢s nem vitatott, nem fellebbezett, jogerdssé valt megallapitdsok miatti — mddositasokat a mérleg és az
eredménykimutatas minden tételénél az el6z6 év adatai mellett be kell mutatni. Azok nem képezik részét
a mérleg és az eredménykimutatds targyévi adatainak. Ez esetben a mérlegben is, az eredmény-
kimutatasban is kiilon-kiilon oszlopban szerepelnek az el6z6 évi adatok, a lezart év(ek)re vonatkozo
modositasok, valamint a targyévi adatok.

A Pénztar jelentds informacionak mindsit az éves pénztari beszdmolora vonatkozoan a megbizhatd és
valos Osszkép kialakitdsat befolydsoldé minden olyan informaciot, amely a hiba feltardsdnak évét
megeldzo6 tizleti év mérlegében kimutatott nyugdij-szolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egytittes
Osszegét 3 szazalékkal megvaltoztatja. Nem jelentds informacid, amely hatdsa nem haladja meg a hiba
feltardsanak évét megel6z0 iizleti év mérlegében kimutatott nyugdij-szolgaltatasi, illetve likviditasi céla
tartalékok egyiittes Osszegének 3 szazalékat.

1.3. Kiegészitd informaciok

A mérlegkészités idépontja 2019. januar 31.

A Pénztar és az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt. altal kotott szerzodés meghatarozza belsd
gazdalkodasat.

A Pénztar miikodéséhez sziikséges targyi feltételeket az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt.
biztositja, melynek kovetkeztében a Pénztdr immateridlis javakkal, targyi eszkdzokkel nem rendelkezik,
igy ezekkel kapcsolatban koltsége nem meriil fel.

A 2018. évi pénziigyi terv teljesitését akadalyozo tényezd nem volt.
A Pénztar gazdalkodasat rendkiviili koriillmények nem befolyasoltak.

Fiiggd, a beszamoloban nem szerepld kotelezettsége, illetve szarmazékos ligyletbdl eredd kotelezettsége a
Pénztarnak nincsen.

A céltartalékok képzése a pénziigyi tervben meghatarozottak alapjan tortént. A céltartalékok kozott
jelentés mértékii atcsoportosits a targyévben nem tortént.

A fedezeti és likviditasi céltartalékok tagdijbol torténd képzése a pénziigyi tervvel osszhangban — jelentds
eltérés nélkiil — alakult. A tartalékok megoszlasa a jogszabalyi eldirasoknak megfelel.

A fedezeti céltartalékot érint6 rendkiviili tartalékatcsoportositas nem tortént.

A  mikodési tevékenység alakulasat befolyasold  rendkiviilli esemény, illetve rendkiviili
tartalékatcsoportositas nem tortént a targyévben.

Az éves beszamolo elkészitésével megbizott, feleldés személy Kuhmann Timea szamviteli rendért felelds
vezetd, mérlegképes konyveldi NGM regisztracios szama: 196837



Vezet6 tisztségviselok

Ugyvezeté: Palk6é Monika

Igazgat6 tanacs

Elnoke: Banfalvi Istvan

Tagjai: dr. Gati Gyorgy
Horvath Gyula

Ellendrzé bizottsag

Elnoke: Varga Ildiko

Tagjai: dr. Nagy Laszlo
Szabo Tibor

Konyvvizsgalé tarsasag, konyvvizsgalo személye, konyvvizsgaldi dij

A Pénztar 2018. évi konyvvizsgalati dija bruttd 4.874 ezer Ft volt. A Tarsasag konyvvizsgaldja az éves
beszamolo vizsgalatan feliill elvégezte a rovid és hosszii tava pénziigyi terv vizsgalatat is, mely
szolgaltatds dijat a fenti konyvvizsgalati dij tartalmazza. Mas szolgéltatast a Tarsasag nem vett igénybe a
konyvvizsgalojatol a 2018-as iizleti évben.

Az AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar konyvvizsgald tarsasaga a 2018. iizleti év
tekintetében a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Korlatolt Feleldsségti Tarsasag (székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78., cégjegyzékszama: 01-09-063022, adészama: 10256161-2-44, kamarai
bejegyzési szama: 001464), konyvvizsgaldja: Kémiives Kinga (kamarai tagsagi szama: 007240).



2. Befektetési feltételek 2018. évben
2.1 Globalis tokepiaci 6sszefoglald

A 2018-as év csalddast okozott a befektetoknek, hiszen szamos piacon mind a részvények, mind pedig a
kotvények negativ hozamot generaltak. A gyenge teljesitmény legfébb mozgatérugéi a FED
kamatemelési ciklusa, a novekvd kereskedelmi haborus fesziiltségek, a politikai ziirzavar (pl. Brexit),
valamint az USA-n kiviil lassulé gazdasagi novekedés voltak. A gyenge teljesitményeket ezek
magyardzhatjak, pedig a helyzet talan nem annyira boruas. A rendszerszinten fontos gazdasagok nemhogy
nem keriiltek szembe recesszioval, vagy atlag alatti gazdasagi novekedéssel, de a legtobb piaci szerepld
2019-re sem var recesszios forgatokdnyvet. A vilag néhany részén, nevezetesen Eurdépaban és Kindban
ugyan csalodast okozott a gazdasagi novekedés mértéke, de a 2018 és 2019-es évre vonatkozo globalis
novekedési eldrejelzések csupan kismértékben modosultak lefelé. A Fed folytatta a monetéris kondiciok
fokozatos normalizalasat, ez azonban meglehetdsen jol volt kommunikalva és nagyjabol megfelelt a piaci
varakozasoknak is, és f6 mozgatérugojat nem az inflaciés nyomas nagymeértékii er6sddése, hanem az
amerikai gazdasag szilard ciklikus pozicidja jelentette.

Amikor csak kismértékben valtozik meg a globalis makrogazdasagi hattér és kdzben olyan nagymértékii
piaci visszaesés kovetkezik be, mint az oktoberi, akkor alapvetéen felmeriil a kérdés, hogy vajon csak egy
tulzott piaci reakcionak voltunk-e tanui, és utana a fundamentumok Kkerlilnek-e ismét a befektet6i
figyelem fokuszaba. Az amerikai redlkamatok éles novekedése jelentette az oktoberi eladasi hullam
katalizatorat, de tovabb sulyosbitotta a helyzetet, hogy a 2019-es eredményvarakozasokat folyamatosan
lefelé modositottak a honapban, és hogy a piac megkérddjelezte a vezetd technoldgiai vallalatok egy szitk
korének rendkiviil magas értékeltségét. De a globalis pénziigyi piacok gyenge teljesitménye nem teljesen
az oktoberi visszaesésrol szolt. Az amerikai részvények kivételével a fobb eszkdzosztalyoknak az
oktoberi visszaesés talan csak a legzajosabb idGszaka volt az évnek, egy egész éves esést betetdzve. A
részvénypiacok Eurdpaban, Japanban, az Egyesiilt Kirdlysagban és Kindban is gyengén teljesitettek
miel6tt az amerikai részvényekkel parhuzamosan tovabb estek volna oktoberben.

A 2018-as év kivételesen nehéz évnek bizonyult foként a vegyes portfoliok szamara. Az év szinte az
Osszes nagy eszkozosztaly szamara negativ hozamokat eredményezett, igy a befektetok a készpénzen
kiviil nem nagyon tudtak mas eszkozosztalyba menekiilni. 2015-ig kell visszatekinteniink, amikor is a
globalis részvények, kotvények és az arupiacok egyszerre generaltak negativ hozamokat az egész évre.
Tekintve a pozitiv korrelaciot a részvények, kotvények és arucikkek kozott, a piaci mozgasok, foleg az
elmult harom honapban igencsak fajdalmasak voltak a befektetok szamara.

Osszefoglalva tehat, a negyedik negyedévet, ezen beliil is foként a decemberi hénapot a kockizatos
eszk6zokre nehezed6 globalis novekedési félelmek jellemezték. Az amerikai részvények 14%-Kkal estek,
alulteljesitve ezzel hosszi id6 utan eldszor a legtobb régiot. Az olajarak az ujra felbukkano kinalati és a
novekedési félelmek miatti keresleti aggodalmak miatt sszeomlottak: a WTI arfolyama kozel 40%-ot
esett a negyedik negyedévben. A romld novekedési kilatasok, zuhano részvénypiacok és a csokkend
olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes csokkenésbe kezdtek, az amerikai 10 éves
hozamok 45 bazispontot estek a negyedik negyedévben, mig a német hozamok az év elejéhez képest a
legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

20
20

Eves mélyponton az S&P 500 Az olaj ara 40%-ot esett a negyedik negyedévben
Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg



2.2. Hazai makrogazdasagi hattér

A magyar gazdasdg még mindig a potencialisnal jobban teljesit, igy erdés negyedik negyedéves novekedés
mellett valoszintileg 4,5% koriili lesz az egész éves real GDP boviilés. A maginflacié a sziikos munkaerdpiac
¢s az emelkedd bérek miatt egyenletesen novekedett és jovore valdsziniileg at fogja 1épni a 3%-ot. A
jegybank érdekes helyzetbe keriilt, hiszen a magasabb maginflacio miatt felkésziiltek a monetaris politika
2019-ben torténé normalizalasara, de a csokkend olajarak és a fejlett piaci monetaris szigoritas késleltetése
megkonnyebbiilést jelenthet. A globalis fejlemények és a javuld headline inflacios palya miatt, a piac
kiarazta a kamatemeléseket, igy a helyi kotvénypiac erdsen teljesitett a negyedik negyedévben, a 10 éves
kotvényhozamok a szeptemberi csucstol az év végéig 90 bazisponttal csokkentek. A ralit a javuld fiskalis
pozicid és az EU tamogatasok kifizetése is tamogatta.

Az EURHUF arfolyam némileg az el6z6 negyedéves érték alatt, éppen 321 felett zarta az évet.

A helyi részvények masszivan feliilteljesitettek a negyedik negyedévben, a BUX index 5%-kal, az OTP 9%-
kal emelkedett.
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A magyar 10 éves kotvényhozam 90 bp-t csdkkent Eves mélyponton a német 10 éves kdtvényhozam
Forras: Bloomberg Forrds: Bloomberg

A kockazatos eszk6zok, a nyersanyagok kivételével szépen teljesitettek juliusban. A nyersanyagok aranak
oktoberben jelentds volatilitast és negativ hozamokat produkaltak a piacok. A rossz hangulat a feltorekvo
piaci eszkOzoket is elérte, bar a kotvények jobban teljesitettek — kevésbé volt rossz a teljesitményiik. A
feltorekvo piaci allampapirok (USD) felara atlagosan 30 bazisponttal emelkedett. A feltorekvd eurdpai
régioban vegyes teljesitményeket lattunk: a hangulat romlasa miatt a magas kockazati orszagok, mint
Azerbajdzsan vagy Ukrajna alulteljesitettek, de a torok kotvények feliilteljesitéek voltak, ahogy
csokkentek a politikai és monetaris politikai kockazatok.

A negyedévben tovabbra is az eddigi kockdzati faktorok mozgattdk a piacokat (Brexit, Olaszorszag,
kereskedelmi habortk), de az olajarfolyam Osszeomlasanak is komoly volt hatasa: a kockazatmentes
hozamok emelkedése visszafordult. Ez a credit piacokon nem sokat segitett, a vallalati kotvények felarai
novemberben jelent6sen tagultak, kiilondsen a HY szektorban. Mivel a feltérekvd piaci kotvények ezzel
az eszkozosztallyal szembeni korrelacidja magas, itt is a spreadek szélesedését tapasztaltuk, ujabb kb. 30
bazisponttal. A feltdrekvo piaci kotvényalapokbol tovabbra is jelentds tokekivonasokat hajtottak végre.
Decemberben nagy varakozas elézte meg az amerikai-kinai megbeszéléseket a G20 csucstalalkozon, és
legalabb egy tlizsziinetben gy tinik, sikeriilt megéllapodni. A piaci hangulat igy sem sokat javult, a
globalis ndvekedéssel kapcsolatos félelmek keriiltek el6térbe. Ez tovabbi spread-tagulast okozott, ahogy a
fejlett piaci, “kockazatmentes” kotvények hozama csokkent. A torok eszkozok tovabbra is jol
teljesitettek, az orosz-ukran konfliktus miatt viszont az ukran kétvények gyengélkedtek.

Jelentos spread-tagulas ment végbe a negyedévben (EMBIG index, bp)
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Kifejezetten volatilis kereskedés jellemezte a részvénypiacokat az év utolsdé negyedévében. Oktober
elején a fobb amerikai részvényindexeknek még sikertilt ij abszolut csticsra kapaszkodniuk, azonban az
optimizmus hamar elmult és az amerikai részvénypiacon a 29-es nagy valsag 6ta nem lathattunk akkora
decemberi csokkenést, mint 2018-ban. Az egész évet tekintve egy évtizede nem latott esést szenvedett el
az eszkozosztaly, mig a kdtvények a konszenzussal ellentétesen jobban teljesitettek, azaz a befektetok a
gazdasag lassulasat araztdk. A magyar részvények feliilteljesitettek, igy az egész évet tekintve nullan
zartak, azonban az utolsé negyedévben +6%-0s hozamot tudtak felmutatni.

November elején az amerikai idokozi valasztas tartotta 1azban a befektetoket, ahol végiil a konszenzusnak
megfeleld eredmény valdsult meg. A demokratak visszaszerezték a Képviselohazat, ugyanakkor Trump
szamara pozitiv médon a szenatusi tobbség nem keriilt veszélybe. A ho végén azonban minden figyelem a
G20-as csucstalalkozora, azon beliil is a Trump-Xi talalkozora harult. A két vezetdé megbeszélése végiil
tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periddus kezdodott a kettejiik kozott fesziild
ellentéteket feloldasa céljabol tovabba a korabban belengetett, 200 milliard dollar értéki kinai import 25
szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra kertilt.

December elején az amerikai hozamgorbe 2007 6ta eldszor invertalddott, azaz a kettd és az Ot éves
hozamkiilonbozet nulla ala csokkent. A befektetokben felmeriilt ennek hatdsara, hogy kozelebb lehet a
kovetkezo recesszio, mint gondolndnk, miutan a forditott hozamgorbe korabban az esetek nagy részében a
recesszio eldjele volt. Emellett a globalis novekedés lassulasaval kapcsolatos félelmek tovabb fokoztdk a
kockazatkertilést.

Az eurépai részvényeket a Brexit kortil kialakult bizonytalansag és az olasz koltségvetés kérdése tartotta
nyomas alatt. Decemberben az olasz eszkozok kissé fellélegezhettek, miutan az Eurdpai Bizottsag
elfogadta az 0j 2019-es koltségvetési tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol. A Brexit kimenetele
azonban tovabbra is kérdéses ¢és jelentds bizonytalansagot hordoz magéaban a jovot tekintve is.

Az olaj is kifejezetten rossz negyedévet zart, oktober elején még kozel 4 éves cslicson volt, azonban az év
veégére tobb mint 35%-ot veszitett az értékébdl. A legnagyobb probléma a fekete arany szdmara a lassulo
globalis kereslettel parhuzamosan elszallo termelés, igy a piaci szereplok a hirtelen kialakult olaj-
tulkinalattol féltek.

A részvények arazasat tekintve tovabb javult a helyzet az utols6 negyedévben, az eurdpai és az amerikai
részvények arazasa 10 éves idOtavon is csak atlagosnak mondhato, azonban az EPS varakozasaikat lefelé
9



modositjak az elemzok. Emellett a PMI mutatok (Beszerzési Menedzser Index) mind a fejlett, mind a
feltorekvo piacoknal a gazdasag lassulasat mutatjak.

Osszességében az év elején optimistabban tekintiink a részvény eszkdzosztélyra a befektetdi hangulatra
adott taktikai score-unk javulasaval. Az év utols6 honapjaban a részvényalapok a 2008-as nagy gazdasagi
vildgvalsdg ota nem tapasztalt mértékii pénzkiaramlast szenvedtek el, amit talzottnak értékeliink, és ugy
gondoljuk, hogy a kdvetkezd id6szakban a befektet6i hangulat tdmogatni fogja a részvények emelkedését.
A feltorekvo piaci részvények koriil is pozitivba fordult a szentiment, a fejlédd piaci részvények 12
egymast kovetd hete pénzbedramlast élvezhetnek, mig a dollar gyengiilése is levegdhdz juttatja a
feltorekvo piaci devizakat. Emellett a negyedik negyedévben a feltorekvd piaci részvényeknek sikertilt
feliilteljesiteniiik a fejlett tarsaikat.

Az egyedi piacokat tekintve a brazil részvények érték el a legjobb teljesitményt az év utolsd
negyedévében, a befektetok annak oOriiltek, hogy az elnokvalasztason a piacbaratabbnak tekintett
jobboldali jelolt nyert. Emellett a magyar és a torok részvények tudtak még pozitiv hozamot felmutatni,
mig amerikai piac impozans 13,5%-os eséssel zarta a negyedévet.

Csokkenést konyvelhetett el maganak a régios piacokat lekovetd index is az év utols6é negyedévében, a
legjobban a magyar piac teljesitett, mig a leggyengébb negyedévet az osztrdk és a roman piac zarta. A
roman részvények decemberben jelentds esést szenvedtek el a bankokat és a kozmii vallalatokat stjto 4j
kormanyzati tervezet miatt, de a kelet-kozép eurdpai piacok igy is feliilteljesitették a fejlett eurdpai
részvényeket.

Osszességében a negyedév sordn a feltdrekvd piacok teljesitménye meghaladta a fejlett piacokét, mig a
fejlett piacokon beliill Eurdpa feliilteljesitett, mig a japan és az amerikai részvények nagyobb esést
szenvedtek el.
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2.3. A negyedik negyedéves teljesitményre a kovetkezd tényezok voltak hatassal

1. Az év végi rali meglepetésként ért minket, a portfoliok kamatkockazatat semleges szinten tartottuk, a
gorbe laposodasat varva. Ez a szigort MNB kozlemény ellenére sem tortént meg. Egyéb kotvény tipusu
eszkoOzeink kissé rontottak a teljesitményt, a kdtvényfelarak a rossz piaci hangulatban az év legmagasabb
szintjén zartak.

2. A negyedik negyedév soran a részvényeket végig neutral szinten tartottuk, a forint stabilan tartotta magat
mind a fejlett mind a régidés devizakkal szemben, igy ez a negyedéves teljesitményt nem befolyasolta
érdemben.

3. A negyedév els6é két honapjaban fejlett piaci eszkdzokbol enyhe feliilsulyt, mig feltorekvd piaci
eszkozokbol alulsulyt tartottunk, amely allokacio elvitt a teljesitménybdl. November végén azonban a
feltorekvd piaci hangulat javulasaval megnoveltiik a fejlodo részvények stlyat, azonban ezt a kitettséget
lefedd alapok alulteljesitettek a pénztar benchmarkjahoz viszonyitva.

4. A CEE régios stratégiank minimalisan elvitt a teljesitménybdl, a magyar és a roman részvénypiacon
alakitottunk ki feliilstilyos pozicidkat a negyedév soran. A hazai részvények jo teljesitménye pozitivan jarult
hozza a teljesitményhez, azonban a roman részvénypiac decemberi nagyobb esése elvitt a teljesitménybdl.

5. A feltorekvo piacokon beliil november elején a torok részvények stlyat zartuk vissza a neutralis szintre,
ami jo dontésnek bizonyult, miutan a torok piac feliilteljesitett a negyedik negyedévben.

6. Az alternativ befektetések gyengébb teljesitményt nyujtottak a negyedik negyedévben, az intézményi
sorozatok esetében a MoneyMaxx 74, az Alfa 178 bazisponttal, a Maraton 349 bazisponttal, mig a Panorama
557 bazisponttal teljesitette alul a referencia indexét. Az abszolut hozamu alapjaink teljesitményét negativan
befolyasolta a decemberi rekord nagy részvénypiaci esés, miutan a negyedik negyedévben kedvez6 arazasi
szinteket, jO beszalldsi pontokat azonositottunk egyes papirokban, igy elkezdtiink kézép és hosszatava
poziciok épitésébe, amelyek azonban rovidtavon veszteséget szenvedtek el.
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2.4. A vagyonkezelt befektetések megoszlasa a negyedévek fordulénapjain

Détum 2017.12.31

% Klasszikus Kiegyensilyozott Novekedési Klimavaltozas Szakért6i
Koétvények aranya 96,84% 68,46% 45,85% 44.,63% 47,85%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,71% 0,92% 0,00% 4,05%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 16,43% 35,67% 49,60% 15,02%
Ko6zép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,25% 11,29% 0,00% 10,38%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 5,47% 3,12% 0,00% 17,63%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 3,16% 3,68% 3,16% 5,77% 5,07%
SUM 100% 100% 100% 100% 100%
Datum 2018.03.31

% Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési Klimavaltozas Szakért6i
Koétvények aranya 99,82% 7L,77% 45,36% 45,83% 53,13%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,72% 0,91% 0,00% 3,72%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 13,87% 31,64% 50,45% 3,43%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,07% 11,35% 0,00% 5,18%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 5,56% 3,13% 0,00% 17,47%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 0,18% 3,01% 7,61% 3,72% 17,07%
SUM 100% 100% 100% 100% 100%
Datum 2018.06.30

% Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési Klimavaltozas Szakért6i
Kotvények aranya 99,53% 68,90% 42,91% 43,02% 58,31%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,69% 0,82% 0,00% 2,98%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 14,32% 32,80% 49,89% 5,15%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,05% 10,77% 0,00% 2,15%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 5,66% 3,03% 0,00% 17,34%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 0,47% 5,38% 9,67% 7,09% 14,07%
SUM 100% 100% 100% 100% 100%
Détum 2018.09.30

% Klasszikus Kiegyenstlyozott Novekedési Klimavaltozas Szakértsi
Koétvények aranya 99,81% 73,47% 47,98% 47,94% 60,56%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,65% 0,76% 0,00% 7,36%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 14,66% 32,79% 48,34% 9,18%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,38% 11,61% 0,00% 2,98%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 5,48% 2,90% 0,00% 16,91%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 0,19% 0,36% 3,96% 3,72% 3,01%
SUM 100% 100% 100% 100% 100%
Détum 2018.12.31

% Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési Klimavaltozas Szakért6i
Kotvények aranya 96,22% 71,97% 43,96% 46,56% 57,14%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,67% 0,79% 0,00% 2,52%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 15,41% 33,53% 45,22% 10,35%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,03% 12,10% 0,00% 3,88%
Total Return eszkozok aranya 0,00% 5,43% 2,94% 0,00% 16,05%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 3,78% 1,49% 6,68% 8,22% 10,06%
SUM 100% 100% 100% 100% 100%
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2.5. A valaszthato portfoliok hozamteljesitményei, aranyai 2018-ban

A valaszthato portf6liok hozamteljesitményei 2018-ban

Abszolt szint Benchmark Benchmarkhoz képest
Portfoliok

(%0) (%0) (bp)
Klasszikus -0,5 -0,2 -30
Kiegyensulyozott -2,45 -0,89 -156
Novekedési -3,6 -1,26 -234
Szakértoi -2,03 1,82 -385
Klimavaltozas -0,11 -0,81 70

A Pénztar szakértoi ,,E” portfolioja abszolut hozamra térekvd portfolid, nincsen elére meghatirozott
stratégiai eszkozallokaciod, a vagyonkezeld sajat belatasa szerint a vagyonkezelési iranyelvek minimum-
maximum értékei, valamint a torvény adta limitek kozott szabadon donthet. Referencia indexe
RMAX+1,5%. A negyedév sordn az egyedi értékpapirok kivalasztasa, azok piaci idozitése és a
pozicidmenedzsment az aktiv vagyonkezelés részét képezték. A befektetési politikdban rogzitett hossza
tava, stratégiai referencia sulyokat tovabbra is hatékonynak tartjuk, igy ezek megvaltoztatasat nem
tervezzik.

A valaszthaté portfoliok aranyai 2018-ban

Klasszikus 13433674 7,63
Kiegyensulyozott 110 894 046 63,01
Novekedési 25761 023 14,64
Szakértoi 19 603 833 11,14
Klimavaltozas 6 290 126 3,57
Osszesen: 175982 702 100
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3. Meérleg, eredménykimutatas tételei

3.1. Befektetések alakulasa, értékelése

A befolyt tagdijakat a Pénztar felosztja a miikddési és fedezeti tartalékok kozott.

A Pénztar portfoliojat a befektetési politika szerinti vagyonelemek: diszkont kincstarjegyek, rovid- és
hosszt lejarata allamkétvények, részvények, jelzaloglevelek, befektetési jegyek, Onkormanyzati és
vallalati kotvények, hataridds tigyletek és repé tigyletek alkothatjak.

Ertékpapir allomany 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Ertékpapirok Bez::zlz(ési lgilitﬁénklfiliiseit Piaci érték
Befektetési célu Magyar allamkotvények 94 861 436 503 015 95 364 451
Diszkont kincstarjegyek 6 666 084 3589 6 669 673
Jelzaloglevelek 1762 340 -51 434 1710 906
Befektetési jegyek 54 052 973 5133851 59 186 824
Magyar részvények 999 984 441 096 1441 080
Nemzetk6zi részvények 3303091 412 327 3715418
Kotvények 3727151 64 576 3791727
Osszesen 165 373 059 6507 020 171880 079

Az értékpapirok piaci értékelése, és a valaszthatd portfoliok arfolyamainak meghatarozasa a letétkezeld
napi eszkozértékelése alapjan torténik. Az értékpapirok értékelési kiilonbozete a fékonyvben havonta

(napi bontasban) elszamolasra kertil.

Pénztari vagyon 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti portfoliok

Miikodési portfolio

Pénztari vagyon 6sszesen

portfoliok
Megnevezés Konyv Konyv Konyv Piaci Konyv
szerinti Piaci érték | szerinti | Piaci érték szerinti irték szerinti Piaci érték
érték érték érték erte érték
Portfélié dsszesen 160717 343 | 176 178 104 | 807 785 807785| 1679446 | 1710751 172204574 | 178 696 640
gs‘;’z’:‘ssjf;m’dk éskésipénz | ges7365| 5783379 | 714290 714200 | 172620| 172620 6744275| 6670289
Ertékpapirok Gsszesen 163397 967 | 169 873 682 0 o| 1975002 2006397 165373059 | 171880 079
Befektetési celi Magyar | g4 061 436 | 95 364 451 0 o| os861436| 95364451
allamkotvények
Diszkont kinestirjegyek 4842815| 4846387 1823269 | 1823286| 6666084| 6669672
Kotvények 3727151 3791727 0 0 0 ol 3727151 3791727
Jelzaloglevél 1762340 1710906 0 0 0 ol 1762340 1710906
Befektetési jegyek 53901150 | 59003 713 0 o| 151823 183111| 54052973 59186824
Magyar részvények 999 984 1441 080 0 0 0 0 999 984 1441 080
Nemzetkozi részvények 3303001| 3715418 0 0 0 ol 3303001 3715418
Hatdridds iigyletek 0 61418 0 0 0 0 0 61418
Kavetelés értékpapir 185 365 182 979 0 0 0 0 185 365 182 979
iigyletekbol
Kotelezettségek -276 646 276 646 | -93 495 93495 468266 | 468266 98 125 98 125
értékpapir iigyletekbol
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Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Befektetések iddszak végi | Befektetések idészak | Befektetésekbdl a részvények
Megnevezés értéke konyv szerinti végi értéke - piaci és egyéb valtozé hozamu

értéken értéken értékpapirok - piaci értéken

EU tagorszgok 9918179 8 970 756 8 150 862
Magyarorszag nélkiil

Magyarorszag 152 529 289 159779131 10 005 438

Egyéb orszagok 9757 106 9946 753 9933272

Osszesen 172 204 574 178 696 640 28 089 572

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés Befektef‘tések id(’i_sza_k’vé,gi értéke Befektetésel.( i(!('i,sza}k végi értéke -
- konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 147 300 873 154 151 971
EUR 7917 306 7739 745
GBP 499 382 424 208
USD 13 256 489 13291981
CHF 150 851 160 421
JPY 1092 099 926 978
Egyéb 1987574 2001 336
Osszesen 172 204 574 178 696 640
3.2. Kovetelések

A kovetelések jelentds részét, kozel 97,54%-at tagdijkovetelések, 0,02%-at a kovetelések aruszallitasbol
¢s szolgaltatasbol (vevok), a fennmarado 2,44%-at értékpapir ligyletbdl szarmazo kdvetelések alkotjak.

A tagdijkoveteléseket dontden az egyéni - pénziigyileg fordulonapig nem rendezett — tagdij
kotelezettségvallalasok alakitjak.

Az értékpapir iigyletbdl szarmazd kovetelések dontd részben értékesités tipusu iigyletekbdl, jard

osztalékokbol all.

Kovetelések allomanya 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Kovetelések allomanya 2017-2018. — 2017. — 2018. Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Tagdijkdvetelések 7567370 83,93% 7338801 97,54% -228 569
Vevokovetelések 1703 0,02% 1703 0,02% 0
Egyéb kovetelések 1447 339 16,05% 183 645 2,44% | -1263694
Osszesen 9016 412 100,00% 7524149] 100,00% | -1492 263

Tagdijkovetelésként a tavalyi évhez képest kisebb Osszeget tartunk nyilvan. 2017 év végén a Pénztar az
Egyéb kovetelések legnagyobb hanyadat kitevd, 1.424.761 ezer Ft eladasbol szarmazd kovetelést
(értékpapir eladashoz kapcsolédd kovetelés) tartott nyilvan, aminek a pénziigyi teljesitése 2018-ban
megtortént. llyen jellegli kovetelés 2018 év végén nem volt.
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3.3. Pénzeszkozok

A Pénztar részére atutalt tagdijak folyamatosan befektetésre keriilnek. A Fedezeti portfoliokban, a
befektetett vagyon része a szamlapénz illetve a lekotott betét allomany is. A pénzeszkdzok allomanya 4
Mrd forinttal csokkent az el6z6 év végi allomanyhoz képest, leginkabb az EUR és a HUF allomanyban
latszik a csokkenés. A pénzeszkdzok megbontasat a kdvetkezd tablazat mutatja.

Pénzeszkozok allomanya devizanemenként

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti portfoliok Miikodési portfolié Likviditisi & Fiiggd Pénztar dsszesen
Devizanemek portfoliok
2018.12.31 | 2017.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31
Ei‘(';lt‘sffl')‘;';'t‘;k 5783379 | 10226931 714 290 718170 172 620 189872 | 6670289 | 11134972
CAD 1557 1556 0 0 0 0 1557 1556
CHF 160 422 149 714 0 0 0 0 160 422 149 714
CzZK 6371 79 0 0 0 0 6371 79
EUR 2013788 4050581 0 0 0 o| 2013788 4050581
GBP 195 770 19213 0 0 0 0 195 770 19213
HRK 10031 3619 0 0 0 0 10031 3619
HUF 1840883 | 4341486 714 290 718 170 172 620 189872 2727793 5249528
PY 0 0 0 0 0 0 0 0
NOK 496 486 0 0 0 0 496 486
PLN 358 757 356 346 0 0 0 0 358 757 356 346
RON 587 715 311 0 0 0 0 587 715 311
SEK 0 0 0 0 0 0 0
TRY 213730 62 786 0 0 0 0 213730 62 786
USD 393859 | 1240752 0 0 0 393859 | 1240752
3.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

A Pénztar 2018. évben sem mutat ki aktiv id6beli elhatarolast.

3.5. Sajat toke alakulasa

2018. évben a sajat t6ke 82.674 ezer Ft-tal csokkent az e€l6z6 évhez képest, mely a 2018-as évi miikodési
vesztesége a Pénztarnak. A 2018-as évtdl kezdve a jogszabalyi valtozasok miatt a miikkodési eredményben
jelenik meg a nemfizet6 pénztartagok hozamabodl szarmazé levonas értéke, eltéréen az el6z6 évtol, ahol
kozvetleniil a tékében lett kimutatva (eredmény hatdsa nem volt). A 2018-as évben 63.020 ezer Ft volt a
nemfizetd pénztartagok hozamabol tértént levonds a gyenge hozamkornyezet miatt.

A Pénztar a 2018. évi miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredményének vesztesége
48,99%-kal csokkent az elézé évhez képest. Azért, hogy a 2017. évi, hozamelvonast nem tartalmazo
eredményt jobban Ossze tudjuk hasonlitani az ideivel, érdemes a 2018-as eredményben kimutatott,
nemfizetd tagok hozamabol torténd elvonast figyelmen kiviil hagyni. Az igy kapott eredményt
Osszehasonlitva a tavalyi értékkel, a Pénztar miikodési tevékenységének vesztesége 10 %-kal csokkent.
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Miikodési eredmény alakulasa

Nagysagrend: ezer forint

Eredmény alakulasa 2017.12.31 2018.12.31 Valtozas
Miikodési tevékenység eredménye -162 088 -82 674 79 414
Nemfizetd tagok hozamabdl tortént levonas 287 782 63 020 -224 762
| Miikddési eredmény nemfizetd hozamelvonas nélkiil -162 088 -145 694 16 394

3.6. Céltartalékok alakulasa

A mikodési céltartalékok allomanya 7 ezer Ft-tal csokkent, ez a 2017-es évben értékelési kiillonbozetre
képzett céltartalék felhasznalasa. A targyévben tovabbi miikodési céltartalék képzés nem tortént.

2018. évben a fedezeti tartalék allomanya, a pénztartagok egyéni €s szolgaltatasi szamlainak Osszessége

627.844 ezer Ft-tal novekedett (tavaly 16.227.632 ezer Ft-tal).

Fedezeti céltartalék mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti céltartalék valtozasa 2017 2018 Viltozas
Nyité allomany 159 316 359 175543 991 16 227 632

Céltartalék képzés (+) 39237 026 28 027 502 -11 209 524

Céltartalék feloldas (-) 23 009 394 27 399 658 4390 264
Zaro allomany 175543 991 176 171 835 627 844

Fedezeti tartalékon az el6z6 évhez képest Osszességében 11,2 milliard Ft-tal Kisebb Osszegli képzés
tortént. Az egyéni szamlara torténd befizetések €s a mas pénztarbol atlépok behozott vagyona egyiittesen
kozel 1,4 milliard Ft-tal emelkedett, de a kedvez6tlen hozamkoérnyezet miatt az egyéni szamlakon jovairt
hozam és értékelési kiilonbozet 14,6 milliard Ft-tal csokkent. Ezzel szemben 4,4 milliard Ft-tal tobb
céltartalék keriilt feloldasra, 2018-ban tobben vettek igénybe szolgaltatast az el6z6 évhez képest.
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Céltartalékok allomanya ésszesen 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer Forint

Céltartalékok allomanya dsszesen 2017.12.31 vgiitl;)gz);;zik 2018.12.31
Miikodési céltartalék 7 -7 0
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
miikodési portfolio értékelési kiilonbozetére 7 -7 0
Fedezeti céltartalék 175543 991 627 844 176 171 835
egyéni szamlakon (értékelési kiilonbozettel egyiitt) 175374 314 597 037 175971 351
Zzzliegtatam tartalékon (értékelési kiilonbozettel 169 677 30807 200 484
Likviditasi céltartalék 197 859 62 197 921
értékelési kiilonbozetre 31126 161 31287
egyéb likviditasi célokra 167 849 -7 167 842
azonositatlan befizetések befektetési hozamara -1116 -92 -1208
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 7567371 -228 570 7338 801
mitkodési céli 476 968 -9 822 467 146
fedezeti célu 7090 342 -218748 6 871 594
likviditasi és kockazati céla 61 0 61
Osszesen: 183 309 228 399 329 183 708 557

A likviditasi és kockazati céltartalékok allomanya 62 ezer Ft-tal névekedett.

A céltartalékok képzése a pénztari bevételek pénziigyi tervben rogzitett megoszlasi aranya szerint tortént.

3.7.

Ertékelési kiilonbozet valtozasa

A Pénztar a vagyonat piaci értéken értékeli €s tartja nyilvan. A bekeriilési/kdnyv szerinti érték és
érték kozotti kiilonbozet értékelési kiillonbozetként keriil elszamolasra.

Ertékelési kiilonbozet mozgasa 2018. év

Nagysagrend: ezer forint

Ertékelési kiilonbozet Nyité nTOiZ iyeflve}s iﬂﬁiiﬁ's Zir6

Befektetési céli magyar allamkotvények 4 352 983 3 552 646 -7 402 615 503 014
Forgatdsi célu magyar allamkotvények -12745 15756 -3012 -1
Diszkont kincstarjegyek 265 13193 -9 869 3589
Jelzaloglevelek 61 075 3984 -116 493 -51434
Befektetési jegyek 9278 658 3324 865 -7 469 673 5133 850
Magyar részvények 602 309 144 551 -305 762 441 098
Nemzetkozi részvények 564 031 534 942 -686 648 412 325
Kotvények 138 907 197 701 -272 030 64 578
Osszesen 14 985 484 7787638[ -16266102 6 507 020

Az értékpapirok értékelési kiilonbozetén kiviil a Pénztar a pénzeszkdzok kozott rendelkezik még

atértékelési kiillonbozettel (Pénzeszkdzok értékelési killonbozete 2018 év végén: -73 986 ezer Ft).
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3.8. Atcsoportositas céltartalékok kozott
Az Igazgato tanacs dontése alapjan 2018. évben nem tortént céltartalékok kozotti atcsoportositas.
3.9. Meg nem fizetett tagdijak

A meg nem fizetett tagdijak céltartalékdnak képzését a vonatkozd kormanyrendelet eldirdsainak
megfelelden végeztiik.

A meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2018 év végén 7.338.801 ezer Ft volt (tavaly 7.561.371
ezer Ft), ami 115.017 ezer Ft-tal kevesebb, mint az el6z6 évben. A tagok az altaluk vallalt tagdij
befizetésnek 2018-ban jobban eleget tettek, igy kevesebb 6sszeg kertilt ilyen jogcimen elszamolasra.

3.10. Kotelezettségek

Kotelezettségek kozott hossza és rovid lejarati  kotelezettségeket mutathat ki a Pénztar. A
magannyugdijpénztari agazat végelszamolasaval a Magannyugdijpénztar atadott 2013.03.28-an az
Onkéntes Nyugdijpénztar részére a végelszamolds lezarasat koveté 8 év irattdrozasi koltségének
fedezetére 58.616 ezer Ft-ot, amelybdl 43.529 ezer Ft mar kifizetésre keriilt 2018.12.31-ig. A 2019-es
irattarozasi koltséget 7.521 ezer Ft-ra terveztiik, az éven tul esedékes 7.566 ezer Ft-ot a hosszu lejarata
kotelezettségek kozott mutatjuk ki a beszamoloban. A Pénztarnak rovid lejarati kotelezettsége foként a
tagokkal szembeni kotelezettségeib6l, a Vagyonkezel6vel, Letétkezeldvel, belfoldi szallitokkal szembeni
kotelezettségekbol, az egyéb rovid lejaratd kotelezettségekbdl (az 1 éven belil fizetendd
magannyugdijpénztari agazat irattarozasi koltsége, adok, jarulékok), valamint az azonositatlan fiiggd
befizetések allomanyabol adodik.

A vagyonkezeldvel szembeni kotelezettség soron az értékpapir tigyletekkel kapcsolatos atmend tételeket
tartjuk nyilvan, azaz itt mutatjuk ki az értékpapir vételhez kapcsolddd Osszeget, aminek a pénziigyi
teljesitése csak kovetkezo idGszakban torténik meg. 2017 év végén volt ilyen értékpapir ligylet (atmend
tétel). 2018 év végén nem voltak atmend értékpapir tigyletek a Pénztarnal.

Kotelezettségek 2018.12.31

Nagysagrend: ezer Forint

Kotelezettségek 2017 2018 Valtozas
L. Hosszu lejaratu kitelezettségek 14 180 7 566 -6 614
II. Rovid lejaratii kotelezettségek 7089177 1825570 -5 263 607
Tagokkal szembeni kotelezettségek 219657 182829 -36 828
Szallitokkal szembeni kotelezettség 38778 78 152 39374
Vagyonkezel6vel szembeni kotelezettség 5499 135 0 -5499 135
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 36 697 51743 15 046
Azonositatlan fliggd befizetések 1294910 | 1512 846 217 936
Osszes kitelezettség 7103357 | 1833136 -5 270 221
3.11. Passziv id6beli elhatarolasok

Koltségek ¢és raforditdsok passziv id6beli elhataroldsa kozott mutatjuk ki a vagyonkezel6i dijak idobeli
elhatarolasat, a letétkezel6i valamint a bizomanyosi dijak elhatarolasat és az egyéb dijakkal, koltségekkel
kapcsolatos idébeli elhatarolasokat. A vagyonkezelGvel szembeni dij elhatarolas a 2017-es évben
tartalmazott 136,2 milli6 Ft sikerdij elhatarolast is, ez a 2018-as évben csupan 6 millio Ft volt. Egyéb
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dijakkal, koltségekkel kapcsolatos idébeli elhatarolasokon beliill tagszervezéssel kapcsolatos dij, 2018.

negyedik negyedévi kdnyvvizsgalati dij valamint marketing dij kertilt elszdmolasra.

Passziv idoébeli elhatarolasok 2018.12.31

Nagysagrend: ezer Forint

Passziv elhatarolasok 2017 2018 Viltozas
Sliif:rggst:égek és raforditasok idébeli 36 062 25 951 10111
Vagyonkezelési dij elhatarolas 209 637 81 648 -127 989
Letétkezelési dij elhatarolas 4 360 2 500 -1 860
Bizomanyosi dij elhatarolas 17 789 13977 -3812
Osszesen 267848 124076 -143 772

3.12. Beszamolod atsorolasok

A befektetett pénziigyi eszk6zokbol a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok koz¢ keriiltek
atsorolasra 521.967 ezer Ft értékben kotvények, 1.626.463 ezer Ft értékben allampapirok és 117.058 ezer
Ft értékben értékpapirok értékelési kiilonbozete, mivel ezen értékpapirok lejarata egy éven beliili, igy mar
nem szolgaljak a Pénztar tevékenységét tartdsan — legaldbb egy éven thl.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek koziil a hosszh lejarati kotelezettségek kdzé soroltunk at 7.566
ezer Ft-ot, amely a magannyugdijpénztari 4gazat éven til esedékes irattarozasi koltsége,

A tagokkal szembeni kotelezettségek koziil az egyéb rovid lejarata kotelezettségek kozé soroltunk at
15.858 ezer Ft-ot, amely a szolgaltataskor levont személyi jovedelemadd dsszege.

3.13. Az elért eredmények, a mitkddést jellemz6 mutatok elemzése

A Pénztar 2018. évi mikodési tevékenységének eredménye 82.674 ezer Ft veszteség. A kialakult
eredmény a korabbi évhez képest ndovekedést mutat, azaz ez az érték 79.414 ezer Ft veszteségcsokkenést
jelent az el6z6 évhez képest. Ez részben eredménye a jogszabalyi valtozasoknak, ami alapjan a nemfizetd
tagok hozamabol elvont Osszeget az eredményben kell elszamolni 2018. évt6l. A Pénztar mikodéséhez
sziikséges koltségekre a pénziigyileg ténylegesen realizaloédott bevételek miikodési célu része, a nem
fizeté tagok egyéni nyugdijszamldjanak befektetésébol szarmazod hozamabol torténd levonas fedezetet
nyujtott.

Miikédési eredmény alakulasa
Nagysagrend: ezer forint

Eredmény alakulisa 2017.12.31 | 2018.12.31 | Valtozas
Miikodési tevékenység eredménye -162 088 -82 674 79 414
Nemfizetd tagok hozamabol tortént levonas 287 782 63020 [ -224 762

| Mitkodési eredmény nemfizeté hozamelvonds nélkiil |  _162088| -145604] 16304]

Az eredményt alakito jelentsebb tényezok 2018. évben, a tagdijbevételek 62.831 ezer Ft-os novekedése,
az egyéb bevételek 212.422 ezer Ft-os csokkenése, a miikodési célra kapott rendszeres tdmogatasok és
eseti adomanyok 901 ezer Ft-0S csokkenése, az Gsszes mikodéssel kapcsolatos raforditas 230.115 ezer
Ft-os csokkenése, a befektetési tevékenység eredményének 216 ezer Ft-os csokkenése jelentette.
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A csokkend taglétszam ellenére novekedett a tagdijbevétel, aminek az oka, hogy a tagok magasabb
Osszegll egyéni tagdijat fizetnek be a nagyobb adokedvezmény kihasznaldsa érdekében, igy a tagoknal
el6térbe keriilt az 6ngondoskodas.

Az egyéb, miikddéssel kapcsolatos bevételek 2018. év végén 632.890¢ Ft-ot tesznek ki (tavaly 845.312e
Ft). A csokkenés f6 oka, hogy a nemfizetd tagoktol elvont hozam értéke az el6z6 évihez képest sokkal
kevesebb, a negativ hozamoknak kdszonhetéen. Egyéb bevételek kozott mutatjuk ki ezen kiviil a meg
nem fizetett tagdijak tartalékanak felhasznalasat (487.470e Ft), valamint a szolgaltatasok kifizetésé¢hez
kapcsolodo koltségtéritések dsszegét és egyéb, mashova nem sorolhatd bevételeket (82.399e Ft).

A miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok kozott 2018-t6l mar nem kell kimutatni a hozamelvonas
értéket, ezért latszik csokkenés (-287.061e Ft) ezen a soron. Itt mutatjuk ki a meg nem fizetett mitkodési
célu tagdijak hitelezési veszteségét (-487.470e Ft), ami az el6z6 évben ilyen jogcimen megképzett tartalék
leirasanak értéke (a jogszabalyban meghatarozott varakozasi id0 letelte utan).

A Pénztar mikddéséhez sziikséges koltségek fedezetét a tagoktol illetve a munkaltatoktol befolyt tagdijak
(50.95%), valamint a miikddési célra juttatott tdmogatasok (0,52%) illetve egyéb bevételek (48.53%)
képezték. Az anyagjellegli raforditasok és a mikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasokon belill a
tagdijbevételek leirasabol adodo hitelezési veszteségként elszamolt tételek jelentik a mikddési
réforditasok 1ényegi részét.

A miikodéssel kapcsolatos anyagjellegli raforditasok 6,48%-kal ndvekedett az el6z6 évhez képest. A
novekedés azzal magyarazhatd, hogy az anyagjellegii raforditasokon beliil az anyagkdltség 43,59%-kal
novekedett, a szaktanacsadas dija kozel megduplazodott, mig a marketing koltség tobb, mint duplajara
novekedett a targyévre az el6z6 évhez képest. A tagszervezéssel kapcsolatos iligynoki dij csokkent
11,14%-kal az targyévre az el6z6 évhez képest. Az adminisztracios dij 7,12%-kal emelkedett a 2017.
évhez képest, amely Osszeg alakulasat a nem fizeté tagok hozamabol torténd miikodési koltség levonasa
jelentésen befolyasolja.

A nem fizet6 tagok hozamabol torténd miikodési koltség volumene fiigg a Pénztar hozamainak
alakulasatol.

A Pénztar nettd éves fedezeti hozama 2017. évi 6,36 %-rdl -2,83%-ra csokkent a gyenge globalis
makrogazdasagi kornyezet miatt. 2018. évben a III. negyedévben kisebb javulas figyelheté6 meg, mely
utan a [V. negyedévben a hozam ismét visszaesett.

Negyedéves adat Eves

201891 201892 201893 201894 2018.
Fedezeti portfolio teljes brutté hozam (%) -0,86 -0,85 0,33 -0,97 -2,34
Fedezeti portfolio teljes nettdé hozam (%) -0,98 -0,97 0,20 -1,10 -2,83
Fedezeti portfolid referencia hozam (%) -0,79 -0,46 1,12 -0,45 -0,58

A Pénztar a jovében emelkedd tendenciara szamit a hozamok tekintetében.

Az anyagkoltségek 43,59%-o0s ndvekedése a tobbes foglalkoztatas miatt tovabbszamlazott nem személyi
jellegii koltségek elszamolasabol adodik.

2018. évben nem valtoztatta a Pénztar a tartalékok kozotti felosztas savhatarait és azok aranyszamait.

A tagdijakbol a fedezeti, a miikodési és a likviditasi tartalékra juto rész aranya
(%) 2016.07.01-t6l1

Fedezeti Miikodési Likviditasi
évi 0- 10.000 Ft-ig 90 10 0
évi 10.001 - 120.000 Ft-ig 94 6 0
évi 120.001 — 240.000 Ft-ig 96 4 0
évi 240.001 - 500.000 Ft-ig 98 2 0
évi 500.001 Ft felett 99 1 0
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4. Egyéb informaciok, elemzések

4.1.

Taglétszam

2018 év végén a zaro 1étszam 177.806 f6 (ebbdl férfi 91.981 6 és n6: 85.825 £6), mely 1étszam adat
tartalmaz 62 6 jaradékot igénybe vevo tagot is. A Pénztar éves atlagos taglétszama 178.433 £0.

A taglétszam alakulasa 2018.

Nagysagrend: f6

Létszam valtozas Létszam Eves létszam valtozas
Taglétszam idoszak elején 178 773
IdGszak alatti taglétszam ndvekedés 5097 067
Id6szak alatti taglétszam csokkenés 6 064 i
Taglétszam idészak végén 177 806

Taglétszam valtozasa korcsoportonként 2018.

Nagysagrend: fo

I:étSZénT Létszam csokkenés
novekedés
Nyité é16 Zaro é16
Korcsoportok létszam 10 éves . i létszam
. c varakozasi Egyosszegii Egyosszegii Egyéb ok Lejart
Uj beléps | Atigps | YAraxoz gyosszeg gyosszeg Elhunyt miatt jaradékos
id6 utin nyugdijszolg. | rokkant szolg. . e
R megsziint szerzodések
kilépok
-19 13 45 0 0 0 0 0 0 0 58
20-29 5872 1359 19 3 0 0 1 0 0 7208
30-39 36 475 1503 130 652 0 2 14 1 0 37179
40-49 65 292 1305 165 1003 2 16 64 1 0 65 346
50-59 46 025 781 113 533 529 58 126 1 0 45 446
60-69 23 342 99 34 103 2123 60 187 1 6 20927
70- 1754 5 1 0 67 0 45 1 3 1642
Végosszeg 178 773 5097 462 2294 2721 136 437 5 9 177 806

Az aldbbi tablazatban lathaté a 2018 év végi €16 taglétszambol az aktiv és passziv tagok szdma,
korcsoportos bontasban. Az iddszak végi él6 taglétszambol azon tagok mindsiilnek aktiv tagnak, akik
legalabb a hat honapra jutd egységes (minimalis) tagdij 0sszegét (5.000 Ft/hd) befizették 12 hoénap
vonatkozasaban, az aktualis targynegyedévet is figyelembe véve. Az iddszak végi €l6 taglétszambol azon
tagok minésiilnek passziv tagnak, akik befizetéseik alapjan nem sorolhatbak az aktiv tagok kozé.
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Targyévben a munkaltatoi és

Aktiv tagok korcsoportos bontasa 2018.

Nagysagrend: ezer forint

Korcsoport Aktiv létszam (f6) Egyéni szamla egyenlege
-19 52 2 209
20-29 4385 1204 616
30-39 15 895 14 854 409
40-49 25970 40964 919
50-59 21 564 42 308 653
60-69 9042 29 258 937
70- 370 1806 031
Osszesen: 77278 130399 775

Passziv tagok korcsoportos bontasa 2018.

Nagysagrend: ezer forint

Korcsoport Passziv 1étszam (f6) | Egyéni szamla egyenlege
40-49 2 434
50-59 63 157 821
60-69 673 2 881 664
70- 79 441 059
Tagdijfizetést vallalt 817 3480977
-19 6 146
20-29 2823 277 256
30-39 21 284 5 766 621
40-49 39 374 16 016 608
50-59 23 819 11 226 289
60-69 11212 8 017 654
70- 1193 971 204
Tagdijfizetést nem vallalt 99 711 42 275777
Osszesen: 100 528 45 756 755

Munkaltatoi és egyéni kotelezettségvallalasok

egyéni

— pénziigyileg fordulonapig nem rendezett

kotelezettségvallalasok Osszesen 228.570 ezer Ft-tal csokkentek, 7.338.801 ezer Ft-ra. Ezen beliil az
egyéni tagdij kotelezettségvallalasok 157.515 ezer Ft-tal csokkentek, 7.114.482 ezer Ft-ra, a munkaltatoi
kotelezettségvallalasok 59.690 ezer Ft-tal csokkentek 218.390 ezer Ft-ra, a korcsoportos befizetésbol
szarmazo tagdij kiegészités év végi koveteléseként 29 ezer Ft-ot szamoltunk el, valamint az
adomanyokkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok is 11.297 ezer Ft-tal csokkentek, azaz 5.900 ezer Ft-ra.

A munkaltatoi kotelezettségvallalasok jellemzoen a bevallast kdvetd egy-két honapon beliil pénziigyileg
teljesiilnek.

4.3. Nyugdijszolgaltatdsok igénybevétele és egyéb kifizetések

Nyugdijszolgaltatas pénziigyi teljesitése 2018. évben 2.866 pénztartag esetében tortént meg, mig az el6zo
évben 2.284 tag esetében. Ebbdl egyosszegli nyugdijszolgaltatast 2.721 {0, egydsszegli rokkant
nyugdijszolgaltatast 136 6 vett igénybe, valamint 9 {6 jaradékos tagsaga sziint meg 2018-ban.

2018.12.31-¢én Osszesen 62 f6 aktiv jaradékos kifizetésben részesiil tagot tart nyilvan a Pénztar, ami 5
fovel tobb, mint az el6z6 évi zard 57 £6 jaradékos létszam. 2018. évben 15 1) f6 kért jaradékszolgaltatast
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¢s 10 f6 jaradékszolgaltatdsa lejart (ebbol 1 o megsziintette a jaradékfizetést és vagyonanak
visszahelyezését kérte az ltala valasztott portfolioba).

A nyugdijszolgaltatasi  kotelezettségek fedezete teljes mértékben Dbiztositott. A Kklasszikus
nyugdijszolgaltatasi kifizetés targyévi dsszege 5.604.003 ezer Ft (el6z6 évben 3.658.118 ezer Ft). El6z6
évhez viszonyitva a klasszikus szolgaltatast igénybevevok részére Kifizetett Osszeg nagymértékben
emelkedett, 2018-ban a szolgaltatast igénybe vevok 1étszama is jelentésen nott.

Szolgaltatasi {6 tipusonkénti megoszlas 2018. évben: 5.432.673 ezer Ft Oregségi egydsszegi
nyugdijszolgaltatas (el6z6 évben 3.503.824 ezer Ft), 130.228 ezer Ft rokkant egybsszegi
nyugdijszolgaltatas (el6z6 évben 117.450 ezer Ft) és 41.101 ezer Ft jaradékszolgaltatas (el6z6 évben
36.843 ezer Ft) kifizetésre kertilt sor.

Nyugdijszolgaltatas igénybevétele korcsoportonként,
jaradékosok nélkiil 2018.

Nagysagrend: fo

.. . Egyosszegii -
Korcsoport nyugE(igi}]:zS;lZgéglltlatés rOk!( ant' nyugdl'(j)sszs:legséltatés
szolgaltatas
-19 0 0 0
20-29 0 0 0
30-39 0 2 2
40-49 2 16 18
50-59 529 58 587
60-69 2123 60 2183
70- 67 0 67
Végosszeg 2721 136 2 857

Jaradékszolgaltatas igénybevétele korcsoportonként 2018.

Nagysagrend: fo

Korcsoport Jaradékosok | Ui Lejirt | Elhalslozas | Egyéb ok | Jéradékosok
létszama év elején | igénybevevok szama év végén

-19 0 0 0 0 0 0
20-29 0 0 0 0 0 0
30-39 0 0 0 0 0 0
40-49 0 0 0 0 0 0
50-59 1 2 0 0 0 3
60-69 42 13 4 0 2 49
70- 14 0 4 0 0 10
Végosszeg 57 15 8 0 2 62

A 10 éves varakozasi idot elérok és ezzel tagsagukat meg is sziintetok létszama 2.294 6. Az ilyen
jogcimen kifizetett tagok 1étszdma az el6z6 évihez hasonlé mértékii volt (2017-ben 2.274 £6). 2018-ban
462 106 lépett at masik nyugdijpénztarba (tavaly: 473 £6), az elhunyt tagok szama pedig 437 {0 (ez tavaly
541 16 volt). Egyéb jogcimen 5 szerzédés sziint meg.
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Atlépék és egyéb jogeimen Kkifizetést kéré tagok 2018.
Nagysagrend: {6

Korcsoport Aﬂé,l.’ 6 ,més,ik Elhunyt 19 éves,v{lr‘f‘lfoz,,éﬁ
nyugdijpénztarba ido utan kilépok

20-29 19 1 3
30-39 130 14 652
40-49 165 64 1003
50-59 113 126 533
60-69 34 187 103
70- 1 45 0
Végosszeg 462 437 2294

A mas pénztarba atlépo tagok részére 467.698 ezer Ft-ot fizetett ki a Pénztar, mig a 10 éves varakozasi
1dot elérd tagok részére, valamint kedvezményezettek (elhunyt tagok esetében) részére 4.614.310 ezer Ft-
ot téritett vissza a Pénztar.

A nyugdijszolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban a lenti tablazatban lathatd koltségek meriiltek fel
2018-ban.

A nyugdijszolgaltatas folyositasaval kapcsolatban felmeriilt kiadasok koltségnemenkénti

bontasban 2018.12.31.
Nagysagrend: forint
Koltségkategoria Onkéntes
Pénztari MIS tablabol bérkoltség szolgaltatasi tevékenységre esd része 35033 105
Pénztarszolgaltatd MIS tablabol admin koltség szolgaltatasra esé része 6 485 006
Szolgaltatasok szama 2018-ban (f6) 11849
Adminisztracios koltség egy szolgaltatasra vetitve (Ft) 3504 Ft

A varakozasi 1d6 figyelembevételével szolgaltatasi kifizetésre jogosultak vagy egy éven beliil jogosultta
valo tagok kore 2018. december 31-ig 132.718 f6, amely tagsagi kor egyéni szamlainak targyévi
egyenlege 153.813.021 ezer Ft.

4.4, Azonositatlan (fiiggd) befizetések

Az azonositatlan (fliggd) befizetések megoszlasat, részleteit az alabbi tablazatok mutatjak.

Fiiggo tételek korositasa

Nagysagrend: ezer forint

Savok (nap) Osszeg Fiiggo tételek negyedéven beliil
0-30 1490 828

31-60 19 384 Nagysagrend: ezer forint
61-90 1090 Azonositatlan fiiggd Osszeg
91-120 396 negyedéven beliili 1511 302
121-150 711 negyedéven tali 1544
151-180 411 Osszesen 1512846
181 felett 26

Osszesen 1512 846
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Az azonositatlan fligg6 tételek év végi allomanya az el6z6 évi allomanyhoz képest magasabb, ami a
2018-as év magasabb év végi tagdijbefizetéseknek koszonheto.

Fiigg6é mozgas havi bontasban 2018. év

Nagysagrend: ezer forint

2018. majus |

2018. januar 2018. februar 2018. marcius 2018. aprilis 2018. jinius
Nyitd 1294910 157 007 210 691 322 465 262 911 235 315
Bejové pénz 936 747 1150 459 1379677 1498 574 1356 220 1779756
0-30 -788 238 -948 856 -1 064 834 -1254 899 -1127 862 -1571184
31-60 -1270 894 -142 450 -194 711 -296 556 -237 841 -224 827
61-90 -14 675 -5 024 -2 446 -6 185 -17 361 -4 804
91-120 -606 -314 -5 709 -163 -567 -498
121-150 -138 =77 -194 -268 -99 -44
151-180 -52 -30 -10 -56 -72 -52
ZI...SO felett -47 -23 0 0 -13 -5
Osszesen
beazonosodas -2 074 649 -1 096 774 -1 267 904 -1 558 128 -1 383 817 -1 801414
Egyenleg -1 137 902 53 684 111774 -59 554 -27 596 -21 658
Zaré 157 007 210 691 322 465 262 911 235 315 213 657
2018.
2018. jilius | 2018. augusztus szeptember 2018. oktéber 2018. november | 2018. december
Nyitd 213 657 171212 156 915 171281 251774 299 983
Bejovo pénz 1110674 1064 047 1033 752 1170019 1621 345 3230 757
0-30 -945 308 -916 214 -889 357 -926 588 -1 325581 -1739 888
31-60 -204 273 -158 244 -127 619 -142 120 -241 161 -276 380
61-90 -2772 -3 478 -1 406 -5033 -1572 -1180
91-120 -516 -173 -519 -15 447 -4 014 -307
121-150 -210 -59 -265 -120 -191 -42
151-180 -32 -78 -220 -105 -150 -82
1"80 felett -8 -98 0 -114 -466 -16
Osszesen
beazonosodas -1153 119 -1 078 344 -1 019 386 -1 089 526 -1573 136 -2 017 894
Egyenleg -42 445 -14 297 14 366 80 493 48 209 1212 863
Zaré 171212 156 915 171281 251774 299 983 1512 846
4.5, Fiiggo kotelezettségek
A Pénztarnak egyéb fiiggd, jovobeni (biztos) kotelezettsége nincs.
4.6. Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6 mutatok
El6z6 év Targyév INDEX
1 A) Tartalékok targyévi tagdijbevétele
B) Tartalékok targyévi 0sszes bevétele
g; ;_g ggé Zzé o E: 35.43%  63,20% 178,63%
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A tagdijbevétel aranya 63,29%. A tartalékok bevételeinek kisebb részét a tagok és munkaltatok
rendszeres befizetései alkotjak.

2018. évben az Osszes bevétel 63,29%-at teszik ki a tagdijbevételek, mely 78,63 %-0s novekedést jelent
az el6z0 évi 35,43%-0s aranyszamhoz képest. A tagdijbevételek a taglétszam csokkenése ellenére
novekedtek annak kdszonhetOen, hogy a tovabbra is fennmaradd 20%-os add visszatérités rendszere az
egyéni szamlara teljesitett egyéni befizetések és mas egyéb jovedelemnek mindsiilé jovairasok tudtik
ellensulyozni, s6t a tovabbra is kedvezétlen ad6zasi szabalyok ellenére (megndvekedett az Onkéntes
pénztari munkaltatéi hozzajarulas utan fizetendé adoteher) a munkaltatdi tagdij-hozzajarulas is
novekedett.

El6z6 év Targyév INDEX
2 A) Egyéni szamlakat megilletd realizalt hozam
' B) Tartalékok targyévi dsszes bevétele
A) 7 377 604ezer Ft
29,19% 32,0694 109,85%
B) 23 008 425 ezer Ft ° ° °

A befolyt tagdijak, eseti és rendszeres adomanyok befektetésébdl és egyéb kamatokbol realizalt hozam
az Osszes bevételnek 32,06%-at teszik ki az eléz6 évi 29,19%-kal szemben. Ez a mutaté 9,85%-0s
novekedést mutat az el6zé évhez képest. Ugyanakkor az értékelési kiilonbozet 3.008.228 ezer Ft-rol
-8.526.941 Ft-ra csokkent.

El6z6 év Targyév INDEX
3 A) Tartalékok egyéb bevételei
' B) Tartalékok targyévi dsszes bevétele
A) 9.596.003 ezer Ft
26.95% 41.71% 154,75%
B) 23.008.425 ezer Ft ° ° °

Az egyéb bevételek alkotjak a targyévi dsszes bevétel 41,71%-at. A mutatd 54,75%-0s novekedést mutat
az el6z0 évhez képest. Az egyéb bevételek kozé tartoznak tobbek kozott a szolgaltatasok
koltségtéritésébol szarmazo bevételek, az egyéb tagi kifizetések koltségtéritésébdl szarmazo bevételek,
valamint az egyéb miikodési tevékenység bevételei, tovabba a hitelezési veszteségként leirt bevételek is.

El6z6 év Targyév INDEX
A) Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai
4. B) Miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok
A) 600 521 ezer Ft
35,22% 43,30% 122,95%
B) 1386 751 ezer Ft ° ° °

Az igénybe vett szolgaltatasok kiadasai alkotjak a targyévi koltségek 43,30%-at. Ezek a koltségek
tartalmazzak a szolgaltatoknak fizetett dijat is.

A mutatd 22,95%-0s novekedést mutat az el6z6 évhez képest. Ennek oka, hogy 2018. évben az

adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellatd szervezetnek fizetett dijak mértéke novekedett a 2017.
¢évhez képest.
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Egy fore juté nyugdijszolgaltatas atlagos éves értéke szolgaltatas tipusonként
Rokkant egy6sszegli nyugdijszolgaltatés

958 ezer Ft/f6 (el6z6 idGszak 593 ezer Ft/f6)
Oregségi egydsszegii nyugdijszolgaltatas

1.997 ezer Ft/f6 (el6z6 id6szak 990 ezer Ft/{6)
Jaradékos nyugdijszolgaltatas

571 ezer Ft/f6 (el6z6 id6szak 484 ezer Ft/f6)

Az atlagos érték valtozasat a szolgaltatdsban részesiilok életkor szerinti megoszlasanak és egyéni
szamlajuk értéke el6zo6 évi szolgaltatott tagokhoz képest eltérd értéke okozta.

Egy fore juté atlagos havi befizetés értéke

Az egy fore jutd havi atlagos befizetés 6.081 Ft, az el6z6 évi 5.903 Ft-tal szemben. A mutatd értéke
15,21%-kal tovabb novekedett az el6z6 évi 2,11%-os novekedéshez képest.

Vezeto tisztségviselok juttatasai

Az igazgatd tanacs és az ellenérzd bizottsag tagjainak tevékenységiikért az lizleti év utan nem keriilt
jarandosag kifizetésre.

A pénztar ligyvezet6jének tevékenységéért az tizleti évben elszamolt jarandosag Osszege jarulékokkal
egyiitt 5.179 ezer Ft.

4.7. Alkalmazottak bérkoltség alakulasa

Az alkalmazottak szama 2018. december 31-¢én 11 f6, ebb6l 3 fének fémunkaviszony és 8 fének
részmunka-viszonyu szerzodése van. Ezen kiviil 70 f6 all alkalmazasban tobb munkaltatod altal kotott,
tgynevezett tobbes foglalkoztatasi szerz8déssel az Aegon Magyarorszag tobb tagjaval és az Onkéntes
Nyugdijpénztarral.

A személyi jellegii raforditasok 141.353 ezer Ft-rol 155.901 ezer Ft-ra emelkedett. Ebbél az
alkalmazottak bérkoltsége a tavalyi 113.889 ezer Ft-rol 129.532 ezer Ft-ra emelkedett, a bérjarulékok
24.758 ezer Ft-rol 24.697 ezer Ft-ra csokkent, tovabba a személyi jellegli egyéb kifizetések 2.706 ezer Ft-
rol 1.672 ezer Ft-ra esett vissza. A bérkoltség és jarulékok jelentds részét a tobbes foglalkoztatas teszi ki.
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Pénztari alkalmazottak bérkoltségének alakuldsa 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2017.12.31, Ln.év ILnév | IlLn.év | IV.n.év 2018.12.31,
Osszesen Osszesen

Bérkoltség 23 255 -6 285 4125 4038 4 300 6178
Tébbes foglalkoztatassal 90634| 38461| 28615 27627| 28651 123354
kapcsolatos bérkoltség

Személyi jellegii kifizetések 2706 318 315 367 672 1672
Ny.bizt.jarulék (munk.) 4 566 -1712 802 787 833 709
Tobbes foglalkoztatdssal =~ 19645 7389 5497 5308| 5504 23699
kapcsolatos szocialis hozzajarulas

EHO 547 62 55 66 106 289
Rehabilitaciés hozzajarulas 0 0 0 0 0 0
Osszesen 141 353 38 234 39 409 38193 40 066 155 901

Az iizleti év mérleg fordulonapjaig és a mérlegkészités iddszakaban le nem zart hataridds iigyletek

eredményre és cash-flow-ra gyakorolt hatasa.

Hataridos iigyletek 2018.12.31.

Nagysagrend: forint

Portfélié | Partner | Pénznem I"er:eat;(jﬁatés L:g 2}.;" Tr. Irdnya Elgj:\/tg\;ett Arfolyam \Dlg\t/?/zﬂag (L)jtlg
B ING EUR 2018.11.21 | 2019.02.22 | Eladés pozicid nyitas 3540 000 321,79 1139 136 600
B Erste EUR 2018.11.21 | 2019.03.22 | Eladés pozicid nyitas 1700 000 321,75 546 975 000
B ING Usb 2018.12.11 | 2019.03.13 | Eladas pozicio nyitas 670 000 282,3 189 141 000
B ING usb 2018.12.12 | 2019.03.14 | Eladés pozicid nyitas 1910 000 282,51 539 594 100
B Erste UsbD 2018.12.12 | 2019.03.14 | Eladas pozicio nyitas 10 955 000 282,24 3091 939 200
D Erste EUR 2018.11.20 | 2019.04.26 | Eladas pozicio nyitas 1570 000 321,66 505 006 200
D ING EUR 2018.11.21 | 2019.02.22 | Eladés pozicid nyitas 2715000 321,79 873 659 850
D Erste EUR 2018.11.21 | 2019.03.22 | Eladas pozicio nyitas 390 000 321,75 125 482 500
D Erste EUR 2018.11.28 | 2019.02.15 | Eladés pozicid nyitas 296 100 324,42 96 060 762
D ING EUR 2018.12.12 | 2019.03.14 | Eladés pozicid nyitas 1 040 000 323,62 336 564 800
D ING Usb 2018.12.12 | 2019.03.14 | Eladas pozicio nyitas 900 000 282,51 254 259 000
E Erste EUR 2018.11.20 | 2019.04.26 | Eladés pozicid nyitas 1510 000 321,66 485 706 600
E ING EUR 2018.11.21 | 2019.02.22 | Eladas pozicio nyitas 2440 000 321,79 785 167 600
E Erste EUR 2018.11.21 | 2019.03.22 | Eladas pozicio nyitas 2563 500 321,75 824 806 125
E Erste EUR 2018.11.28 | 2019.02.15 | Eladés pozicid nyitas 2200 000 324,42 713 724 000
E ING Usb 2018.12.12 | 2019.03.14 | Eladas pozicio nyitas 850 000 282,51 240 133 500
E Erste usb 2018.12.12 | 2019.03.14 | Eladés pozicid nyitas 2527 000 282,24 713 220 480
E ING usbD 2018.12.13 | 2019.03.18 | Eladés pozicid nyitas 860 000 282,41 242 872 600
F ING EUR 2018.11.21 | 2019.02.22 | Eladas pozicio nyitas 470 000 321,79 151 241 300
F ING EUR 2018.12.12 | 2019.03.14 | Eladas pozicid nyitas 95 000 323,62 30 743 900
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A mérlegkészités napjaig a hataridds ligyletek nem keriiltek lezarasra.

Koleson papirtigyletekkel, kapott ovadékokkal a Pénztar 2018-ban nem rendelkezett.

Kockazati tokealapjegyek allomanya 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Kiegyensiilyozott Novekedési portfolio
ISIN/azonosité ) __portfolié ~
Kéd Tétel neve Km!yv_ KOI!yV_
szerinti Piaci érték | szerinti Piaci érték
érték érték
HU0000900055 Central Fund Kockazati Tékealap 423 256 508 753 76 744 92 247
HU0000717061 PRIMUS I1I. B SOR BEF JEGY 51 200 7045 8 100 1115
Luosoga22344 | PRIMATIN FCP SIF-HUNGARY 324321 210712| 50675 32924
Valaszthato Portfoliok iizleti év végi allomanyanak konyv szerinti és piaci értéke
Nagysagrend: ezer forint
Vilaszthato6 portfoliok Konyv szerinti érték Piaci érték
Klasszikus portfolid 12 963 360 13433 674
Kiegyenstlyozott portfolio 106 734 868 110 894 046
Novekedési portfolid 24 638 668 25761 023
Szakért6i abszolat hozam portfolio 19 236 473 19 603 833
Klimavaltozas portfolid 5949 099 6 290 126
Osszesen 169 522 468 175 982 702
Valaszthaté portfoliok arfolyama, unit darabszama és piaci értéke
2017. év 2018. év 2017. év | 2018. év 2017. év | 2018. év
Vilaszthat6 portfoliok Unit darabszam Arfolyam Piaci érték (ezer Ft)
Klasszikus portfolio 12 621 391 068 | 12 709 496 917 1,068033 1,056979 13 480 062 13433673
Kiegyensulyozott portfolid 98179 278 872 | 99 643 429 935 1,146473 1,112909 | 112559941 | 110894 046
Novekedési portfolid 20662 751 438 | 22 483 140 024 1,194228 1,145793 24 676 029 25761 023
Szakért6i abszolut hozam portfolio | 16 990 844 795 | 18 150 722 923 1,108149 1,080058 18 828 385 19 603 833
Klimavaltozas portfolio 5343147574 5741670007 1,104154 1,095522 5899 659 6 290 126
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4.8. Fedezeti ¢és biztonsagi tartalékok alakulasa a kozép- €s hossz tava pénziigyi terv
tilkkrében

A fedezeti tartalék a tervhez kodzel hasonld mértékben alakult, 1,81 %-kal magasabb fedezeti tartalékot
realizalt a tervhez képest. A tényleges bevétel és a kiadas adatai jelentds mértékben meghaladtdk a
tervezett szintet. A kiadasok esetében a tény adatok 185,09%-kal haladtak meg a tervezett szintet,
melynek oka, hogy a targyévben az egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet jelentés mértékii és
negativ eldjelil. A bevételek és a kiadasok jelentés mértékii eltérése Osszességében mérsékelte a pénziigyi
tervhez képest a kedvez6tlen eltérések hatasait.

A fedezeti tartalék pénziigyi tervhez viszonyitott alakulasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti tartalék 2018. év Tény Terv Tény/Terv

Nyito6 175 543 991 170 885 352 102,73%
Bevétel 36 557 791 21318 732 171,48%
Kiadas 35929 947 12 603 192 285,09%
Zaro 176 171 835 179 600 892 98,09%

A likviditasi és kockdazati tartalék pénziigyi tervhez viszonyitott alakuldsat az alabbi tablazat tartalmazza:

Nagysagrend: ezer forint

Likviditasi tartalék 2018. év Tény Terv Tény/Terv

Nyité 197 859 198 908 99,47%
Bevétel 3115 2 262 137,71%
Kiadas 3053 1664 183,47%
Zaro 197 921 199 506 99,21%

A likviditasi és kockazati tartalék a tervhez képest hasonld mértékben alakult. Ugyanakkor a tény kiadas
83,47%-kal meghaladta a terv szintet, melynek oka, hogy az azonositatlan befizetések befektetési hozama
alul multa az elvarasokat.
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4.9, Cash Flow kimutatas

Cash-Flow kimutatas 2018.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2017.12.31 | 2018.12.31
Miikidés és kiegészitd villalkozdsi tevékenység tirgyévi eredménye (+/-) -162 088 -82 674
Immaterialis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott eldlegek kivételével)
nettd értékében bekovetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszh lejarati bankbetétek kivételével) allomany
valtozasa (+/-) -2973 819 -8 081714
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett
allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 287 780 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -598 081 1492 263
Forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -10 393 222 7222 105
Mikddési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositasa miatt (+/-) 11 -
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -58 596 -228 570
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -7 704 -6 614
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 44 967 -36 828
Szallitoi kotelezettség alloméany valtozasa (+/-) 2966 334 -5 459 761
Hitelfelvétel, kapott kdlesonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 347 555 217 936
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -4128 15 046
Hossz lejarat bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 11795 -143 772
Fedezeti céltartalékképzés (+) 23735514 10 648 583
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) -2 637 2794
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) -287 780 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 1281194 690 280
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 361 254 467 698
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 4 801 915 4614 310
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 3658118 5604 003
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 322 628 -22 214
Likviditasi céltartalékképzés (+) -2 872 -2 892
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbodl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) -2637 2794
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -688 160
Pénzeszk6z valtozas 5687 391 -4 464 684
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza
betétszamlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) llomany valtozdsa 5687391 | -4464684
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4.10. Fedezeti céltartalék mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2017.12.31 | 2018.12.31

1. Egyéni szamlakon

Nyito6 allomany 159 157 622 | 175374 314
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 20 844 273 22 853 662
Mas pénztarbol atlépo tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 1281194 690 280
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 10 434 617 7377 604
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 3008 228 -8 526 941
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) -2 637 -2 794
TartaléktSke atcsoportositas (+/-) -287 780 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 3 668 968 5636 159
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 4 801 915 4614 310
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 361 254 467 698
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célt egyéb raforditasok (-) 7 372 653 7129711
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 3178 823 3924 680
Egyéb valtozas (+/-) 322 410 -22 216
Egyéni szamlak zaro6 dllomanya 175374314 175971351
I1. Szolgaltatdsi tartalékon

Nyito allomany 158 737 169 677
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 3 668 968 5636 159
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -4 411 -552
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 6 794 84
Tagoknak, kedvezményezetteknek ny(jtott pénztari szolgaltatasok (-) 3658 118 5 604 003
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos raforditasok (-) 2511 883
Egyéb valtozas (+/-) 218 2
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 169 677 200 484
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4.11. Likviditasi tartalékok mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

L Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetére
Nyité allominy 31029 31126
Targyévben likviditasi portfolio értékelési kiillonbozetére képzett
céltartalék (+) 96 161
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalasa
egyéb célra (-) -1 0
I,Jlle(!ltaSl portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak zaro 31126 31287
allomanya
I1. Azonositatlan befizetések befektetési hozamdra
Nyit6 allomany -89 -1116
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara
képzett céltartalék (+) -2909 -3009
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) -2 637 -2794
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
tartalékabol atcsoportositds szolgaltatdsi tartalékba (-) 787 -111
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) -32 -12
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

e ‘oz . -1116 -1208
tartalékanak zaré allomanya
111. Egyéb likviditasi célokra
Nyité alloméany 167 842 167 849
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) .59 44
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 66 37
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 167 849 167 842

4.12. Meérlegfordulonap utani gazdasagi események

A 2018. évi beszamolo fordulonapja utan Iényeges, az éves beszamolot befolyasold esemény nem tortént.

A csokkend taglétszam ellenére novekvd tagdijbevétel (nagyobb adokedvezmény kihasznalasa
érdekében) valamint a nem fizet6 tagok egyéni nyugdijszamlajanak befektetésébol szarmazo hozamabol
torténd levonasabol szarmazd bevételek egyiittes Osszege megfeleld fedezetet biztosit a Pénztar
miikddéséhez.

4.13. Kozzététellel kapcesolatos informaciok

A Pénztar eleget téve a jogszabalyi kotelezettségének éves pénztari beszamoldjat, a konyvvizsgaldi
zaradékot vagy a zaradék megadasanak elutasitasat is tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel
egyliitt az internetes honlapjan is kozzéteszi, melynek elérhet6sége www.aegonnyugdij.hu.

Az AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar székhelye 1091 Budapest, Ulléi 1t 1.
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