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DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar

BEVEZETO

1. Altalanos adatok

1.1. A Pénztar alapitisara vonatkozo6 adatok

A DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (a tovabbiakban: Pénztar) 1994. méjus
30. napjan alakult, hatarozatlan idére.

A Pénztar tagja lehet onkéntes vélasztdsa alapjan minden természetes személy, aki az On-
kéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény (a tovabbiakban:
Opt.) 16. §-dban foglaltaknak megfelel, valamint a Pénztar hatalyos Alapszabalya eldirasait
magara nézve elfogadja.

A Pénztar tagsaga jellemzéen a DANUBIUS Szallodalanc munkavallal6ibol all.

A Pénztar a Szolgaltatasi szabalyzatdban meghatarozottak szerint az egészség megorzését
el6segitd szolgaltatasokat nyujt, valamint onsegélyez6 feladatokat 1at el.

1.2.  Miikédési formaja, tipusa

A Pénztar munkahelyi és teriileti alapon szervezddo, nyilt kiegészitd pénztar, mitkodési te-
riilete orszagos.

1.3.  Tevékenységi kore, szolgaltatasai

A Pénztar kiegészitd egészségbiztositasi szolgaltatasokat, valamint életmddjavitd egész-
ségpénztari szolgaltatasokat nyujtott 2018. évben a pénztartagok, illetve a rendelkezésiik
alapjan kozeli hozzatartozoik részére, az alabbiak szerint:

Az egészségpénztar kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasként a kovetkezd, az Or-
szagos Egészségbiztositasi Pénztar (a tovabbiakban: OEP) altal nem, vagy csak részben fi-
nanszirozott szolgaltatdsokat nytjthatja:

— egészségiigyi szolgaltatas, mely a tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe
vehetd egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, vagy helyettesitése az egészségiigyi
szolgaltatonal megkotott szerzodés alapjan;

— otthoni gondozas, amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozdja részére a helyi
Oonkormanyzat altal kiadott miikodési engedéllyel rendelkez6 szolgaltatod nyujthat;

— gyolgytorna, gyogymasszazs és fizioterapias kezelés igénybevételének tamogatasa;

— latassériilt személyek életvitelét elosegito szolgaltatas

— életvitelt elosegitd szolgaltatas

— aszenvedélybetegségrol valé leszoktatasra iranyulé kezelések tamogatasa

— agyogyszer és gyogyaszati segédeszkoz aranak timogatasa,

— pénzbeli kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasok

Az egészségpénztar életmodjavito egészségpénztari szolgaltatasként a kdvetkezo szolgal-
tatasokat nyujthatja:

— természetgyldgyaszati szolgaltatas

— sporteszkoz vasarlasanak tamogatasa

— gyogyteak, fog- és szajapolok megvasarlasanak tAmogatasa.

2017. januar 01-t6l a Pénztar onsegélyezé tipusi szolgaltatasok nyujtasanak lehetGségével bovitette tevé-
kenységét, melyek a kovetkezok lehetnek:

a) gyermek sziiletéséhez kapcsolodo ellatasok,
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b) munkanélkiiliségi ellatasok, melyeket a pénztar azon személyek részére nyujthatja, akiknek jovedelem-
szerzO tevékenysége megszlint és nyugellatasra nem jogosultak;

¢) egyéni szamlardl nytjthatéan a nevelésiév-kezdési, tanévkezdési (beiskolazasi) tAmogatas,
d) egyéni szamlarol a kdziizemi dijak finanszirozasanak timogatasa

e) egyéni szamlardl a lakascélu jelzaloghitel torlesztésének tAmogatasa, amelyet a pénztar a hitelintézet altal
kiadott, a pénztartag altal teljesitett hiteltorlesztés befizetését igazold dokumentum alapjan a pénztartag ré-
szére fizethet meg

f) otthoni gondozasi szolgaltatds - amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozoja részére a helyi dnkor-
manyzat altal kiadott miikodési engedéllyel rendelkezd szolgaltatd nyudjthat — timogatésa

g) egyéni szdmlarol az idésgondozas tAmogatasa

1.4.  Jogszabalyi hattere
A Pénztar tevékenységét az Opt-n tul a 268/1997. (XIL. 22.) szami és a 252/2000. (XIL.
24.) szami Kormanyrendeletek elbirasai szabalyozzak, igy kiilonosen ez utobbi jogsza-
balynak 32-33. §-ai.

1.5. A Pénztar konyvvezetésének médja:
Pénzforgalmi szemléletl ketts kdnyvvitel

1.6. Az analitikus nyilvantartashoz sziikséges szoftvert a pénztar részére a SIRO Zrt. biztositja.

1.7. A beszamolasi idoszak:
2018.01.01.-2018. 12. 31.

1.8.  Kiegészito vallalkozasi tevékenység
A Pénztar a kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

1.9. Kiszervezett tevékenységek:
Portfoliokezeldk:

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Amundi Alapkezel6 Zrt.

Letétkezelo:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.10. A beszamol6 konyvvizsgalatat végzi:
Konyvvizsgalo: Fehérné Vikarius Eva kamarai tag konyvvizsgalo
Egyéni vallalkozoi szdma: ES-160943
1136 Budapest, Hegedlis Gyula u. 49/51.
MKVK nyilvantartasi szam: 003195
MNB nyilvantartasi szam: Ept-003195/04

1.11. A beszamol6 dsszeallitéja:
Ujj Moénika
mérlegképes konyveld
regisztracios szam: 152281
Gosys Kft 1038 Budapest, Ujliget sétany 1.D

1.12. A beszamolo6 alairéi:
Dienes Péter - az Igazgatotanacs elndke

2018. évi Kiegészité melléklet 3



DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar

2. A szamviteli politika fo vonasai

A Pénztar Szamviteli politikajaban rogziti a 2000. évi C. torvény gyakorlati végrehajtasahoz sziik-
séges elbirasokat, a kovetendd modszereket, eljarasokat, amelyek a Pénztar adottsaganak leginkabb
megfeleld szamviteli rendszer kialakitasat eredményezik.

A szamviteli politika célja, hogy a Pénztar olyan szamviteli rendszert alkalmazzon, amely alapjan
olyan id6szaki és éves beszamolo készithetd, amely a Pénztar miikodésérdl, gazdalkodasarol meg-
bizhato, valds informaciot nyujt.

A beszamol6 valodisagat biztositja, hogy a Pénztar fokonyvi és analitikus nyilvantartasi rendszere,
a bizonylati fegyelemre vonatkozo el6irasok a 2000. évi C torvény és a Pénztar kdnyvvezetési saja-
tossagaira vonatkozd kormanyrendelet eldirdsai alapjan, a szdmviteli alapelveknek megfeleléen
kertiltek kialakitasra.

A 2000. évi C torvény alapelvei koziil az iddbeli elhatarolas elvét a Pénztar nem alkalmazhatja,
figyelemmel a pénzforgalmi szemléletii konyvvezetésre, ami a ténylegesen befolyt bevételeket és
teljesitett kiadasokat tartalmazza.

A teljesség elvénél figyelembe kell venni, hogy a pénzforgalmi szemlélet miatt nem alkalmazhat6 a

szamviteli torvény azon elbirasa, mely szerint a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja
kozott ismertté valt, a beszamolot befolyasold események hatasai a mérlegben szerepeljenek.

3. A konyvvezetés modja

A Pénztar konyvvezetési kotelezettségének a 2000. évi C. térvény és a 252/2000. (XII. 24.) Kor-
manyrendelet altal eldirt szabalyok szerint tesz eleget. Az egé€szségpénztar vagyoni és pénziigyi
helyzetére hat6 eseményekrol a kettés konyvvitel rendszerében pénzforgalmi szemléletli nyilvan-
tartast vezet, melyet a negyedévek végével, valamint az {izleti év végével zar le. A kdnyvvezetés
magyar nyelven, Magyarorszag pénznemében torténik.

4. A beszamolo készités rendje

Az évkozi és éves beszdmolok formajat, szerkezetét a 252/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet haté-
rozza meg. A Pénztar beszamolasi kotelezettsége rendszeres és eseti adatszolgaltatasra terjed ki.

A Danubius Egészség- és Onsegélyezd Pénztarnal a mérlegkészités idépontja a targyévet kovetd év
februar 15. napja.

Rendszeres adatszolgaltatas az éves pénztari beszamolo, és a negyedéves jelentés. Eseti beszamolo
készitési kotelezettség all fenn a rendelet altal meghatarozott egyedi esetekben. Ebben az évben
eseti beszamolot a Pénztarnak nem kellett készitenie.

5. Amortizacios politika

A Pénztar értékcsokkenést évente, a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsé napjatol kezdédden
szamol el az immaterialis javak és targyi eszk6zok utan.
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A leiras alapja az eszk6zok bruttd értéke. A Pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal a bekeriilési
értéket maradvanyértékkel nem csdkkentheti. Az értékcsokkenést a Kormanyrendelet 27.§ (2) be-
kezdésében meghatarozott leirdsi kulcsok szerint szdmolja el.

A kis értékii — 100 E Ft egyedi bekeriilési érték alatti — targyi eszkozok, szellemi termékek beszer-
z¢si értékét a Pénztar egy dsszegben, folyo kiadasként szamolja el.

6. Az egyes eszkoz- és forrascsoportok értékelési eljarasai

Az eszk6z0k, és forrasok értékelését a szamviteli politika keretében készitett Eszkoz-forras értéke-
1ési szabalyzat alapjan végzi a Pénztar.

A befektetett eszkdzok és a targyi eszk6zok a mérlegben tényleges konyv szerinti értéken szerepel-
nek.
A DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezd Pénztar valamennyi értékpapirt az éven beliili eszko-
z0khoz sorol, a piaci koriilményekhez igazodva forgatasi céllal tartja mind a meglévd, mind az
ujonnan vasarolt értékpapirokat, befektetett eszkdzbe torténd atsorolasukat nem tartja sziikséges-
nek.

A Pénztar a mérlegben a koveteléseket és kotelezettségeket konyvszerinti értéken szerepelteti,

hosszt lejarata kotelezettséget nem mutathat ki. A pénztar az értékelési eljarasokon nem valtozta-
tott, a beszamolo adatai 6sszehasonlithatoak.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
A 2018. december 31-i mérlegtételek a kovetkezoképpen alakulnak:
1. ESZKOZOK

A Pénztar mérleg f06sszege 2018. december 31-én 571.571 E Ft.

adatok E Ft-ban

PP . (. . Valtozas Eszkozok
. El6z6 évi besza- Targyévi besza- .
Megnevezés molé zaro6 adatai | mold zaré adatai % megoszlisa
(2018/2017) (%)

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 549 750 571571
103,97% 0,00%
A) Befektetett eszkozok 685 439 64,09% 0,08%
I. Immaterialis javak 685 439 64,09% 0,08%
1. Vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Szellemi termékek 685 439 64,09% 0,08%
3. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0,00% 0,00%
I1. Targyi eszk6zok 0 0 0,00% 0,00%
1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Gépek berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 0 0,00% 0,00%
3. Beruhézasok, feltjitasok 0 0 0,00% 0,00%
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4. Beruhézasra adott elélegek 0 0 0,00% 0,00%
I11. Befektetett pénziigyi eszkzok 0 0 0,00% 0,00%
1. Egyéb tartos részesedések 0 0 0,00% 0,00%
2. Egyéb tartdsan adott kdlesdn 0 0 0,00% 0,00%
a) Munkavéllalok részére nytjtott kdlcsén 0 0 0,00% 0,00%
b) Hosszi lejarat bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
3. Tart6s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0,00% 0,00%
IV. Uzemeltetésre, kezelésre atadott eszkozok 0,00% 0,00%
B) Forgobeszkdzok 549 065 571132 104,02% 99,92%
I. Készletek 0 0 0,00% 0,00%
IL.K6vetelések 26 807 31225 116,48% 5,47%
1.Tagdijkovetelések 26 802 31220 116,48% 5,47%
2. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 0 0,00% 0,00%
3. Egyéb kovetelések 5 5 100,00% 0,00%
I1I. Ertékpapirok 506 969 499 281 98,48% 87,42%
1. Egyéb részesedések 0 0 0,00% 0,00%
2. Forgatasi célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir- 506 960 499 781

ok 98,48% 87,42%
IV. Pénzeszk6zok 15289 40 626 265,72% 7,11%
1. Pénztarak 0 0 0,00% 0,00%
2. Pénztari elszamolasi szamla 14 855 16 082 108,26% 2,82%
3. Elkiilonitett betétszamla 434 24544 5655,30% 4,30%
4. Rovidlejarati bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
5. Devizaszamla 0 0 0,00% 0,00%
V. Egyéb aktiv pénziigyi elszamolasok 0 0 0,00% 0,00%

1.1.  Befektetett eszkozok
A befektetett eszkdzok nettd értéke 439 E Ft, amely a szellemi termékek kozott nyilvantartott
targyévi szoftverfejlesztést foglalja magaban.

1.2.  Forgodeszkozok

A forgdeszkozok mérlegben kimutatott értéke 571.132 E Ft, amely az Osszes eszkozérték 99,92 %-
at teszi ki. Ennek dontd hanyadat az értékpapirok alkotjak 499.281 E Ft 6sszegben, ami a pénztari
eszkozallomany 87,42%-a. Az értékpapir allomany 1,52%-al csokkent2018. év soran.

A forgoeszkozok értékében elszamolasra keriilt a nem fizetd tagokkal szemben nyilvantartott tag-
dijkovetelések érteke 31.220 E Ft 6sszegben, mely éves szinten 16,48%-al nott.

1.2.1 Az értékpapirok:
A Pénztar befektetései 100,00 %-at forgatasi céllal vasarolt értékpapirokban tartotta 499.281 E Ft
Osszértékben 2018. december 31-i fordulonapon.
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A Pénztar 434.188 E Ft-ot magyar allamkotvényekbe (MAK), 37.176 E Ft-ot DKJ-be és 27.917 E

Ft-ot befektetési jegyekbe fektetett be.

A befektetési alszamlan kezelt készpénzallomany 2018. 12. 31-én 24.544 E Ft volt.

A 2018.12.31-i értékpapir befektetések vagyonkezelok kozotti megoszlasat az alabbi tablazat

mutatja be:

Ertékpapirok Megoszlas
. konyv szerinti konyv szerinti
Vagyonkezeld grtéken grtéken
E Ft %
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 291.594 58,4
Amundi Alapkezel6 Zrt. 207.687 41,6
Osszesen 499,281 100,00

1.2.2. Pénzeszkozok:
A pénzeszkozok értéke 40.626 E Ft, melybol 16.082 E Ft a banki folyoszamlan, 24.544 E Ft
elkiilonitett betétszamlan van elhelyezve.
Az elkiilonitett betétszamlan kimutatott 6sszegbdl, 24.544.408 Ft a befektetési alszamlan talalhato
pénzeszkoz.

Befektetési alszamla pénzeszkdzei megoszlasa:

Vagyonkezelo Ft Megoszlas %
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 59.562 0,24%
Amundi Alapkezeld Zrt 24.484.846 99,76%
Osszesen 24.544.408 100,00 %

A pénztari portfolid tlizleti év végi allomanyéanak konyv szerinti értéke: 539.907.854 Ft (értékpapir-
ok és pénzeszkdzok, valamint elkiilonitett betétszamlak 0sszesen).

A PENZTARI PORTFOLIO 2018.12.31-1 ZARO ALLOMANYA (kényv szerinti értéken)
adatok E Ft-ban

S.sz. Megnevezés Osszesen
1. Ertékpapirok 499.281
1.1. CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 291.594
1.1.1 Magyar allamkotvények 263.677
1.1.2 Befektetési jegyek 27.917
1.2. Amundi Alapkezelé Zrt. 207.687
1.2.1 Diszkontkincstarjegyek 37.176
1.2.2. Magyar allamkotvények 170.511
2. Ingatlan 0
3. Bankszamlak és készpénzkészlet 40.626
4. Zaré allomany 539.907

2018. évben az egyéni szamlakra felosztott netté hozamok 6sszege 2.162 E Ft volt, mely tartalmaz-
za az értékpapirok értékesitése és bevaltasa soran realizalt hozamokat, a foly6szamlan negyedéven-
te jovairt kamatot, a befektetési jegyek osztalékat, valamint a befektetési tevékenység koltségeit
(vagyonkezeldi és letétkezeldi dij, bankszamlak kezelésének koltségei).

A Pénztar a realizalt netté hozamokat a Hozamfelosztasi szabalyzat szerint negyedévente irja jova
a pénztartagok egyéni szamlajan, a szamlak napi egyenlegeinek stlyozott atlagallomanya aranya-
ban.
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Az Opt 14. § (3) bekezdésében foglalt jogszabalyi rendelkezés alapjan, amennyiben a pénztirtag
nem fizeti meg az altala vallalt minimalis tagdijat (legalabb az egységes tagdij 6sszegét), a Pénztar
jogosult a tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd idépontjatol a tag egyéni egészségszamljanak be-
fektetésébol szarmazo hozamat az egységes tagdijnak a miikodési és likviditasi alapra jutdé hanyad-
nak megfeleld Osszeggel, de legfeljebb a hozam 6sszegével csokkenteni, és azt a miikodési, illetve
likviditasi alap javara jovairni.

2018. évben ez az 0sszeg a Pénztarnal dsszesen 707 E Ft volt, melybdl 629 E Ft-ot a miikddési
alap, 78 E Ft-ot pedig a likviditasi alap javara irt jova a Pénztar.

1.3. A pénztari befektetési tevékenység eredményének alakuldsa alaponként:

Fedezeti alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 8.521
Pénziigyi miiveletek raforditasa 6.359
Pénziigyi miiveletek eredménye 2.162
Miikédési alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 1.309
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2.542
Pénziigyi miiveletek eredménye -1.233
Likviditasi alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 21
Pénziigyi miiveletek raforditasa 75
Pénziigyi miiveletek eredménye -54

1.4. Vagyonkezelési tevékenység
1.4.1. Amundi Alapkezelé Zrt

2018. év a befektetési kornyezet szempontjabol rendkiviil nehéznek bizonyult. A globalis makrogazdasagi
kornyezet valtozasa (ndvekedés lassulasanak eldjelei, szigorodd pénziigyi kondiciok mellett) mind az ala-
csonyabb, mind pedig a magasabb kockéazati eszkdzokkel kapcsolatos aggodalmak erdsodését lattuk:

a Fed toretlentil szigorodd monetaris politikdja, valamint mas jegybankok szigoritas iranyaba mutato
jelzései, illetve 1épései vilagszerte megemelték a kotvénypiaci hozamelvarasokat;

a dollar érdemben er6s6dott a fobb devizakkal szemben;

a feltorekvo piacokkal kapcsolatos altalanos dvatossag deviza, kotvény és részvény fronton egyarant
jelentds alulteljesitést, illetve korrekciot eredményezett, egyes feltorekvd piacokon pedig kisebb-
nagyobb valsaghelyzetek alakultak ki;

a makrogazdasagi és gazdasagpolitikai bizonytalansag a fejlett részvénypiacok tobbségén is korrek-
c16t okozott;

Ko6zép-Eurdpaban is érzédott az altalanos kockazatkeriilés hatasa, pl. a részvénypiacok gyengébb tel-
jesitménye formdjaban;
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- Magyarorszagon a nemzetkozi hatasokon tul az MNB hosszu kétvényeket ,.elengedd” politikaja rég-
oOta nem latott vesszofutast (és negativ teljesitményeket) okozott a hazai kdtvénypiacon.

A fenti tényezOk miatt a 2018-as év a befektetési teljesitmények szempontjabdl kiilondsen nehezen alakult.

1. A portfolio teljesitménye a 2018. évben

Az elmult negyedévben elért 1,56% hozam 5 bazisponttal meghaladta a referenciaindex teljesitményét.

Az év soran elért -1,00 % nominalis hozam 69 bazisponttal alacsonyabb a referenciaindex teljesitményénél.

A 2018-as év soran tett befektetési 1épéseink, dontéseink a portfolid kezelése soran:

“ s ey

valtoztatasaval vettiink fel pozicidkat.

A portfolio 2018 elsé negyedévét jelentds (19%) duration feliilsullyal kezdte, melyet a negyedév soran
végrehajtott kisebb kiigazitasokkal Osszességében megtartottunk. Januar 18-an az MNB altal megtartott
kamatswap tender eredménye — elsGsorban a meghirdetett mennyiség csekély mértéke miatt — csalodast
keltett a piaci szereplokben, a hozamgoérbe hosszabb végén a hozamok emelkedni kezdtek. Marcius
kozepétol kisebb hozamcsokkenés indult el, azonban a negyedév egészét tekintve a portfolio teljesitménye

elmaradt a referenciaindextol.

2018 masodik negyedévében a duration talstlyt majus végéig megtartottuk. Majus-junius forduldjan a
feltorekvé orszagok kotvénypiacain jelentdsen megemelkedett a volatilitas, igy a korabbi duration feliilstlyt
fokozatosan alulstlyba forditottuk at, mely ettél kezdve jelentdsen javitotta a portfolio benchmarkhoz

viszonyitott teljesitményét. A portfolié szamottevo (-12%) duration alulstllyal zarta a negyedévet.

2018 harmadik negyedévét jelentds (-12%) duration alulsullyal kezdte a portfolio, melyet a negyedév soran

kismértékii (5%) duration talsulyba forditottunk at.

2018 negyedik negyedévét a portfolio kismértékii (5%) duration feliilsullyal kezdte, a negyedév soran kisebb
atrendezéseket hajtottunk végre. A mérsékelt kamatkockazati tilsulyt az év végéig megtartottuk. Az oktober
elején megjelent magyar inflacios adatra reagalva a hosszu lejarati hozamok még 1j csticsra tudtak emelked-
ni, azonban a globalis makrogazdasagi adatok romlasa, és a gazdasagi lassulds miatti félelmek hatasara glo-
balis hozamcsokkenési hullam indult el. Ezt timogatta a csokkend olajar, valamint a részvénypiacok esése. A
hazai 10 éves allampapir hozama az oktober kdzepén felallitott csticsarol, 3,92 %-rol 3,01%-ra esett. A ne-
gyedév soran fenntartott duration pozicionaltsag miatt a portfolié a benchmarknal enyhén jobban teljesitett.

Az év végén a kamatkockazati feliilstily 4% koril alakult.
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2. A portfolio kockazati mutatoi

Az alabbiakban bemutatjuk az Egészségpénztar altalanosan hasznalatos kockazati mutatoit.

Danubius Egészségpénztar

Idészak kezdete: 2017.12.31
Id6észak vége: 2018.12.31

Evesitett hozam-széras (volatilitas) 1,83%
Béta: 1,1088
Alfa (Jensen mutato): -0,6488
Sharpe-mutato: -0,57
Treynor-mutato: -0,94
R-négyzet 0,8897
Informaciés hanyados: -1,09
Kovetési hiba 0,63%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%- 0,30%

os konfidencia szint)

A 2018. év soran szarmaztatott eszk6zok nem voltak a Portfolioban.

1.4.2 CIB Befektetési Alapkezeld Zrt

Nemzetkozi makrogazdasagi kornyezet

Szamos elemzésben olvashato, hogy 2018 az elmult 100 év legrosszabb tékepiaci éve. Legalabbis az alapjan,
hogy a vizsgalt tékepiaci eszkdzok mekkora szdzalékos aranyban mutattak negativ dollarban mért teljesit-
ményt 2018-ban. Az elemzésekben ez a nagysagrendileg 70 (a kiillonb6z6 fejlett és fejlodod részvénypiacoktol
kezdve a kdtvénypiacokon és nyersanyagpiacokon at egészen a deviza,- és pénzpiacig terjedd) részpiacot
kovetd, vagyis statisztikailag szinte az egész globalis tékepiacot lefedd eszkdzcesoport 90%- a tavaly (US
dollarban) negativ teljesitményt hozott a befektetoknek. Talan nem meglepd mddon ebben a statisztikai 6sz-
szevetésben 2017. volt a legjobb év az elmult 100 évben.

A Lehman cséd utan a 2010-t61 meginduld gazdasagi novekedés egészen 2017-ig a potencialis szintje alatt
maradt, ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a névekedés mar elérte/meghaladta a
potencialis szintjét. A tavalyi év legfobb piacmozgatdja egyértelmiien a névekedés/monetaris szigoritas ,,pa-
ros”, illetve ezek hatasai voltak a tékepiacokra, egytttal a brexit, az olasz koltségvetés helyzete (év kdzben
konszenzusos megoldas sziiletett), a torok egyensulytalansag, az orosz szankcio hatasai, a USA és Kina ko-
z0tt kibontakoz6 és immar a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorld kereskedelmi haboru is negativan hatott
a piaci folyamatokra.

Magyarorszagon nem volt jelentds orszag vagy régio specifikus esemény a magyar eszkdzok

arfolyamalakulasat foként a nemzetko6zi kornyezet befolyasolta.

Magyar makrogazdasagi helyzet
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Hazankban, és altalaban véve az egész kelet-kozEép eurdpai régidban, a 2018-as novekedési iitem kimagaslo-
an jo volt, a most rendelkezésre all6 adatok alapjan valahol 4,7 szazalék koriil alakult a boviilés iiteme ha-
zankban. Az idei évben enyhe lassulds varhato 3.5 szazalék kornyékére és 2020-ban tovabbi lassulassal, a 3
szazalékos iitemre térhet at a magyar gazdasag.

A belso kereslet varhatéan tovabbra is er6s marad, amit a lakossagi fogyasztas és beruhdzasok magas szintje
jelez. A fogyasztids boviiléséhez a korabban felhalmozott magas pénziigyi vagyon, illetve a lakdsarindex
iitemes novekedésébol adodo real nettd vagyon hatas is nagy mértékben hozzajarul.

A lassulas a realbérek- a beruhazasi aktivitas és a kiilso kereslet novekedési titemének csokkenésével hozha-
to Osszefiiggésbe. A lakossagi fogyasztds emelkedését els6sorban a hitelezési aktivitas novekedése fogja
segiteni, mind a fogyasztasi célu, mind a lakashitelek volumenében erdteljes emelkedést hozhat az idei év. A
kedvezményes lakésafa kivezetésével a lakasépitések volumene 2019-ben tet6zhet.

Az importalt inflacid szintje emellett tovabbra is alacsony, az eurdpai inflaciés folyamatok nem adnak okot
aggodalomra. Az olajar folyamatosan emelkedd trendje mellett a még 2019-ben is erdteljes hazai novekedés
¢és ebbdl adodo bérinflacio fogja felfelé hajtani az aremelkedés iitemét, az inflaciot 3,5 szazalék kornyékére

varjuk.

Kétvénypiac

Az MNB az EKB oldalvizén evezve egyeldre nem valtoztatott galamb (a laza monetaris politikat preferalo)
hozzaallasan, de mar atalakitotta eszkoztarat felkésziilve a hozamgorbe normalizalasara. A hasonl6é hozzaal-
lasu jegybankok, az EKB, a lengyel jegybank, illetve a magyar jegybank, konvencionalis eszkdzzel (alapka-
mat emeléssel) varhatéan csak 2019 végén fognak szigoritani, de ez egyre inkabb a Fed kamatpalyajan mi-
lik. Amennyiben a Fed megall a kamatemelések sorozatdval (a jelenlegi 2,5 szazalékos szintr6l nem emelke-
dik tovabb az alapkamat) és 2020-ban mar akar kamatcsokkentést hajtana végre, ebben az esetben az eurdpai

jegybankok kamatemelési tervei akar hosszabb idére is elhalasztodnanak.

Részvénypiaci teljesitmények

Az idei évi részvénypiaci teljesitményeket nézve azt latjuk, hogy fejlett piacok koziil leginkabb az USA
részvénypiaca teljesitett jol, de az év végi decemberi esés a fobb indexek hozamat minuszba tolta. USD-ben
szamolva az S&P500 Index 6,2%-ot esett idén, annak ellenére, hogy az év soran tobbszor is torténelmi csi-
csokat lathattunk. Az eurdpai t6zsdék nagyobb minuszban zartdk az évet, a DAX Index 18%-ot esett, az an-
gol FTSE 12%-ot, az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot tomoritd Stoxx50 Index pedig 13%-ot. A fejlédo pia-
cok sem szerepeltek jol, a globélis feltorekvd piacokat tomoritd MSCI EM Index 16%-ot veszitett értékébol
idén, a hazai BUX Index 0,6%-al ér kevesebbet, mig a CETOP Index 3,2%-al kertilt lejjebb 2018 soran.

Ezek a hozamok kedvezd iranyba valtoznak, amennyiben forintra szamoljuk 4t 6ket, mivel a hazai fizetdesz-

koz 8,5%-ot gyengiilt az USD-vel és 3,5%-ot az eurdval szemben.

Monetaris politikak, védévamok
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A FED a korabban bejelentett {itemtervének megfelelden folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt
2018-ban, igy az iranyad6 ratat a 2,25%-2,50%-os sév jelenti. Valtozas a kordbbiakhoz képest, hogy a FED
kommunikacidja kevésbé szigoru, mar nem jelez elore hasonlo iitemii kamatemeléseket 2019-re vonatkozo-
an. Ez f6képp annak kdszonhetd, hogy a makrogazdasagi adatok mar nem mutatnak olyan erds fellendiilést,
mint azt korabban vartak az elemzdk, lejjebb keriiltek a ndvekedési elérejelzések. Egy 12 honapon beliil
bekovetkezd recesszid esélye 15%-rdl 20%-ra emelkedett decemberben, az elemz6k boruisabban latjak a
gazdasagi ndvekedés jovojét. Mig kordbban a 3,5% koriili alapkamat volt a legnépszeriibb varakozés a ko-
vetkez6 12-18 honapra vonatkozdan, addig most a lazabb monetaris kornyezet tinik valdszintibbnek. A rész-
vénypiac decemberi nagy esése is kozrejatszott a lazabb FED politikdban, azdta a vezetd indexek felfelé
vették az irdnyt.

A mi régionkban a Cseh Jegybank jar az élen, idén 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a
Roman Jegybank is harom emelésnél jar, 2,5%-ra huizva az irdnyado6 ratat. Itthon is elindult a monetaris szi-
goritas, megvaltozik az MNB iranyad6 ratdjanak alapja, az eddigi harom hénapos betét helyett, a bankok
kotelezo tartalékara fizetett kamat lesz az iranyadd. A kamatcsere tligyletek és értékpapir vasarlasok csokken-
tésével mar elkezd6dott a szigoritas. Tényleges kamatemelés - az ECB-vel 6sszhangban - 2019 masodik
felében lehet, de errdl varhatéan kapunk majd indikéciot mindkét jegybank részérol.

A decemberi esést megel6z6 utolsd hurraoptimizmus a Kina-USA kereskedelmi haboru enyhiiléséhez kdthe-
t6. A 2018-as év feltorekvd piaci teljesitményét jelentésen nyomas ald helyezte a védévam politika, amiben
enyhiilés tapasztalhatd. Az egyezkedés tovabb folytatodik 2019-ben, jelenleg is varjuk a fejleményeket a
vamhaborut illetéen. Ugy tiinik, hogy inkabb a megegyezés és az enyhiilés van napirenden, ami tovabbi j6

hir lenne a részvénypiacok szempontjabol.

Eredménynovekedés és értékeltség a részvénypiacokon

Bar a FED elindult a szigoritas ttjan, inkabb lazabb politikat indikal 2019-re, a globalis kamatkdrnyezet még
mindig alacsony, a tobbi vezetd jegybank is csak késve koveti az emelésben. A decemberi nagy korrekcid
tobb tényezonek volt koszonhetd. A FED csak késve mddositotta a jovo évi eldrejelzését egy lazdbb moneta-
ris kdrnyezetre, ami elbizonytalanitotta a befektet6ket. A vallalatok inkabb 6vatosabb eredmény eldrejelzé-
seket tettek kozzé, amit az elemzdi eredményvarakozasok jelentds lefaragisa kovetett. A S&P500 Index
esetében a 2018-as, 2019-es, 2020-as EPS elorejelzést egyarant 6%-al modositottak lefele az elemzdék
(Datastream). Azt mondhatjuk, hogy a befektetok bearaztak az alacsonyabb ndvekedési palyat, az index P/E
hanyadosa a mar draganak szamitd 17-es szorzordl 15-re esett, ami megfelel a hosszabb tava atlagos érté-
keltségnek.

Eurodpa részvénypiacai nem szerepeltek jol 2018-ban, ez meg is latszik az értékeltségeken. Az MSCI Europe
Index 12-es P/E rataja a hosszabb tavu atlag alatt van 9%-al, diszkonttal kereskedik az Gsszes vezetd eurdpai
tézsdeindex. Eurodpat illetden nem valtoztak az EPS eldrejelzések, melyek évi 8-10%-os novekedést indikal-
nak a kovetkezo két évben (Datastream). Ezek a szamok mar nem maradnak el az USA-ban lathatoktol, ott is
vége a tavalyi rekord évnek. Szamos eurdpai kockdzati tényezé van, ami miatt alacsonyabb értékeltséggel

kereskednek az indexek, mint az USA-ban. Ilyen példaul az olasz kormany és az EU huzavondja a koltségve-
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tési hiany koriil, mely végiil nem célozza a Maastrichti kritériumok megsértését. Németorszdgban egyre fe-
sziiltebb a politikai helyzet, Angela Merkel tdmogatottsaga csokken, és folyamatos a bizonytalansag a
Brexit-tel kapcsolatban is. Amennyiben mégsem sikeriil rendezni a kilépés utani kereskedelmi és egyéb
egylittmiikodési kereteket, annak azonnal negativ hatdsai lennének az eurdpai gazdasagra és az Egyesiilt
Kiralysagra egyarant. A torok inflacid, a lira arfolyam és a nem elégséges torok fiskalis/monetaris reakciok is
mindinkabb az eurdpai részvénypiaci kockazatokat novelik. A legutobbi ipari termelési adatok mind Fran-
ciaorszag, mind Németorszag esetében kidbranditéak voltak. Ezek a kockazatok jol latszanak az eldrejelzd

indikatorok adatain (pl: beszerzési menedzser indexek), ahol az el6z6 negyedévhez hasonléan az USA gaz-

dasagara vonatkozoan optimista, az eurdpai gazdasagra kevésbé optimista kép rajzolodik ki.
A hazai részvénypiac

A hazai részvénypiac kiemelkedden teljesitett, a BUX nulla kozeli hozama jobb, mint amit a vezetd piacokon
lathattunk 2018-ban. A hazai piaci jorészt rezisztens volt a decemberi korrekcidban is.

A BUX Index P/E rataja az el6z6 negyedévhez képest javult, 9,2-es szorzon forog a magyar piac, ami eny-
hén marad csak el a hosszabb tavu atlagtol. Kozéptavon tovabbra is jo célpontnak tartjuk a magyar részvény-

piacot, kedvez6 befektetdi hangulatban ismét jol szerepelhetnek a hazai papirok.

|

Idészak Nominalis

Portfolié Benchmark Portfolio Benchmark

hozama hozama hozama hozama

2017.12.31 - 2018.12.31. 0,14% -0,21% 0,14% -0,21%

2. FORRASOK
A forrasok Osszetételét, valamint az Osszes forrasokon beliili részaranyat az alabbi mérleg kivonat
mutatja.

adatok E Ft-ban
Blozs évi | Targyevi | Osszes for-
Megnevezés beszamolé | beszamolé 4 tozaos . .
., . e . | (2018/2017%) | viszonyitott
zaro adatai | zaro adatai .
arany (%)
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 549 750 571 571 103,97% 100,00%
D) Sajat téke 23181 26 535 114,47% 4,64%
1. Induld téke 0 0 0,00% 0,00%
1. Fedezeti alap indulo t6kéje 0 0 0,00% 0,00%
2. Miikddési alap induld tékéje 0 0 0,00% 0,00%
3. Likviditasi alap induld tékéje 0 0 0,00% 0,00%
II. Be nem fizetett alapitéi timogatés (-) 0 0 0,00% 0,00%
II1. T6kevaltozasok 23181 26 535 114,47% 4,64%
1. Fedezeti alap tékevaltozasa 24125 28 176 116,79% 4,93%
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2. Miik6dési alap tékevaltozasa -1 195 -1947 162,93% -0,34%
3. Likviditasi alap tékevaltozasa 251 306 121,91% 0,05%
Tartalékok 522 946 540 333 103,32% 94,53%
1. Fedezeti alap tartaléka 344 399 376 378 109,29% 65,85%
1. Egyéni szamlak befektetett tartaléka 336 287 339 607 100,99% 59,42%
2. Egyéni szamlak szabad tartaléka 8112 36771 453,29% 6,43%
3. Szolgaltatasi szamlak befektetett tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
4. Szolgaltatasi szamlak szabad tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
5. Ko6zosségi szolgaltatasok tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
I1. Miikodési alap tartaléka 155 829 140 082 89,89% 24.51%
1. Befektetett miikodési tartalék 149 394 138 376 92,62% 2421%
2. Likvid miik6dési tartalék 6435 1 706 26,51% 0,30%
I11. Likviditasi alap tartaléka 22 718 23 873 105,08% 4,18%
1. Befektetett likviditasi tartalék 21289 21298 100,04% 3,73%
2. Szabad likviditasi tartalék 1429 2 575 180,20% 0,45%
F) Kotelezettségek 3623 4703 129,81% 0,82%
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 3621 4 690 129,52% 0,82%
1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 0 0,00% 0,00%
2. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol
983 2488

(szallitok) 253,10% 0,44%
3. Rovid lejaratu hitelek és kolesondk 0 0 0,00% 0,00%
4. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 2 638 2202 83,47% 0,39%
1I. Egyéb passziv pénziigyi elszdmolasok 2 13 650,00% 0,00%

2.1.  Sajat toke
A sajat toke értéke megegyezik a tokevaltozas dsszegével, tekintettel arra, hogy a Pénztar alapitaskor induld
tokével nem rendelkezett.

2.2. A tokevaltozas mérleg szerinti dsszege: 26.535 E Ft

Ebbdl:

A fedezeti alap tokevaltozasa: 28.176 E Ft
A miikddési alap tokevaltozasa: -1.947 E Ft
A likviditasi alap t6kevaltozasa: 306 E Ft

A fedezeti alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 24.125
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +4.051
Ebbdl: tagdijkovetelések targyévi allomanyvaltozasa +4.254
szolgaltatdi szamlak targyévi dllomanyvaltozasa -203
Tokevaltozasok zard dllomanya 28.176
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A miikodési alap tékevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya -1.195
Toékevaltozasok targyévi valtozasa -752

Ebbél: Ertékesikkenések 0

Tokevaltozasok zaré allomanya -1.947

A likvid alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 251
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +55
Tokevaltozasok zaré allomanya 306

2.2.  Tartalékok
Aranyuk a forrasok mérleg szerinti 6sszegén beliil 94,53 %, értékiik 540.333 E Ft.

Az alapok tartalékainak alakulasat a kdvetkez6 tablazatokban mutatjuk be részletezve a tartaléko-
kat ndveld és csokkentd tételeket.

2.2.1. Az alapok alakulasanak tablazatai

Fedezeti alap

adatok E Ft-ban
Sorsz. Megnevezés Osszeg
01 I. Egyéni szamlak -
02 Indul6 téke nyitéd allomanya .
03 Indul6 toke targyévi valtozasa .
04 Indul6 téke zard allomanya _
05 Toékevaltozasok nyitd allomanya 24 125
06 Toékevaltozasok targyévi valtozasa 4051
07 Toékevaltozasok zar6 allomanya 28 176
08 Befektetett tartalé¢k nyitd allomanya 336 287
09 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 3320
10 Befektetett tartalé¢k zar6 allomanya 339 607
11 Likvid tartalék nyit6 dlloméanya 8112
12 Likvid tartalék targyévi valtozasa 28 659
13 Likvid tartalék zar6 allomanya 36 771
14 g)gz}f(;lsl :;;flllil)k nyit6 allomanya 368 524
15 g)gg,}f(;z :;;flll;)k targyévi valtozasa 36 030
16 ggﬂ_e(;l‘; :lz{z;flll;)k zar0 allomanya 404 554
17 II. Szolgaltatasi szamlak .

2018. évi Kiegészité melléklet 15



DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar

18 Indul6 toéke nyitéd allomanya .
19 Indul6 toke targyévi valtozasa .
20 Indul6 téke zard allomanya .
21 Tokevaltozasok nyitd allomanya .
22 Tokevaltozasok targyévi valtozasa .
23 Toékevaltozasok zar6 allomanya .
24 Befektetett tartalék nyit6é allomanya .
25 Befektetett tartalék targyévi valtozasa .
26 Befektetett tartalék zar6 allomanya .
27 Likvid tartalék nyit6 allomanya .
28 Likvid tartalék targyévi valtozasa .
29 Likvid tartalék zaré allomanya .
30 Szolgaltatasi szamlak nyit6 allomanya

(18+21+24+27) -
31 Szolgaltatasi szamlak targyévi valtozasa

(19+22+25+28) -
32 Szolgaltatasi szamlak zar6 allomanya

(20+23+26+29) -
33 Fedezeti alap nyité allomanya (14+30) 368 524
34 Fedezeti alap targyévi valtozasa (15+31) 36 030
35 Fedezeti alap zar6 allomanya (16+32) 404 554

Pénztarunk a fedezeti alap zar6 alloméanyanak (404.554 E Ft) 83,95%-at, tartotta befektetésekben
(339.607 E Ft) 2018.december 31-én.

Miikodési alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés Osszeg

01 Indul6 téke nyitd allomanya -
02 Indul6 toke targyévi valtozasa .
03 Indul6 téke zar6 allomanya .
04 Tokevaltozasok nyitd allomanya ) 1195
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa . 752
06 Tokevaltozasok zar6 allomanya _ 1 947
07 Befektetett tartalé¢k nyitd allomanya 149 394
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa . 11018
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 138 376
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 6 435
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa ) 4729
12 Likvid tartalék zar6 allomanya 1706
13 ?g?ﬁgjis&ﬂzi% )nyit(') allomanya 154 634
14 ?glzlig(slisagﬂaipl ;cargyew valtozasa ) 16 499
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15 Miikodési alap zard allomanya
(03+06+09+12) 138 135
Likviditasi alap
adatok E Ft ban
Sorszam Megnevezés Osszeg
01 Indul6 téke nyitd allomanya -
02 Indul6 toke targyévi valtozasa .
03 Indulé téke zard allomanya -
04 Tokevaltozasok nyitd allomanya 251
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 55
06 Tokevaltozasok zar6 allomanya 306
07 Befektetett tartalék nyit6é allomanya 21289
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 9
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 21 298
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 1429
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa 1146
12 Likvid tartalék zar6 allomanya 2575
13 Likviditasi alap nyité allomanya
(01+04+07+10) 22 969
14 Likviditasi alap targyévi valtozasa
(02+05+08+11) 1210
15 Likviditasi alap zar6 allomanya
(03+06+09+12) 24179

Az alapok zar6 allomanya a fent részletezett tokevaltozas és a tartalékok dllomanyanak dsszevona-
sa utan az alabbi:

Fedezeti alap 404.554 E Ft
Miikodési alap 138.135 E Ft
Likviditasi alap 24.179 E Ft
Osszesen: 566.868 E Ft

A tartalékok zar6 4dllomanyanak megoszlasa:

A fedezeti alap tartaléka az Gsszes tartalék 71,37 %-a.
A miikodési alap tartalék az Osszes tartalék 24,37%-a.
A likviditasi alap tartaléka az Osszes tartalék 4,26%-a.

Mindharom alap befektetései a pénztari miikodés jellegébdl fakaddan kdnnyen €s viszonylag ala-
csony kockazattal értékesithetd diszkontkincstarjegyekben és magyar allampapirokban, valamint
készpénzben testesiilnek meg.
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3. A Pénztar pénziigyi tervében rogzitett adatok és a 2018. évi tényadatok osszehasonlitasa

adatok E Ft-ban

Alaponkénti BEVETEL ig:g ig;? Eg?: i Val‘f/:zas
(Tény-terv) | (Tény/terv)
Osszesen 249243 | 240331 9012 | 96,38%
Fedezeti alap 201 621 | 209552 7931 [103,93%
Miikodési alap 46 137 29449 |-16688 | 63,83%
Likvid alap 1485 1230 255 | 82,83%
Alaponkénti KIADAS Ztg:‘? %“{:::13 EllEtel:te i Val‘f/((:zas
(Tény-terv) | (Tény/terv)
Osszesen 240391 | 222845 | -17546 | 92,70%
Fedezeti alap 189155 | 177573 | -11582 | 93,88%
Miikddési alap 51 147 45 196 -5951 88,37%
Likvid alap 89 75 -14 | 84,27%
Alaponkénti EREDMENY ig:g ig;g E]l;el:te ’ Val‘f/((:zas
(Tény-terv) | (Tény/terv)
Osszesen 8 852 17 386 8534 | 196,41%
Fedezeti alap 12 466 31979 19513 | 256,53%
Miikodési alap -5010 -15 747 -10 737 | -314,33%
Likvid alap 1396 1155 -241 82,74

A Pénztar a pénziigyi terv készitésekor a pénztari tartalékok 2018. évi kiadasainak meghataroza-
sdnal a fedezeti tartalék esetében nagyobb 0sszegli szolgaltatasi kifizetéssel és kevesebb bevétel-
lel, a miikddési tartaléknal magasabb bevétellel kalkulalt.

A tartalékok tervezett eredménye mindazonaltal jelentdsen eltér a tényszamok tekintetében,
amelynek legfobb oka a bevételek kedvezo alakuldsa a tervezetthez képest.

2.2.5. Pénztari befizetések alapok kozotti megoszlasa

A Pénztar a befizetések alapok kozotti megosztasat az aladbbi szazalékban hatdrozta meg.

Eves befizetések megoszlisa Fedezeti alap Miikddési alap Likviditasi
(egyéni egészség- alap
szamla)
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Alaptagdij 91% 8% 1%
Alaptagdijon feliili befizetés 95% 5% 0%

A pénztari befizetések tartalma: egyéni tagdij, munkaltatoi tagdij hozzajarulas, egyéni tobblet befi-
zetések.

A tamogatas (adomany) a tamogat6 (adomanyozo) rendelkezése (szerzodésben rogzitett feltételek)
alapjan keriil felosztasra az alapok kozott, illetve, ha nem keriil a szerzodésben rogzitésre a meg-
osztasi arany, abban a megosztas az aldbbiak szerint alakul:

Tamogatiasok/adomanyok megoszla- Fedezeti alap Miikodési alap Likviditasi
sa (egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 97% 3% 0%

Ez okozza, hogy a fedezeti és miikodési alapok megoszlasi aranya csekély mértékben eltér a fent
meghatarozott szazalékaranyoktol.

A DANUBIUS Hotels Zrt. altal a mikddési koltségek fedezetére nyujtott tamogatas 0sszege 100 %-ban
a miikodési alapban kertil jovairasra.

2.3. Kaotelezettségek

A Pénztar rovidlejaratu kotelezettségeinek allomanya 2018. december 31-én 4.690 E Ft, ami a
szallitokkal szemben kotelezettségbdl, illetve a munkavallalok bérének kifizetéséhez kapcsolodo,
de a fordulonapig pénziigyileg nem rendezett kozterhek dsszegeibdl all.

A fiiggd tagdijak allomanya 2018.12.31-én 12.530 Ft volt, mely 6sszegbdl 11.840 Ft rendezésre
keriilt a beszamolo készitésének idopontjaig.

III. AZ EREDMENYKIMUTATAS RESZLETEZESE

1. FEDEZETI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A fedezeti alap bevétele 209.552 E Ft, kiadasa 177.573 E Ft, eredménye 31.979E Ft volt.
A fedezeti alap bevételeinek és kiadasainak el6z6 évi adatokkal vald Gsszehasonlitasat az alabbi

tablazat mutatja:
adatok E Ft-ban

Targyévi
. El6z6 évi be- Valtozas

Megnevezés beszimolé

szamolé adatai (2018/2017)
adatai
(2017.) (2018.) (%)

Tagok 4ltal fizetett tagdij 44277 52 654 118,92%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 124 155 138 617 111,65%
Tagdijbevételek dsszesen 168 432 191 271 113,56%
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Tagok egyéb befizetései 0 0 -
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 -
Pénztari befizetések osszesen 168 432 191 271 113,56%
Belépd tagok altal athozott egyéni fedezet 808 1 0,12%
Adoéhatosag altal atutalt 9sszeg 11112 9759 87,82%
Eszkozok értékesitésébdl szarm. bevétel 0 0 -
Pénziigyi miiveletek bevétele 10 238 8521 83,23%
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 0 -
Atcsoportositas mitkodési alapbol 0 0 -
Kiilonféle bevételek 22 158 18 281 82,50%
Fedezeti alap bevételei 6sszesen 190 590 209 552 109,95%
Szolgaltatasok kiadasai 182 604 166 495 91,18%
Tagoknak visszatéritet §sszeg 4767 4012 84,16%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1 856 6359 342,62%
Jogosulatlan kifizetések 0 0 -
Tagdijat nem fizetd tag egyéni szadmlajarol
779 629

miikddési alapba atcsoportositott dsszeg 80,74%
Tagdijat nem fizetd tag egyéni szadmlajarol

likviditasi alapba atcsoportositott dsszeg 77 s 80,41%
Fedezeti alap kiadasai 190 103 177 573 93,41%
Fedezeti alap targyévi eredménye 487 31979 6566,53%

A fedezeti alapban elszamolt Gsszes bevétel 2018-ban 9,95 %-al magasabb Gsszegben teljesiilt,
mint a 2017. évi befolyt bevételi 6sszeg.

A fenti szazalékok 0sszegszeriien a tagdijbevételek tekintetében +22.839 E Ft-ot, a pénziigyi mtive-
letek bevételeként — 1.717 E Ft-ot jelentenek.
A tamogatoktol 2018. év soran nem folyt be bevétel a fedezeti alapba.

A fedezeti tartalékba az év soran az adohatdsagtol 9.759 E Ft folyt be, amely 12,18 %-al kevesebb,
mint a 2017-ben atutalt dsszeg.
Egy mas pénztarbol atlépo tag 1 E Ft 6sszegl fedezetet hozott az 4tadd pénztarabol.

A fedezeti alap bevételein beliil a tagdijbefizetések 13,56%-al magasabb Osszegben teljesiiltek az
el6z6 évben befolythoz képest.

A targyévi felosztott nettd hozam (2.162 e Ft), a fedezeti alap 6sszes bevételének 1,03%-at képezte,
a 2018-ra tervezett 6sszegtdl (9.600 e Ft) jelentésen elmaradt.

A fedezeti alapot terheld kifizetések 6sszege 166.495 E Ft volt éves szinten, amely 16.109 E Ft-tal
kevesebb, mint az el6z6 évi és 8,64 %-kal elmarad a 2018. éves terv dsszegétdl (182.243 E Ft)

A mas pénztarba atlépd, kilépd tagoknak, valamint az elhunyt tagok kedvezményezettjeinek és
orokoseinek 4.012 E Ft-ot fizetett ki a Pénztar, ami 15,84 %-al kevesebb, mint a 2017. évben kifi-
zetett Osszeg, €s 25,84 %-al marad el a tervezett 6sszegtdl (5.410 E Ft)
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Atcsoportositasra az Opt. 14. § (3) bekezdése felhatalmazasa és a hatalyos Alapszabaly 59. pontja
rendelkezései alapjan keriilt sor. Ennek alapjan a tagdijat nem fizetd tagok egyéni szdmlajan elsza-
molt hozambdl az elszdmolés negyedévére fizetendd egységes tagdijbol (negyedéves szinten 9.600
Ft/tag) a miikodési és likviditasi alapban elszamolhato 6sszeg (a Kiegészitdé melléklet 2.2.5 pontban
részletezett, az alaptagdij megosztasara vonatkozé aranyok alapjan), de maximum a targynegyed-
évben jovairt hozam 6sszege keriilt levonasra, az elmaradt tagdijjal aranyosan.

2018. évben a nem fizetd tagok egyéni szamlajan elszamolt nettd6 hozambol 629 E Ft a miikodési
alapba, 78 E Ft a likviditasi alapba keriilt atcsoportositasra.

A tagdijat nem fizetd tag egyéni szamlajarol atcsoportositott dsszeg (707 E Ft) 19,29%-kal csok-
kent 2017-hez viszonyitva. Az atcsoportositas 0sszege a fedezeti alap kiadasainak 0,4 %-a.

A 2017. évben realizalt 487E Ft eredményhez képest 2018-ban 31.979 E Ft nyereség keletkezett.

2. MUKODESI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A mikodési alap éves bevétele 29.449 E Ft, éves kiadasa 45.196 E Ft, eredménye -15.748 E Ft volt
2018-ban.

A miikodési alap bevételeinek és kiadasainak nyitd és terv adatokkal vald Osszehasonlitasait az
alabbi tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban
El(’iz’('i évi’ Térgyévi’ Viltozis
Megnevezés be;f;:t':i’lo be:(zizltl:i’lo (201(%017)
(2017.) (2018.)

Tagok altal fizetett tagdij 2 409 2858 118,64%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 10 901 10 843 99.,47%
Tagdijbevételek 6sszesen 13310 13 701 102,94%
Tagok egyéb befizetései - - 0,00%
Tamogatoktol befolyd dsszeg * 27025 13 740 50,84%
Pénztari befizetések Gsszesen 40 335 27 441 68,03%
Eszk6zok értékesitésébdl szarmazd bevétel - - 0,00%
ebbol:  kiegészité vallalkozasi tevékenység - - 0,00%
Egyéb bevétel 111 70 63,06%
ebbdl:  kiegészité vallalkozasi tevékenység - - 0,00%
Kiegészité vallalkozasi tevékenységként nyuj- - - 0,00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 3823 1309 34,24%
ebbdl:  kiegészité vallalkozasi tevékenység - - 0,00%
Atcsoportosités likviditasi alapbol - - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapbol a tagdijat nem 779 629 80,74%
Miikddési és kiegészitd vallalkozas tevékeny-
ség kiilonféle bevételei 4713 2 008 42,61%
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Miikodési alap bevételei sszesen 45 048 29 449 65,37%
ebbol: kiegészité vallalkozasi tevékenység - - 0,00%
Anyagjellegii kiadasok 14 658 14 966 102,10%
Személyi jellegli kiadasok 25361 26 567 104,76%
Kisérték targyi eszk6zok beszerzése - - 0,00%
Egyéb kiadasok 196 890 454,08%
Pénziigyi miveletek raforditasai 4523 2541 56,20%
Feliigyelettel kapcsolatos befizetések 236 232 98,31%
Beruhazasok, felujitasok - - 0,00%
Atcsoportosités likviditasi alapba - - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapba - - 0,00%
Miikodési alap kiadésai 44 974 45 196 100,50%
ebbdl:  kiegészité vallalkozasi tevékenység - - 0,00%
Adozas el6tti eredmény 74| - 15747 | -21281,08%
Adofizetési kotelezettség (-) - - 0,00%
Miikddési alap targyévi adozott eredménye 74| - 15747 -21281,08%

*DANUBIUS Hotels Zrt. miikodési koltség atvallalasanak osszege

2018. év végéig befolyt tagdijbefizetések (13.701 E Ft) 2,94 %-al magasabb 0sszegben teljesiiltek
a2017. évihez (13.310 E Ft) viszonyitva.

A 2018. évi mikodési alapban jovairt bevételek 34,63 %-al alakultak kedvez6tlenebbiil, mint a
2017. évi bevételek.

2018. évben csokkent a miikodési alap javara nyujtott tamogatasok dsszege 49,16 %-al, 13.285 E
Ft-tal kevesebb miikddési célu tdmogatas érkezett a Pénztar részére, a pénziigyi tervben szerepld
Osszegtol (42.871 E Ft) 15.876 E Ft-tal kevesebb.

A pénziigyi miiveletek bevétele és kiadasa is nagymértékben csokkent 2017-hez képest (65,76 %-al
¢és 43,8%-al), a targyévi hozam ennek ellenére is negativ osszegti lett (- 1.233 E Ft). A 2018. éves
pénziigyi tervben pozitiv hozamot nem vart a pénztar, ezen varakozasat igazolta a targyévi adat.

A miitkddési alap 2018. évi eredménye nagymértékben elmaradt a 2017. évi eredménytol.

A miikodési célu kiadasok esetében az el6z6 évhez viszonyitott novekedés nem jelentdés mértéki,
minddssze 0,5 %.

A mitikodési alap kiadésai koziil az anyagjellegli kiadasok 2,1 %-kal (308 E Ft-tal) alakultak maga-
sabb Osszegben, a személyi jellegii kiadasok 4,76 %-al néttek 2017-hez képest.

A konyvvizsgalati dij 2018-ban 1.300 eFt volt, a konyvvizsgalo a szamviteli torvényben eldirt ko-
telezettségén kiviil mas szolgaltatast nem végzett, tehat csak kizardlag kdnyvvizsgaloi feladatokat
latott el.

A miikodési bevételek 34,63 %-os csokkenése €s a kiadasok 0,5%-os novekedése kovetkeztében a
Pénztar mikodési alapjanak eredménye 2018-ban jelentds mértékben csokkent 2017-hez képest
(15.822 E Ft-tal), és 10.812 E Ft-tal maradt el a 2018. évi tervadattol (-5.010 E Ft).
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3. KIEGESZITO VALLALKOZASI TEVEKENYSEG

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

4. LIKVIDITASI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A likviditasi alap bevétele 1.230 E Ft, kiadasa 75 E Ft, eredménye 1.155 E Ft 6sszegben alakult a
2018. év soran.

A likviditasi alap bevételeinek és kiadasainak dsszehasonlitasait az alabbi tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

El6z6 évi | Targyévi Viltozs
. A altozas
Megnevezés b?szamo‘- b?szamo‘- (2018/2017)
16 adatai | 16 adatai (%)
(2017) (2018.)

Tagok altal fizetett tagdij 25 27 108.00%
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 1352 1104 81.66%
Tagdijbevételek dsszesen 1377 1131 82.14%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0.00%
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0.00%
Pénztari befizetések dsszesen 1377 1131 82,14%
Eszk6zok értékesitésébdl szadrmazd

bevétel 0 0 0,00%
Egyéb bevételek 0 0 0.00%
Pénziigyi miveletek bevétele 76 21 27.63%
Atcsoportositds miikodési alapbol 0 0 0.00%
Visszapotlas fedezeti alapbol 0 0 0.00%
Atcsoportositds a fedezeti alapbél a

tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamla- 97 78

jérol 0,00%
Kiilonféle bevételek 173 99 57,23%
Likviditasi alap bevételei 1550 1230 79.35%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 160 75 46.88%
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0.00%
Atcsoportositds miikodési alapba 0 0 0.00%
Likviditasi alap kiadasai 160 75 46,88%
Likviditasi alap targyévi eredménye 1390 1155 83,09%

2018. év végéig a tagdijbefizetések (1.131 E Ft) 17,86 %-al maradtak el a 2017. évitdl (1.377 E
Ft).

2018. évi Kiegészité melléklet 23



DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar

A 2018. évi likviditasi alapban jovairt bevételek Gsszege 20,65 %-al volt kevesebb, mint a 2017.
évi bevétel, viszont a kiadasoknal is csokkenés figyelhetd meg, 53,12 %-os mértékben. A pénzigy
tervben 2018. évre 1.396 E Ft-os eredménnyel szamolt a Pénztar, ez 82,74%-os mértékben valosult

meg.

A bevételek és kiaddsok jelentOs csokkenésének hatasara a likviditasi alap éves eredménye is

16,91%-0s csokkenést mutat az év végére az el6z6 évhez képest.

IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

1.1. A taglétszam alakuldsa

2018. évi taglétszam alakulasa a pénziigyi tervhez viszonyitva:

adatok f6ben
1.0
Adatok / Tdészak 2018 2918 Megyalosulas %
terv tény (tény/terv)
Nyito 3940 3 965 100,63%

L. név I1. név IIL. név | IV. név
Id6szaki nyitd taglétszam 3965 4043 4095 4410
Id6szak alatti valtozas 78 52 315 142
Uj belépb 110 79 357 166
Atlépd mas pénztarbol 0 0
Atlép6 mas pénztarba 2 1
Elhalalozott 0 1 1 1
Kilépo 30 26 40 23
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 0
Egyéb megsziinés 0 0 0 0
IdGszaki zar6 taglétszam 4043 4095 4410 4552
Ebbol: tagdijat nem fizetok szama 760 1531 1 624 1 600
2018. év 0sszesen
Iddszaki nyitd taglétszam 3 965
1dészak alatti valtozas 587
Uj belépd 712
Atlépd mas pénztarbol 0
Atlépd mas pénztarba 3
Elhalalozott 3
Kilép6 119
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0
Egyéb megsziinés 0
IdGszaki zar6 taglétszam 4552
Ebbdl: tagdijat nem fizet6k szama 1 600
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Belépdk 250 712 284,80%
Kilépok 108 125 115,74%
Zaré 4082 | 4552 111,51%
Ebbdl nem fizetd tag 700 1 600 228.,57%

A létszamadatok esetében a Pénztar a tervében 470 fovel alacsonyabban tervezte meg 2018. évi
zaro taglétszamat (4.552 {0), ami a tervezett zaro taglétszdm 10,3%-a. Az eltérés oka, hogy a Da-
nubius Zrt. a III. negyedévtdl 6 honap varakozasi idérél 1 honapra modositotta munkavallaldinak
munkaltatoi hozzajarulasra jogosultsagat, ennek kovetkeztében a pénztarba belépdk szama a ko-
rabbi iddszakokhoz képest jelentdsen megemelkedett.

A Pénztar tagjainak zar6 taglétszama 2018. december 31-én 4.552 6 volt, amely az el6z6 évi zard
taglétszdmhoz viszonyitva (3.965 £6) 14,8%-o0s novekedést mutat.

A taglétszam 2018. évi novekedése teljes egészében az 0 belépo tagoknak kdszonhetd.

1.3. A munkaltatoi szerzédések alakuldsa

A Pénztarnak 2018. december 31-én 2 424 db munkaltatoval volt €16 szerzodése.

2018. december 31-én 1.971 f6 egyéni tagja, és 2581 f6 munkaltatdi taghoz rendelt tagja volt a
Pénztarnak.

A Pénztarhoz 2018. évben 150.564 E Ft 0sszegben folyt be munkaltatoi tagdij hozzajarulas. A
2017. évhez viszonyitott (136.408 E Ft) ndvekedés osszege 14.156 E Ft (10,3%)

A munkaltatéi hozzajarulasok megfizetésére kizardlag a Pénztarral fennallo szerzédések szerint
kertilt sor.

1.4. Atlagtagdijak alakuldsa

A 2018. év végéig befolyt 206.103 E Ft 0sszegii tagdijbevételbdl egy pénztartagra jutd atlagos
tagdij befizetés 0sszege 44.971 Ft/f6/év ami 2,62 %-al alacsonyabb, mint 2017-ben. Ha a nem fize-
té tagok miatt csokkentett zar6 taglétszammal szamitjuk az atlagot, akkor az egy fore jutd atlag
tagdij befizetés 0sszege 69.093 Ft/f6/év, ami 21,8 %-al magasabb, mint 2017-ben.

A fizetd egyéni tagok és a munkaltatok havi atlagban 5.758 Ft/f6/hé befizetést teljesitettek 2018.

¢év sordn, mely 79,93 %-kal haladja meg a havi tagonkénti egységes tagdij 0sszegét.

2. A Pénztar 2018-ban foglalkoztatott munkavallaléi 1étszama bérkoéltségének bemutatasa

adatok: E Ft-ban

Megnevezés Atlaglétszam (f6) Eves netté
bérkoltség

Munkaviszonyban foglalkoztatot- 4
tak
Megbizasi viszonyban foglalkozta 1 12.970
tottak
Valasztott tisztségvise- 12 0
16k

2018. évi Kiegészité melléklet 25



DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar

Jarulékok 10.921
Osszesen 23.891
3. Pénztari szolgaltatasokkal kapcsolatos kifizetések
2017. 2018. Megoszlas

Szolgaltatas tipus E Ft E Ft 2018
Ta,rsadfllqmb.lztosna’lm elrlatas lfere’teb’e’n igénybe vellleito 37 188 79 559 47.78%
egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, helyettesitése
Gyogytorna, gyogymasszazs ¢és fizioterapids kezelés o
igénybevételének tamogatasa 1437 1543 0,93%
Gyogyszer vételaranak kiegészité onsegélyezd szolgal- o
tatasi korbe tartozo tamogatasa 77128 70390 42,28%
Gyogyaszati segédeszkoz vételaranak kiegészitd dnse- N
gélyez0 szolgaltatasi korbe tartozo tamogatasa 15395 13743 8,25%
Eletmédjavité pénztari szolgaltatasok 1 456 461 0,28%
Gyermekekkel kapcsolatos ellatasok . 301 0,18%
Lakascélu jelzaloghitel torlesztésének tdmogatasa . 498 0,30%
Osszesen 182 604 166.495 100%

A pénztartagok 2018-ban 166.495 E Ft 6sszegben vettek igénybe szolgaltatast, ami 8,8%-os csok-
kenést jelent az el6z6 évhez képest.

Tovabbra is a legmagasabb az egészségiigyi szolgaltatasok (orvosi ellatas, sziirések, fogaszat,
szemészet,stb.) igénybevételének aranya (47,78%) mig a gyégyszervasarlasra forditott 0sszeg
42,28 %-a az Osszes egészségpénztari szolgaltatas értekének.

A gyodgyaszati segédeszkoz vasarlasara forditott szolgaltatasi dij 8,25% -ot képvisel, mig az
életmodjavito szolgaltatasok igénybevétele 0,28%, amelynek jelentds része-a sporteszkozvasar-

las.

2018-ban elindultak az dnsegélyezd pénztari kifizetések is, de aranyuk még nem jelentds az 0sszes
pénztari szolgaltataskifizetés tekintetében, minddssze 0,48% (799 eFt).

A jogalap nélkiil igénybe vett szolgaltatasok igénybevételére 2018. évben nem keriilt sor.

4. Szamitott mutaték

Szamitott mutatok 2017 2018 valtozas
Egy tagra es6 mikodési bevétel (Ft/f6/év) 11 680 6915 59,21%
Egy tagra es6 miikodési kiadas (Ft/f6/év) 11 660 10 613 91,02%
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" Egy tagra es6 szolgaltatasi kiadas (Ft/f6/év) 15 731 19 321 122,82%
5. Szolgaltatasok igénybevétele korévenként
Kor Igénybevétel eset- | Igénybevétel dsszege
(életév) szama (db) (Ft)
20 8 100 659 Ft
21 16 278 729 Ft
22 24 469 776 Ft
23 113 1 428 746 Ft
24 91 1 059 447 Ft
25 103 1 350 075 Ft
26 132 1 488 203 Ft
27 161 1 742 503 Ft
28 133 2179 108 Ft
29 165 2 465 361 Ft
30 96 1 399 700 Ft
31 177 3395837 Ft
32 207 3 403 980 Ft
33 166 3266 465 Ft
34 137 3412595 Ft
35 157 2 969 950 Ft
36 199 2 342 806 Ft
37 178 3 646 471 Ft
38 213 3567 793 Ft
39 164 2 358 828 Ft
40 207 3024201 Ft
41 304 5137941 Ft
42 325 5521263 Ft
43 259 4 774 700 Ft
44 280 6142 290 Ft
45 230 3 860 479 Ft
46 239 4251292 Ft
47 261 4 493 441 Ft
48 318 5 444 066 Ft
49 322 6 099 207 Ft
50 248 4 580 792 Ft
51 321 5 860 567 Ft
52 238 3 682 841 Ft
53 196 4 667 492 Ft
54 361 6124 947 Ft
55 305 4 836 940 Ft
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56 281 4053 349 Ft
57 303 5245 077 Ft
58 178 4391945 Ft
59 266 4700 920 Ft
60 176 4 699 646 Ft
61 216 4179 336 Ft
62 285 6 144 880 Ft
63 254 4 606 663 Ft
64 172 3141216 Ft
65 128 1 153 417 Ft
66 59 1 129 669 Ft
67 16 343 225 Ft
68 4 176 594 Ft
69 10 238 667 Ft
70 10 154 768 Ft
71 3 61 172 Ft
72 30 473 145 Ft
73 1 60 150 Ft
74 2 108 069 Ft
75 19 336 973 Ft
76 6 121 081 Ft
77 6 103 467 Ft
78 0 0 Ft
79 0 0 Ft
80 0 0 Ft
81 0 0 Ft
82 4 42 257 Ft

Osszesen 9.483 166.495.177

6. Egyéb informaciok

A Kiegészité melléklet vonatkozo pontjaiban bemutattuk a Pénztar vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetét, az eszk6zok Osszetételét, a sajat toke alakulasat.

A Kiegészité melléklet tartalmazza a Pénztar szabad pénzeszkozeinek befektetéseit alaponkénti
bontasban.

A mérlegben a Pénztar kotelezettségeként mutattuk ki a koltségvetési befizetési kotelezettségeket.

Koérnyezetvédelem

A Pénztar kornyezetre karos gazdasagi tevékenységet nem folytat; kdrnyezetvédelmi politikat nem
alakitott ki, kdrnyezetvédelem teriiletén fejlesztések, ezzel 6sszefiiggd tdmogatasok nem voltak és a
jovoben sem varhatok, ebbdl fakaddan céltartalékképzési kotelezettség nem all fenn.
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MNB ellenérzés
Az MNB 2018. januar 23-an hivatalbdl inditott atfogd vizsgalatot folytatott le a Pénztarnal. A vizsgalat

részeként az MNB 2018. februar 12-20. napja kozott helyszini ellenorzést tartott a Pénztar székhelyén.
A vizsgalat ala vont id6szak 2013. junius 14-t6l a vizsgalat lezarasanak idépontjaig terjedt.

Az MNB a vizsgélat megallapitasait a 2018. 4prilis 21-én kelt vizsgalati jelentésben foglalta ssze, és
megkiildte a Pénztar részére. A Pénztar a jelentésben foglalt megallapitasokkal kapcsolatosan észrevé-
teleket tett, amelyek 2018. majus 22-én érkeztek az MNB-be. Az észrevételeket az MNB attekintette,
kiértékelte és hatdrozata meghozatala soran figyelembe vette, ennek eredményeképp felszolitasai mel-
lett a Pénztarat 350.000,- Ft birsag megfizetésére kotelezte. A Pénztar a megadott hataridéig teljesitette
fizetési kotelezettségét.

Az Igazgatétanacs elndke 2018. évi munkajaért javadalmazasban nem részesiilt, sem eldleget, sem
kolesont nem kapott a Pénztartol

A Pénztar 10 f0s tisztségviseldi allomanya dijazasban nem részesiilt 2018. év soran.
Hataridon tuli kotelezettsége a Pénztarnak nem volt.

A 2018. évi beszamoloban 1ényeges hibat nem tartunk fel.

Mérlegfordulonap utdni események

Az IgazgatéOtanacs, a Pénztar alkalmazottai és a Danubius Zrt 2019. elsé negyedévében a torvényi
szabalyozas valtozasa kovetkeztében a Zrt altal kialakitasra keriil cafetéria rendszeren beliil az
onkéntes pénztari juttatasok tagokkal torténé megismertetésén dolgozott. A munkafolyamat ered-
ményeképp — és a kedvezObb addzasi kornyezetet kihasznalva - a munkavallalok egy része célzott
szolgaltatasként kivanja igénybe venni a szamara rendelkezésre bocsatott keretosszeget.

2019 elsé negyedéve soran sziineteltetésre keriilt a munkaltatéi hozzajarulas, mivel a cafeteria
rendszer beinditdsa a csak masodik negyedév soran tortént meg. A tagi juttatas-valasztasoknak
megfeleld utalasok 2019. II. negyedévében beérkeznek a pénztarhoz részben fedezve az elsd ne-
gyedévben elmaradt kifizetéseket is. Az éves munkaltatdi hozzédjarulasok és célzott szolgaltatas
tamogatasok Osszege megkdzelitéleg 20%-at fogja kitenni a 2018-as befizetések Gsszegének a {6
munkaltatonal tortént juttatdsi valasztasi adatok alapjan.

A mérleg fordulonapjat kovetden a fentieken til nem tortént olyan lényeges esemény, melynek
hatasat a pénztari beszamoloban be kellene mutatni.

Budapest, 2019. majus 22.

Dienes Péter
Igazgat6 tanacs elnoke
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