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Tajékoztaté adatok

Tartalékok képzése

A Pénztar a tagdij-, és tagdij tipusu bevételeit a kovetkez6k szerint osztja fel a tartalékok kozott:
Fedezeti tartalék: 97,5%

M{Ukodési tartalék: 2,5%

Taglétszam alakulasa

2018. december 31-én a tagok szama 6.923 f6.

A Nyugdijpénztar a 2018-as évben 6sszesen 11 f6 belépdt vett fel tagsagi dllomanyaba, 10 f6 atlépdként, egy f6 pedig (j
belépbként létesitett tagsagi jogviszont Pénztarunkkal.

A 2018. év folyaman 4 f6 lépett at mas pénztarba, 6 f6 tagsagi jogviszonya sz(int meg a Pénztarban elhaldlozas miatt,
valamint élve a torvény altal biztositott lehetdséggel, 94 f6 |épett vissza a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe.
Egyosszegli szolgaltatdst nem teljesitett a Pénztar, technikai megsziintetés (pl. kett8s tagsag miatt) nem tortént. A Pénztar
taglétszama Osszességében 93 fével csokkent.

A 2018. évi pénziigyi tervhez képest a taglétszam alakuldsaban a fébb eltérések a kovetkez6k:

e atervezett 24 6 atlépése helyett 2018. évben minddssze 10 6 atlépbvel ndvekedett a Pénztar taglétszama.

e ekozben 6 f6 elhaldlozott, ami a tervezett érték fele (terv: 12 f6), nyugdijszolgaltatas igénybe vétele nem tortént. 4 6
mas pénztarba atlépGvel szamol a pénzigyi terv, valdban 4 f6 sziintette meg tagsagat mas pénztarba atlépéssel.
Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd visszalépésre 78 fével szamol a pénzigyi terv, valdjaban azonban 94
f6 lépett vissza.

Tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak megoszldsa negyedévenként:

Negyedévek TB visszalépés (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6)
I. negyedév 23 2 3
Il. negyedév 34 0 1
I1l. negyedév 18 1 2
IV. negyedév 19 1 0
Osszesen: 94 4 6

A kilép6k szamdanak alakulasa az el6z6 évhez képest:

Ev TB visszalépés Atlépés Elhalalozas
2017 84 f6 5f6 17 f6
2018 94 f6 46 6 f6

Kifizetések alakulasa

A targyévi kifizetések az aldbbiak szerint alakultak:
Atlépés esetén 30.076 eFt, az atlépd tagok szamdra vetitve ez dtlagosan 7.519 e Ft/f6 kifizetést jelent.
Haldleset kapcsan 6sszesen 12.389 eFt kerdilt kifizetésre, ez atlagosan 2.605 e Ft/f6.
TB visszalépés kapcsan 480.313 eFt-ot fizetett ki a Pénztar, ez atlagosan 5.110 e Ft-tal terhelte a Pénztar fedezeti
tartalékat kilépénként.
EgyOsszegl szolgaltatas kapcsdan nem tortént kifizetés.
A Pénztar a kifizetések elszamoldsa soran a Tagi elszamolasi szabdalyzatban foglalt kdltségeket szamolta fel.
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A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2018. december 31-i mérlegf6osszege 35.551.645 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegf60sszeg 98.76%-a.
A visszaesést egyrészt a kilépbk kifizetésébdl fakadd vagyoncsokkenés, masrészt pedig a kedvezé6tlen piaci kérnyezetbdl
adddo gyengébb hozamteljesitmény okozza.

ESZKOZOK

A Pénztar mérlegében eszkdzként mutatja ki a rendelkezésére alld, haszndlatara bocsatott, a miikodését szolgdld, valamint
a nyugdijszolgaltatas, a likviditas és kockazat fedezetéiil szolgald befektetett eszkdzdket és forgdeszkdzoket, tovabba az
aktiv id6beli elhatarolasokat.

MegoszI3s:

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegféosszeg %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgdeszkozok 35.551.645 100,00%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK bsszesen 35.551.645 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 forint)

A Pénztar immaterialis javakkal nem rendelkezik.
A Pénztar meglévé targyi eszkozeinek nettd értéke O forint.
A Pénztar az értékpapirokat forgatasi céllal vasarolta, ezért ezeket a forgdeszkozok kdzott mutatta ki.

B) Forgoeszkoz6k (35.551.645 ezer forint)

A Pénztar 2018. december 31-i vagyonanak 100 %-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként kerlilnek kimutatasra a kovetelések 4.160 ezer forint 6sszegben. A kdveteléseket tagdijkovetelések (2.991
ezer forint) és egyéb kovetelések (1.169 ezer forint) alkotjak. A kbvetelések ardnya az 6sszes forgdeszk6zon belil 0,0117 %.
A forgdeszkdzokon beliil kimutatott értékpapirok allomanya 34.360.604 ezer forint, amely a forgdeszkozok 96,6498 %-at
teszi ki. Az értékpapirok forgatasi célu vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke 1.186.881 ezer forint, amely 467.606 ezer forint 6sszegl elszamolasi betétszamla allomanybdl,
459.165 ezer forint 6sszegl elkiilonitett betétbdl, 260.000 ezer Ft értékd rovid lejaratu bankbetétbdl és 110 ezer forint
Osszegl pénzeszkoz értékelési kiilonbozetbdl all, amelyek egylitt a forgdeszkoz allomany 3,3385 %-at teszik ki.

A Pénztar értékpapir kdlcsonbeaddast 2018. évben nem végzett, befektetési kockazati téke-alapjeggyel nem rendelkezett.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok értéke 2018.12.31-én O Ft.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldaldn mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv id6beli
elhatdrolasokat.

MegoszI3s:

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegféosszeg %-aban
D) Sajat t6ke 413.875 1,16%
E) Céltartalékok 34.699.875 97,61%
F) Kotelezettségek 419.018 1,18%
G) Passziv id6beli elhatarolasok 18.877 0,05%
FORRASOK &sszesen 35.551.645 100,00%

D) Sajat t6ke (413.875 ezer forint)

A Pénztar sajat t6kéje az indulé t6kébdl (1.000 ezer forint), az elmult évek miikodési tevékenységhbdl szarmazd eredményét
és a targyévi likviditasi tartalékbol térténd atcsoportositast (390.285 ezer forint) tartalmazé tartaléktékébdl és a mikodés
targyévi eredményébdl 22.590 ezer Ft) tev6dik Ossze.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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E) Céltartalékok (34.699.875 ezer forint)

A Pénztdr varhatd jovébeni kotelezettségekre mikodési céltartalékot a 2018. évben nem képzett. A miikodési portfolid
értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék 6sszege 120 ezer Ft, ami a mikodési portfolié negyedik negyedéves elhatarolt
kamatabdl adddik.

A fedezeti céltartalék nagysaga 34.661.186 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni szamlakon vezetett kdvetelései allnak,
ami felett kizardlag a pénztartagok rendelkeznek.

A likviditasi és kockazati céltartalék értéke 35.578 ezer forint.

A céltartalék alakuldsa a kés6bbiekben keriil részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyité dllomanya az izleti év els6 napjan 35.485.213 ezer forint volt.

A targyévben egyéni szamldkon jévairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 41.809 ezer Ft, amelybdl tagok altal fizetett
tagdij 44.691 ezer forint, valamint meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés -3.221 ezer Ft. Az utdlag befolyt tagdijak
értéke 293 ezer Ft. TdAmogatds, munkaltatoi kiegészités, egyéni tagdij-kiegészitések nem érkeztek. A torvényi valtozasok
kovetkeztében a magannyugdijpénztari munkaltatdi tagdij mértéke 2012. januar 1-t6l 0 %, ezért erre az évre vonatkozdan
bevallasi és befizetési allomanyok sem érkeztek az Addhatdsagtol.

Az eléviilt tagdijkovetelések utan 2.882 ezer forint egyéb bevétel, illetve ezzel azonos Osszegl egyéb raforditds lett
elszamolva.

A mas pénztarbdl érkezd tagok altal hozott tagi kdvetelések 53.481 ezer forinttal ndvelték a tartalékot.

A kifizetések (TB visszalép8k, atlépék, elhunytak) 522.778 ezer forinttal csokkentették a tartalékot, ennek nagy részét a
Tarsadalombiztositasi Nyugdijrendszerbe visszalép6 és mds pénztarba atlépd tagok atadott fedezete adja.

Szolgdltatdssal kapcsolatos egydsszegl kifizetések nem torténtek, jaradékszolgaltatast a Pénztar nem nyujtott.

Az egyéni szamlakat novelte a kordbbi évek befizetéseinek azonositasa utdni arfolyamvaltozasbdl ered6 hozam jovairasa 2
ezer forint 6sszegben.

Az egyéni szamldkat megillet§ realizilt hozambevétel 6sszege 2.040.400 ezer forint, az értékelési kilonbozet -2.044.606
ezer forint. A befektetésekkel kapcsolatos raforditasok Osszege 356.078 ezer forint. A jovairhaté nettdé hozam Osszege
értékelési kiilonbozettel egyiitt -360.284 ezer forint.

Az egyéni szamlak tartalékdanak alakuldsat részletesen a Kiegészité melléklet szamszaki részének Tartalékok targyévi
eredménye cim(i tablazata tartalmazza.

A pénztari szolgaltatasi fedezet és a likviditasi fedezet targyévi alakulasa

A fedezeti céltartalék-képzés dsszege -354.625 ezer forint, mely nem csak hogy |ényegesen eltér a 2017. évi 3.297.679 ezer
forintos értéknél, de hosszu id6 utdn Ujra negativ értéket mutat. Ennek legf6bb oka, hogy 2018. évben a befektetési
tevékenység eredménye (-360.284 ezer Ft) jocskan visszaesett az el6z6 évben elért szinthez képest (3.287.687 ezer Ft,
110,96%-0s csokkenés).

A likviditdsi céltartalék képzés 6sszege 29 ezer forint, amely elmaradt az el6z6 évi 47 ezer forinttdl. Ennek f6 oka, hogy a
likviditasi tartalékra juté befektetési tevékenység bevételei jocskan, 18 ezer Ft-tal, kozel 38%-kal csokkentek. Ekozben a
befektetési tevékenység raforditasai nem valtoztak az el6z6 évhez képest (5 ezer Ft 2017. és 2018. évben is). Ezek hatasara
a befektetési eredmény elmaradt az el6z6 évitdl.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara tortént céltartalék-képzés Osszegét a 2018. évi beszamoldéban a
likviditasi tartalék részeként kell bemutatni, ilyen cimen a 2018. évi tartalékképzés zaré allomanya 0 forint. Az azonositatlan
befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék értékelési kilonbozete 2 ezer forint, mivel a kamat jévairdsa csak
2018.12.31 utdn tortént meg.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Tartalékok alakulasa

Miikodési tartalék:

120 eFt

Ertékelési killonbozetére:

120 eFt

Fedezeti tartalék:

34.661.186 eFt

Egyéni szamlak zard allomanya:

34.661.186 eFt

Likviditasi tartalék zar6 allomanya: 35.578 eFt
Sajat tevékenységi kockazatokra: 8.373 eFt
Egyéb kockazatokra: 27.192 eFt
Azonositatlan (fiiggd) befizetések hozamara: 0 eFt
Likviditasi tartalék értékelési kiildbnbozetére: 11 eFt
Azonositatlan (fliggd) befizetések értékelési killonbozetére: 2 eFt
Demogrifiai kockazatokra 0 eFt

F) Kételezettségek (419.018 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejaratu kotelezettsége (419.018 ezer forint): tagokkal szembeni kotelezettségekbdl 76.765 ezer forint 6sszegben,
szallitéi kotelezettséghdl 661 ezer forint Gsszegben, egyéb rovid lejaratu kotelezettségbdl 341.349 ezer forint 6sszegben,

valamint az azonositatlan (fligg6) befizetésekbdl 243 ezer forint 6sszegben adodik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségeinek dllomanya (ezer forintban):

Tagokkal szembeni kotelezettségek 76.765
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 661
Személyi jovedelemadd elszamolds 1.030
Koltségvetési befizetési kotelezettségek -1
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kotelezettség 0
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 1.763
Pénztari tisztségvisel6k magannyugdijpénztari kotelezettsége 0
Vagyonkezel§ szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 0
Feligyelettel szembeni kotelezettségek 2.195
Garancia Alappal szembeni kotelezettségek 0
Negativ egyenlegi tagdijkovetelések 0
Azonositatlan fliggd befizetések 243
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (Kovetelések koziil atcsoportositott, vagyonkezelSvel

szembeni, értékpapir tgyletbdl szarmazé kotelezettség) 336.362

Azonositatlan befizetések alakulasa

Torvényi valtozasok kovetkeztében a magannyugdijpénztari munkaltatéi tagdij mértéke 2012. janudr 1-t6l 0 %, ezért erre az

évre vonatkozodan bevallasi és befizetési dllomanyok nem érkeztek az Adéhatdsagtol.

Az azonositatlan befizetések nyitdé allomanya 26 ezer forint volt. 2018. év végén azonositatlan fligg6 befizetésként 243 ezer

forintot tart nyilvan a Pénztar.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (18.877 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti id6szakra vonatkozé illetve azt terhel6 azon koltségeket, raforditdsokat mutatja ki itt a
Pénztar, melyek 6sszege a mérlegkészités napjaig a Pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhato. A
m(ikodési tevékenységet érint6 koltség elhatarolds 6sszege 11.613 ezer forint, a vagyon-és letétkezelG6i dijak elhataroldsa
7.264 ezer forint volt.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevétele alapvetSen a tagok altal fizetett tagdijoevételekbdl, tdmogatdi adomanyokbdl, megallapodas alapjan
fizetett tagdijbdl, valamint a pénzligyi miveletek bevételeibdl tevédik 6ssze, mig raforditasa jellemz6en mikodési jellegl
koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik.

A Pénztdr a jogszabalyoknak megfelel6en tartalékonként elkiilonitett eredmény kimutatdst készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

Mkodési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztdr tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett tagdijaknak kildottkozgydlés Aaltal
meghatdrozott hanyada, a m(ikodési célra adott adomanyok, illetve a miikodésre fel nem hasznalt mlkodési célu vagyon
befektetésébdl szarmazé hozam szolgaltatja. Ezen felll a 2016. év masodik felében életbe 1épd, Uj torvényi szabalyozasnak
koészonhetben a Pénztar lehet6séget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék targyévet megel6z6 év végi zaro dllomdanyanak 0,3
%-a és a targyévben a fedezeti tartalék terhére elszamolt vagyonkezelési dij pozitiv kilonbozetét miikddési koltségként a
tagok szamldjanak terhére elszamolja. 2017. Il. negyedévétdl kezd6dben a Pénztar a koltséglevonast id6aranyos 6sszegben
mar a kilépé tagok esetében is érvényesitette.

Ennek megfelel6en a Pénztar 2018. év végén 35.847 e Ft-ot vont le a fedezeti tartalékbdl az Mpt. 74.§ (4) bekezdése szerinti
mUikodési célu koltségként, az 6sszeg teljes egészében a mikoddési tartalék 6sszegét novelte.

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.
Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett egyéni befizetések fedezeti
tartalékra juté hanyaddabdl és a pénziigyi miveletek eredményébdl negyedévente képzett céltartalék adja.

Likviditas biztositdsa
A Pénztar mikoddképességének és a szolgaltatasok nydjtasanak zokkenémentes biztositdsa érdekében Likviditasi tartalékot
képzett.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztdr mUkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos mikodési tevékenység eredményébdl — ami a
Pénztar mikddésével kapcsolatban az Uzleti évben elszdmolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt
a befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok kilonbozete -
tevddik ssze.

Targyévi mikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokdsos mikodési tevékenység eredménye 22.435
Befektetési tevékenység eredménye 155
Rendkivili eredmény 0
Mérleg szerinti eredmény 22.590

A Pénztdr el6z6 évi miikddési eredménye 55.443 ezer forint volt, amelyhez képest a targyévi mikodési eredmény 32.853
ezer forint mérték( visszaesést mutat. Ennek f6 oka a m(ikodési célu bevételek, azon belll is a mikodési tamogatas
jelentds mérték csokkenése, ami 106.393 ezer forintos 2017. évi érték utan 2018.-ban 71.986 ezer Forint lett.

A mikodési célu bevételek 6sszege az el6z6 évben Gsszesen 137.197 ezer forint volt, targyévben 109.906 ezer forint, amely
19,89 %-os csokkenést jelent.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Miikodési koltségek és raforditasok megoszlasa

KON e e e KTG 2017 KTG 2018 Viltozas (%) | Megoszlas 2018
(ezer Ft) (ezer Ft) (%)

Személyi jellegl raforditasok 16.580 20.726 125,01% 23,69%
Adminisztracids dij 39.243 39.243 100,00% 44,86%
Konyvvizsgaldi dij 3.175 3.175 100,00% 3,63%
Aktuarius dija 76 76 100,00% 0,09%
logasz dija 869 1.295 149,02% 1,48%
Garancia dij 0 0 0,00% 0,00%
FelUgyeleti dij 10.984 10.784 98,18% 12,33%
Egyéb koltségek és raforditasok 11.797 12.172 103,18% 13,92%
Osszesen 82.724 87.471 105,74% 100,0%

Személyi jelleglii raforditdsok

2018. évben a személyi jellegli raforditds 20.726 ezer forint Osszegben merilt fel, amely az 3allomanyba tartozé
alkalmazottak munkabérébdl, és a tisztségviselSk tiszteletdijabdl, valamint ezek jarulékaibdl all.

Az el6z6 évhez képest a személyi jellegl kifizetéseknél 25 %-os koltségnovekedés kovetkezett be, 2018-ban ezek a
koltségek az Osszes koltség 23,7%-at tették ki.

2018. évre vonatkozdan a Pénztdr tisztségviselSinek dijazasa az el6z6 évhez képest nem valtozott, bruttd 6.360 ezer Ft
Osszeg( dijazdsban részesiiltek. A tiszteletdijak utan elszamolt bérjarulékok 6sszege 1.240 eFt.

A tisztségviselSk dijazasa 2018. évben:

e Igazgatdtanacsi tagok és ellenGrz6 bizottsagi tagok tiszteletdija (az eln6kok kivételével): bruttd 40 ezer Ft/ho

e Ellen6rz6 bizottsag elnokének tiszteletdija: bruttd 50 ezer Ft/ho

e Igazgatdtanacs elnokének tiszteletdija: bruttd 80 ezer Ft/ho

A Pénztar 2018. év végén 6 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, akik esetében 2018. évben az éves munkabér jarulékokkal
novelt értéke 0sszesen 12.881 ezer Ft volt.

Az alkalmazottak szdma az el6z6 évhez képest nem valtozott.

Adminisztrdcids dij

Az adminisztracids dij mértéke a 2018. évben nem valtozott.

A havi szolgaltatdsi dij szamitasi mddja: havi fix 6sszeg( dij keriil kiszamlazasra, aminek a mértékét a két fél kozti szerz6dés
rogziti.

Kényvvizsgdlati dij
A 2018. évre elszamolt konyvvizsgalati dij a szerz6dés szerinti 6sszeg.

Jogdsz dija

A jogi szaktandcsaddsért fizetett dij 0sszesen a teljes koltség 1,5%-at teszi ki, jelentésen, 49 %-kal nétt a mértéke az el6z6
évhez képest. A novekedés hatterében a folyamatos mikodés soran felmeriilé jogi kérdések miatt adott megbizasokra
kiszamlazott tételek allnak.

Feliigyeleti dij
A fellgyeleti dij 6sszege az el6z6 évhez képest (10.984 eFt) 1,8 %-kal, 10.784 eFt-ra csokkent, melynek magyarazata a

pénztari vagyon csokkenése.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.

8/25
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Egyéb koltségek és rdforditdsok

Az egyéb koltségek a tavalyi évhez képest 3,2 %-kal néttek. Egyéb koltségek kozé sorolja a Pénztar példaul az iratok
raktarozasi dijat, a postakdltséget, a bankkoltséget, a nyomdai szolgdltatdsok dijat és minden mas, egyéb igénybe vett
szolgdltatdsnak minGsiil6 Osszeget.

A pénztari koltségek legjelentGsebb részét az adminisztracids dij (44,9 %) teszi ki.
A személyi jellegl kifizetésekre 23,7%-ot, Felligyeleti dijra 12,3 %-ot, egyéb koltségekre 13,9%-ot, jogi koltségekre
1,5 %-ot, kdnyvvizsgaldi dijra 3,6 %-ot, aktuariusi dijra 0,1 %-ot koltott a Pénztar az 6sszes felmerdlt koltségbdl.

Befektetések alakulasa

A Pénztar az év sordn opcids és repo lgyletet nem kotott, kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett, viszont a hataridds
Ugyletek 2018. évben is jelen voltak a vagyonkezel6i befektetések kozott.

A 2018. december 31-én kimutatott ligyletek részletes bemutatasat a Kiegészit6 melléklet szamszaki része tartalmazza.
Hatdrid&s tgyleteken kivil egyéb fliggd és jovébeni kotelezettséget a Pénztar nem tartott nyilvan.

A pénztari vagyon a kormanyrendelet el8irdsai, illetve az aktualis Befektetési Politika szerint keriiltek befektetésre.

A Pénztar 2009. januar 1-jén vezette be az elszamold egységes nyilvantartason alapuld, valaszthatd portfolids rendszert. A
tagok — a jogszabdlyi keretek kozott — belépéskor valaszthatnak a klasszikus, kiegyensulyozott és novekedési portfolidk
kozott, illetve a tagsdagi jogviszony fennallasa alatt portfoliét valthatnak.

Az elszamold egységen alapuld nyilvantartdsi rendszerben a tagi koveteléseket a Pénztar elszamold egységben tartja
nyilvan, a tagi kovetelések forint 6sszege a tagi darabszam és a portfolidhoz rendelt eszkdzok napi értékelése alapjan
megdllapitott szorzatdval egyenlé.

Befektetési Politika

Budapest Klasszikus Portfolio
A 2014.05.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban) Hatalyos: 2018.02.28-ig.

befektetési eszkoz kockazati kitettség
Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
hazipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) — c)) és repd o o RMAX-MAX
1 0,
(forditott repd) ligyletek (bef. pol. 4. k))! 0% 30% % kosar
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazé kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol.4. RMVIAX-MAX
d1) — d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 50% 100% 75% KoSar
kollektiv értékpapir
véllalati kotvény (bef. pol.4. d5) - d6)) 0% 20% 5% RMkAOXS—a!\:IAX
hitelintézeti kotvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 59 RMkAOXS—a!\:IAX
onkormanyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szdrmazé kitettség
részvény (bef. pol. 4. el) — e4)), vagy ilyen kitettséget 0% 0% 0% i
tartalmazo kollektiv értékpapir
mgatla,n (!oefl. pol. 4 h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 59 0% i
kollektiv értékpapir
flg)yfl?slc;)e:ektetea jegybdl szarmazé kitettség (bef. pol. 4. 0% 15% 0% i

1 3 pénztdr likviditdsanak biztositasa érdekében, illetve portfélid-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet8sége van a
maximum arany atlépésére egyfolytaban 30 napot meg nem haladé idétartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.

9/25



Budapest Orszagos Koételez6 Magannyugdijpénztar
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szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
h_atarldlos ugyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazd nettd 0% 15% 0% .
kitettség
o-pC|os,ugertekboI (bef. pol. 4. j)) szarmazé nettd 0% 15% 0% .
kitettség
swap Ugyletekbdl (bef. pl. 4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
egyéb eszk6zokbdbl (bef. pl. 4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindgsilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapt befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.

Benchmark:
Index Suly
RMAX 90%
MAX 10%

A 2018.03.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség

befektetési eszk6z Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Haz:p'enztar, s’zafnlapenz, betét 2(4. a)—c)) és repd 0% 30% 15% RMAX—!\/IAX
(forditott repd) ligyletek ( 4. k) ) kosar
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) — RMAX-MAX
d4)), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazo 50% 100% 75% KoSar
kollektiv értékpapir
-M
véllalati kétvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% RV IAR
-M
hitelintézeti kotvény (4. d7) —d8)) 0% 20% 5% RMkAoXsa’r AX
onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzadlog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbodl szdrmazé kitettség
részvény (fl. el)- ?4),), \{agy |Iyen kitettséget 0% 0% 0% i
tartalmazo kollektiv értékpapir
mgatla,n (fl. fj)), va,gy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 0% 0% i
kollektiv értékpapir
- f 51 <74 o to (4 F1) =
:P’g)\;ib befektetési jegyb8l szarmazo kitettség ( ) 0% 15% 0% i
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridds tigyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -
opcids lgyletekbdl (4. j)) szarmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
swap Ugyletekbdl (4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6z6kbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindgsiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégiaja szerint megcélzott kitettség alapjan kell a
kitettségre vonatkozd limitszamitasok soran figyelembe venni.

2 3 Pénztar likviditdsdnak biztositdsa érdekében, illetve portfélid-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet8sége van a
maximum arany atlépésére egyfolytaban 30 napot meg nem haladé idétartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott ligyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdl szarmazé kitettségre vonatkozé
limitszamitasok soran nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kétott szarmaztatott ligyletnek mingsil minden olyan
szarmaztatott ligylet, amely a portfélioban meglévé befektetési eszkdzbdl, vagy meglévd szarmaztatott eszkdzbdl szarmazéd
kockazati kitettség csokkentése irdnyul.

A szarmaztatott eszk6z6kbdl szarmazé kitettséget a limitszamitas soran nettdsitva kell figyelembe venni. A nettd kitettség
szamitdsa sordn a szarmaztatott ligyletekbdl szarmazé ellentétes iranyu pozicidkat kell nettésitani (ellentétes elGjellel
Osszegezni). A szarmaztatott eszk6zb8l szarmazo pozicid az ligylet mogottes eszkozének névértéke, vételi pozicié (long)
esetén pozitiv, eladasi (short) pozicié esetén negativ érték.

Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%

Budapest Kiegyensulyozott Portfolio

A 2014.05.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban) Hatalyos: 2018.02.28-ig.

befektetési eszkoz kockazati kitettség

Minimum Maximum Célarany | Referencia-

aranv (%) aranv (%) (%) index
hazipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) — c)) és repd ) o 0
(forditott repd) ligyletek (bef. pol. 4. k) 0% 20% >% RMAX
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazé kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol. 4.
d1) — d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 15% 65% 65% MAX
kollektiv értékpapir
véllalati kotvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kétvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbodl szdrmazé kitettség
részvény (!oef. pol.l4.le1,) - e4!), vagy ilyen kitettséget 59 359% 20%
tartalmazo kollektiv értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget tartalmazé o o o MSCI
kollektiv értékpapir 0% 22% 7% World
magyaf re,zszyeny, Yagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 20% 5% BUX
kollektiv értékpapir
kf)zep—les kelet—europlal reglos: re,szYeny, Yagy ilyen 0% 20% 5% CETOP20
kitettséget tartalmazé kollektiv értékpapir
fejl6d6 piaci részvény, vagy ilyen kitettséget tartalmazé MSCI
kollektiv értékpapir 0% 18% 3% Emerging
Markets
mgatla,n (!oefl. pol. 4 h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 59 0% i
kollektiv értékpapir
- f - 51 <74 o ; f ool 4.
egyéb be*ektetesuegybo szarmazé kitettség (bef. pol. 4 0% 15% 0% i
f1) —3))
szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridds tigyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazé nettd 0% 15% 0% ;

3 a pénztar likviditdsdnak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfolio-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet&sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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kitettség

o_pcnos,ugyletekbol (bef. pol. 4. j)) szarmazo nettd 0% 15% 0% .

kitettség

swap Ugyletekbdl (bef. pol. 4. 1)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
egyéb eszk6z6kbdl (bef. pol. 4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindgsilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.

Benchmark:

Index Suly

RMAX 5%
MAX 75%

MSCI World 7%

BUX 5%

CETOP20 5%

MSCI Emerging Markets 3%

A 2018.03.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség

befektetési eszkoz L. . L. .
Minimum Maximum Célarany Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index
Hazipeinztar, szamlapinz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 20% 59 RMAX
repo) ligyletek ( 4. k) )
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazo 15% 95% 65% MAX
kollektiv értékpapir
véllalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzadlog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szdrmazé kitettség
reszverlwy !4. ,el) - ,e4)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 59 359% 20%
kollektiv értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget o o o MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 22% 7% World
magyar refzven Y, \{ag’y l{yen k{tettseget 0% 20% 59 BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
kgzep— ’es kelet—europc?l regloslrefzv,eny, v,agy ilyen 0% 20% 59 CETOP20
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir
g i . . . MSCI
fejlédé pIG,CI reszve,ny: vz?gy lly,en kitettséget 0% 18% 3% Emerging
tartalmazd kollektiv értékpapir
Markets
ilng?tlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 59 0% i
értékpapir
- 51 <74 o o (A1) —
egyéb befektetési jegybdl szarmazo kitettség (4.f1) 0% 15% 0% i

f3))*

4 a Pénztar likviditdsadnak biztositdsa érdekében, illetve egyedi portfélid-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet&sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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kockazati kitettség
befektetési eszk6z o .
Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridds tigyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -
opcids lgyletekbdl (4. j)) szadrmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
swap Ugyletekbdl (4. 1)) szdrmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6z6kbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindgsilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégidja szerint megcélzott kitettség alapjan kell a
kitettségre vonatkozd limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott Ggyleteket a szarmaztatott eszkdzokbdl szarmazo kitettségre vonatkozé
limitszamitasok soran nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotott szarmaztatott lgyletnek minésil minden olyan
szarmaztatott ligylet, amely a portfélioban meglévé befektetési eszkdzbdl, vagy meglévd szarmaztatott eszkdzbdl szarmazéd
kockazati kitettség csokkentése irdnyul.

A szarmaztatott eszk6z6kbdl szarmazé kitettséget a limitszamitas soran nettdsitva kell figyelembe venni. A nettd kitettség
szamitdsa sordn a szarmaztatott ligyletekbdl szarmazé ellentétes iranyu pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes elGjellel
Osszegezni). A szarmaztatott eszkézb8l szarmazo pozicid az Ugylet mogottes eszkozének névértéke, vételi pozicié (long)
esetén pozitiv, eladasi (short) pozicié esetén negativ érték.

Index Suly
RMAX 5%
MAX 75%
MSCI World 7%
BUX 5%
CETOP20 5%
MSCI Emerging Markets 3%

Budapest Névekedeési Portfolio

A 2014.05.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban) Hatalyos: 2018.02.28-ig.

befektetési eszkoz kockazati kitettség
Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
hazipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) — c)) és repd o
209 9 M
(forditott repd) ligyletek (bef. pol. 4. k))° 0% 0% >% RMAX
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazé kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol. 4.
d1) — d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 20% 70% 40% MAX
kollektiv értékpapir
véllalati kotvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX

5 a pénztar likviditdsdnak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfolio-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet&sége

van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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hitelintézeti kotvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (bef pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
részvény (!oef. pol.l4.le1,) - e4! ), vagy ilyen kitettséget 30% 60% 45%
tartalmazo kollektiv értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget o . o MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 30% 15% World
magyar refzven Y, \{ag’y l{yen k{tettseget 0% 29% 14% BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
kgzep— ’es kelet—europc?l regloslrefzv,eny, v,agy ilyen 0% 259% 10% CETOP20
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir
fejlédé piaci részvény, vagy ilyen kitettséget MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 21% 6% Emerging
Markets
ingatla,n (!oefl. pol. 4 h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 59 0% i
kollektiv értékpapir
egyéb be:ektetea jegybdl szarmazé kitettség (bef. pol. 4. 0% 15% 0% i
f1) —3))
szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
h_ata’rid,()’s ugyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazd nettd 0% 15% 0% i
kitettség
o_pcnos,ugyletekbol (bef. pol. 4. j)) szarmazé nettd 0% 15% 0% i
kitettség
5\_zvap u,gyletekbol (bef. pol. 4. 1) ) szarmazd nettod 0% 15% 0% i
kitettség
egyéb eszk6zokbdl (bef. pol. 4. m) — p) ) szdrmazé kitettség 0% 15% 0% -
* Melyek nem mindgsilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapt befektetésnek, sem kockazati tékealapnak.
Benchmark
Index Suly
RMAX 5%
MAX 50%
MSCI World 15%
BUX 14%
CETOP20 10%
MSCI Emerging Markets 6%
A 2018.03.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)
kockazati kitettség
R G Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Hazipeinztar, szamlapGenz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 20% 5% RMVIAX
repo) tigyletek (4. k))
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettsé
a’IIampapl’r,. allami gara_ncia’va.l bl’ré,értékpapl’r (4. f:ll) - 20% 70% 40% MAX
d4) ), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé

6 a Pénztar likviditdsdnak biztositdsa érdekében, illetve egyedi portfélid-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet&sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.
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kockazati kitettség
IR e Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
kollektiv értékpapir
véllalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzadlog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbodl szdrmazé kitettség
P el)— m - ; I ;
reszverlwy !4 ,e ) ,e4)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 30% 60% 45%
kollektiv értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget o . o MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 30% 15% World
magyar részvény, vagy ilyen kitettséget 0% 29% 14% BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
kgzep— ’es kelet—europc?l regloslrefzv,eny, v,agy ilyen 0% 259% 10% CETOP20
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir
fejlédé piaci részvény, vagy ilyen kitettséget 0% 21% 6% EmMeSr’giIng
tartalmazo kollektiv értékpapir
Markets
|,ng<jstlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 59 0% i
értékpapir
- f 51 <74 o <o (4. 1) —
:P’g)\;ib befektetési jegyb8l szarmazo kitettség ( ) 0% 15% 0% i
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridds tigyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -
opcios Ugyletekbdl (4. j)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
swap Ugyletekbdl (4. 1)) szdrmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6z6kbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindsiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégiaja szerint megcélzott kitettség alapjan kell a
kitettségre vonatkozd limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott ligyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdl szarmazé kitettségre vonatkozé
limitszamitasok soran nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kétott szarmaztatott ligyletnek mingsil minden olyan
szarmaztatott ligylet, amely a portfélioban meglévé befektetési eszkdzbdl, vagy meglévd szarmaztatott eszkdzbdl szarmazéd
kockazati kitettség csokkentése irdnyul.

A szarmaztatott eszk6z6kbdl szarmazé kitettséget a limitszamitas soran nettdsitva kell figyelembe venni. A nettd kitettség
szamitdsa sordn a szarmaztatott ligyletekbdl szarmazé ellentétes iranyu pozicidkat kell nettésitani (ellentétes elGjellel
Osszegezni). A szarmaztatott eszk6zb8l szarmazo pozicid az ligylet mogottes eszkozének névértéke, vételi pozicié (long)
esetén pozitiv, eladasi (short) pozicié esetén negativ érték.

Index Suly
RMAX 5%
MAX 50%
MSCI World 15%
BUX 14%
CETOP20 10%
MSCI Emerging Markets 6%

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Budapest Fiiggé Portfolio

A 2018.03.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség

befektetési eszkoz

Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index

Hazipénztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 100% 5% ZMAX
repo) tigyletek (4. k))
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szarmazo kitettsé

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —

d4)), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazo 0% 100% 95% ZMAX

kollektiv értékpapir

vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -

hitelintézeti kbtvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -

onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -

jelzadlog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbodl szdrmazé kitettség

reszverlwy !4. ,el) - ,e4)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

|,ng<jstlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 0% 0% .

értékpapir

:P’g)\;ib befektetési jegyb8l szarmazo kitettség (4. f1) — 0% 0% 0% .
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridds tigyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -

opcids lgyletekbdl (4. j)) szarmazo nettd kitettség 0% 0% 0% -

swap Ugyletekbdl (4. 1)) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszk6z6kbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem mindsiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati

t6kealapnak.

Index

Suly

ZMAX (MAX ZMAX Index)

100%

A portfdlié szarmaztatott eszk6zoket nem tartalmazhat.

A portfdlié kiilfoldi devizaban denominalt eszkdzoket nem tartalmazhat.

Budapest M(ikédési Tartalék

A 2018.03.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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kockazati kitettség

befektetési eszkoz

Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index

:-Lc;zg;zr;zyt;;,eskz?zl;p)enz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 100% 100% ZMAX
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szarmazo kitettsé

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —

d4)), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazo 0% 100% 0% ZMAX

kollektiv értékpapir

vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -

hitelintézeti kbtvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -

onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -

jelzadlog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbodl szdrmazé kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 0% 0% i

kollektiv értékpapir

ingatlan (4. h) ), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% .

kollektiv értékpapir

:P’g)\;ib befektetési jegyb8l szarmazo kitettség (4. f1) 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridds tigyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -

opcids lgyletekbdl (4. j)) szadrmazo nettd kitettség 0% 0% 0% -

swap Ugyletekbdl (4. 1)) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -
egyéb eszk6z6kbbl (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem mindsilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati

t6kealapnak.

Index

Suly

ZMAX (MAX ZMAX Index)

100%

A portfdlié szarmaztatott eszk6zoket nem tartalmazhat.

A portfdlié kiilfoldi devizaban denominalt eszkdzoket nem tartalmazhat.
A MUkodési portfdlid jelenleg nincs atadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozasu bankszamlan van elhelyezve.

Budapest Likviditdsi Tartalék

A 2018.03.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség

befektetési eszkoz Minimum Maximum Célarany | Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index
Hazipeinztar, szdmlapénz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 100% 100% ZMAX
repo) tigyletek (4. k))

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —

d4)), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazo 0% 100% 0% ZMAX
kollektiv értékpapir

vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kbtvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -
onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzadlog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbodl szdrmazé kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo

0, 0, 0, -

kollektiv értékpapir 0% 0% 0%

|,ng<jstlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 0% 0% )

értékpapir

:P’g)\;i’b befektetési jegyb8l szarmazo kitettség (4. f1) — 0% 0% 0% .
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridds tigyletekbdl (4. i)) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -

opcios Ugyletekbdl (4. j)) szarmazé nettd kitettség 0% 0% 0% -

swap Ugyletekbdl (4. 1)) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszk6z6kbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem mindsilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

Index Suly
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%

A portfdlié szarmaztatott eszk6zoket nem tartalmazhat.
A portfdlié kiilfoldi devizaban denominalt eszkdzoket nem tartalmazhat.
A Likviditasi portfdlid jelenleg nincs atadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozasu bankszamlan van elhelyezve.

Gazdasagi és tékepiaci kornyezet 2018-ban
Magyarorszag

A KSH legfrissebb kozlése szerint 2018 utolsd negyedévében 4,9%-kal béviilt a gazdasag az el6z6 év azonos negyedévéhez
viszonyitva, szezonalisan kiigazitott adatok alapjan. Leginkdbb a piaci alapu szolgaltatasok segitették a novekedést, de a
nemzetgazdasagi agak meghatdrozo része szintén hozzajarult.

A laza monetaris kondicidk stimuldléan hatottak a gazdasagra 2018-ban is. Az inflacio 1,9%-3,8%-0s savban ingadozott,
oktdber végére érte el maximumat, majd a nemzetkozi nyersanyagpiacokon bekovetkezett mélyrepiilés hatasara tobb mint
1 szazalékpontos csokkenéssel zarta az évet. A kiils6 hatasoktdl szlirt, a gazdasag tényleges inflacids folyamatait tiikr6z6
maginflaciés mutatd, valamint az MNB altal kiemelt figyelemmel kisért addszirt maginflacids index egyarant felfelé
tendaltak az év folyaman. A forint eurdval szembeni jegyzése a 308-330-as savban ingadozott.

USA

Az el6z6 negyedévek ndvekedését folytatva a negyedik negyedévben 2,6%-kal béviilt az amerikai gazdasag évesitett
negyedéves alapon, fellilmulva a vdrakozasokat. A munkaerdpiaci helyzet is tovabb javult az év soran, a munkanélkiliségi
rata decemberre 3,9%-ra csokkent. A FED dontéshozdi altal preferdlt inflaciés mutatd 2018-ban emelked6 trendet
mutatott. A FED négyszer emelte az irdnyado ratat az év soran.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Eurdzona

A 2016 végen kezd6dott szinkronizalt gazdasagi fellendiilés 2017-ben is folytatddott az 6vezetben, azonban a 2018-as év
tobb nehézséget is tartogatott az eurdpai gazdasag szamdra. A gazdasagban ndvekedés Gitemében jelentds mértékd
lassulds volt megfigyelhetd, amely a kereskedelmi haborunak, a globalis konjuktura lassuldasanak valamint strukturalis
problémaknak volt kdszonhetd. A szezondlisan kiigazitott redl GDP névekedési Giteme éves bazison a negyedik negyedévben
1,1 szazalékkal emelkedett, az értékben szignifikans fékez&dés tapasztalhatd 2017-hez képest. A gazdasagi aktivitast méré
indikatorok évek 6ta nem latott szintekre csokkentek az év folyaman.

Hazai allampapirpiac

A hazai dllampapirpiac tekintetében a janudr még a tavaly jol megszokott ,,barmi torténik a nemzetkoézi piacokon, a magyar
hozamok csokkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiavaltasanak kdvetkeztében (,,a hazai hosszi hozamok
nemzetkozi hozamokhoz viszonyitott relativ pozicidjat vizsgalja kiemelten” keriilt fokuszba az eddigi, ,minél alacsonyabb
hosszi hozamok elérése” helyett) itthon is komoly hozamemelkedés bontakozott ki. A tiz éves kotvényhozamok a
januarban elért torténelmi mélypontrodl, 1,9%-rél az év masodik felére 4% kozelébe emelkedtek, hogy az év végére a
globalis hangulatvaltast kovet6en 3%-ig csokkenjenek. A rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések
hosszu nulla kozeli szinten tartézkodds utan nyarra 0,28%-os szintig emelkedtek, majd év végén 10-15 bazispontos savban
stabilizalédtak.

A hazai dllampapirpiacon tovabbra is fennall az az anomalia, hogy a globalisan megemelkedett hozamszintek, a kiugrdan
magas hazai gazdasagi novekedés és a ndvekvé inflacié mértékéhez igazodott hosszabb hozamszintek mellett a rovid
kamatok tovabbra is historikusan alacsony szinten tartézkodnak. Ennek feloldasara az MNB év végén kilatasba helyezte az
extrém laza monetaris politikajanak megvaltoztatdsat, de épp akkor, amikor a globalis monetaris politika ismét az enyhités
iranydba mozdul el, igy kihivas lesz a részére a normalizacio.

Nemzetkozi piacok

A nemzetkozi részvénypiacok rendkivil nyugodt, alacsony volatilitasu évet produkaltak 2017-ben, 2018 egy merében mas
év volt. A januar eleji emelkedést a piaci ingadozas shortoldsara jatszé ETF 6sszeomldsa okozta panik torolte le, 2 hét
leforgasa alatt. A megnyugvast kovetéen a céges eredmények keriiltek a figyelem kdzéppontjaba, amelyek egészséges
novekedést mutattak, els6sorban az észak-amerikai piacokon. Az USA-ban az 8szi id6kozi valasztason a demokratdk
visszaszerezték tobbségliket a képvisel6 hazban, de a republikdanusok megtartottak vezet6 pozicidjukat a szenatusban.
Ekdzben Trump altal el6térbe helyezett kereskedelmi hdbord sem tett jot a befektet6k kockazatvallalasi hajlanddsaganak.
Eurdpaban a Brexit korili bizonytalansag, a francia belpolitikai indulatok, az Uj olasz kormany meglepé hizdasai borzoltak a
kedélyeket, es6 palyara allitva ezzel a legtobb indexet. Az USA-ban négy kamatemelés volt az év soran, es az oktéberi tilést
kovetdé kommunikdcié megrettentette a befektetket, és sajnos ez a negativ hangulat év végéig kitartott. Globalis szektorok
szintjén, egyedil az egészségligy tudott pluszban zarni (+1,01%) mig a leggyengébb teljesitményt a nyersanyag (-18,84%) és
a pénzigy (-19,04%) produkalta. Az MSCI Vilag Index az évet 10,44%-o0s eséssel zarta.

Magyar és régios részvénypiacok

A részvénypiacok teljesitménye a megel6z6 évek emelkedését kdvetéen 2018-ban visszaesett, a régios piacok mindegyike
negativ teljesitménnyel zarta az évet. A befektetdi hangulat elbizonytalanodasat tobb tényezé eredményezte, a hatdsok
pedig elsésorban a meghatarozé fejlett gazdasagok iranyabdl érkeztek. A piacok teljesitményére hatdast gyakorld tényez6k
kozil elsésorban igy a kereskedelmi haboruhoz kapcsolddoé félelmeket, a globalis ndvekedés masodik félévben
megmutatkozo lassuldsat, az amerikai jegybank folytatddé kamatemeléseit, és egyes feltorekvd orszdgokat érinté
gazdasagi-politikai valsagokat lehet kiemelni. Az MSCI All Country World Index az évet dollarban szamolva 11,2%-0s eséssel
zarta, a kozép-eurdpai régid teljesitményét atfogdan reprezentalé CETOP Index pedig eurdban -6,4%-o0s, mig forintban
szamolva -3,2%-os elmozduldst mutatott. A térségen beliil a leggyengébb teljesitményt 8,5%-0s eséssel a cseh PX Index
mutatta, de még a relative legjobban teljesité magyar index is minuszban zart (BUX Index: -0,6%). A fontosabb
nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 24,8%-o0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 18,1%-0s eséssel fejezte be.
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A Pénztar portfélidinak 2018. évi hozamadatai

Portfélio Klasszikus Kiegyenstilyozott Novekedési
2018. évi nettd hozam 0,25% -1,31% -0,96%
2018. évi bruttd hozam 0,47% -1,09% -0,74%
2018. évi referenciahozam 0,22% -1,19% -1,54%
10 éves atlagos netté hozamrata (2009-2018) 4,90% 7,69% 8,69%
10 éves atlagos referenciahozam (2009-2018) 3,92% 8,36% 9,26%
10 éves vagyonnodvekedési mutato (2009-2018) 4,26% 6,88% 7,87%

A pénztdri hozamok részletes alakuldsat tartalmazoé tdblazatot a Kiegészité melléklet szamszaki részének Hozamratak cim

tadblazata tartalmazza.
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A terv és tényadatok dsszehasonlitasa

Rovid tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében
A Pénztar taglétszama 2018. december 31-én 6.923 {6, ami a rovid tavu pénziigyi tervben év végére tervezett 6.928 f6 zaro
létszamnal 5 fével kevesebb.

A 2018. évi rovid tavu pénziigyi tervben 0 f6 részére egyosszegl kifizetés, 4 f6 atlépése, 12 f6 elhaldlozasa és 78 f6 TB
rendszerbe torténd visszalépése szerepelt.

A taglétszam valtozasa: a belépdbk, egyosszegl kifizetésben részesiil6k, mas pénztarba atlépbk és elhunyt tagok szamdanak
tervezettdl valo eltérése az alabbiak szerint alakult:

) Nyit6 L ) Mé’s ) Egyéb Sz?lg’éltatést ’Mé’s B Zar6
2018. év ., Belépdk | pénztarbol . igénybe pénztarba | Elhunytak | rendszerbe
(szamitott) 1 gz megsziinés o crg .  x
atlépok vevik atlépdk visszalépbk
Terv adat
(f6) 7.058 0 24 0 0 4 12 78 6.988
Tény adat
(f6) 7.016 1 10 0 0 4 6 94 6.923
Eltérés (f6) 42 1 -14 0 0 0 -6 16 65
Eltérés (%) 0,59% 0% -58,33% 0% 0% 0% -50,00% 20,51% | 0,93%

*A keresztféléves tervezés miatt a negyedéves nyito adatok nem konzekvensek, igy Nyito taglétszam + Valtozds nem egyenl§ a Zaro taglétszammal

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

A tagdijak tervezetthez viszonyitott jelent8s eltérését az okozza, hogy a pénztartagok tobb, mint hetven szazaléka
megfizette az éves tagdijat, amivel a Pénztar eleget tett a torvényben foglaltaknak.

Az egyéb bevételek Osszege a tervezetthez képest azért lett magasabb, mert a terv nem szamol a kapott mikdodési
adomanyokkal, tamogatasokkal, illetve a fedezeti tartalék 2017. évi végi zard allomanyanak 0,3 %-a és a targyévben a
fedezeti tartalék terhére elszdmolt vagyonkezelési dij pozitiv kiilonbozetét jelentd, miikodési koltségként a tagok

szamlajardl miikodési tartalékba atcsoportositott 6sszegekkel.

A kovetkez6 tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6z6 jogcim(i bevételek tervtdl vald eltérését mutatja.

S Terv Tény Teljesiilés (%)
(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 13.407 45.884 342,24 %
Egyéb, rendkiviili bevételek 35.304 111.718 316,46 %
Osszesen: 48.711 154.598 317,39 %

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Kiegészitd melléklet

M(kodési tartalék bevételei a rovid tava pénzigyi terv tiikrében:

Megnevezés Terv Tény Teljesiilés (%)

g (e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 336 1.147 320,83 %
Utdlag befolyt tagdijak 0 7 0%
Meg nem fizetett tagdijak 0 83 0%
Kapott tdmogatds, adomany 20.974 71.986 343,22 %
Egyéb bevételek, tagoktdl levont koltség 35.270 36.849 104,48%
Osszesen: 56.580 109.906 194,25%
Kiadasok

A Pénztar 87.471 ezer forint tényleges mikodési koltségei és raforditasai a tervezett 85.018 ezer forint 6sszegnél 2.453 ezer
forinttal, 2,89 %-kal magasabb 6sszegben realizalodtak. A tényleges mikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest

az aldbbiak szerint alakultak:

Koltség megnevezése Terv Tény Teljesiilés (%) Tény M;goszlés
(ezer Ft) (ezer Ft)

Személyi jellegl raforditasok 18.786 20.726 110,33% 23,69%
Adminisztracoés dij 39.244 36.243 99,99% 44,86%
Koényvvizsgaldi dij - - 0,00% 0,00%
FelUgyeleti dij 10.870 10.784 99,21% 12,33%
Garancia dij - - 0,00% 0,00%
Aktuarius dija - - 0,00% 0,00%
Jogasz dija - - 0,00% 0,00%
Marketing, hirdetés - - 0,00% 0,00%
Tagszervezéssel kapcsolatos tgynoki dij - - 0,00% 0,00%
Kalonféle egyéb szolgaltatasok 16.118 16.718 103,72% 19,11%
Egyéb koltségek és raforditasok - - 0,00% 0,00%
Osszesen 85.018 87.471 102,89% 100,00%

A tartalékok tényleges zardé allomanya a tervezett — feltételezett jov6beni varhaté események (taglétszam-véltozas,
atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zaré allomanyhoz
képest az alabbiak szerint alakult a révid tavua pénziigyi terv tiikrében:

P ‘.. P Terv Tény Teljesiilés (%)
Tartalékok zaro allomanya _ . _ p p
zaré allomany zaré allomany (Tény/Terv)

Indulé téke + TartaléktSke + Targyévi

eredmény 360.743 413.875 114,72%
Mdkodési céltartalék (értékelési

kilénbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 36.016.118 34.699.875 96,35%
Likviditasi tartalék (fligg6 hozammal) 36.018 35.578 98,78%

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A sajat téke tervtél vald eltérését nagy részben a vartnal nagyobb Osszegli tagdijbevétel utan levont 6sszegek, illetve a
tervezettnél magasabb 6sszegl m(ikodési tdmogatds okozza.

A fedezeti tartalék tervtdl valo eltérése a tagdijbevételek a tervezéskor el6re nem lathaté megnovekedésének, illetve a
tervezettnél |ényegesen kisebb 6sszegli hozamnak kdszdnhetd.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység dsszeredménye a 1.126.620 ezer forint elGirdnyzott 6sszeghez képest 1.486.721
ezer forinttal alacsonyabb értékben, -360.101 ezer forintban teljesiltek.

A Pénztar rovid tavu terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészit6 melléklet szamszaki részének Pénztari
szolgdltatdsok fedezetének alakuldsa a rovid tavu pénziigyi terv tikrében nev( tablazata tartalmazza.

Hosszu tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa
A Pénztar a hosszu tavu pénziigyi terve a 2017-2019-as évekre késziilt, amelynek elsé éve a 2017. év.

A taglétszam alakulasa a hosszu tavu pénzigyi terv tikrében:

Hosszu tavu terv 2018. kv
terv tény Teljesiilés

Nyito taglétszam 7.058 7.016 99,40%
Zaré taglétszam 7.017 6.923 98,66%
atlagos taglétszam 7.038 6.970 99,03%
Uj belépbk szama 0 1 0,00%
atlép8 mas pénztarbdl 29 10 34,48%
Uj belépék ésszesen 29 11 37,93%
Elhaldlozott 5 6 120,00%
AtlépS mas pénztarba 5 4 80,00%
TB visszalépd 60 94 156,67%
Egyosszegl kifizetés - - 0,00%
Egyéb megszlinés - - 0,00%
Tagsdgi jogviszony megsziinése

osszesen: 70 104 148,57%

A 2018. évi zard taglétszam lényegesen alacsonyabb, mint a hosszu tavu pénzigyi tervben szerepld érték, ennek oka, a
belépdbk [étszamanak elmaradasa mellett a kilép&k szamanak a tervezettet jelentésen meghaladd mértéke.

A mikodési tartalék bevételeinek alakuldsa a hosszu tavu pénzigyi terv tikrében:

TS Terv Tény Teljesiilés (%)
(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 329 1.147 348,63 %
Utdlag befolyt tagdijak 0 7 0%
Meg nem fizetett tagdijak 0 83 0%
Kapott tdmogatds, adomany 21.099 71.986 341,18 %
Egyéb bevételek 33.482 36.849 110,10 %
Osszesen: 54.910 109.906 200,16 %

A bevételek tervezettdl torténd jelentGs eltérését elsésorban a tervezettnél Iényegesen nagyobb adomany okozza, illetve
tdmogatas O0sszeg, amit a Pénztar m(ikodési tdmogatdsként kapott 2018. évben. Emellett jelent8s bevételt jelentett a

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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pénztdri tagsagtdl év végén levont egyszeri miikodési koltség.(2017. év végi egyéni szamlak egyenlegének 0,3 %-a és a
2018. folyaman vagyonkezelési koltségként elszamolt 6sszeg kiilonbozete).

A Pénztar mikodési koltségeinek alakuldsa a hosszu tavu pénziigyi terv tiikrében.
Adatok eFt-ban

Kiadasok megnevezése terv (ezer Ft) tény (ezer Ft) Telj((:/s;;xles Megoszlas %
Személyi jellegl raforditasok 17.282 20.726 119,93% 23,69%
Adminisztracoés dij 39.244 39.243 100,00% 44,86%
Koényvvizsgaldi dij - - 0,00% 0,00%
FelUgyeleti dij 10.694 10.784 100,84% 12,33%
Garancia dij - - 0,00% 0,00%
Aktuarius dija - - 0,00% 0,00%
Jogasz dija - - 0,00% 0,00%
Marketing, hirdetés - - 0,00% 0,00%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij - - 0,00% 0,00%
Kalonféle egyéb szolgaltatasok 16.993 16.718 98,4% 19,11%
Egyéb koltségek és raforditasok - 0,00% 0,00%
Osszesen 84.213 87.471 103,9% 100,0%

*Hosszu tavu pénziigyi terv 2018-2020-as évekre késziilt

A Pénztar 2018. évben tartalékok kozotti atcsoportositast a jogszabalyban elSirtaknak megfelel6en hajtott végre,
azonositott befizetések hozamadanak atvezetése cimén.

Egyéb mutatészamok

Egyéb mutatdok 2018. év
Osszes tagdijbevétel aranya az 6sszes bevételhez viszonyitva (%) 27,74 %
Egy tagra juto fedezeti vagyonrész 5.006,7 eFt/F6
Anyagjelleg(i raforditasok aranya az 6sszes miikodési kdltséghez viszonyitva (%) 63,89%
Személyi jellegli raforditasok aranya az 6sszes miikodési koltséghez viszonyitva (%) 23,69%
Eves atlagos taglétszam (a négy negyedév &tlagos taglétszamanak atlaga) (%) 6.998 f6
Nemfizet§ tagok aranya (nemfizetd tagok szama / év végi taglésztam) (%) 18,07%

Rendkiviili események

Rendkiviili esemény 2018. évben nem tortént.

A Pénztar a 2018. évben rendkiviili bevételt és rendkivili raforditdst nem szamolt el.
Tagdijfizet6k szama

Az Mpt. 2015. évi valtozasa kotelezd tagdijfizetési hanyadot szab meg a Magannyugdijpénztarak esetében, melynek értéke
az el6z6 hat honap atlagdban 70 %. Amennyiben egymast kdvet6 két hdnapban az el6bbiek szerinti 6 havi atlag 70 %-ala
esik, az MNB-nek vissza kell vonnia az érintett magannyugdijpénztar tevékenységi engedélyét az Mpt. 110. § (3) bekezdése
alapjan, a pénztar kozgyllésének pedig dontenie kell a végelszamolasral.

Amennyiben a pénztartag tobb havi tagdijat el6re megfizet és e szandékat jelzi a pénztarnak (pld. az utalas
kozleményében), akkor az el6re fizetett hdnapokban a 70 % szamitasanal a pénztartag fizetének mingsul.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A Pénztdr mar elbre, az lzleti év utolsé hénapjaiban értesitd levelet kiild a pénztartagoknak és kéri a kdvetkezd évre
vonatkozd 12 havi tagdi] megfizetését, aminek 6sszege havi 100 Ft, azaz 8sszesen 2400 Ft.

Ezen gyakorlatnak kdszénhetSen 2017. végén mér tudhatd volt, hogy a 2018. évi, zavartalan mik&déshez sziikséges 70 %-
os tagdijfizetdi arany egész évre biztositott, mint ahogy 2018. végén is teljesitette mar a pénztir a 2019. évre vonatkozd
jogszabalyi elSirasokat. A fizetési hajlanddsdg magasnak mondhaté a tagsag kérében, 80 % feletti értéket mutatott ez a hat
havi tagdijfizetsi dtlag 2018 évben, ez bizakodasra ad okot a kévetkez6 évek tekintetében is.

Allami adéhatasag altal végzett ellendrzés az iizleti dvben nem tortént,

Az addhatdség a vonatkozd addévet kévet6 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartdsokat és
potldlagos adét vagy birsagot, dllapithat meg. A Pénztar vezetSségének nincs tudomasa olyan kériilményrél, amelybdl a
Pénztdrnak ilyen cimen jelentds kételezettsége szarmazhat.

A 2012. év elejétsl hatalyos jogszabalyi véltozasok miatt a pénztartagok térvényi kotelezettség alapjan fizetett jaruléka
kizarélag a Nyugdijbiztositasi Alapot illeti meg, igy a pénztérhoz a jévében ilyen jogcimen tagdijbevétel nem érkezik.

A kordbbi évek konzervativ kbltségszemléletének kiszénhetben a Pénztar olyan mértékii tartalékkal rendelkezik, amely a
0%-ra cstkkentett magannyugdijpénztari tagdij ellenére is, akdr tébb évre is elegendd a folyamatos miikodés biztositasara.
A Pénztdr vezetése tovabbra is arra torekszik, hogy a pénztértagok szdmdra legmegfelelSbb, hosszli tavii megoldas
megszllessen. .

A Pénztdr Eves beszamoldjanak, a kiegészitd mellékiet szOveges részének ¢€s a kiegészitd melléklet szdmszaki részének egyes
téblaiban taldlhaté sorok értékei a kerekitésbél adéddan minimalis eltérést mutathatnak.

Budapest, 2019. majus 24.

Mellékletek: Kiegészitd meliéklet szdmszaki rész (25 db tabldzat), Biztositasmatematikai melléklet (7 db tablazat)

b=

Gémes Imre sk.
Igazgatdtanacs Elndke

készitette az ElsG Hazai Pénztirszervez és Miikadtets Zrt.
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Budapest Orszagos Taglétszam alakulasa Kiegészité melléklet

Kotelez6 Magannyugdijpénztar 2018. év
1. tablazat
M . 2018.1.név 2018.1l.név 2018.1ll.név 2018.1V.név
Osszefoglal6 adatok

Terv Tény Teljeslilés Terv Tény Teljeslilés Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljeslilés
Nyit6 taglétszam 7 058 7016 99,4% 7048 6 992 99,2% 6972 6 960 100% 6 950 6942 100%
Zaré taglétszam 7 048 6 992 99,2% 7 032 6 960 99,0% 6 950 6 942 100% 6 928 6923 100%
atlagos taglétszam 7 053 7 004 99,3% 7 040 6 976 99,1% 6961 6 951 100% 6 939 6 933 100%
Uj belépbk szama - 1 0,0% - - 0,0% - - 0,0% - - 0,0%
Atlép6 mas pénztarbol 7 3 42,9% 7 3 42,9% 5 3 60,0% 5 1 20,0%
Elhalalozott 1 3 300,0% 1 1 100,0% 5 2 40,0% 5 - 0%
Atlép6 mas pénztarba 1 2 0,0% 1 - 0,0% 1 1 0,0% 1 1 0,0%
TB visszalépd 15 23 0,0% 21 34 0,0% 21 18 0,0% 21 19 0,0%
Egyosszegl kifizetés - 0,0% - - 0,0% - - 0,0% - 0,0%
Egyéb megsziinés - - 0,0% - 0,0% - - 0,0% - - 0,0%

Révidtavi terv 2018 Ev

terv tény Teljesiilés
Nyit6 taglétszam 7 058 7016 99,40%
Zaré taglétszam 6 988 6 923 99,07%
atlagos taglétszam 7023 6 970 99,24%
Uj belépbk szama - 1 0,00%
atlépé mas pénztarbol 24 10 41,67%
Uj belépbk 6sszesen 24 11 45,83%
Elhalalozott 12 6 50,00%
Atlépd mas pénztarba 4 4 0,00%
TB visszalép6 78 94 0,00%
Egybsszegl kifizetés - - 0,00%
Egyéb megszilinés - - 0,00%
Tagsagi jogviszony megsziinése 064 94 104 110, 64% |

Hosszu tavu terv 2018. Ev

terv tény Teljesiilés
Nyit6 taglétszam 7 058 7016 99,40%
Zaré taglétszam 7017 6 923 98,66%
atlagos taglétszam 7 038 6 970 99,03%
Uj belép6k szama - 1 0,00%
atlépé mas pénztarbol 29 10 34,48%
Uj belépbk 6sszesen 29 11 37,93%
Elhalalozott 5 6 120,00%
Atlépd mas pénztarba 5 4 80,00%
TB visszalép6 60 94 156,67%
Egybsszegli kifizetés - = 0,00%
Egyéb megsziinés - = 0,00%
Tagsagi jogviszony megsziinése 64 70 104 148,57%

*Hosszu tavu pénzugyi terv 2018-2020-as évekre készilt. A rdvid tava pénzligyi terv keresztféléves tervezési intervalluma miatt a masodik negyedéves, tervezett zaré taglétszam nem egyezik meg a harmadik negyedéves tervezett nyité taglétszammal.
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Koételez6 Magannyugdijpénztar

Atlagos kifizetések alakulasa

Kiegészité melléklet

2018. év
Adatok eFt-ban

Hoénap Iger;);k;i\::vok TB visszalépd Atlépés/Kett6s tagsag Halaleseti kifizetés EgyOszegl szolgaltatas Osszesen Atlagos kifizetés
I. negyedév 28 89 540 11 625 8400 0 109 565 3913
Il. negyedév 35 177 265 7918 3957 0 189 140 5404
Ill. negyedév 21 66 575 0 32 0 66 607 3172
IV. negyedév 20 146 933 10 533 0 0 157 466 7873
Osszesen: 104 480 313 30 076 12 389 0 522 778
Atlag: 5110 7519 2065 0

KTG-k Portfoli6 valto TB visszalépd Elhunyt Ki-Atlép6 Szolgaltatas Osszesen:
Utalasi ktg. 107 456 22 27 0 612
Szamlazaras, elszamolas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 107 456 22 27 0 612
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Pénztari szolgaltatasok fedezetének alakulasa

Kiegészité melléklet

Adatok eFt-ban

Fedezeti Miikodési Likviditasi Pénztar 6sszesen

2017. 20718. valtozas (%) 2017. 20718. valtozas () 2017. 2078. valtozas (%) 20716. 20718. valtozas (%) |
Tagi befizetések 42 065 44 737 106,4% 1078 1147 106,4% 0 0 0,0% 43143 45 884 106,4%
Ideiglenesen munkajév.-el nem rend. tdmogatas 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Munkaltaté altal a tag javara torténé kiegészités 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Egyéni kiegészités 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Meg nem fizetett tagdijak 3171 3221 0,0% 81 83 0,0% 0 0 0,0% 3252 3304 0,0%
Utdlag befolyt tagdijak 275 293 0,0% 7 7 0,0% 0 0 0,0% 282 300 0,0%
Befektetési tevékenység bevétele 3711191 -4 206 -0,1% 414 301 72,7% 52 33 63,5% 3711657 -3 872 -0,1%
Azonositatlan tagdij céli miikodési bevétel 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Egyéb bevételek 3581 2882 0,0% 136 193 108 835 79,9% 0 1 0,0% 139 774 111718 79,9%
Rendkivli bevételek 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
[Bevételek 6sszesen 3 753 941 40 485 1,1%) 137 611 110 207 80,1% 52 34 65,4% 3891 604 150 726 3,9%
Befektetési tevékenység raforditasai 423 504 356 078 84,1% -556 146 -26,3% 5 5 100,0% 422 953 356 229 84,2%
Koltségek, raforditasok 0 0 0,0% 71647 76 612 106,9% 0 0 0,0% 71647 76 612 106,9%
Egyéb raforditasok 32758 39 032 119,2% 11077 10 859 98,0% 0 0 0,0% 43 835 49 891 113,8%
Rendkivdli raforditasok 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Raforditasok 6sszesen 456 262 395 110 86,6% 82168 87 617 106,6% 5 5 100,0% 538 435 482 732 89,7%]
Céltartalék képzés 3297 679 -354 625 -10,8% 55 443 22 590 40,7% 47 29 61,7% 3353169 -332 006 -9,9%
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Adatok eFt-ban

Tartalék
Tartalék targyévi
eredménye
Muikodési tevékenység 22 590
Fedezeti tartalék -354 625
Likviditasi tartalék 29
Osszesen -332 006

Tartalékok alakulasa

Tartalékok targyévi eredménye

Adatok eFt-ban

Kiegészité melléklet

Nyité allomény Térgy_i_dc’iszak’ alatti Térgyic.i.éiszak’ alatti Zér6 allomany
novekedés csOkkenés
Fedezeti tartalék 35 485 213 93 968 917 995 34 661 186
egyéni szamlak 35485213 93 968 917 995 34 661 186
szolgaltatasi szamlak 0 0 0 0
Miikodési 391 285 110 106 87 516 413 875
Likviditasi tartalék 35 548 17 0 35578
Sajat tevékenység kockazatara 8 373 0 0 8373
Ertékkiilonbozetre 2 9 0 11
Egyéb kockazatra 27 175 17 0 27 192
Fiigg6 allomany hozama 1 3 2 2
Osszesen 28 477 553 204 077) 1005 513 35 075 063
Egyéni szamlak allasa
Adatok eFt-ban
Evkozi ndvekedések Evkozi csokkenések Ev végén
Ev elején egyeébl egyeb |
tagdij atlépo fedezet hozamkorrekcié hozam atlépés elhalalozas Szolgaltatas | TB visszalép6 valtozas
35485 213 41 809 53 481 2 -360 284 30 076 12 389 0 480 313 36 257 34 661 186
0
Szolgaltatasi szamla allasa
Adatok eFt-ban
Ev kozi kifizetések Evkozi befizetések
Ev elején adomany, Ev végén
szolgaltatasra egyéb okbol egyéni szamlarél masik hozam
tartalékbol
0 0 0 0 0 0 0




73MME
Mérleg - Eszkozok

Nagysdgrend: ezer forint

El626 évi . E.'.ﬁz.ﬁ evi Targyévi o Targyévi
beszamold Me’g?IIapltott felulvtzsga'lt beszamolé zérd, Me'gellapltott fell{lwzs'gal’t ) Méd
£z . | eltérések (+/-) beszamol6 . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam | Sorkéd Megnevezés zar6 adatai 24r6 adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 "6 7
c d e f g h z
001  |73MME1  |Eszkézok (akitvak) dsszesen 35 999 407| 0 35 999 407| 35 551 645 0 35 551 645
002 |73MME11 |Befektetett eszkézok 0 0 0| 0 0 0|
003 |73MME111 |I. Immaterialis javak 0 0 0| 0 0 0|
004 TOMVETTT T4 Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 0 0
005 [T 12 Szellemi termékek 0 0 0 0 0 0
006 [2>"=TTT3, Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0 0 0 0
007 [>T =TT 14, Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
008 |73MME112 [II. Targyi eszkozok 0 0 0| 0 0 0|
009 [7o"™ETTZ T4, Mikadtetett ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 0 0
010 ;3MME1 12 zﬁ'lé':(rjt‘j)jgt;ifektete& célu ingatlanok és kapcsolédo vagyoni o o o o o o
o011 ,’,‘“ ETTZ 3 Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 0| 0 0| 0| 0| 0|
012 [ "T% 4. Beruhazasok, felujitasok 0 0 0| 0 0 0|
013 |[>"= "% 5. Beruhazasokra adott elélegek 0 0 0| 0 0 0|
014 [T 1T 6 Targyi eszkozok értékelési kiilonbozete 0 0 0| 0 0 0|
015 [T7"ETTE 17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0| 0 0 0|
016 73MME113 |lIl. Befektetett pénziigyi eszkézok 0| 0 0 0| 0 0
017 [7o"ETT T4 Egyéb tartés részesedések 0 0 0| 0 0 0|
018 [2>"™=TT3 Tartosan adott kélessn 0 0 0| 0 0 0
019 [I>"=TT13 Egyéb tartésan adott kdlcson 0 0 0| 0 0 0|
020 [17"=TT 14, Tartos hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0 0 0 0 0
021 Z?MMB & 4.1. Kétvények 0 0 0| 0 0 0
022 EMMH 13 |42, Allampapirok 0 0 0 0 0 0
023 ZgMMH 13 |4.3. Befektetési jegyek 0 0 0 0 0 0
024 ZiMMB & 4.4. Jelzaloglevél 0 0 0| 0 0 0
025 EMMB 13 |4.5. Egyeb ertékpapirok 0 0 0 0 0 0
026 [7°"ETT 5, Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0
027 |73MME12 |Forgdeszkézok 35 999 407 0 35 999 407| 35551 645 0 35 551 645
028 |73MME121 [I. Készletek 0 0 0|
029 [7>"™=T2T 14, Anyagok 0 0 0 0 0 0
030 [2>METET 12 Aruk 0 0 0 0 0 0
031 ToVIETET 13 Készletekre adott eldlegek 0 0 0 0 0 0
032 [}7"ET2T 4. Aruk értékelési kulonbozete 0 0 0
033 |73MME122 [II. Kévetelések 2979 0 2979 4160 0 4160
034 TOVIETZZ 1Y Tagdijkdvetelések 2944 0 2 944] 2991 0 2991
035 |72 |2 Kovetolésok aruszallitashal & szolgaltatashol (vevak) 0 0 0 0 0 0
036 73MME122 |3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal 0 0 0 0 0 0
szemben

037 [7°"=T#% 14, Ertékpapir kdlcsonadasabol szarmazo kovetelés 0 0 0 0 0 0
038 [o"=T2% 5. Egyeb kvetelések 35 0 35] 1169 0 1169)
039 ;3MME122 &E:Zgzzfe” kélcsdnadasabol szarmazo kovetelés értékelési o o o o o o
040 |73MME123 [Ill. Ertékpapirok 34 959 504, 0 34 959 504 34 360 604, 0 34 360 604
041 [7oVETESTH Egyeb részesedések 8 757 249 0 8 757 249 9 421 870) 0 9421 870)
042 [TS"™ETE55 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 21 180 326 0 21 180 326 21961 931 0 21961 931
043 Z?MMB” 2.1. Kétvények 715 300 0 715 300 1891790 0 1891790
044 ;ZMMB% 2.2, Kincstarjegyek és mas allampapirok 19342578 0 19 342 578 19 167 817 0 19 167 817
045 ;gMMEm 2.3. Befektetési jegyek 20 607 0 20 607 20 607 0 20 607
046 ZMMEW 2.4. Jelzaloglevél 1101 841 0 1101 841 881717 0 881717
047 |TSMME123 1, 5 Egyeb ertekpapirok 0 0 0 0 0 0
048 [2o=T2 13, Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 5 006 384] 0 5 006 384 2969 122] 0 2969 122
049 [}7"=T27 14, Hataridds ugyletek értékelési kilonbozete 15 545 0 15 545 7 681 0 7 681
050 |73MME124 |IV. Pénzeszkozok 1036 924 0 1036 924 1186 881 0 1186 881
051 [7oT=TE 14, Pénztarak 0 0 0 0 0 0
052 [7"ETER 12 Peénztari elszamolési betétszamla 445 490) 0 445 490) 467 606, 0 467 606
053 [2>"=TE 13 Elkiilnitett betétszamla 451 955 0 451 955 459 165) 0 459 165
054 [7°7=T27 14, Rovid lejratu bankbetétek 140 000 0 140 000) 260 000 0 260 000
055 [°"=T¥% 15, Devizaszamla 0 0 0 0 0 0
056 |72 16, Pénzeszkozok értékelesi kiilonbozete 521 0 521 110) 0 110
057 |73MME13 [Aktiv id8beli elhatarolasok 0 0 0| 0 0 0|
058 |73MME131 [1. Bevételek aktiv idbeli elhatarolasa 0 0 0| 0 0 0|
059 |73MME132 |2. Kéltéségek és raforditasok iddbeli elhatarolasa 0) 0 0| 0) 0) 0|




73MMF
Mcérleg - Forrds

Nagysdgrend: ezer forint

EI626 6vi ElGz év Térgyévi Targyevi
D20Vl 1 Megallapitott feliilvizsgalt argyevi 1 Megallapitott feliilvizsgalt )
beszamol6 zar6 . . - _. . | beszamolé zar6 . . P Moéd
! eltérések (+/-) beszamol6 zar6 . eltérések (+/-) beszamol6 zaré
Sorszam Sorkéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
k [} m n o p z
FORRASOK (PASSZIVAK)
oot 73MMF1 OSSZESEN 35999 407 0 35 999 407 35 551 645 0 35 551 645
002 73MMF11 Sajat téke 391 285 0 391 285 413 875 0 413 875
003 73MMF111 1. Indulé téke 1000 0 1000 1000 0 1000
004 73MMF1111 1. Miikédés fedezetének induld tokéje] 1000 0 1000 1000 0 1000
005 73MMF1112 2 Nyyg:ifjﬁzolgéltatés fedezetének o o o o 0 o
indulé tékéje
006 73MMF1113 ?é:kLelkwdltaﬂ és kockazati célu indulé o o o o 0 o
007 73MMF112 II'. Be nem fizetett alapitéi 0 0 o 0 0 0
tamogatasok (-)
008 73MMF113 Ill. Tartalék téke 334 842 0 334 842 390 285 0 390 285
009 |7aMmF114  |V: Mikodés mérieg szerint 55 443 55 443 22590 22 590
erdedménye
010 73MMF 115 V. Ertékelési tartalék 0 0 [y 0 0 0|
011 73MMF 12 Céltartalékok 35 523 727 0 35 523 727 34 699 875 0 34 699 875
012 73MMF 121 1. Mlikodési céltartalék 19 0 19| 120! 0 120
013 73MMF1211 1,' Jovob'enl kotelezettségekre képzett o o o o 0 o
céltartalék
2. Miikddési portfolio értékelési
014 7MMF1212 kiilénbozetébd| képzett céltartalék K] © ik i g (20
015 73MMF12121 |2.1 Id6aranyosan jaré kamat (+) 19 0 19] 120! 0 120
016 73MMF 12122 |2.2 Jaré osztalék (+) 0 0 [y 0 0 0|
017 73MMF 12123 |2.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 0 0 [y 0 0 0|
2.4 Egyéb piaci értékitéletb6l adodo
018 73MMF 12124 srtékkilnbozet (+1) 0 0 0| 0 0 0
019 73MMF 122 Il. Fedezeti céltartalék 35 485 213 0 35 485 213| 34 661 186 0 34 661 186
020 73MMF 1221 1. Egyéni szamlakon 35 485 213 0 35 485 213| 34 661 186 0 34 661 186
1.1 Egyéni szamlakon jovairt
021 73MMF 12211 |szolgéltatasi céli bevételekbd! 15 810 609 0 15 810 609 15 606 346 0 15 606 346

képzett céltartalék

1.2 Egyéni szamlakon jovairt realizalt
022 73MMF12212 |és nem realizalt hozambevételekbdl 19 674 604 0 19 674 604 19 054 840 0 19 054 840
képzett céltartalék

1.2.1. Egyéni szamlakon jovairt

023 73MMF 122121 A 14 653 218 14 653 218 16 078 060 16 078 060
realizalt hozam

024 |73MMF122122 |22 Eyéni szdmidkon jovairt 5021386 0 5021386 2976 780 0 2976 780
értékelési kilonbdzet

025 73MMF 122122 [ebbdl: 1.2.2.1. Idéaranyosan jaré 266 544 0 266 544 249 789 0 249 789

1 kamat (+)

026 ;3MMF122122 1.2.2.2.Jar6 osztalék (+) 0 0 0| 0 0 0

027 ;3MMF122122 1.2.2.3. Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 330 533 0 330 533 608 142 0 608 142]

02g  |73MMF1221221.2.2.4. Bgyéb piaci értékitéletodl 4424 309 0 4424 309 2118 849 0 2118 849)

4 adodo értékkilonbozet (+/-)

029 73MMF1222  |2. Szolgaltatasi tartalékon 0 0 [y 0 0 0)

030 73MMF12221 2.1 Szovlgalltatasl 'tartalekon kimutatott o o o o 0 o
fedezeti céltartalék

031 73MMF12222 2.2 _S;olgaltatam ta{talekon jovairt o o o o 0 o
realizalt hozambevételek

032 |73MMF12223 |23 Seolgaltatasi tartalékon jovairt 0 0 0 0 0 0
értékelési killonbozet

033 73MMF 122231 |2.3.1 Id6arényosan jaré kamat (+) 0 0 [y 0 0 0|

034 73MMF 122232 |2.3.2. Jaré osztalék (+) 0 0 [y 0 0 0|

035 73MMF 122233 |2.3.3 Devizaarfolyam-véltozas (+/-) 0 0 [y 0 0 0|
2.3.4 Egyéb piaci értékitéletbdl adodo

036 73MMF 122234 srtékklonbozet (+-) 0 0 0 0 0

037 73MMF 123 II1. Likviditasi és kockazati céltartalék 35 551 0 35 551 35578 0 35 578

038 73MMF 1231 1. Likviditasi és kockazati célra 35 548 0 35 548 35 565 0 35 565

039 73MMF12311 |1.1. Demografiai kockazatokra 0 0 0 0 0 0

040 73MMF 12312 |2.1. Sajat tevékenységi kockazatokra 8373 0 8 373 8373 0 8 373

041 73MMF 12313 |3.1. Egyéb kockazatokra 27 175 0 27 175 27 192 0 27 192

042 73MMF1232 2. Azonvosnatlan (fliggd) befizetések o o o o 0 o
hozamara

043 |73MMF1233 |3 Likviditasi és kockazati portfolio 2 0 2) 1 0 1
értékelési killonbdzete

044 73MMF 12331 |3.1. Id6arényosan jaré kamat (+) 2 0 2] 11 0 11

045 73MMF12332 [3.2. Jar6 osztalék (+) 0 0 [y 0 0 0|

046 73MMF12333 [3.3. Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 0 0 [y 0 0)
3. 4. Egyéb piaci értékitéletb6l adodd

047 73MMF 12334 sriékkillnbszet (+/-) 0 0 0| 0 0 0

048 |73MMF1234 | Azonositatian (ggs) portfolio 1 0 1 2 0 2
értékelési kiilonbozete

049 73MMF 12341 |4.1. Id6arényosan jard kamat 1 0 1 2 0 2|

050 73MMF 12342 |4.2. Jar6 osztalék 0 0 [y 0 0 0

051 73MMF 12343 |4.3. Devizaarfolyam-valtozas 0 0 [y 0 0 0|

052 |73MMF12344 |44 EQyeb piaci értékitéletbsl adodo 0 0 0 0 0 0|
értékkilénbozet

053 |7aMmF124 |V Meg nem fizetett tagdijak 2944 0 2944 2991 0 2991
céltartaléka

054 73MMF 1241 1. Miikédési célu tagdijak tartaléka 74 0 74 75 0 75|

055 73MMF1242  |2. Fedezeti céll tagdijak tartaléka 2870 0 2 870 2916 0 2916
3. Likviditasi és kockazati célu

056 73MMF 1243 tagdijak tartaléka 0| 0

057 73MMF13 Kotelezettségek 65 636 0 65 636 419 018 0 419 018|

058 73MMF 131 I. Hosszu lejératy kotelezettségek 0 0 [y 0 0 OI

059 73MMF 132 1. Rovid lejaratu kotelezettségek 65 636 0 65 636 419 018 0 419 018|

060  |73MMF1321 |!; Tagokkal szembeni 58 730 0 58 730) 76 765 0 76 765
kotelezettségek

061 73MMF1322 2. Kotelezettség aruszallitasbol és 565 0 565 661 0 661

szolgaltatasbol (szallitok)

062 73MMF1323 3. Rovid lejaratu hitelek és kélcsondk 0 0 0 0 0 0)

063 |73MMF1324 | EQYeD rovid lejaratd 6315 0 6 315) 341 349 341 349|

k¢ jek

=)




5. Egyéb azonositatlan (fligg6)

064 73MMF 1325 B 26 26 243 243
befizetések

065 73MMF13251 5.1: ML!nkaItatohoz rendelhet6 fiiggd o o o o
befizetések

066  |73MMF13252 |32 Munkéltatohoz és taghoz nem 26 26 243 243
rendelhet g6 befizetések

067 73MMF 14 Passziv id6beli elhatarolasok 18 759 18 759 18 877 18 877

068 73MMF141 1. Beyete'lek passziv id6beli 0 o 0 0
elhatéarolasa

069  |7aMMF142 |2 KOliségek és raforditésok id6bel 18759 18759 18 877 18877,
elhatéroldsa

070 73MMF 143 3. Halasztott bevételek 0 0 0 0




El6z6 évi

EI626 évi Targyévi Targyeévi
R PPN Megallapitott feliilvizsgalt N 9! .- | Megallapitott feliilvizsgalt .
beszamolé zaré . . Pl beszamol6 zaré . . PP Méd
! eltérések (+/-) beszamol6 zaré ! eltérések (+/-)] beszamol6 zaré
Sorszam | Sorkéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
C d e f g h z
001 73MA01 Tagok altal fizetett tagdij 1078 0 1078 1147 0 1147
002 |7avacz  |Ved nem fizetett tagdijak miatt 81 0 81 83 0 83
tartalékképzés (-)
003 |73MA03  |Utdlag befolyt tagdijak 7 0 7] 7 0 7
Tagdijbevételek dsszesen (=73MA01-
004 73MA04 73MA02+73MA03) 1004 0 1004 1071 0 1071
005 |7amags  |Mkbdési célra kapolt timogatds, 106 393 0 106 393 71986 0 71986
adomany
Pénztari befizetések 6sszesen
006 73MA06 (573MAQ6+73MAQT) 107 397 0 107 397 73 057 0 73 057
007 73MAQ7 Egyéb bevételek 29 800 0 29 800 36 849 0 36 849
Miikodési célu bevételek 6sszesen
008 73MA08 (573MA08+73MAQ9) 137 197 0 137 197| 109 906! 0 109 906
009 73MA09 Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 82724 0 82 724 87 471 0 87 471
010 73MA091 Anyagijellegii réforditasok 55 067 0 55 067 55 886 0 55 886
011 73MA0911 |Anyagkéltség 18 0 18] 1 0 1
012 73MA0912 |lgénybe vett szolgaltatasok 43 838 0 43 838| 44 333 0 44 333
Adminisztracios és nyilvantartasi
013 73MA09121 |feladatokat ellaté szervezetnek fizetett dij 39 243 0 39 243 39 243 0 39 243
(szémla alapjan)
014 73MA09122 Tag’szerveze_s'sel kapcsolatos ligynoki dij 0 0 0 0 0 0
(szémla alapjan)
015 73MA09123 |Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 3175 0 3175 3175 0 3175
016 73MA09124 | Aktuériusi dij (szamla alapjan) 76 0 76| 76 0 76)
017 73MA09125 |Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 869 0 869 1295 0 1 295|
018 |73MA09126 |Marketing-, hirdetés-, propaganda- és 475 0 475 544 0 544
reklamkoltség
019 73MA0913 |Egyéb anyagijellegii raforditasok 11211 0 11211 11552 0 11 552
020 73MA092  |Személyi jellegii raforditasok 16 580 0 16 580 20726 0 20726
021 73MA0921 |Bérkoltség 13 591 0 13 591 17 347 0 17 347,
022 73MA09211 Allomanyba tartoz6 pénztari alkalmazottak 7201 o 7201 10779 o 10779
munkabére
023 73MA09212 |Allomanyba nem tartozék munkadija 6 390 0 6 390 6 568 0 6 568
024 Z3MA09212 Aktuériusi dij (megbizasi dij) 0 0 0| 0 0 0
025 ;3MA09212 Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0| 0 0 0
026 73MA09212 Tagszgr\{e_zé§sel kapcsolatos igynoki dij 0 o o o o o
3 (megbizasi dij)
027 ZBMAOQZQ Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 6360 0 6 360 6 360 0 6 360
028 73MA09212 |Egyéb, f:}!lomanyba nem tartozok 30 o 30 208 o 208
5 munkadija
029 73MA0922 |Személyi jellegii egyéb kifizetések 0 0 0 0 0 0
030 73MA0923 |Bérjarulékok 2989 0 2989 3379 0 3379
031 73MA093  |Ertékcsdkkenési leiras 0 0 0| 0 0 0
032 |73Maces |MUkOdessel kaposolatos egyéb 11077 0 11077, 10859 0 10 859
raforditasok
033 73MA0941 |Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 10 984 0 10 984 10 784 0 10 784
034 73MA0942 |Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok] 0 0 0 0 0 0
035 73MA0943 M_ukode5| cgltanalekkepzes jovébeni 0 o o o o o
kotelezettségre
036 73MA0944 |Egyéb raforditasok 93 0 93| 75 0 75
Szokasos miikddési tevékenység
037 73MA10 redménye (73MA08-73MAQS) (+-) 54 473 0 54 473 22 435 0 22435
Nem befektetési célu tulajdoni
038 73MA11 részesedést jelentd befektetések 0 0 0| 0 0 0
értékvesztése, visszairasa (+/-)
039 73MA12 Kapott kamatok, kamat jellegii bevételek 1009 0 1 009 200 0 200
040 73MA121 T?rt0§a[1 ado'tt kdlcsonok, lakascélu 0 o o o o o
kolcsondk utan kapott kamat
041 73MA122 Pen’zugylleg realizalt kamat, kamatjellegti 1009 0 1009 200 0 200
bevétel
042 |73matzs  |Hltelviszont megtestesitd kamatozo 0 0 o 0 0 o
értékpapir vételaraban lévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelentd
043 |7amarg  |Defekietések és hitelviszonyt megtestesit 0 0 0 0 0 0
értékpapirok nyereségjellegii kiilonbozete
(arfolyamnyereség)
044 73MA14 Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0| 0 0 0
045 73MA15 Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0| 0 0 0
046 73MA16 Pengug){l miiveletek egyéb realizalt 0 o ol o o o
bevételei
047 73MA17 Eﬁeke[e& kilénbozetben elszamolt 595 o 595 101 o 101
varhaté hozam
048 73MA171 Idéaranyosan jaré kamat -595 0 -595 101 0 101
049 73MA172  |Jar6 osztalék 0 0 0| 0 0 0
050  |7amat7s |Devizadrfolyam-véltozésbdl adods 0 0 0 0 0 0
értékkilonbozet
051 73MA1731 Nyeresegjellegu }(ulonbozet 0 o o o o o
(arfolyamnyereség)
052 73MA1732 V'esztesegjellegu vkulonbozet 0 o o o o o
(arfolyamveszteség) (-)
053 |73mat174  |E9veD piaci értékitéletbsl adsdo 0 0 0| 0 0 0
értékkilonbozet
054 73MA1741 Nyeresegjellegu }(ulonbozet 0 o o o o o
(arfolyamnyereség)
055 73MA1742 V'esztesegjellegu vkulonbozet 0 o o o o o
(arfolyamveszteség (-)
Befektetési célu ingatlanok
056 73MA18 hasznositasabol, eladasabol szarmazo 0 0 (o] 0 0| 0|
bevételek
Befektetési tevékenység bevételei
057 73MA19 Osszesen (=73MA12+.+73MA18) o © o & Y &
058 73MA20 Fizetend6 kamatok és kamatjellegl 0 0 0 0 0 0

raforditasok




Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt r

059 73MA21 értékpapirok veszteségjellgl kilonbozete 0 0 0 0 0 0
(arfolyamveszteség)

060 73MA22 Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0

061 |73mags  |Eriekelési klionbozatbsi kepzett -595 0 -595 101 0 101
mikddési céltartalék

062 73MA231 Idéaranyosan jaré kamat -595 0 -595 101 0 101

063 73MA232  |Jar6 osztalék 0 0 [y 0 0 0

064 73MA233  |Devizaarfolyam kiilonbozet 0 0 [y 0 0 0

065  |73maz234 |E9YED piaci értékitéletbdl adsds 0 0 0 0 0 0
értékkilénbozet

066 73MA24 Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa 0 0 0 0 0 0)

067 73MA25 B'efekt'eltesl célu ingatlanokkal kapcsolatos| o o o 0 o o
raforditasok

068 73MA26 Befevktetre& tg\{ekenyseggel kapcsolatos 39 o 39 45 o 451
egyéb raforditasok

069 73MA261 Vagyonkezel6i dijak 0 0 [y 0 0 0

070 73MA262 Letétkezeldi dijak 39 0 39 45 0 45|

071 |73vaze3 |BSfetetési tevékenységgel kapcsoslatos 0 0 0 0 0 0
kiilénbdz6 egyéb raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasi

072 73MA27 ssszesen (=73MA20+.+73MA26) -556 0 -556 146 0 146
Befektetési tevékenység eredménye

073 73MA28 (=73MA19-73MA27) (+1-) 970 0 970 155 0| 155)

074 73MA29 Rendkiviili bevételek

075 73MA30 Rendk raforditasok

076 73MA31 (Rj_r;dklvull eredmény (=73MA29-73MA30)
Mikodés mérleg szerinti eredménye

077 73MA32 (=73MA10+73MA11+73MA30+73MA31) 55 443 0 55 443 22 590 0| 22 590

G)

Tilos

Numerikus

Karakteres

Felsorolt

Déatum

ISIN

DISIN

DEVISIN

Pénz

Kodtar




El6z6 évi

El626 évi . 1020 evi Targyévi . Targyévi
beszamolé zéré Megallapitott felilvizsgalt ]\ imol6 zér6 Megallapitott felilvizsgalt 1y
! eltérések (+/-) beszamol6 zaré ! eltérések (+/-) beszamol6 zaré
Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 N 4 5 "6 7
[ d e f g h z

Tagok altal fizetett tagdij 0 0 0 0 0 0)
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés (-) 0 0 0 0 0 0
Utolag befolyt tagdijak 0 0 0 0 0 0
Tagdijbevételek 6sszesen (1-2+3) 0 0| 0 0 0 0)
Likviditasi és kockazati célu egyéb bevételek 0 0 0 1 0 1
Likviditasi és kockazati céli egyéb raforditasok 0 0 0 0
Kapott (jard) kamatok, kamat jellegli bevételek 135 0| 135 23 0 23
Pénziigyileg realizalt kamat, kamat jellegli bevétel 135 0 135 23 0 23
Hitelviszonyt megtestesité kamatozo értékpapirok vételaraban 1évé
kamat () 0 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok nyereségjellegi kiilonbozete 0 0 0 0 0 0
(arfolyamnyereség) (+)
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzligyi miiveletek egyéb bevételei 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiilsnbdzetben elszamolt vérhaté hozam -83 0 -83] 10 0 10
Id6aranyosan jaré kamat -83 0 -83] 10 0 10|
Jaro osztalék 0 0 0 0 0 0|
Devizaarfolyam-valtozasbol adodo értékkilonbozet 0 0| 0] 0 0 0
Nyereségjellegii kiilénbdzet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegii kiildnbozet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adodo értékkiilonbézet 0 0| 0] 0 0 0)
Nyereségjellegii kiilénbdzet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegii kiildnbozet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Eee\fleélféleetisw célu ingatlanok haszn |, eladasabdl szarmazd o o o o o o
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen (7+...+13) 52| 0| 52| 33 0 33|
t:g;it?:tlo?b‘;zizr;: célu pénzeszkdzok befektetésével 46 o 46 29 o 29|
Azonositatlan (fliggd) befizetések befektetésével kapcsolatos
bevételek 8 0 § 4 0 4
Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt
r it6 értékpapirok ves: j G kulénbozete 0 0 0 0 0 0
(arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0)
Pénziigyi miiveletek egyéb réforditasa 0 0 0 0 0 0)
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0)
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 5 0 5 5 0 5)

6 0 0 0 0 0 0|

5 0 5| 5 0 5|

Befektetési tevékenységgel kapcsolatos kiilénb6zé egyéb
raforditasok 0 0 0 0 0 o
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen (15+...+20) 5 0| 5| 5 0 5)
Likviditasi és kockazati célli pénzeszkozok befektetésével
kapcsolatos raforditasok 4 0 4 4 0 4
Azonositatlan (fliggd) befizetések befektetésével kapcsolatos
raforditasok ! 0 ! ! 0 !
Befektetési tevékenység eredménye (16-23) (+/-) 47 47 28 28
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés (6+7-8+24) (-) 47 0| 47 29 0 29
Demografiai kockazatokra 0 0 0 0 0 0
Sajat tevékenységi kockazatokra 0 0 0 0 0 0
Azonositatlan (fliggd) befizetések hozama 5 0 5| 3 0 3
Egyéb kockazatokra 109 0 109 17 0 17|
Ertékelési killdnbdzetbd| képzett likviditasi céltartalék -67 0| -67| 9 0 9|
Id6aranyosan jaré kamat -67 0 -67] 9 0 9
Jaro osztalék 0 0 0) 0 0 0|
Devizaarfolyam kiilonbozetek 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adodo értékkiilonbézetek 0 0 0) 0 0 0)

Tilos

Numerikus

Karakteres

Felsorolt

Déatum

ISIN

DISIN

DEVISIN

Pénz

Kodtar




73MB

Eredményki is - Pénztdri szolgdltatdsok fed.
- Nagysdgrend: ezer forint
EI626 6vi I  Elezé évi Térgyévi I  Targyévi
beszamol6 zaro| )\ ecek (+1-) | beszamols zérs | PESZAMOIO 28r0 ] hiarccek (+1) | beszamoto zars| M9
Sorszam | Sorkéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z

001 73MB0O1 Tagok altal fizetett tagdij 42 065 0 42 065 44 737 0 44 737
002 73MB02 Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés (-) 3171 0 3171 3221 0 3221
003 73MB03 Utdlag befolyt tagdijak 275 0 275 293 0 293
004 73MB04 Tagdijbevételek Gsszesen (1-2+3) 39 169 0 39 169 41809 0 41809
005 73MB05 Szolgaltatasi céli egyéb bevételek 3581 0 3581 2882 0 2882
006  |73MB06 Sggzee"; ;:?Tlg')‘ Jévairt szolgaltatasi céld bevételek 42750 0 42750 44 691 0 44 691
007 73MBO7 E'gyén’i :’szémlén elszamolt szolgaltatasi célu egyéb 32758 0 32758 39032 0 39032

raforditasok
008 73MB08 Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek 894 713 0 894 713 776 269 0 776 269
009 73MB081  |Pénziigyileg realizalt kamat, kamatjellegli bevétel 1046 739 0 1046 739 870 426 0 870 426
010 73MB082 :—e!tzlllzﬁanty(t_;negtesteslto kamatozo értékpapir vételaraban| 152 026 0 152 026 04 157 0 94 157

Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt
o011 73MB09 megtestesité értékpapirok nyereségjellegl kiilonbézete 601 929 0 601 929 364 650 0 364 650

(arfolyamnyereség)
012 73MB10 Befektetési jegyek realizalt hozama 103 063 0 103 063| 521 089 0 521089
013 73MB11 Kapott osztalékok és részesedések 282 394 0 282 394 324 435 0 324 435
014 73MB12 Pénziigyi miiveletek egyéb realizalt bevételei 120 774 0 120 774 53 957 0 53 957
015 73MB13 Ertékelési kiilonbozetben elszamolt véarhaté hozam 1708 318 0 1708 318 -2 044 606 0 -2 044 606
016 73MB131 Id6aranyosan jaré kamat -66 886 0 -66 886 -16 755 0 -16 755]
017 73MB132  |Jar6 osztalék 0 0 0 0 0 0
018 73MB133 Devizaarfolyam-valtozasbol adodo értékkiilonbozet -574 223 0 -574 223 277 609 0 277 609
019 73MB1331 |Nyereségjellegli kiilonbozet (arfolyamnyereség) -387 653 0 -387 653 66 187 0 66 187
020 73MB1332 |Veszteségijellegii kiilonbozet (arfolyamveszteség) (-) 186 570 0 186 570 -211 422 0 -211 422
021 73MB134  |Egyéb piaci értékitéletbél adodo értékkilonbozet 2349 427 0 2349 427, -2 305 460 0 -2 305 460
022 73MB1341 |Nyereségjellegli kiilonbozet (arfolyamnyereség) 1874 573 0 1874 573 -1881 150 0 -1 881 150
023 73MB1342 |Veszteségjellegii kiilonbdzet (arfolyamveszteség) (-) -474 854 0 -474 854 424 310, 0 424 310
024 73MB14 Be'fektetéjsi Céle'J ingatlanok hasznositasabdl, eladasabdl o 0 o o 0 o

szérmazo bevételek
025 73MB15 Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen (10+...+16) 3711191 0 3711191 -4 206 0 -4 206
026 73MB151 Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 3711191 0 3711191 -4 206 0 -4 206
027 73MB1511 |Egyéni szamlakat megilletd realizalt hozam 2002 873 0 2002 873 2 040 400 0 2 040 400
028 73MB1512 |Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilénbozet 1708 318 0 1708 318| -2 044 606 0 -2 044 606
029 73MB152  [Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 0 0 0) 0 0 0)
030 73MB1521 [Szolgaltatasi tartalékot megilleté realizalt hozam 0 0 0) 0 0 0)
031 73MB1522 |Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési kilonbozet 0 0 0) 0 0 0
032 73MB16 Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 0) 0 0 0)

Tulajdoni ré iést jelentd t é és hitelviszonyt
033 73MB17 megtestesit6 értékpapirok veszteségjellegii kiilonbozete 234 596 0 234 596 178 903 0 178 903

(arfolyamveszteség)
034 73MB18 Befektetési jegyek realizélt vesztesége 0 0 0) 763 0 763
035 73MB19 Pénzligyi miiveletek egyéb raforditasa 111 204] 0 111204 96 919 0 96 919
036 73MB20 Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
037 73MB21 Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 77 704, 0 77 704 79 493 0 79 493
038 73MB211  |Vagyonkezeléi dijak 68 033 0 68 033 69 698| 0 69 698|
039 73MB212 Letétkezeldi dijak 8 084 0 8084 8218 0 8218
040 73MB213 B'efekt'elte'si tevékenységgel kapcsolatos kiilonb6z6 egyéb 1587 0 1587 1577 0 1577

raforditasok
041 73MB22 Befektetési tevékenység réforditasai 6sszesen (16+...+21) 423 504 0 423 504 356 078 0 356 078
042 73MB221 Egyénj §zémlékat terhelé befektetéssel kapcsolatos 423 504 0 423 504 356 078 o 356 078

raforditasok
043 73MB222 S'zolgeillt'ata'si tartalékot terheld befektetéssel kapcsolatos 0 0 0 0 0 0

raforditasok
044 73MB23 Befektetési tevékenység eredménye (15-22) (+/-) 3 287 687 0 3 287 687 -360 284 0 -360 284
045 73MB231 Egyéni szamlakon jévairhaté netté hozam 1579 369 0 1579 369 1684 322 0 1684 322
046 73MB232  |Egyéni szamlakon jévairhato értékelési kiilénbozet 1708 318 0 1708 318| -2 044 606 0 -2 044 606
047 73MB233  |Szolgaltatasi tartalékba helyezhet6 netté hozam 0 0 0 0 0 0)
048 73MB234  |Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd értékelési kiilonbozet 0 0 0 0 0 0)
049 73MB24 Fedezeti céltartalék képzés (6-7+/-23) (-) 3297 679 0 3297 679 -354 625 0 -354 625
| ] sew | s
051 73MB242  |Egyéni szamlakon jovairt netté hozambol 1579 369 0 1579 369 1684 322 0 1684 322
052 73MB243  |Egyéni szamlakon jovairt értékelési kiilonbozet 1708 318| 0 1708 318 -2 044 606 0 -2 044 606
053 73MB2431 |Id6aranyosan jaré kamat -66 886, 0 -66 886 -16 755, 0 -16 755
054 73MB2432 |Jar6 osztalék 0] 0 0| 0] 0 0|
055 73MB2433 | Devizaarfolyam kiilénbozetekbél -574 223 0 -574 223 277 609 0 277 609
056 73MB2434 |Egyéb piaci értékitéletbél adodo értékkiilonbozetbdl 2349 427 0 2349 427, -2 305 460 0 -2 305 460
057 73MB244  |Szolgaltatasi tartalékon jévairt netté hozambol 0 0 0 0)
058 73MB245  |Szolgaltatasi tartalékon jovairt értékelési kilonbozetbé! 0] 0 0| 0| 0 0|
059 73MB2451 |ld6aranyosan jaré kamat 0 0 0 0 0 0
060 73MB2452 |Jaré osztalék 0] 0 0| 0] 0 0|
061 73MB2453 |Devizaarfolyam kiilonbozetbdl 0 0 0) 0 0 0)
062 73MB2454 |Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet 0 0 0 0 0 0




Budapest Orszagos Kiegészité melléklet
Kotelez6 Magannyugdijpénztar
73MD

Cash-Flow kimutatds
Nagysagrend: ezer forint
—

El6z6 év Targyév Maod
Sor-szam PSZAF kod Megnevezés 1 2 3
[ d
001 73MDO1 Mikodés mérleg szerinti eredménye (+/-) 55 443 22590
002 73MD02 Immaterialis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
003 73MDO03 Immateridlis javakra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
004 73MD04 Ta’rgyi eszkt')zt')’k (beryuhéz'ésolf és beruhazasra és felujitasra adott el6legek kivételével) nettéd értékben 0 0
bekdvetkezett allomanyvéltozas (+/-)
005 73MD05 Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
006 73MD06 Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
007 73MDO07 Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében bekodvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
008 73MD08 Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
009 73MD09 Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) 684 -1181
010 73MD10 Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 1 0
011 73MD11 Forgdeszkdzok kozétt kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -3 074 967 598 900
012 73MD12 Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) -595 101
013 73MD13 Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -702 47
014 73MD14 Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
015 73MD15 Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 15 463 18 035
016 73MD16 Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 436 96
017 73MD17 Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0 0
018 73MD18 Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
019 73MD19 Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) -2 217
020 73MD20 Egyéb rovid lejaratu kételezettség allomany valtozasa (+/-) -55 335 034
021 73MD21 Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 73MD22 Hosszu lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 73MD23 Aktiv id6beli elhatarolasok allomany véltozasa (+/-) 0 0
024 73MD24 Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 319 118
025 73MD25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 3297 679 -354 625
026 73MD26 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl (+) 6 2
027 73MD27 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébdl (+) 0 0
028 73MD28 Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 82 856 53 481
029 73MD29 Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
030 73MD30 Mas pénztarba atlép6 pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 25 851 30 076
031 73MD31 ;I'érsadalombiztositési nyugdijrendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti céltartalék felhasznalasa ( 377 146 480 313
032 73MD32 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 60 395 12 389
033 73MD33 Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 0 0
034 73MD34 Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) 123 -107
035 73MD35 Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 47 29
036 73MD36 Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
037 73MD37 Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébdl (+) 0 0
038 73MD38 Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 6 2
039 73MD39 Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
040 73MD40 Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
041 73MD41 Pénzeszkoz valtozas -86 662 149 957
042 73MD411 Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
043 73MD412 Sza"'njlarpénzt (p’énz?éri ’elsz'émolési sz?mlg, éven bellili lejaratu forint és deviza betétszamlak, egyéb -86 662 149 957
elkllonitett betétszamlak) allomany valtozasa
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Budapest Orszagos

Kiegészité melléklet

Kotelez6 Magannyugdijpénztar 73MEA
Fedezeti céltartalék
Nagysdgrend: ezer forint
M
El6z6 év Targyév [}
sszg:; PSZAF kéd Megnevezés d
1 2 3
c d
001 |73MEA1 I. Egyéni szamlakon
002 |73MEA101 Nyit6 allomany 32 567 941 35485 213
003 |73MEA102 Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 42 750 44 691
004 |73MEA103 Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 82 856 53 481
005 |73MEA104 Egyéni szamlakat megilleté6 hozambevételek (+) 2002 873 2 040 400
006 |73MEA105 Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kiilonbozet (+/-) 1708 318 -2 044 606
007 |73MEA106 Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas (+) 6 2
008 |73MEA107 Tartalékt6kébol atcsoportositas (+) 0 0
009 |73MEA108 Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
010 |73MEA109 Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 60 395 12 389
011 |73MEA110 Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarol atutalas (-) 377 146 480 313
012 |[73MEA111 Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrdl (-) 0 0
013 |73MEA112 Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 25 851 30076
014 |73MEA113 Egyéni szamlakat terhel® szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 32 758 39 032
015 |73MEA114 Egyéni szamlakat terhel® befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 423 504 356 078
016 |73MEA115 Egyéb véltozas (+/-) 123 -107
017 |73MEA116 Egyéni szamlék zaréallomanya 35485 213 34 661 186
018 |73MEA2 Il. Szolgaltatasi tartalékon
019 |73MEA201 Nyité allomany 0 0
020 |73MEA202 Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 0 0
021 |73MEA203 Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
022 |73MEA204 Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
023 |73MEA205 Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilonbozet (+/-) 0 0
024 |73MEA206 Likviditasi és kockazati tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
025 |73MEA207 Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
026 |73MEA208 Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 0 0
027 |73MEA209 Biztositointézett6l vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa (-) 0 0
028 |73MEA210 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
029 |73MEA211 Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés szolgaltatasi tartalékbdl (-) 0 0
030 |73MEA212 Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
031 |73MEA213 Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
032 |73MEA214 Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
033 |73MEA215 Egyéb valtozas (+/-) 0 0
034 |73MEA216 Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 0 0
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Budapest Orszagos
Kotelez6 Magannyugdijpénztar

73MEB

Likviditasi, kockazati céltartalékok

Nagysdgrend: ezer forint

Kockazat megnevezése El6z6 év Targyév N(I’o
Sorszam PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4
b c d z

001 73MEB1 |. Demogréfiai kockazatokra

002 73MEB101 Nyité allomany 0 0

003 73MEB102 Targyévben demografiai kockazatra képzett céltartalék (+) 0 0

004 73MEB103 Demografiai kockazati tartalék feltdltése egyéni szamlarol (+) 0 0

005 73MEB104 (D;mograﬂal kockazati tartalék feltoltése szolgaltatasi tartalékbol o o

006 73MEB105 Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0

007 73MEB106 Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0

008 73MEB107 Demggraf\al kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi o o
tartalékba (-)

009 73MEB108 Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-) 0 0

010 73MEB109 Demografiai kockazati tartalék zaréallomanya 0 0]

o011 73MEB21 I1.Egyéb Kockazatokra (kockazat megnevezése) Egyéb

012 73MEB2101 Nyité allomany 27 066 27 175

013 73MEB2102 Targyévben Egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 109] 17,

014 73MEB2103 Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0| 0|

015 73MEB2104 Egyel? ko'ckazatl tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi o o
tartalékbol (+)

016 73MEB2105 Egyeb kgckgzan tartalékaba atcsoportositas mikodési o o
céltartalékbol (+)

017 73MEB2106 Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0

018 73MEB2107 Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0| 0|

019 73MEB2108 Egyet‘) kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi o o
tartalékba (-)

020 73MEB2109 Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0

021 73MEB2110 Egyéb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0

022 73MEB2111 Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 27 175 27 192

023 73MEB22 I1l. Sajat tevékenység kockazatra (kockazat megnevezése) Sajat tevékenység

024 73MEB2201 Nyit6 allomany 8 373 8 373

025 73MEB2202 Targyévben sajat tevékenységi kockazatra képzett céltartalék (+) 0| 0|

026 73MEB2203 Sajat kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0

027 73MEB2204 (Sf)]at kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol o o

028 73MEB2205 (Sf)]at kockazati tartalékaba atcsoportositas miikodési céltartalékbol o o

029 73MEB2206 Sajat kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0| 0

030 73MEB2207 Sajat kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0

031 73MEB2208 (S_;zjat kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba o o

032 73MEB2209 Sajat kockazati tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0

033 73MEB2210 Sajat kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0

034 73MEB2211 Sajat kockazati tartalék zar6 allomanya 8 373 8 373

035 73MEB23 Iv. Azonoslltatlan befizetések kockazatara (kockazat | Azonositatian befizetések
megnevezése)

036 73MEB2301 Nyit6 allomany 2| 1

037 73MEB2302 T'argyevt?en azonositatlan befizetések kockazatara képzett 5 3
céltartalék (+)

038 73MEB2303 Azt')no'sn'atlan kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni o o
szamlarol (+)

039 73MEB2304 Azon('nsngtlan kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi o o
tartalékbol (+)

040 73MEB2305 A'zonosn'at@n kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési o o
céltartalékbol (+)

041 73MEB2306 Azonositatlan kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0

042 73MEB2307 AzFJnosltatlan kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni 5 P
szamlara (-)

043 73MEB2308 Azongsltatlan kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi o o
tartalékba (-)

044 73MEB2309 A'zonosltatlan kockazati tartalékabdl atcsoportositas miikodési o o
célra (-)

045 73MEB2310 Azonositatlan kockazati tartalék felnasznalasa egyéb célra (-) 0| 0|

046 73MEB2311 Azonositatlan kockazati tartalék zaro allomanya 1 2

047 73MEB24 V. Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbézetére

048 73MEB2401 Nyité allomany 69| 2

049 73MEB2402 T?rgyevpen likviditasi portfoli6 értékelési kilénbdzetére képzett 67, 9
céltartalék (+)

050 73MEB2403 Itwkwdltasl p(r)rv!follo eftgkelgsl lfu!onbozel tartalékaba o o
atcsoportositas egyéni szamlardl (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékaba

051 73MEB2404 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékaba

052 73MEB2405 atcsoportositas miikodési céltartalékbdl (+) 0 0

053 73MEB2406 L\kv!d a§| portfolié értékelési kilonbozet tartalékanak egyéb o o
bevételei (+)

054 73MEB2407 IT\kV|d|\as| p(,)l"lfoho e'ngkelfesl k lonbozet tartalékabol o o
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

055 73MEB2408 IT\kwdltasl p<'3r'tfollo ertfekelles] kulon'bozet tartalékabol o o
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

056 73MEB2409 IT\kwdltasl p(,)l"lf0|I0"eI:te|'(e‘|eSll kilénbozet tartalékabol o o
atcsoportositas miikodési célra (-)

057 73MEB2410 L\kVIdItaS'I ?ortfollo'erte'kelesl kilénbozet tartalékanak o o
felhasznalasa egyéb célra (-)

058 73MEB2411 Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zard 2 1

allomanya
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73MED

Céltartalékok allomanya 6sszesen

Kiegészité melléklet

Nagysdgrend: ezer forint

Nyité allomany

Targyévi valtozasok

Zaré allomany

Sorszam PSZAF kéd Megnevezés
1 2 3
c d e
001 73MEDO1 MUkodési céltartalék 19 101 120]
002 73MEDO11 jovobeni kotelezettségekre 0 0 0]
003 73MEDO012 miikédési portfolio értékelési kiilénbozetére 19 101 120]
004 73MEDO02 Fedezeti céltartalék 35485213 -824 027 34 661 186
005 73MEDO021 egyéni szamlakon (értékelési kildnbdzettel egyutt) 35485213 -824 027 34 661 186
006 73MEDO022 szolgaltatasi tartalékon (értékelési kilonbozettel egydtt) 0 0| 0|
007 73MEDO3 Likviditasi és kockazati céltartalék 35551 27 35578
008 73MEDO031 demografiai kockazatokra 0 (o) 0|
009 73MEDO032 sajat tevékenységi kockazatra 8373 0 8 373]
010 73MEDO033 egyéb kockazatokra 27 175 17| 27 192
011 73MEDO034 értékelési kiilonbozetre 2 10) 12
012 73MEDO035 azonositatlan (fliggd) befizetések befeketetési hozamara 1 0 1
013 73MED04 Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2 944 47 2991
014 73MEDO041 miikddési célu 74 1 75
015 73MEDO042 fedezeti célu 2870 46| 2 916
016 73MEDO043 likviditasi és kockazati célu 0 0 0]
017 73MEDO05 Osszesen: 35 523 727, -823 852 34 699 875
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4793. Ad6hatésag altal utalt bevallasi adatokhoz nem rendelhetd befizetések

Kiegészité melléklet

Adatok eFt-ban

Nyité

Targyidoészak alatti
novekedés

Targyidoészak alatti
csOkkenés

Zaré

Januar

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Februar

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Marcius

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Aprilis

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Majus

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Junius

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Julius

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Augusztus

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Szeptember

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

Oktober

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

November

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

December

Munkaltatéi szamlan jovairt

Visszautalt

[e] fu] Fol (=] (o] Vol k=] fu] Vol [e] fu) Vol fu] Ju] Vol [u] fu] Vol fu] fu] Vol fu] fu] Vol fu] Ju] o] o] fu] Fe] o] fu) o] (o] fu] ¥
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Koételez6 Magannyugdijpénztar

Azonositatlan fiiggé befizetések

Adatok Ft-ban

Megnevezés Osszesen Ebbél: negyedéven tuli
apeh fliggé 0 0
egyéb fliggd 243 7
Osszesen 243 7
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4792. Egyéb azonositatlan fiigg6 befizetések

Kiegészité melléklet

Adatok eFt-ban

Nyit6 Térgy'i.dészak’ alatti Térgyit.:i.iiszak' alatti Z4r6
novekedés csOkkenés
Januar 26 3259 2818 467
Azonositott 2818
Visszautalt 0
Februar 467 10 191 2 261 8 397
Azonositott 2157
Visszautalt 104
Marcius 8 397 11708 10 028 10 077
Azonositott 9998
Visszautalt 30
Aprilis 10 077 2 066 11 689 454
Azonositott 11 649
Visszautalt 40
Majus 454 26 842 2 562 24 734
Azonositott 2532
Visszautalt 30
Junius 24 734 3102 27 521 315
Azonositott 27 516
Visszautalt 5
Julius 315 2473 2653 135
Azonositott 2 648
Visszautalt 5
Augusztus 135 11 663 1559 10 239
Azonositott 1554
Visszautalt 5
Szeptember 10 239 2 509 12 095 653
Azonositott 12 090
Visszautalt 5
Oktober 653 18 117 7773 10 997
Azonositott 7768
Visszautalt 5
November 10 997 17 527 19 981 8 543
Azonositott 19 764
Visszautalt 217
December 8 543 15413 23713 243
Azonositott 23701
Visszautalt 12
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Aktiv-, passziv idobeli elhatarolasok 2018. év

Kiegészité melléklet

Adatok eFt-ban

Targy-idészak

Targy-idészak

nyité alatti alatti zaré
noévekedés csOkkenés
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0 0 0
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 0 0 0 0
Koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0 0 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok 18 759 114 609 114 491 18 877
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Koételezdé Magannyugdijpénztar

Kiadasok alakulasa a rovid tavu pénziigyi terv tukrében

Kiegészité melléklet

Adatok eFt-ban

Kiadasok megnevezése

terv (ezer Ft)

tény (ezer Ft)

Teljesiilés (%)

Megoszlas %

Személyi jellegli réforditasok 18 786 20726 110,3268% 23,6947%
Adminisztracds dij 39 244 39 243 99,9975% 44,8640%
Konyvvizsgaloi dij - - 0,0000% 0,0000%
Felugyeleti dij 10 870 10784 99,2088% 12,3287%
Garancia dij - - 0,0000% 0,0000%
Aktuarius dija - - 0,0000% 0,0000%
Jogasz dija - - 0,0000% 0,0000%
IMarketing, hirdetés - - 0,0000% 0,0000%
Tagszervezéssel kapcsolatos Ggynoki dij - - 0,0000% 0,0000%
Kilonféle egyéb szolgaltatasok 16 118 16718 103,7225% 19,1126%
Egyéb koltségek és raforditasok - - 0,0000% 0,0000%
Osszesen 85018 87471 102,8853% 100,0000%
Adatok eFt-ban
Kiadasok megnevezése Tény (ezer Ft) Megoszlas %

Egyéb (nem kiemelt) anyagjellegli raforditasok 11 553 13,2%

Személyi jellegli raforditasok 20 726 23,7%

Adminisztracés dij 39 243 44,9%

Konyvvizsgaloi dij 3175 3,6%

Aktuarius dija 76 0,1%

Jogasz dija 1295 1,5%

Felugyeleti dij 10 784 12,3%

Garancia dij - 0,0%

Egyéb koltségek és raforditasok 619 0,7%

Osszesen 87 471 100,0%

Adatok eFt-ban

IKéItség megnevezése KTG 2017 KTG 2018 Valtozas (%) | Megoszlas 2015 (%)
Szemaly: jelleg ratoraitasok 16 580 20 726 125,01% 23,690%)]
Adminisztracios dij 39243 39243 100,00% 44,86%
Konyvvizsgaloi dij 3175 3175 100,00% 3,63%)
Aktuarius dija 76 76 100,00% 0,09%)
Jogasz dija 869 1295 149,02% 1,48%
Garancia dij 0 0 0,00% 0,00%
Felugyeleti dij 10 984 10 784 98,18% 12,33%
Egyéb koltségek és raforditasok 11797 12172 103,18% 13,92%
[Dsszesen 82724 87 471 105,74% 100,00%)

Kiadasok alakulasa a hosszu tava pénziigyi terv tiikrében

Adatok eFt-ban



Budapest Orszagos
Kotelez6 Magannyugdijpénztar

Pénztari szolgaltatasok fedezetének alakulasa a rovid tavu pénziigyi terv titkkrében

Kiegészité melléklet

Adatok eFt-ban

Fedezeti Mikodési Likviditasi Pénztar 6sszesen
valtozas

Terv Tény valtozas (%) Terv Tény valtozas (%) Terv Tény (%) Terv Tény valtozas (%)
Tagi befizetesek 13 071 44 737 342,3% 336 1147 341,4% 0 0 0,0% 13 407 45 884 342,2%
Ideiglenesen munkajév.-el nem rend. tAmogatas 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Munkaltato altal a tag javara torténé kiegészités 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Egyeéni kiegészités 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Meg nem fizetett tagdijak 0 3221 0,0% 0 83 0,0% 0 0 0,0% 0 3304 0,0%
Utélag befolyt tagdijak 0 293 0,0% 0 7 0,0% 0 0 0,0% 0 300 0,0%
Azonositatlan tagdij céld mukédési bevétel 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Egyéb bevételek 0 2 882 0,0% 56 244|108 835 193,5% 34 1 0,0% 35304] 111718 316,4%
Rendkivili bevételek 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
[Bevételek 6sszesen 13 071 44 691 341,9% 56 580| 109 906 194,2% 34 1 0,0% 48 711 154 598 317,4%)
Koltségek, raforditasok 0 0 0,0% 85018 76 612 90,1% 0 0 0,0% 85 057 76 612 90,1%
Egyeéb raforditasok 0 39 032 0,0% 0 10 859 0,0% 0 0 0,0% 0 49 891 0,0%
Rendkivili raforditasok 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
[Raforditasok 6sszesen 0 39 032 0,0% 85 018 87 471 97,2% 0 0 0,0% 85057| 126 503 148,7%)
[Befektetesi tevekenyseg eredmenye 1124 874  -360 284 -32,0% 958 155 16,2% 788 28 3,6%| 1126620 -360 101 -32,0%
Céltartalék képzes 1137 945  -354 625 -31,2% -27 480 22 590 -82,2% 822 29 3,5%| 1111248| -332 006 -29,9%
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Budapest Orszagos Hozamratak Kiegészité melléklet

Kotelezé6 Magannyugdijpénztar 2018. év
Hozamratak

Netté hozamrata Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési

Q1 -0,03% -1,07% -1,58%
Q2 -0,98% -2,24% -0,51%
Q3 0,27% 1,15% 1,87%
Q4 1,00% 0,88% -0,71%
Eves nett6 hozamrata 2018.év 0,25% -1,31% -0,96%
[Brutté hozamrata Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési

Q1 0,03% -1,02% -1,52%
Q2 -0,93% -2,18% -0,46%
Q3 0,33% 1,20% 1,93%
Q4 1,05% 0,94% -0,66%
réves brutté hozamrata 2018.év 0,47% -1,09% -0,74%
[Referencia hozamok Klasszikus Kiegyensiilyozott Novekedési

Q1 0,07% -1,02% -1,73%
Q2 -0,78% -2,40% -1,15%
Q3 0,49% 1,20% 1,69%
Q4 0,83% 1,06% -0,70%
réves referencia hozamrata 2018.év 0,22% -1,19% -1,54%
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71MJ

Kiegészité melléklet

Befektetések f6bb adatainak féldrajzi megoszidsa

Nagysagrend: ezer forint

Befektetések id6szak végi Befektetések
értéke konyv szerinti idészak végi értéke
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés értéken piaci értéken
1 2
a b

001 71MJ1 Osszesen (2+34) 32 158 536] 35 135 450]
002 71MJ11 Eurépai Gazdasagi Térség 6sszesen (3+...+6) 27 578 786' 29 612 283'
003 [71MJ1101 Izland o o
004  [71MJ1102 Liechtenstein of o
005  |71MJ1103 Norvégia o o
006 71MJ12 EU tagorszagok dsszesen (7+...+33) 27 578 786' 29 612 283'
007 71MJ1201 Ausztria 80 490' 47 598'
008 71MJ1202 Belgium OI OI
009 71MJ1203 Bulgaria OI OI
010 71MJ1204 Ciprus OI OI
011 71MJ1205 Cseh Koztarsasag 542 040I 613 227
012 71MJ1206 Dania OI |
013 71MJ1207 Egyestilt Kiralysag OI OI
014 71MJ1208 Esztorszag OI OI
015 71MJ1209 Finnorszag OI OI
016 71MJ1210 Franciaorszag OI OI
017 71MJ1211 Gorogorszag OI OI
018 71MJ1212 Hollandia OI OI
019 71MJ1213 Horvatorszag 24 238' 26 028|
020 71MJ1213 irorszag
021 71MJ1214 Lengyelorszag 1063 116§ 1135 577
022 71MJ1215 Lettorszag OI |
023 71MJ1216 Litvania OI OI
024 71MJ1217 Luxemburg 106 670' 164 523'
025 71MJ1218 Magyarorszag 25 407 726' 27 256 648'
026 71MJ1219 Malta OI OI
027 71MJ1220 Németorszag OI OI
028 71MJ1221 Olaszorszag OI OI
029 71MJ1222 Portugalia OI OI
030 71MJ1223 Romania 268 370' 288 774
031 71MJ1224 Spanyolorszag OI of
032 71MJ1225 Svédorszag OI OI
033 71MJ1226 Szlovakia OI OI
034 71MJ1227 Szlovénia 86 136' 79 908'
035 71MJ13 Egyéb orszag (35+...+39) 4 579 750I 5 523 167
036 71MJ1301 Amerikai Egyesiilt Allamok 4 579 750' 5523 167
037  |71MJ1302  |Kanada of of
038 71MJ1303 Japan OI OI
039 71MJ1304 Svajc OI OI
040 71MJ1305 Egyéb mas orszagok OI OI
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Kiegészité melléklet

Befektetések f6bb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

Nagysagrend: ezer forint

Befektetések idoszak végi értéke [Befektetések idészak végi
. konyv szerinti értéken értéke piaci értéken
Sorszam PSZAF kéd Megnevezés
1 2
a b
001 71MK1 HUF 24 259 771 26 096 605
002 71MK2 EUR 306 890 326 997
003 71MK3 GBP of o
004 71MK4 USD 5 687 629] 6 641 766]
005 71MK5 CHF of o
006 71MK6 JPY of o
007 71MK7 Egyéb 1904 246] 2070 082
008 71MK8 Osszesen 32 158 536] 35 135 450
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Mérleg fordulonapig le nem zart, nyitott iigyletek részletezése:

Klasszikus portfdlié - nyitott pozicié

Adatok Ft-ban

Lezéras

Kiegészité melléklet

Ugylet tipusa Név Kotés datuma Kotési arfolyam | Osszeg (deviza) Kotési ar datuma Piaci érték
Eladas EUR 2018.07.05 327,21 99 870,00 32 678 463 2019.05.08 474 374
Kiegyensulyozott portfélié - nyitott pozicié

Adatok Ft-ban
Ugylet tipusa Név Kotés datuma Kotési arfolyam | Osszeg (deviza) Kotési ar :eé::::: Piaci érték
Eladas usD 2018.11.05 279,32 750 000,00 209 490 000 2019.05.08 772774
Eladas usD 2018.12.10 280,08 692 000,00 193 815 360 2019.05.08 1236 269
Kiegyensulyozott portfélié - nyitott pozicié

Adatok Ft-ban
Oaylet tipusa Név Kétés datuma Kotési arfolyam | Osszeg (deviza) |  Kotési ar ';‘:f:r':: Piaci érték
Eladas usp 2018.11.05 279,32 1200 000,00 335 187 120 2019.05.08 1236 439
Eladas usD 2018.12.10 280,01 2300 000,00 644 034 040 2019.05.08 3961166

5197 605

Hataridds ligyletek
Mérleg fordulénapig lezart ligyletek részletezése
Novekedési portfolio Adatok Ft-ban
Portfélié Partner Azonosité Kotésnap Lejarat Vételi deviza Kotési Ar Eladasi deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek Eredmény Jelleg
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{06DSP/042469 2018.08.06 2018.11.07|HUF 276,01{USD 331213800 1200000 Eladasi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.11.07 2018.11.07|USD 276,01(HUF 1200000 331213800 0[Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{06DSP/042468 2018.08.06 2018.08.08|USD 277,61|HUF 1300000 360894300 Vételi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.08.08| 2018.08.08|HUF 277,61|USD 360894300 1300000 0|Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO{06DSP/040143 2018.02.09 2018.02.12|USD 254,45[HUF 1321900 336363007 0| Vételi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.02.12 2018.02.12|HUF 254,45|USD 336363007 1321900 Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-06DSP/039275 2017.12.13| 2018.02.12|USD 266,66|HUF 1651000 440248561 0| Vételi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.02.12 2018.02.12|HUF 266,66|USD 440248561 1651000 Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|06DSP/038757 2017.11.13 2018.02.12|HUF 266,16|USD 791283572 2973000 0|Eladasi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.02.12 2018.02.12|USD 266,16(HUF 2973000 791283572 Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{06DSP/040144 2018.02.09 2018.08.08|HUF 251,64|USD 332646882 1321900 O|Eladasi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{Devizavaltas 2018.08.08 2018.08.08(USD 251,64|HUF 1321900 332646882 Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{06DSP/043546 2018.11.05 2018.11.07|USD 283,307 |HUF 1200000 339968400 0[Vételi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.11.07 2018.11.07|HUF 283,307|USD 339968400 1200000 Deviza valtas
Kiegyenstilyozott Adatok Ft-ban
Portfélio Partner Azonosito Kotésnap Lejarat Vételi deviza Kotési Ar Eladasi deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek Eredmény Jelleg
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|06DSP/042473 2018.08.06 2018.11.07|HUF 276,00{USD 207001200 750000 Eladasi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{Devizavaltas 2018.11.07 2018.11.07|USD 276,00/ HUF 750000 207001200 0|Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-06DSP/043547 2018.11.05) 2018.11.07|USD 283,31|HUF 750000 212480250 Vételi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.11.07| 2018.11.07|HUF 283,31|USD 212480250 750000 0|Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{06DSP/042472 2018.08.06 2018.08.08/USD 277,60[HUF 790000 219304790 0| Vételi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.08.08 2018.08.08| HUF 277,60{USD 219304790 790000 Deviza valtas
Kiegyenstlyozott Citibank Europe Plc MO-|06DSP/040142 2018.02.09| 2018.08.08|HUF 251,62|USD 198782328 790000 O|Eladasi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|Devizavaltas 2018.08.08 2018.08.08|USD 251,62|HUF 790000 198782328 Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-|06DSP/040158 2018.02.09 2018.02.12(USD 254,43|HUF 790000 201003018 0| Vvételi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{Devizavaltas 2018.02.12 2018.02.12|HUF 254,43(USD 201003018, 790000 Deviza valtas
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO{06DSP/038759 2017.11.13| 2018.02.12|HUF 266,16|USD 210266163 790000 0|Eladasi
Kiegyensulyozott Citibank Europe Plc MO-{Devizavaltas 2018.02.12 2018.02.12[USD 266,16 HUF 790000 210266163 Deviza valtas
Klasszikus
Portfélio Partner Azonosito Kotésnap Lejarat Vételi deviza Kotési Ar Eladasi deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek Eredmény Jelleg
Klasszikus ING Bank N. V. Magyaro|06DSP/042020 2018.07.05 2018.07.05/EUR 324,1[HUF 99870 32367867 -1459100,7 | Veteli
Klasszikus ING Bank N. V. Magyaro|06DSP/037246 2017.07.04 2018.07.05|HUF 309,49|EUR 30908766,3 99870 Eladasi
Hataridés ugyletek
Mérleg fordulonaptél a mérlegkészités idépontjaig lezart lezart ligyletek részletezése
Kiegyensulyozott
Portf6lié Partner Azonosit6é Kotésnap Lejarat Vételi deviza Kotési Ar Eladasi deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek Eredmény Jelleg
Novekedési
Portfolio Partner Azonosito Kotésnap Lejarat Vételi deviza Kotési Ar Eladasi deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek Eredmény Jelleg




Budapest Orszagos
Kotelez6 Magannyugdijpénztar

71Mi

Elszamol6 egységek alakuldsa

Kiegészité melléklet

Nagysagrend: ezer forint

Elszamol6 egységek darabszama

Elszamol6 egységek arfolya

Portfolié netto piaci értéke (ezer Ft)

sorszam | PSZAF Kkéd Megnevezés Pzrét(fjcj):o targyév els6 napjan | targyév zarénapjan || targyév els6 napjan J targyév zarénapjan targyév els6é napjan targyév zarénapjan
1 2 3 4 5 6 7
a b c e f g
001 71MI1 Klasszikus portfolio 1 888 721 831 945 388 051 1,596752 1,600742 1419 068 1513 322
002 71MI2 Kiegyensulyozott portfolio 2 4 706 850 800 4 857 909 433 2,091907 2,064513 9 846 293 10 029 217}
003 71MI3 Novekedési portfolié 3 10 520 093 071 10 139 576 755 2,302247 2,280041 24 219 852 23 118 647
004 71M14 Fliggd portfolio 4 21471 192 483 1,268028 1,270149 27 226 244 482
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(Kuléon dokumentumként csatolva 11tabla)
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1138 Budapest, Vici it 193.

Budapest Magannyugdijpénztar

Aktuariusi értékelés

a Pénztar magannyugdijpénztari aga 2018. évi tevékenységérol

Pénztar neve: Budapest Nyugdijpénztar
Pénztir kodja: 0031
Vonatkozasi idészak (tirgyév): 2018

A pénztir jaradékot nem szolgaltat

Az értékelés a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének a magannyugdijpénztirak
aktuariusi értékelése egyes részeinek forméatumdra, annak kitdltésére vonatkozoéan kiadott
2/2009. szamu irdnyelve alapjan késziilt.

Ziradék: Aldirdsommal igazolom, hogy a tébldzatokban szerepl6 adatok és a szdveges
értékelésben szerepld allitdsok a valésdgnak megfelelnek.

........................................................................

(Sordas Ferenc
aktudrius

i it

Budapest, 2019. majus
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L Szoveges értékelés

Alulirott Csordas Ferenc a magdannyugdijrol és a magdnnyugdijpénztarakrol sz010 1997, évi
LXXXIL térvény (a tovabbiakban Mpt.) 47. § (1) b) bekezdése elbirdsa szerint elkészitettem a
Pénztar 2018. évi tevékenysége aktuariusi értékelését. Mpt. 39. § (1) e) szerint az aktuariusi
értekelés az éves beszamold része. Az értékelés a magdannyugdijpénztirak tevékenységéhez
kapcsolodo biztositdsmatematikai és pénziigyi tervezési szabdlyokrdl, valamint a szolgdltatdsi
szabdlyzatra és a tartalékok kezelésére vonatkozo eldirdsokrél szélo 170/1997. Kr. (a
fovabbiakban RI170) 15. §. (4) bekezdésében foglalt felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal kiadott 2/2009. szdm@ irdnyelve (a tovdbbiakban
Irdnyelv) szerint késziilt,

Az értékelés meghatarozé jellemzdje a megel6z6 évhez hasonldéan Ggyszintén az, hogy a
Pénztir a 2018. évi mérleg forduldénapjan sem szolgaltat jaradékot. A 2017. év fontos piaci
valtozdsa volt, hogy egy tarspénztdr, a Horizont Magannyugdijpénztar ©nallé
jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatdsdra kapott engedélyt (a tovdbbiakban:
magdnnyugdijpénztdri jdradékszolgadltatasi engedély, vagy roviden engedély), mégpedig az
Mpt. 30/A. § szerinti pénztari jaradék folyositasara. 2018. évben hasonlé horderejli piaci
valtozéas nem volt.

Az Iranyelvben foglaltaknak torténé maradéktalan megfelelést neheziti, hogy az még abban az
idében keriilt kiaddsra, amikor jogalkotoi elképzelések szerint az Mpt. (kicsit elnagyolt
definicioval) idével minden, Magyarorszdgon TB nyugdijbiztositasi jogviszonnyal rendelkezd
személyre kiterjedt volna. A helyzet meghatérozdan mas, viszont sem az aktuariusi értékelésre
vonatkozd jogszabalyi elGirdsok nem valtoztak, sem az Irdnyelvet nem mddositotték.
Kiemelem, hogy az R170-ben 2008.05.16-0t kveten kizarélag a 7. § véltozott, mégpedig a
~Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének” szovegrész ,pénziigyi kozvetitdrendszer
feliigyeletével kapcesolatos feladatksrében eljaré Magyar Nemzeti Bank™ szévegrészre.

Mindazonaltal természetesen igyekszem mind az elSirasoknak mind pedig a szakmai
elvardsoknak megfeleld aktuariusi értékelést késziteni az ismertetett kihivasok mellett is.

Ugyszintén a 2017. évhez hasonléan a 2018-as aktuériusi értékelés dsszedllitdsat is érdemben
segiti, hogy a Felligyelet honlapjan 2017.12.12-1 keltezéssel allasfoglalas jelent meg ,,A
biztositéintézettél vasarolhaté jaradék, a sajat tevékenységi tartalék és egyéb
magannyugdijpénztari kérdések” témakorben
(bttp://alk. mnb.hu/data/cms2456777tmp162F .tmp(15444782).pdf). Aktudriusi
ériékelésemben a dokumentumra ,,MNB dlldsfogialds” néven hivatkozom. Az allasfoglalas
tartalmat aktuariusi értékelésemben részletesen nem ismertetem, pusztén egyetlen részt idézek
belble ,,...a pénztar a szolgaltatasra jogosult tag ilyen kivansaga esetén a biztositoi életjdradék-
piacon forgalmazott és élethosszig tartd szolgaltatast nyajté barmely életjaradék-terméket
megvasarolhatja azon jogszabalyi el&irasbdl fakaddan szilkségszer(i szerzGdéses kikdtés
mellett, hogy az a tag aital nem sziintethetd meg.”

Az MNB allasfoglalas idézett szakasza szigor(l értelmezésben nem felel meg az Mpt. a
biztositointézettdl vasarolt jaradékszolgaltatast szabdlyozd eldirasaival (Mpt. 33.§). Itt a
lehetséges jaradékszolgaltatasok tekintetében az Mpt. 27.§ (2)-re torténik hivatkozas, ami
2015.01.01-t61 nem hatalyos, azaz alkalmazhatatlanna valt.

Tovébbi jogértelmezésbe nem bonyolédom, az részben az MINB allasfoglalasban megtalalhato.
Eves értékelésemben ehhez igazodom.
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A magéannyugdijpénztari jaradékfolydsitasi engedély és a részben kapcesoléddan kiadott MNB
allasfoglalas sajat pénztarunk tagjai részére is 0 lehetGségeket teremtett. Bar a Pénztar tovabbra
sem szolgéltat jaradékot, az emlitett valtozdsok okdn a korabbi éveknél részletesebb, 2018. évre
miér a gyakorlatban megjelend lehetdségekre is kitérek értékelésemben. Azon tilmenden, hogy
Iranyelvben feltett kérdésekre adott valaszaim indoklaséban rendre az szerepel, hogy ,,a Pénztar
nem szolgéltat jaradékot”, hivatkozott 2017-2018. évi véltozasok okan rendre kiegészits
indoklast is adok. Tovabbra is keresslik tagjaink részére a legkedvezibb szolgaltatasi
lehet6ségek igénybe vételét.

A Horizont Magannyugdijpénztar az engedélye szerinti pénztari jaradékot magatdl értetédéen
csak sajat tagjai részére nyujtja, és ismereteink szerint a szolgaltatas mértékére vonatkozdan is
csak sajat tagjai részére ad tajékoztatast. Az engedélynek a Budapest Magdnnyugdijpénztar
tagsagara vonatkozdan érzékelhetd hatdsa 2018-ban nem volt. (Pénztarunkbdl 2018-ban
Osszesen 4 {6 1épett 4t mas magannyugdijpénztarba, mig 2018-ben 5 £5.

Az Mpt. 33.§ (2) szerint: ,,A jéradékszolgdltatast teljesité biztositdintézetet a pénztar, illetve
szolgaltatast igénybe vevé tag egyarént kivataszthatja.” Az MNB allasfoglalas kapcsan részletesen
megvizsgaltuk a biztositéi életjaradék-piacon forgalmazott élethosszig tartd szolgaltatast nyqjtd
¢letjaradék termékeket és értékeltiik azokat. A lehetséges szolgaltatdsi paletta sziikos, ami
lényegileg két okra vezethetd vissza: egyrészt meglehet6sen csekély az ilyetén tipusi
szolgdltatasra vonatkozé igény, mdsrészt a biztositok oldalardl kis szadmossagl jaradékos
mellett nagy a folyositas kockézata, tovabba az értékesités érdekeltté tétele is nehézkes. A
pénztirban arra vonatkozo dontés még nem sziiletett, hogy megfeleld tagi igény esetén mely
biztositdi életjaradék szolgaltatast ajanlja.

A 2010 oktdberi, magannyugdijpénztari befizetések befagyasztasardl szold bejelentések, az
akkori, illetdleg az azt kdvetd jogszabalyi valtozasok a magannyugdijpénztarak szinte teljes
ellehetetleniiléséhez vezettek. Jelenleg 4 magannyugdijpénztir mikodik, kdziiliik kizardlag a
fent hivatkozott Horizont Magénnyugdijpénztarnak van szolgéltatasi engedélye. Az igényelt
illetdleg ténylegesen folydsitott pénztari jaradékok szdmara vonatkozdan nincs hiteles
informacionk.
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Az Irdnyelv tételes pontjai

1. Javaslat a demografiai tartalék és a szolgaltatasi szamlak kozétti dtcsoportositasra (R170
10.§ (1)-(2) bekezdés):

R170 10.§ (1)~(2) szerint ,,(1) Ha egy naptdri év sorén a pénztdr valamelyik szolgéltatssi szaml4jan
szerepld tagok tényleges halanddsaga nagyobb, mint ami a pénztar altal haszndlt halanddsagi tabla alapjin
varhatd, akkor a pénztér demografiai tartalékat az erre az évre vonatkozd aktuariusi értékelésben
meghatarozott mértékben a szoban forgd szolgaltatasi szamlardl fel keli télteni. (2) Ha egy naptéri év soran
a pénztar valamelyik szolgaltatasi szamlajdn a tényleges halandésag kisebb, mint ami a pénztar altal hasznélt
halandosagi tabla alapjan vérhatd, akkor a pénztar demografiai tartalékabdl az erre az évre vonatkozd
aktuariusi értékelésben meghatarozott mértékben a széban forgé szolgaltatasi szamlat fel kelf télteni.”

Hivatkozott atcsoportositdst nem javaslok.

Indoklds: Jaradékot nem szolgditat a Pénztdr.

Kiegészitésiil: Az Mpt. szolgaltatdsi szabdlyai 2015. janudr 1-jétél akként valtoztak, hogy
a korabbi élethosszig tartd jaradékokat felvdltotta az aktudlis szdmlaegyenleg alapjdn
évente vjrakalkuldlt egyszerii jaradék (Mpt. 30/A.§). Az életidradék megsziintetésével a
Pénztdr dltal a kordbbi szabdlyozds szerint viselhetd halandésagi kockdzat megsziint. Az
MNB dllasfoglalds szerint demogrdfiai tartalékot nem kell képezni, igy az RI70 10. §-nak

o

a demogrdfiai tartalékra vonatkoz6 elbirdsai semmisek.

2. Esetleges javaslat a sajat tevékenységi tartalék nagysagénak valtoztatasara (R170 12.§):

R170 12.§ szerint ,,A pénztir a szolgaltatdsok ndvekedésére tekintettel az aktuariusi értékelésben
Jjavaslatot tehet a sajat tevékenységi tartaléknak az Mpt. 58, § (2) bekezdésében meghatdrozott mértékének a

névelésére. A javaslat megvaldsulasahoz a Feliigyelet jovahagyasa sziikséges.”

A sajat tevékenységi tartalék valtoztatasat nem javaslom.

Indoklds: A pénztir jaradékot nem szolgdliat, a sajat tevékenységi tartalék mérleg szerinti
nyito értéke 8.373.- eFt, 2018. évben képzés nem tortént, a tartalék mérleg szerinti zdré
értéke 8.373.- eFt, évek ota nem tortént vdltozds.

3. A szolgaltatasi szamldk és a sajat tevékenységi tartalék befektetései megfeleléségének
elemzése (R170 16.§ (1) bekezdés)

A befektetésekkel elérni kivant hozamot (technikai kamatléb) sikeriilt-¢ teljesiteni, illetve

tarthaté-e a késdbbiekben, a befektetések lejarati szerkezete megfelelé-¢, a befektetések
kockazati szintje elfogadhato-e, stb.:

RI170 16.§ (1) szerint ,,A jaradékszolgaltaté pénztar aktuariusi értékelésében a pénztar
aktuariusanak a joviére vonatkozdan szolgaltatasi' szamlanként, a szamlardl szolgaltatasban
részesiilé tagok, illetve kedvezményezettek adatai alapjan meg kell hataroznia a pénztar korabban
véllalt szolgaltatdsainak jelenériékét, és elemeznie kell a szolgaltatasi szamldk és a sajat
tevékenységi tartalék befektetéseinek megfeleléségét abbol a szempontbél, hogy a pénztar
szolgaltatasi szamlainak és a sajat tevékenységi tartaléknak a befektetéseit elégségesnek tarija-e

a pénztar korébban vallalt szolgaltatdsai teljesitéséhez.”

A sajat tevékenységi tartalék befektetési megfelel§sége vizsgilatit nem tartom
sziikségesnek.

Indoklds: A Pénztar jdradékot nem szolgdltat. A 2. pont indokldsa szerint a sajit
tevékenységi tartalék mérleg szerinti nyito értéke 8.373.- eFt, 2018. évben képzés nem
tortént, a tartalék mérleg szerinti zard értéke 8.373.- eFt. fey a szolgdltatdsi szamldk és a
sajdt tevékenységi tartalék befektetési megfelelosége nem értelmezhetd.
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4. A jaradékszolgaltatds indexaldsa, az indexdlasra vonatkozé korabbi feltételezések
teljesiilése (R170 16.§ (4) bekezdés):

R170 16.§ (4) szerint ,Az (1) bekezdés osszehasonlitasanak eredményei alapjan a
jaradékszolgaltaté pénztar aktuariusanak meg kell hataroznia, hogy az aktuariusi értékelés
targyévet kovetd naptari évben a pénztar szolgaltatasi és sajat tevékenységi tartalékai kozott
milyen atcsoportositasokat, ezen tartalékok milyen feltsltését latja sziikségesnek, beleérive a
szolgaltatasok esetleges novelését, illetve az Alapnak az Mpt. 89. § (3) bekezdésének ¢) pontia
szerinti esetleges igénybevételét is. Az elemzés soran az aktuariusnak ki kell térnie az indexalas
kezelésének, az indexalasra vonatkozd korabbi feltételezéseinek telieslilésére is.”

Ilvetén jellegii feltételezések teljesiilése vizsgilata okafopvoitt.

Indoklds: A Pénztdr jaradékot nem szolgdltat.

Kiegészités: Az Mpt. hivatkozott 89.§ (3) bekezdésének ¢) pontja 2015.01.01-t5] nem
hatdlyos.

5. A Garancia Alap igénybevételének valdsziniisége, az igénybevétel varhatd nagysdga a
kdvetkezo 6t évben (R170 16.§ (5) bekezdés):

R170 16.§ (5) szerint , A jaradékszolgaltatd pénztar aktudriusanak az aktudriusi
crtekelésben szdmitdsokat kell végeznie arra vonatkozéan, hogy az aktudriusi értékelés
targyevét kovetd ot naptéri évben a Garanciaalapnak az Mpt. 89. §-a (3) bekezdésének c)
pontja szerinti igénybevételét milyen mértékben latja szitkségesnek, illetve valészintinek.”

A Garanciaalapnak _az Mpt. 89. §-a (3) bekezdésének ¢) pontja szerinti igénybevétele
valoszintisége 0%. A jaradékszolgaltatdsokat nem kell indexalni, ilvetén jellegii

feltételezések teljesiilése vizsgalata okafogvott.

Indoklds: azon tilmenden, hogy a Pénztdr nem szolgdltat jaradékot, az Mpt. 89. §-a (3)
bekezdésének c) pontja 2015.01.01-t61 hatdlytalan.

Az MNB dlldsfoglalds szerint R170-et a magasabb rendii jogszabcily, az Mpt. hatdlyos
rendelkezéseivel osszhangban értelmezve az MNB eserint hatdskorében eljdrva nem kéri

2y

szdmon R170 valamennyi elirdsdnak torténd megfelelést.

6. A szolgaltatasi szdmlak tervezett és tényleges alakuldsa kiilénbségének elemzése (R170
18.§ (1) bekezdés) '

Az eltérés iranya és mértéke elfogadhato-e, az eltérés okainak vizsgalata: a jéradékok
meghatdrozdsinak alapjaul szolgalé paraméterek (halandésig, technikai kamatlab,
indexalds, koltségek, stb.) a tervezetinek megfelelden alakultak-e, ha nem, akkor mi az
eltérés mértéke, oka, igényel-e beavatkozast, stb.: :

R170 18.§ (1) szerint ,,A jaradékszolgaltaté pénztar aktuariusanak értékelésében elemeznie kell
a szolgaltatasi szamlak tervezett és tényleges alakulasanak a kilonbségét. Szolgaltatasi
tipusonként meg kell hataroznia, hogy a kilénbség mekkora része tekinthetd a pénztartagi
halanddsag nem vért alakulasa kévetkezményének, mekkora része tekintheté a szolgaltatasi
szamlak befektetéseivel kapcsolatban tervezett és ténylegesen elért hozamok kiildnbsége
kévetkezményének, és mekkora része tekintheté a szolgaltatasi koitségek tervezett és tényleges

nagysaga kilénbsége kovetkezményének.”

Hivatkozott elemzés nem készithetd el

Indoklds: A pénzidr nem szolgdltat jaradékot.
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7. Az egyéni szamlak tervezett és tényleges alakulasa kiilonbségének elemzése (R170 18.§
(3) bekezdés)

Az eltérés iranya és mértéke elfogadhaté-e, az eltérés okainak vizsgélata: a jaradékok
meghatdrozdsanak alapjaul szolgdlé paraméterek (halanddsag, technikai kamatlab,
indexalas, koltségek, stb.) a tervezettnek megfeleloen alakultak-e, ha nem, akkor mi az
eltérés mértéke, oka, igényel-e beavatkozast, stb.:

R170 18.§ (3) szerint ,,Az aktuariusi értékelésben a pénztar aktudriusanak elemeznie kell az egyéni
szamlaknak a pénztar pénziigyi terve alapjan tervezhetd és tényleges alakulasanak a kiilonbségét. Meg kell
hataroznia, hogy a kiilonbség mekkora része tekinthet a pénztar taglétszdmanak a varttdl eltérd alakulasaval,
mekkora része tekintheté az egyéni szamlak befektetéseivel kapcsolatban tervezett és ténylegesen elért
hozamok kiilonbsége kivetkezményének, és mekkora része tekintheté a miikddési kdltségek tervezett és

tényleges nagysaga kozétti kiilonbség kivetkezményének.”

A pénziigyi terv €s az éves beszamold alapjan az egyéni szamlak tervezett €s tényleges
alakulasa az aldbbiak:

2018. évi éves ferv
Egyéni szamlak Terv Tény Tény/terv
(eFt) 2018.1-1V. 2018.LIV. arany
Nyitoallomanya 33 469 640 35485213 106%
Bevételei 1472562 93 861 6%
Kiaddsai 484 326 917 888 190%
Zard allomanya 34 457 876 34 661 186 101%

A bevételeket meghatarozéan a negativ, igy a tervezettnél lényegesen alacsonyabb
hozamok (realizalt hozamok + értékelési kiilonbozet valtozasa) csdkkentette, ami nem volt
tervezhetd.

A tervezettnél magasabb kiaddsok mogétt az egyéni szamldkat terheld magas
befektetésekkel kapcesolatos réforditasok allnak.

A legfontosabb mutato az. hogv — a nvitdédllomany 106%-os teliesiilése mellett — a zard
allomany 101%-on teljesiilt. Az elmult 10 év legrosszabb, teljes piacot shjtd kiemelkedéen
rossz_befekietési éve mellett ez a tervteliesiilési mérték rendben van, a biztonsigos
miikddést alapjaiban kdzvetleniil nem veszélyezteti.

Ezzel egyiitt azt ki kell emelni, hogy mig az egyéni szdmlak 2,95%-os novekedésével
tervezett a pénztar, addig 2,32%-os csSkkenés tortént.

8. A peénztar altal hasznalt halanddésagi tablak megvaltoztatasara tett javaslat (R170 19.§ (1)
a) bekezdés):

R170 19.§ (1) szerint ,,Jaradékszolgaltaté pénztar esetén az aktuariusi értékelésnek kell tartalmaznia @)
a pénztirnak a hasznalt halanddsagi tablak megvaltoztatdsira vonatkozé javaslatat. Az értékelésnek
tartalmaznia kell a javaslathoz kapcesolddd statisztikai vagy egyéb probakrol t6rténd beszamoldt, a jovében

hasznélni javasolt halandéségi tabldkat és meghatarozasuk modszerét,”

A pénztar csak belsd, tajékoztato jelleglh szamitasaihoz hasznal haland6sagi tablat. Az éves
szamlaértesitén a 281/2001. Kr. 22. § (3) k) szerinti jaradék el6rejelzésnél hasznaltunk
halandosagi tablat (k6zoini kell ,,k) a tag részére nyugdijba vonulasakor varhatéan folydsitandé jaradék

6
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nagysagat, amennyiben a tag magan-nyugdijpénztari tagsaga 15 évnél régebben keletkezett, és a tag 15 éven
beliil eléri a ré irdnyads dregségi nyugdijkorhatart,”). A felhasznalt tabla az utolsé népszdmlalason
alapuid, a teljes népességre vonatkozé, KSH 2012 évi unisex halandésagi tdbla. Az
alkalmazott korrekcié az, hogy a hoénapokban kifejezett varhatd tovabbi élettartam
becslésénél a koréven tal éven beliili linearitast feltételezésével korh6val is szamolunk.
Alldspontom szerint ezzel nem véltoztatjuk meg a haland6sagi t4blat, pusztin az éven
beliili kiilonbszd sziiletési hénapokra vonatkozdan szdmolunk trivialis szdmoldssal
hénapokban kifejezett varhaté tovabbi élettartamot.

A 2018-as szamitédsokhoz sem a t5bb éve hasznélt halanddsaei tabla, sem az alkalmazott
korhd szamitas médszertana megvaltoztatdsat nem javaslom.

Indoklds: a Pénztdr jaradékot nem szolgdltat, a 281/2001. Kr. 22. $(3) k) szevinti Jdradék
eldrejelzésnél  haszndlt  halandbsdgi tdbla és szdamoldsi médszertan vdltoztatdsa
szakmailag nem indokolt.

Javaslat a sajét tevékenységi tartalékbol a szolgéltatasi szamlakra torténd atcsoportositasra
(R170 19.§ (1) bekezdés ¢) pont):
R170 19.§ (1) szerint ,,Jaradékszolgaltaté pénztar esetén az aktudriusi értékelésnek kell tartalmaznia c)
a pénztarnak a szolgaltatasok véltoz6é volumene miatt a sajat tevékenységi tartalékba vagy az abbdl torténd
atcsoportositasra vonatkozd javaslatat,”

#or

A sajat tevékenységi tartalékbol a szolgaltatisi szdmldkra torténd atcsoportositist nem
javaslok.
Indokids: a pénztdr nem szolgdltat jaradékot.

A technikai kamatlab és a jéradékszolgaltatds osszegének meghatirozasakor hasznalt
koltségtényezOk nagysaganak elemzése (R170 19.§ (2) bekezdés)

Tarthat6ak-e az alkalmazott értékek: indokoltak-¢, illetve nagysaguk megfelel6-e, stb.:

R170 19.§ (2) szerint ,,Jaradékszolgéltats vagy jaradékszolgaltatast tervezd pénztar esetén az aktudriusi
értékelésnek kell tartalmaznia a pénztirnak a 3. § (3) bekezdésének ¢ és d) pontjaban szerepld tényezbk
€rtékének meghatérozaséra, illetve megvaltoztatasara iranyulo javaslatat, utébbiaknal figyelembe véve a 18.

§ (1) bekezdésében elrendelt elemzés eredményeit is.”

Elemzés nem készithetd.

Indoklds: a Pénztdr nem szolgdltat jaradékot.

Javaslat a jaradékok indexalason felili nsvelésére (R170 19.§ (4) bekezdés)

A szolgaltatishoz kapesolddé tartalékok alakuldsa lehetévé teszi-e a tervezettnél magasabb
indexalds alkalmazasat — figyelembe véve annak hosszii tav( hatasat:

R170 19.§ (4) szerint ,Jaradékszolgaltat pénztar esetén az aktuarusi értékelésnek kell tartalmaznia a
pénztarnak a pénztar altal szolgaltatolt jaradékok indexaldson feliili névelésére vonatkozd javaslatat, amely
annak a 16. §-ban meghatarozott t5bbletnek alapjan torténhet, amennyivel a pénztar szolgaltatisi és sajat
tevékenységi tartalékai meghaladjék a pénztar korabban vallalt szolgaltatasainak jelenértékér., A novelés
meghatrozasanal figyelembe kell venni és a javaslatnak tartalmaznia kell a szolgaltatasi és sajat
tevekenységi, valamint a demografiai tartalékok kozott a megndvelt szolgaltatasok miatt esetleg sziikségessé

vélé atcsoportositisokat,”

A jaradékok ..indexélason feliili” novelését nem javaslom.

Indokldas: a Pénztdr nem szolgdltat jaradékot.

Aktudriusi értékelés a 2018. évi pénziigyi évrél
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12. Egyéb vizsgalt kérdések:
a) a Pénztar piaci sulya

Alabbi tablazatot a Feliigyelet altal a 281/2001. Kr. 24.§ (2) alapjan 2019.03.15-i
hatdridbvel kozzétett a magannyugdijpénztar befektetési teljesitményadatokbol
készitettem, csekély kiegészitéssel. A pénztarak egészére vonatkozs adatok (sdrga cellak),
illetdleg az utolsd oszlop (vagyonardnyok), valamint alul a négy magannyugdijpénztar
Osszesitett adatai (a barackvirdg szin(i sorok) az aktuarius kiegészitései. A pénztarak
egészére szamitott adatokbdl a piaci értékek értelemszertien a harom valaszthat6 portfélio
piaci értéke Osszege, a pénztirankénti sdrga teljesitménymutatok pedig vagyonnal
siilyozott dtlagok. A targyévi hozamok kiemelkedben magasak, valamennyi
teljesitménymutaté versenyképes, azokat egyenként nem értékelem. Az eredmények
versenyképesek, a véllalhatéak, a Budapest Magannyugdijpénztar biztonsagra torekvd
befektetési stratégiajdhoz igazodoak. Tajékoztatasul: a koznapi értelemben altaldnosan
hasznalt fogyasztéi arindex 2,80% a tizéves A4tlagos pedig 2,55%, mig az un,
december/december fogyaszt6i arindex 2,70%, a tizéves atlagos pedig 2,62%.

e Ot Kol
Klasszikus portfolié 0,25 0,22 49 392 1513322 426 9,14%
Kiegyensulyozott portfolio -1,31 -1,19 7,69 8,36 10029217 6,88 1327%
Navekedési portfolié 0,9 -1,54 8,69 9261 23118647 7871 1504%

ﬁ::z:]l::;'ugdijpénztér I; & = & 63,03%
Klasszikus portfolid -0,33 -0,4 5,63 5,71 11517197 446 | 6o56%
Kiegyensilyozott portfolié -1,36 -1,09 8,16 2,31 49 418 567 72 65.38%
Névekedési portfolié -1,71 -1,48 89 8411 93980650 52| 61,16%

MKB Nyugdijpénztar e L

(maginnyugdijpénztari 2174 7.66%

igazat) o e
Klasszikus portfolié 0,24 0,76 5,31 4,59 1 858 577 439 1123%
Kiegyensulyozott portfolié -1,55 -1,88 7,53 7.57 6442 187 6,83 8.52%
Navekedési pénfoli() -1,77 -2,33 7,72 7971 10520 438 722|  85%

E;;:ﬁfugdijpénztﬁr : : $ = 2ol W&‘ 15.22%
Klasszikus portfolié 0,05 3,83 4,03 1 667 132 2,58 10.07%
Kiegyensilyozott portfolid -0,97 -1,28 777 7.9 9691077 6,68 12.82%
Novekedési portfohié 16,95%

354 100,00%

6.74%

7,99 820 75581048 106§ 30.75%
8,81 8,48 1530664 183 7671 62.52%
8,33 8,171 245801 45% 7,25 | 100,06%
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* Vagyon zdré piaci értéke alatt csak a vilassthaté porifdlick piaci éreékei szerepelngk

b) a Pénztdr tagjainak kordsszetétele

A Pénztar korévenkénti ésszetétele nemenként

200
150 oo

100

e {1 f] mmmssss 1) (5

A 2018.12.31-i zar6 1étsz4m 6,923 F§ volt, ugyanez eloz6 év végén 7.16 £6. A csokkenés
1,33%-0s. A tagsag 62,47%- a férfi. Az arany az elmilt években érdemben nem valtozott,
2017.12.31-6n 62,51% volt. Mind a holgyek, mind a férfiak a 39-52 éves korosztalyban
vannak a legtbben. A pénztér egésze 4tlagéletkora 45,03, tavaly 44,08 év, a férfiaké 45,53,
tavaly 44,58 év a hdlgyeké 44,19, tavaly 43,25 év. Miutén a tSrvényi elSirasokbol fakadéan
Uj belépok, elsddlegesen palyakezddk nincsenek, igy az idésodés torvényszeri. Az
atlagéletkorok a miikodés biztonsdga vonatkozdsiban nem kritikusak. Az Bregségi
nyugdijkorhatért betsltSttek szama 16 £, koziiliik 13 £82017.12.31-¢én is nyugdijkori volt.
A jelenlegi allomanybdl 2019-ban 24 £, 2020-ban 15 8, 2021-ben 18 5 éri el a red
vonatkozé  Gregségi  nyugdijkorhatart. A kordsszetételbdl eredden  gyors
Iétszamesokkenésre nem kell szdmitani. A Horizont Mnyp. magéannyugdijpénztari
Jaradékszolgéltatasi engedélye és az MNB allasfoglalasban foglaltak (a biztositéi
életjdradék-piacon forgalmazoti és éleihosszig tarté  szolgdltatdst nyujté  bdarmely
életjdradék-terméket megvdsdrolhatd) hatasai megalapozottan nem becsiithetSek. Annak
clemzése, hogy kinek ,éri meg” megfelels Jogosultsag esetén magdnnyugdijpénztéri
megtakaritdsait életjdradékra, az Mpt 30./A. § szerinti pénztiri jaradékra viltania,
visszavinnie a  tarsadalombiztositisi nyugdijrendszerbe, avagy maradnia a
magannyugdijpénztarban az éves aktudriusi értékelésemnek nem targya.

¢) ataglétszam évkizi viltozdsa

2017-ben 1j belépd nem volt, més pénztarbs] hozzank 10 £6 lépett 4t. 4 f5 lépett at masik
pénztarba, 6-an elhunytak, 94-en Iéptek vissza a térsadalombiztositisi nyugdijrendszerbe,
Igy a taglétszdm a nyitd 7016 f6rs1 93 fével 6923 fére cstkkent. A viltozésok a tavalyihoz
hasonloak, a taglétszam ilyetén mértékii csokkenése nem veszélyezteti a biztonsdgos
miik6dést,

d) a kilépd tagokkal torténd elszdmoldsok
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A Pénztr a tagsgi jogviszony lezarasakor a kifizetések megallapitasakor az érvényes

eldirasoknak, valamint a belsd elszamolasi szabalyzatoknak megfeleléen jart el.
Miikodeési kbltségek

2018 Eitérés a

eFt " P

terv tény tervtdl
Mukddési céli bevételek ésszesen 56349| 109 906 95,05%
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 84245| 87471 3,83%
Miikddés eredménye -27 896 22435 180,42%
Atlagos taglétszam 7 038 6970 -0,97%
1 f6re jutd raforditas 11,97 12,55 4,84%

A miikddési bevételek kiemelkedSen magas thiteljesitése meghatdrozdan a tervezettnél
magasabb adomanybol, mitkddési céli tAmogatasbol szarmazik.

e) A4 céltartalékok

2017 2018
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 35 999 407 35 551 645
‘ eft eft Részesedés a forrdsokbol

Céltartalékok 35523 727 34 699 875 97,60%
Muikédési céltartalék 19 120 0,00%
Fedezeti céltartalék 35485213 34 661 186 97,50%
Likviditdsi és kockazati céltartalék 35551 35578 0,10%
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2944 2991 0,01%

A céltartalékok csdkkentek, meghatdrozéan a gyenge hozamok eredményeképp. A
csOkkenések a miikddés biztonsagat nem veszélyeztetik.

f a Pénztdr hozamai és referenciahozamai éve alakuldsa osszevetése portfolionként

Egy-egy grafikonon dbrazoltam a portféliénkénti kumulalt hozamok és a napi iddstlyos
hozamok szdmoldsdhoz igazodé elven szamolt referenciahozamok alakulasat. A
jogszabalyi el6irds szerinti, havi lancoldsu, és a napi iddsilyos elven szamolt
referenciahozamok kozétti eltérések trivialisak, az okokat aktuariusi értékelésemben nem
taglalom.
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Klasszikus portfélié éves hozama és |
_ referenciahozama alakuldsa
L 0,40%
0,20%
0,00%
0207
C080% N A g

“1,A0% - i e e o J—— et e e e v e

movansce 022171 mmewaw T 0z M i

Az &ves nettd hozamrata 0,25%, a jogszabaly szerinti (havi lancolast) referenciahozam
0,22%, a napi idéshlyos elven szdmolt referencizhozam 0,19%. A portfdlid a
referenciahozam felett teljesitett.

Kiegyensulyozott portfélié éves hozama és
referenciahozama alakuldsa

0‘00% [ ‘ e B e e e e R L L e e S 2t = e bt et

wmacmus Q23] wmeemnen refhozam

e
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Az éves nettd hozamréta -1,31%, a jogszabaly szerinti (havi lancoldsa) referenciahozam -
[,19%, a napi idésilyos elven szamolt referenciahozam -1,16%. A portfolid a
referenciahozam alatt teljesitett.

Novekedési portfolido éves hozama és
referenciahozama alakuldsa

2,00%

1,00% S TP

s NOZAM s refhozam

i
;
i
:
i
;
i
;
t
;
i
3
i
§
|
!
t
¢

Az éves nettd hozamrata -0,96%, a jogszabaly szerinti (havi lancolasi) referenciahozam -
1,54%, a napi iddsliyos elven szamolt referenciahozam -1,45%. A portfélio a
referenciahozam felett teljesitett.

g) a Pénztdr portfolionkénti hozamai éves alakuldsa Osszevetése a piaci vetélytarsak
megfeleld adataival

A tarspénztarak napi arfolyamait a Feliigyelet alabbi honlapjaro! toltsttem le.

https://apps.mnb.hu/penztarfolvam/AdvancedList.aspx
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Mnyp klasszikus portféliék hozamai alakuldsa

0'50% s e e e

s [|KE s Bidapest  esssss Horizont  seswssSzdvetség

A pénzarak klasszikus portfoliéi éves netté hozamratdi MKB; Budapest, Horizont,
Szévetség sorrendben rendre 0,24%, 0,25%, -0,56%, -0,28%. A Szovetség Mnyp.
klasszikus portfélidja kiemelten biztonsagra térekvése ismett, ezt jol szemlélteti a grafikon
is. Orvendetes a pénztarak kozti els6 helyezés..

Mnyp kiegy portféliok hozamai alakulédsa

| -3,00%

" -4,00%

| -5,00%

o KB oo Buddapest  weweewes Horizont — sweens Sz8vatség
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A pénzarak kiegyensilyozott portfolidi éves netté hozamratdi MKB; Budapest, Horizont,
Szidvetség sorrendben rendre -1,55%, -1,31%, -1,36%, -0,97%. Az eredmények viszonylag
sziik tartomanyban parhuzamosan mozognak. A Szdvetség Mnyp. kiegyensilyozott
portf6lidja kb. félévtsl folyamatosan enyhén felette teljesitett a masik harom
magannyugdijpénztarnak, negativ hozamtartoményban. Itt a Budapest Mnyp a mésodik.

Mhryprndx}ekédééi portfé[iék hozamai ral‘akulés'a |

e BKB s Budapest  ssmese Horizont  cwsSz0vetség

A pénzarak ndvekedési portfolidi éves nettd hozamratdi MKB; Budapest, Horizont,
Szdvetség sorrendben rendre -1,77%, -0,96%, -1,71%, -0,65%. Az eredmények itt is
parhuzamosan mozognak, kicsit nagyobb ingadozassal. Itt a Budapest Mnyp Ugyszintén a
masodik.

A grafikonok kapcsan megismétlem a 12. pont ban tett kijelentésem, mely szerint az
eredmények versenyképesek, a vallalhatbak, a Budapest Magannyugdijpénztér biztonsagra
torekvd befektetési stratégiajahoz igazoddak.
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II. Kiegészito tiblazatok

Az Iranyelv I1. része 1.,2. és 3. szami tablazata ,,74-es” file-ba (biztositasmatematika)
keriiltek minimalis médositassal 74MC, 74MD és 74 ME néven, mig a 4. és 5. szama tablak
a jogszabédlyok véltozdsaibol credben okafogyottd valtak. A ,74-es” file a szoveges
aktudriusi értékelés mellékletét képezi.
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Sorszim| sorkéd | Megnovozes | EY @60 eltérs jogcimen miatt | Mas pénztarbsl atispsk | Szolgaltatas befejezésével smlgalmas'omjaa‘j:;kmv“'"e"y“e“ Mas pénztarba torténd atiépéssel |Ev
7 Z 3 Z S 7
2 b < T A T g
07— [7AMBEA00T 0
002 _|7AMBE4002
003 |7AMBE4003
004_|7AMBE4004
005 |74MBE4005
006 |74MBE4006
007 |7AMBE400T
005 |74MBE4008
009 BE4009




74MC

Terv- és tényadatok dsszehasonlitisa

Nagysdgrend: forint

Tény Terv Tény/Terv aranya | Mod
Sorszam|] Sorkoéd Megnevezés 1 2 3 4
a b c

001 74MCO1 F'elhallmozé"si idészakban lévék atlagos 6979 7004 1,00

|étszama (f6)
002 74MC02 J’a’iracfékszolllgéltatésban részesilék atlagos 0 0 0,00

Iétszama (f6)
003 74MC03  |Eves tagdijbevétel 41 809 358 13 071 000 3,20
004 74MC04  |Atlagos tagdijbevétel (forint/f6, ho) 499 156 3,21
005 74MCO05 _ |Szolgaltatasi kiadas 0 0 0,00
006 74MC061 ﬁ;l;agos jaradékszolgaltatasi kiadas (forint/f6, 0 0 0,00
007  |74AMCO07  |Egyéni szamlakon jévairt (netté) hozam 1684 321 793 1124 874 000 1,50
008 |7amcos Szolgaltatasi szamlakon jovairt (nettd) 0 0 0,00

hozam
009 74MCO09  |Miikddési kiadasok 87 571 357 85018 000 1,03
010 74MC10 _ |Atlagos miikédési kiadas (forint/f, ho) 1046 1012 1,03
011 74MC11 Fedezeti tartalék
012 74MC111 |Egyéni szamlak
013 74MC1111 |Nyitéallomanya 35485212 622 33 220 230 000 1,07
014 74MC1112 |Bevételei 2 138 574 188 1324 463 000 1,61
015 74MC1113 |Kiadasai 2 962 600 661 565 104 000 5,24
016 74MC1114 |Zaréallomanya 34 661 186 149| 33 979 589 000 1,02
017 74MC112 |Szolgaltatasi szamlak
018 74MC1121 |Nyitoallomanya 0 0 0,00
019 74MC1122 |Bevételei 0 0 0,00
020 74MC1123 |Kiadasai 0 0 0,00
021 74MC1124 |Zardallomanya 0 0 0,00
022 74MC12  |MUkodési tevékenység
023 74MC121 |Bevételei 110 206 702 57 577 000 1,91
024 74MC122 |Kiadasai 87 571 357 85 057 000 1,03
025 74MC123 |Eredménye 22 635 345 -27 480 000 -0,82
026 74MC124 |Tartalékt6ke zaréallomanya 390 285 411 272 544 000 1,43
027  |74MC13  |Likviditasi tartalék
028 74MC131 |Nyitéallomanya 35 552 423 36 343 000 0,98
029 74MC132 |Bevételei 28 424 830 000 0,03
030 74MC133 |Kiadasai 3 046 42 000 0,00
031 74MC134 |Zardallomanya 35 577 801 37 131 000 0,96

Jelmagyarézat

Tilos

Numerikus

Karakteres

Felsorolt

Datum

[ [EN

DISIN

DEVISIN

Pénz

Kodtar

Szazalék




74MD

A szolgaltatasi szamlak tervezett és tényleges adatainak osszehasonlitasa szolgaltatdstipusonként
Nagysdgrend: forint

Tény | Terv ] Tény/tervarany J Mod

Sorszam | Sorkéd Megnevezés 1 2 3 4

a b c z

001 74MD11 EJf?jr)adekban részesuldk atlagos létszama

002 74MD12 |Jaradék atlagos nagysaga (forint/fé, ho)

003 74MD13 |Szolgaltatasi szamlak nyitdallomanya

004 74MD14 |Bevételei

005 74MD15  |Kiadasai

(=] [=][=][=][=] =]
[=1[=]l[=]l[=][=] =]
[=][=]l[=][=][=] =]

006 74MD16 |Zardallomanya

Jelmagyarézat

Tilos
Numerikus
Karakteres
Felsorolt
Datum
| ER
DISIN
DEVISIN
Pénz

Kodtar
Szazalék




74ME

Netto hozamrata alakuldsa

1. negxedéves hozamrata | 2. negxedéves hozamrata | 3. negxedéves hozamrata | 4. negxedéves hozamrata | Eves hozamrata M
Sorszam | Sorkod Megnevezés 1 2 3 4 5 6
a b [ d e z
001 74ME1 _|[Klasszikus portfélid -0,03 -0,98 0,27 1,00 0,25
002 74ME2 _|Kiegyensulyozott portfélid -1,07 -2,24 1,15 0,88 -1,31
003  |74ME3 |NOvekedési portfolid -1,58 -0,51 1,87 -0,71 -0,96

_Jelmagyarézat

Tilos

Numerikus

Karakteres

Felsorolt

Datum

ISIN

DISIN

DEVISIN




