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A miikodés bemutatasa

A Focus Ventures Tékealap-kezelS Zrt. (a tovabbiakban: ,Tarsasadg) 2021. évrél készilt éves lzleti
jelentésének célja, hogy az éves beszamold adatainak értelmezésével bemutassa a Tarsasag vagyoni,
pénziigyi, jovedelmi helyzetét, és szamot adjon az Uzletmenetrdl, biztositva a multbeli tényadatok
alapjan a tényleges korilményeknek megfelel6 kép kialakitasat a Tarsasagrol.

A FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-049495 szamon 2017. szeptember 22-én jegyezte be a
Logos-Ventures Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt-t (tovabbiakban: a ,Tarsasag”). A Tdarsasag egyediili
tulajdonosa az MFB Invest Befektetési és VagyonkezelS Zrt. (székhelye: 1027 Budapest, Kapas u. 6-12.,
cégjegyzékszama: 01-10-045174, tovabbiakban: , Invest”), amely 2019. szeptemberben vasarolta meg
a Tdrsasdg részvényeit az alapitdktdl. A Tarsasag Uj neve 2020. marcius 3-t6l FOCUS VENTURES
T6kealap-kezel6 Zrt. A Tdarsasag székhelye: 1027 Budapest, Kapas u. 6-12. A Tarsasdg honlapot
Uzemeltet, melynek cime: https://focusventures.hu/.

A Tarsasag fétevékenysége 6630°08 Alapkezelés. A Tarsasag 6 db zartkord forgalomba hozatal atjan
létrehozott, zart végl, hatdrozott futamidejli, szakmai befektetGk részére forgalmazott, ABA-ként
harmonizalt magdnt6kealapot kezelt 2021-ben:

. ; ; Netto eszkozérték
Megnevezés Alap tipusa Székhely 2022.12.31. (eFt)
Debrecen Vérosi Alap zart végl magantdSkealap 1027 Budapest, Kapas utca. 6-12. 540 739
Székesfehérvar Varosi Alap zart végl magantGkealap 1027 Budapest, Kapas utca. 6-12. 1095 431
Kaposvar Varosi Alap zart végl magantGkealap 1027 Budapest, Kapas utca. 6-12. 163 058
Veszprém Varosi Alap zart végl magantdSkealap 1027 Budapest, Kapas utca. 6-12. 169 923
Nyiregyhaza Varosi Alap zart végl magantdkealap 1027 Budapest, Kapas utca. 6-12. 280210
Pécs Varosi Alap zart végl magantGkealap 1027 Budapest, Kapas utca. 6-12. 173 390
Vidékfejlesztési T6kealap zart végl magantGkealap 1027 Budapest, Kapas utca. 6-12. 299 233

A befektetési alapokat a Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag nyilvantartasba vette.

A Tarsasag a 2014. évi XVI. torvény [ Kbftv. ] 2. § (2) aa) bekezdése alapjan limit alatti t6kealap-
kezel6nek mindsiil, mivel az altala kezelt alapok Osszesitett eszkdzértéke nem haladja meg a torvényi
értékhatart.

Az id6szak alatt feltart, jelent8s 6sszegii hibak:

A Tarsasag a 2022. évi beszamold elkészitése soran jelent8s 0sszegl hibat azonositott a 2021. lzleti
évben elhatarolt prémiumok és jarulékai tekintetében az alabbiak szerint:
e 2021. évben 12.000 eFt prémium és az ehhez tartozd 1.560 e Ft Osszegl jarulék esetében
prémiumelhatdrolds nem szerepelhetett volna. Ennek kapcsan a céltartalék-képzés lett volna
a megfelel eljaras. Hatasok: bérkoltség és bérjarulék csokken, passziv id6beli elhatarolas
csokken; egyéb raforditds nd, céltartalék né.



e 2021.évben4.417 e Ft prémium és az ehhez tartozd 574 eFt jarulék esetében, mivel kifizetésre

nem kerllt sor prémiumelhatarolas

egydltalan

nem

szerepelhetett volna.

Ennek

korrigalasaként a bérkoltség és a bérjarulék csokken, a passziv id6beli elhatdrolas szintén

csokken.

o Azel6z6ek hatdsaként az addzas el6tti eredmény 4.991 e Ft-tal nG, az addfizetési kotelezettség

1.670 e Ft-tal ng, valamint az addzott eredmény 3.321 e Ft-tal né

A hibdk hatdsai a mérlegre és az eredménykimutatdsra az aldbbiak szerint kerilnek 6sszefoglalasra:

A feltart hibak bemutatdsa az eredménykimutatdassal 6sszefiiggésben

adatok ezer Ft-ban

e 2021-.12.31 rr'fidosités 292%.13.31
erdeti sszeg Osszege korrigalt 6sszeg
Bérkaltseg 229 864 -16 417 213 447
Személyi jellegii egyéb kifizetések 21430 0 21 430
Bérjarulékok 39 007 -2134 36 873
Személyi jellegii raforditasok 290 301 -18 551 271 750
Egyéb raforditidsok 16 839 13 560 30 399
Uzemi tevékenység eredménye 169 122 4991 174 113
Adozas el6tti eredmény 172 955 4991 177 946
Adodfizetési kdtelezettség 16 543 1670 18 213
Addzott eredmény 156 412 3321 159 733
A feltart hibak bemutatdsa a mérleggel 6sszefiiggésben
adatok ezer Ft-ban
e 2021-.12.31 rr'fidosités 292%.13.31
erdeti sszeg Osszege korrigalt 6sszeg
Sajat téke 236 172 3321 239493
Adozott eredmény 156 412 3321 159 733
Céltartalékok 0 13 560 13 560
Céltartalék a jov6beni koltségekre 0 13 560 13 560
Kotelezettségek 55 759 1670 57 429
Rovid lejaratu kotelezettségek 55 759 1670 57 429
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 27 828 1670 29 498
Passzividdbeli elhatarolasok 34 377 -18 551 15 826
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 34377 -18 551 15 826
Forrasok dsszesen: 326 308 0 326 308
A Tarsasag targyévi gazdalkodasa f6bb adatainak ismertetése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2021. Elcjiz(i é:Vlek 2022, (Térgyfél\t/e-r;;zisév)
modositasa
Bazisév Targyév Osszege %-a
Ertékesités nettd arbevétele 566 236 0 637 899 71663 12,66%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0 0,00%
Egyéb bevételek 72 0 13 560 13488 | 18733,33%
Anyagjelleg(i raforditasok 77 486 0 67 024 -10 462 -13,50%
Személyi jellegl raforditasok 290 301 -18 551 337387 47 086 16,22%




Ertékcsokkenési leirds 12 560 0 4 837 -7723 -61,49%
Egyéb raforditdsok 16 839 13 560 14 603 -2 236 -13,28%
Pénzigyi miveletek bevételei 3845 0 43 741 39 896 1037,61%
Pénzigyi mliveletek raforditasai 12 0 11 -1 -8,33%
Adofizetési kotelezettség 16 543 1670 23 342 6799 41,10%
Adézott eredmény 156 412 3321 247 996 91 584 58,55%

Py’

Az ,el6z6 évek mddositasa” oszlopban szerepel a kordbban tobbletként elszamolt bérkoltség (16.417

eFt) és bérjarulék (2.134 eFt), valamint az adéfizetési kotelezettség korrekcidja. Az altalanos részben a

»Az idGszak alatt feltart, jelentGs Gsszegli hibak” cim alatt a jelent6s Osszegl hiba részletesen

bemutatasra kerilt.

Bevételek
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2021. El6z6 évek 2022. . E,ltéré% e
o (Targyév - Bazisév)
modositasa
Bazisév Targyév Osszege %-a
Ertékesités netto arbevétele 566 236 0 637 899 71663 12,66%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0 0,00%
Egyéb bevételek 72 0 13 560 13 488! 18733,33%
Anyagjelleg(i raforditasok 77 486 0 67 024 -10 462 -13,50%
Személyi jellegl raforditasok 290301 -18 551 337 387 47 086 16,22%
Ertékcsokkenési leiras 12 560 0 4 837 -7 723 -61,49%
Egyéb raforditasok 16 839 13 560 14 603 -2 236 -13,28%
Pénziigyi miiveletek bevételei 3845 0 43 741 39896 1037,61%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 0 11 -1 -8,33%
Adofizetési kotelezettség 16543 1670 23 342 6 799 41,10%
Addzott eredmény 156 412 3321 247 996 91 584 58,55%

A Tarsasag 2022. évi netto arbevétele 637.899 eFt (bazis 566.236 eFt). Az arbevétel legnagyobb részét
a Tarsasag altal kezelt alapok éves kezelési dija képezi, ami az alap teljes jegyzett tGkéjére vetitett 2%.
A kezelési dij fizetési kotelezettség a felligyeleti bejegyzés napjatdl id6ardanyosan jar a Tdrsasag
szdmara. A targyid&szaki arbevétel ndvekedést az okozta, hogy 2022-ben tobb alapot, és az év

egészében kezelt a Tarsasag, mint a bazisid6szakban.

Kapcsolt vallalkozasokkal szemben netté arbevétel az alabbiak szerint alakultak:

adatok ezer Ft-ban

Partner 2022.
Targyév
Debrecen Varosi Alap 206 925
Székesfehérvar Varosi A. 108 280

Kaposvar Varosi Alap

68 042




Veszprém Varosi Alap 68 042
Nyiregyhaza Varosi Alap 106 032
Vidékfejlesztési T6kealap 11792
Pécs Varosi Alap 68 042

Mind a hét kezelt alap zart vég(i, hatarozott futamidejli, szakmai befekteték részére forgalmazott,
alternativ befektetési alapként harmonizalt magantSkealap.

Export arbevételt a Tarsasag nem realizalt.

Anyagjellegii raforditasok

adatok ezer Ft-ban

Eltérés
2021. Baziséven 2022. Targyéven (Targyév - Bazisév)
beliili beliili
Bazisév | megoszlds | Targyév | megoszlas | &sszege %-a

Megnevezés
Anyagkoltség 3243 4,19% 2072 3,09% -1171 -36,11%
Igénybe vett szolg. értéke 71703 92,54% 58 492 87,27% -13 211 -18,42%
Egyéb szolgdltatasok értéke 1155 1,49% 1216 1,81% 61 5,28%
Eladott aruk beszerzési értéke 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Eladott szolgaltatdsok értéke 1385 1,79% 5244 7,82% 3 859 278,63%
Anyagjellegii raforditasok 6ssz.: 77 486 100,00% 67 024 100,00% -10 462 -13,50%

adatok ezer Ft-ban

; 2021.12.31 2022.12.31
Megnevezés
Bazisév Targyév

Szakértdi dijak 19 661 16 285
Konywvizsgalati dijak 3048 3048
Jogi koltségek 3616 210
Szamitastechnikai koltségek 3048 9169
Bérleti dijak 23 805 21521
Reklam és marketing koltségek 6 950 1356
Hirkozlési, tavkozlési dijak 268 609
Biztositasi, vagyonvédelemi koltségek 0
Tagsagi dijak 98 5
Ingatlan fenntartdsi koltségek 8 546 5049
Szallas, utazas 35 0
Oktatas, konferencia 345 706
Munkaerékozvetités, allashirdetés 140 0
Informacidgyljtés, adatbazisel6fizetés 0
Egyéb szolgaltatas 2143 534
Igénybe vett szolgolgaltatasok értéke 6ssz.: 71703 58 492




adatok ezer Ft-ban

; 2021.12.31 2022.12.31
Megnevezés
Bazisév Targyév
Ertékpapir 6rzés, keletkeztetés 37 0
Biztositasi dij 0 150
Bankkoltség 927 889
Hatdsagi dijak 137 105
Illetékek 54 72
Egyéb szolgolgaltatasok értéke ossz.: 1155 1216
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Bazisév Targyév
Tovdbbszaml. alapitasi ktg. 444 0
Tovabbszaml. atvilagitasi ktg 0 0
Tovabbszaml. szakért6i dijak 160 4210
Tovéabbszaml. egyéb szolg. 781 1034
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 6ssz.: 1385 5244

Személyi jellegli raforditasok

A személyi jellegli raforditasok értéke a targyid6szakban 337.387eFt (bazis 290.301 eFt).

adatok ezer Ft-ban

2021. 2022.

) Atlagos Személyi Atlagos E1626 dvek Személyi
Allomanyi csoportok statisztikai | Bérkoltség | jellegli egyéb| statisztikai médositisa Bérkoltség |jellegli egyéb

létszam kifiz. létszam kifiz.

(f6) (eFt) (eFt) (f6) (eFt) (eFt)

Fizikai munkavallalék 0,00 0 0 0,00 0 0
Szellemi munkavallaldk 11,02 182 161 18 818 10,92 -16 417,00 211137 18 385
Allomanyon kiviiliek 47 703 2612 66 813 2984
-1G 16 800 16 813
-FB 9 607 9 600
- Egyéb 21 296 2612 40 400 2984
Osszesen 11,02 229 864 21430 10,92 -16 417,00 277 950 21 369

Az el6z6 évek mddositasaként az altaldnos részben bemutatott , Az id6szak alatt feltart, jelentGs
Osszegli hibak” cim alatt a jelentds 6sszegl hiba részletesen bemutatdsra keriilt.

A targyid6szak zarolétszama 11 f6 (bazis 10,1 f6), atlaglétszama 10,92 (bazis 11,02 f6).
A Tdrsasag sajat munkavallaldkat és a tulajdonos MFB Investtel kbzosen, tébbes munkajogviszonyban
alkalmaz munkatarsakat. Az elszamolt személyi koltségek tartalmazzak a tobbes munkajogviszonyban
dolgozd munkatarsak Invest altali dtterhelését is. A Tarsasag csak szellemi munkakdrben foglalkoztatja

munkatarsait.

A személyi jellegl egyéb kifizetések 6sszetevdi (21.369 eFt):

adatok ezer Ft-ban




i 2021. 2022.
Megnevezés
Bazisév Targyév
Cafeteria juttatds 14 928 13479
Jubileumi jutalom 360 1016
Beiskolazasi utalvany 640 525
Segély 81 554
Foglalkozasegészségligyi, egészségligyi szolgdltatds 1307 450
Betegszabadsdg, tdppénz hozzajarulds 277 261
Reprezentacio, lizleti ajandék 2612 2984
Munkaba jaras koltségtéritése 733 650
Egyéb személyi jellegl kifizetések 492 1450
Személyi jellegii egyéb kifizetések Ossz.: 21430 21369
A bérjarulékok jogcimenkénti megbontasa:
adatok ezer Ft-ban
e 2021. El6z6 évek 2022.
Bazisév modositasa Targyév

Szocidlis hozzajarulasi adoé 35967 -2 134 38 068
Szakképzési hozzajarulas 3040 0 0
Rehabilitacids hozzajarulas 0 0 0
Bérjarulékok ossz.: 39 007 -2 134 38 068 5

vezetd

tisztségvisel6k és felligyel6bizottsagi tagok részére elbleg, kolcson folydsitdsa nem volt, nyugdijfizetési

kotelezettség nincsen.

A vezérigazgatdk részére 2022-ben teljesitett személyi jelleg(i raforditasok 6sszege 38.419 eFt volt.

Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenés targyévi 6sszege 4.837 eFt

Egyéb raforditasok



adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Bazisév Targyév

Céltartalék képzés

Ertékevesztés képzés

Ertékesitett immat. és targyi eszk. nettd értéke

Ertékesitett kovetelés kivezetett nettd értéke

Selejtezett targyi eszk6z nyilvantartasi értéke 26
Behajthatatlan kdvetelés leirds

Fizetett birsag, kotbér, kartérités 31
Fizetett késedelmi kamat 9 8

Kareseményekkel kapcsolatos raforditasok

Utdlag adott engedmény

Koltség ellentételezésére adott Osszeg

Helyi ipar(izési ado 11 232 12 612
Innovacids jarulék 1685 1892

Egyéb addjellegl tételek

Apportba adott eszkdz nettd értéke

Térités nélkul atadott eszk6zok nettd értéke

Véglegesen atadott pénzeszkozok értéke

Egyéb tételek: 1 34
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 3912 0
Egyéb raforditasok Ossz.: 16 839 14 603

Pénziigyi mliveletek bevétele

A pénzigy miveletek bevétele az dtmenetileg szabad pénzeszk6zok bankbetét formajaban torténd
lekotésének eredménye (targyid&szaki zard érték 43.741 eFt, bazis 3.845 eFt). A jelents névekedés a
piaci folyamatokban bekdvetkezett valtozads eredménye.

Pénziigy miiveletek raforditasa

Pénzugyi mlveletek raforditasai 11 eFt értékeben meriltek fel a targyévben, ami arfolyamdifferencia
és kerekitési kiilonbséghdl adodik (bazis 12 eFt).

A tarsasagi ado levezetése



adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2021.12.31  El6z6 évek | 2022.12.31
Bazisév modositasa Targyév
1. Adézas elStti eredmény 172 955 4991 271338
2. Csbkkentd tételek Taotv. 7.§ (1) 1710 ] 16 881
Athozott veszteség a) 0 0 0
Céltartalék felhasznalas b) 0 0 13 560
Adétorvény szerint elszamolhaté écs leiras, kivezetések c) 1710 0 3321
Behajthatatlan kdv. miatti értékvesztés visszairas n) 0 0 0
Tulajdoni részesedések visszairt értékvesztése q) 0 0 0
3. Novel S tételek Taotv. 8.§ (1) 12 568 13 560 4902
Céltartalék képzés miatt elszamolt raforditas a) 0 13 560 0
Szamvitel szerint elszamolhatd écs leiras, kivezetések b) 12 560 0 4836
Leltarhiany, selejtezés 3. mell. 5-6 0 0 26
Véllalkozasi tevékenységgel nem dsszefliggd koltség d) 0 0 0
Birsag, Késedelmi potlék NAV e) 8 0 40
Kovetelésre elszamolt értékvesztés dsszege gy) 0 0 0
A behajthatatlan kivetelésnek nem mingsiild, addévben elengedett kivetelés h) 0 0 0
Adéellendrzés, dnell. soran megéllapitott raforditasként elsz. Hsszeg p) 0 0 0
4. Adéalap 183 813 18 551 259 359
5. Szamitott add - 9% 16 543 1670 23 342
6. Addékedvezmények 0 0 0
7. Tarsasagi adé 16 543 1670 23 342
8. El&z6 éveket érintd onrevizids hatas (nem jelentds) 0 0
9. Tarsasagi adod dsszesen: 16 543 1670 23 342

2 1

Az el6z6 évek mddositasa oszlopban a feltart hiba kovetkezményeként elszdmolt tarsasagi add dsszege

szerepel.az altalanos részben , Az id6szak alatt feltart, jelent6s 6sszegti hibak” cim alatt bemutatott

részletezés szerint. ,

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet mutatéi

A Tarsasag muikodtetése a kovetkezd mutatdkkal jellemezhet6: (az elsé adat a bazisév, a masodik a

targyév).

) . 2021. 2022. Eltérés
Megnevezés Szamitas (Targyév -

Bazisév Targyév Bazisév)

Sajat tGke aranya Sajat t6ke / Forrasok 72,38% 83,92% 11,54%
T6kefeszlltség Idegen forras / Sajat t6ke 38,17% 19,17% -19,00%
Eladdsodottsag Kotelezettségek / Sajat t6ke 23,61% 12,77% -10,84%
Sajat téke, jegyzett t6ke arany Sajat téke / Jegyzett t6ke 3373,89% 4390,24% 1016,36%

- asajat t6ke forrasokhoz viszonyitott aranya a jelent8s targyidGszaki eredmény hatasara javult,

A pénziigyi helyzet mutatéi



) L 2021. 2022. AT
Megnevezés Szamitas (Targyév -
Bazisév Targyév Bazisév)
Likviditasi mutato Forgbeszkozok / Kotelezettségek 570,70% 918,73% 348,03%
Hitelfedezettség Kovetelések / Rovid lejaratu kotel 16,52% 30,96% 14,44%
Likviditasi gyorsrata Pénzeszk6zok / Rovid lejaratd kot 554,18% 887,77% 333,59%

Egyéb informaciok

A Tarsasagnak telephelye és fidktelepe nincsen, a kdzponti lgyintézés helye, ahol a munkavégzés
torténik a 1027 Budapest, Kapas u. 6-12. sz. alatti bérelt ingatlan.

Likviditaskezelésiinket az elmult évben az ideiglenesen szabad pénzeszk6zok Pénzkezelési Szabdlyzat
szerint torténd lekotése jelentette, figyelembe véve a pénz és t6kepiaci kockdzati tényez6ket.

A Tdrsasag szabdlyzatainak aktualizdlasa, a kockazati, illetve magdntGke alapok kezelésével
Osszefliggésben, valamint a 2022. évi jogszabalyi el6irdsokat figyelembe véve megtortént.

Peres ligyei nincsenek a Tarsasagnak.

Tarsasagunk kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységgel nem foglalkozott, kérnyezetvédelemmel
kapcsolatos eszkozei, tevékenysége, kotelezettségei nincsenek, tdmogatdsban nem részesiilt.

A Tarsasag az Alapitd hatarozata szerint hajtott végre tGkebefektetéseket az altala kezelt alapokban. A
Szamwviteli Politika részletesen szabdlyozta a befektetési, vagy forgatdsi céli minGsitést, kiegésziilve a
kockazati és magant6ke alapok mingsitésével. Az Uzleti m(kodés jellemzéje a tartds befektetés.

A kockazatkezelési politikat a Tarsasag az Alapitd elvdrasai szerint alakitotta ki. A megvaldsult
t6kebefektetésekhez kapcsolddé szerz6désekben foglaltak végrehajtasat a szervezeti, miikodési rend,
a monitoring és Szamviteli Politika szerint tortén6 negyedéves mindsitések egylttesen biztositjak. A
kezelt alapokban a mingsités a befektetés értékelés és a felmérhet6 megtérilés kockazatanak
flggvénye. Jelent8s devizaarfolyam kilonbozet elszamolas nem tértént a 2022. évi mikddés sordn. A
kezelt alapokban a tovabbi t6kebefektetési kockdzatokat a befektetés el6készitési tevékenység és a
befektetési szerz6dések (biztositékok) csdkkentik.

Cash-flow és likviditasi kockazat a meglév6 szabad pénzeszkozok kamatbevétel érdekében tortént
lekotése miatt nem allt fenn, mivel a Pénzkezelési Szabalyzat szerint tértént végrehajtds minimalizalta
a kockazatokat.

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités id6pontja kozott Iényeges esemény
Az Alapkezel6 az dltala kezelt alapok kezelését SzerzGdés Befektetési Alapkezelési Tevékenység
Atadasardl sz616 dokumentummal aldtdmasztottan 2023.02.01-i hatéllyal 4tadta a Global Capital

Kockazati T&kealap-kezel6 Zartkérlen MUkodé Részvénytarsasdg részére, mivel a Nemzeti
T6keholding Zrt. felallitasaval a Tarsasagra Uj feladatot hataroztak meg. Az Uj tevékenység egy a Kbftv.
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szabalyai alapjan létrehozandd zartkoérd, alapok alapja besorolasu értékpapir alap létrehozasa és
kezelése lesz.
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