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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the shareholder of Erste Alapkezeld Zrt.
Opinion

We have audited the financial statements of Erste Alapkezel6 Zrt. (“the Company”) for the financial year
ended on 31 December 2025 which comprise the balance sheet as at 31 December 2025 — in which the
balance sheet total is THUF 7,825,728 —, the related income statement for the financial year then ended
— in which the profit after tax is THUF 5,392,859 —, and the notes to the financial statements, which
include a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2025, and of the results of its operations for the financial year then
ended in accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act”), in force in
Hungary.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA”) and
with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards are
further described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements” section of
our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the
Hungarian Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on
disciplinary process and, for matters not regulated in the Rules, with the International Code of Ethics
for Professional Accountants (including International Independence Standards) issued by the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) and we also comply with further
ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Other information

Other information comprises the business report of the Company for the financial year ended on
31 December 2025. Management is responsible for the preparation of the business report in accordance
with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion on the financial
statements does not cover the business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business report
and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If
based on our work performed, we conclude that the business report is materially misstated, we are
required to report this fact, and based on the Accounting Act, also the nature of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the business report has
been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations,
if any, and to express an opinion on this and on whether the business report is consistent with the
financial statements.
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We shall state whether in the reporting period the Company was responsible to prepare and publish a
report on corporate taxation information for the preceding year and if so, whether the report on the
corporate taxation information has been published and made available in accordance with Section
134/G of the Accounting Act.

In our opinion, regarding the financial year ended on 31 December 2025, the business report of the
Company is consistent in all material respects, with the financial statements and the provisions of the
Accounting Act. As there is no other regulation prescribing further requirements for the Company’s
business report, we do not express an opinion in this respect.

We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the business report
therefore we have nothing to report in this respect.

As the conditions in Section 134/E of the Accounting Act on preparing a report on corporate taxation
information were not met, we have nothing to state in this respect.

Responsibilities of management and those charged with governance for the financial
statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair view
in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis in preparation of the financial statements. Management has to apply the going
concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or there are facts and
circumstances contradicting the going concern principle.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting
process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the
basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

e Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

¢ Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.
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Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis in the preparation
of the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Budapest, 23 January 2026

Konczol Enikd

Partner

Statutory auditor

Licence number: 007367
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky t 78.
Licence number: 001464

Translation note:

This English version of our report is a translation from the original version prepared in Hungarian on the accompanying
financial statements prepared in Hungarian. All possible care has been taken to ensure that the translation is an accurate
representation of the original. However, in all matters of interpretation of information, views or opinions, the original language
version of our report takes precedence over this English translation.
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Erste Alapkezel6 Zrt.

MERLEG
("A" valtozat )

Adatok ezer forintban

. . Targyév Targyév
A tétel megnevezése 20241231 | 20251231
Eszkozok (aktivak):
A. | Befektetett eszkdzok 530.484 605.475
L. | Immaterialis javak 98.683 114.522
1. | Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 0 0)
2. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0)
3. | Vagyoni értékii jogok 98.683 114.522
4. | Szellemi termékek 0 0]
5. | Uzleti vagy cégérték 0 0
6. | Immateridlis javakra adott eldlegek 0 0|
7. | Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0)
11. | Targyi eszkozok 393.653 446.589
1. | Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 109.089 114.897
2. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0)
3. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 284.156 326.653
4. | Tenyészallatok 0 0]
5. | Beruhazasok, felijitdsok 408 5.039
6. | Beruhazasra adott elglegek 0 0)
7. | Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0)
111. | Befektetett pénziigyi eszk6zok 38.148 44.364
1. | Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0)
2. | Tartosan adott koleson kapesolt véllalkozasban 0 0)
3. | Tartos jelentds tulajdoni részesedés
4. | Tartosan adott koleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo vallalkozasban
5. | Egyéb tartds részesedés 0 0)
6. | Tartosan adott koleson egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban 0 0)
7. | Egyéb tartosan adott koleson 0 0)
8. | Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 38.148 44.364
9. | Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0)
10.| Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési killonbozete
IV. {Halasztott adokovetelés 0 0)
B. | Forgbeszkozok 5.436.420 6.155.873
I. | Készletek 0 0)
1. | Anyagok 0 0]
2. | Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. | Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. | Késztermékek 0 0)
5. | Aruk 0 0
6. | Készletekre adott elélegek 0 0)
11. | Kovetelések 14.962 30.368
1. | Kovetelések aruszallitasokbol és szolgaltatasokbol (vevék) 0 0
2. | Kovetelések kapcesolt véllalkozassal szemben 0 0)
3. | Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
4. | Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0)
5. | Valtokovetelések 0 0)
6. | Egyéb kovetelések 14.962 30.368
7. | Kovetelések értékelési kiilsnbozete
8. | Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési killonbozete
111 | Brtékpapirok 5.345.919 6.112.820
1. | Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0]
2. | Jelentds tulajdoni részesedés
3. | Egyéb részesedés 0 0)
4. | Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0)
S. | Forgatasi célti hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 5.345.919 6.112.820
6. | Ertékpapirok értékekési kiilonbozete
IV. | Pénzeszkozok 75.539 12.685
1. | Pénztar, csekkek 33 0)
2. | Bankbetétek 75.506 12.685
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 940.543 1.064.380
1. | Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 930.466 1.049.110
2. | Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 10.077 15.270]
3. | Halasztott raforditas 0 0]
Eszkozok (aktivak) 6sszesen: 6.907.447 7.825.728|

Budapest, 2026. januar 23.

Erste Alapkezel6 Zt.
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Erste Alapkezeld Zrt.

Adatok ezer forintban

. . Targyév Targyév
A tétel megnevezése 2024.12.31 | 2025.12.31
Forrasok (passzivak):
D. | Sajat toke 5.928.843 6.761.702
1. i Jegyzett toke 1.000.000 1.000.000
|a) Ivisszavasérolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
11. | Jegyzett, de még be nem fizetett toke (—) 0 0
111. | Téketartalék 0 )
IV. | Eredménytartalék (+-) 361.873 368.843
V. | Lekotott tartalék 0 1)
VL | Ertékelsi tartalék 0 0
1. |Frtékhelyesbités értékelési tartaléka
2. | Valos értékelés értékelési tartaléka
VIL :Adozott eredmény 4.566.970 5.392.859
E. | Céltartalékok 494.180 565.254
1. | Céltartalék a varhato kételezettségekre 0 )
2. | Céltartalék a varhat6 koltségekre 0 )
3. | Egyéb céltartalék 494.180 565.254
F. | Kotelezettségek 459.444 380.133
1. :Hatrasorolt kotelezettségek 0 0|
1. | Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. | Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban év6 vallalkozassal szemben 0 0
3. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévo vallalkozassal szemben 0 0
4. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben
11. | Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0|
1. | Hosszu lejaratra kapott kdlesonok 0 0)
2. | Atvaltoztathatd kotvények 0 0
3. | Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0)
4. | Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0)
5. | Egyéb hosszi lejarata hitelek 0 0)
6. | Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. | Tartds kotelezettségek jelentés tulajdoni részesedési viszonyban 1év0 vallalkozisokkal szemben 0 0
8. | Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban évo vallalkozassal szemben 0 0|
9. | Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0|
10.| Halasztott adokotelezettség 0 0|
111. : Rovid lejarati kotelezettségek 459.444 380.133
1. | Rovid lejarati kolesonok 0 0)
- Ebbdl: az atvaltoztathato és atvaltozo kotvények 0 0)
2. | Rovid lejaratu hitelek 0 0)
3. | Vevétdl kapott eldlegek 0 0)
4. | Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 111.180 125.687
5. | Valtdtartozasok 0 0|
6. | Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0)
7. | Rovid lejarata kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év6 vallalkozasokkal szemben
8. | Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben 0 0)
9. | Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 348.264 254.446
10.] Kotelezettségek értékelési kiilonbozete
11.| Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete
G. | Passziv id6beli elhatarolisok 24.980 118.639
1. | Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0)
2. | Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 24.980 118.639
3. | Halasztott bevételek 0 0|
Forrasok (passzivak) osszesen: 6.907.447 7.825.728
Budapest, 2026. januar 23.
Erste Alapkezel§ Zrt.
Kiegészitd Melléklet 4 2025. december 31.



Erste Alapkezeld Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS

( Osszkoltség eljarassal - "A" valtozat)

Adatok ezer forintban

, . Targyév Targyév
A tétel megnevezése 20241231 | 2025.12.31
01. | Belfoldi értékesités netto arbevétele 8.087.448 9.376.030
02. | Exportértékesités nettd arbevétele 0 0|
I. | Ertékesités netto drbevétele 8.087.448 9.376.030
03. | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
04. | Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 0 )
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0|
I11. | Egyéb bevételek 288.931 339.238
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0|
05. | Anyagkoltség 21.232 25.104
06. | Igénybe vett szolgéltatasok értcke 515.384 548.019
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 964.579 993.526
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 106 432
09. | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 4.490 3.700
IV. | Anyagjellegii raforditdsok 1.505.791 1.570.781
10. | Bérkoltség 1.091.573 1.243.733
11. | Személyi jellegli egyéb kifizetések 176.383 153.232
12. | Bérjarulékok 168.474 182.715
V. | Szenklyi jellegii raforditdsok 1.436.430 1.579.680
VI. | Frtékesokkenési leirds 99.945 110.834
VIL | Egyéb raforditasok 626.779 798.901
Ebbdl: értékvesztés 0 0|
A. | UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 4.707.434 5.655.072
13. | Kapott jaro osztalék és részesedés 0 1)
EEbb('il: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0|
14. iRészesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0|
IEbbéI: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. {Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kolesonokbol) szirmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 )
[Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. {Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 251.636 283.768
EEbbc’J’l: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0|
17. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 81.475 2.733
EEbb(’il: értékelési killonbozet
VIIL.| Pénziigyi milveletek bevételei 333.111 286.501
18. iRészesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
IEbbéL: kapesolt vallakozasnak adott
19. iBefektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kolesonokbol) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 1)
éEbbiil: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0|
20. | Fizetendd kamatok és kamat jellegii réforditdsok 0 )
Ebbol: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0|
21. iRészesedések, értékpapirok, tartdsan adott kolesonok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 11.236 5.500
Ebbél: értékelési killonbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 11.236 5.500
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 321.875 281.001
C. /ADOZAS ELOTTI EREDMENY 5.029.309 5.936.073
X. | Adofizetési kotelezettség 462.339 543.214
X/1. Halasztott adokiilonbozet 0 0|
D. ADOZOTT EREDMENY 4.566.970 5.392.859
Budapest, 2026. januar 23.
Erste Alapkezeld Zrt.

Kiegészitd Melléklet 5 2025. december 31.



Erste Alapkezel6 Zrt.

1. A vallalkozas rovid bemutatasa

Az Erste Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kft. jogutddjaként. A jogeldd tarsasagot
1993. augusztus 4-¢én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s lednyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004.
november 19-ig, a Portfolié Kft. 0,5%-o0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a tulajdonos elnevezése
valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste Befektetési Magyarorszag
Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredden 2006. jinius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r6] ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezel6 Zrt. elnevezés
2006. november 14-én kertilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatérozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kolcsdnzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996.
¢évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott dnkéntes kdlesonds biztositd pénztar
részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjaban meghatarozott magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerli végzését.

A Térsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegti alaptdkével alakult meg. A teljes alaptdke befizetésre keriilt
oly médon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapitéd a Tarsasag
rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegi alaptéke-emelésrél dontétt, az alaptOke-emelés Gsszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptéke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolié Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptoke felemelését a Cégbirosag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére 2008.
november 13-4n kertilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portfolio
Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdinggé alakuldsénak Gjabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalld 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én kertilt bejegyzésre
a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt vallalkozast
tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kdzvetett
tulajdonaban allo tarsasag, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, €s vagyonkezelési lizletag
infrastrukturajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikddését, tizletpolitikajat, az tigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem
befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozds kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE Bank Hungary Zrt.
konszolidacios korébol.

A Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra valtozott 2016.
marcius 7-ével.
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A Téarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-4an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjadk az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) ¢s VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar
1-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést szerzett az
EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfelelden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december 31.
napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kovetden a Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2025. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (23,82%), a Steiermérkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Téarsasag tevékenységi korében jelentGs valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. jalius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Téarsasag alaptokéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz016 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékil torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a névértékiikhoz
igazodo szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2025. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza NEE 2025*
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 nyilvanos nyiltvégi EUR 2066 076 043 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 530 155 274 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 nyilvanos nyiltvégu USD 1025 558 985 Ft
Erste Arany Alapok Alapja EUR sorozat HU0000738612 nyilvanos nyiltvégii EUR 14 487 067 921 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégi HUF 89 280 768 040 Ft
Erste Arany Alapok Alapja USD sorozat HUO0000735568 nyilvanos nyiltvégi uUsb 55 305 679 128 Ft
Erste Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégi uUsb 69 060 625 418 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégu HUF 3 343 467 736 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1608 304 459 Ft

Kiegészitd Melléklet

2025. december 31.



http://www.erstealapkezelo.hu/

Erste Alapkezel6 Zrt.

Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HUO0000708649 nyilvanos nyiltvégu HUF 660 406 309 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HUO0000723440 nyilvanos nyiltvéga uUsD 1250 851 067 Ft
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HUO0000705314 nyilvanos nyiltvégi HUF 896 689 360 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Koétvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégi HUF 4 820 427 031 Ft
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvégu HUF 379767 781 479 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvégi HUF 1754732073 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HU0000737325 nyilvanos nyiltvégi HUF 2532482 380 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 nyilvanos nyiltvégi HUF 13 207 332 761 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HUO0000727268 nyilvanos nyiltvégu EUR 5 139 194 995 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 nyilvanos nyiltvégi uUsD 4213 669 938 Ft
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 nyilvanos nyiltvégu EUR 4 650 595 022 Ft
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000737523 nyilvanos nyiltvéga HUF 4791 337 797 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégl Kétvény Befektetési Alap HUO0000708243 nyilvanos nyiltvéga HUF 162 495 376 643 Ft
Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap HU0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 10721 773 123 Ft
Erste Magyar Kétvény Befektetési Alap HUO0000733589 nyilvanos nyiltvégu HUF 1338 860 124 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvéga HUF 747 371 250 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HUO0000704507 nyilvanos nyiltvéga HUF 144 802 790 477 Ft
Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 nyilvanos nyiltvéga HUF 28 331 544 581 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvégi HUF 22 384 715 654 Ft
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 nyilvanos nyiltvégi EUR 4924 395 951 Ft
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégu HUF 68 894 762 477 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HUO0000709985 nyilvanos nyiltvéga HUF 2041633 113 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 nyilvanos nyiltvégii EUR 4088 448 682 Ft
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HUO0000708656 nyilvanos nyiltvégu HUF 52 081 977 623 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvényalap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégi HUF 70401 926 438 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Kotvényalap D HU00007 19539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2174 895 470 Ft
Erste Nyiltvégli Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégii HUF 297 623 084 131 Ft
Erste Nyiltvégli Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégi uUsbD 10 756 381 872 Ft
Erste Nyiltvégli Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi uUsbD 2832 336 532 Ft
Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégii usD 91 608 034 934 Ft
Erste Nyiltvégl Euré Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap HU0000728159 nyilvanos nyiltvégu EUR 39 215922 741 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégii EUR 307 856 229 750 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 168 929 613 915 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégi EUR 18 875909 114 Ft
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap L sorozat HU0000738844 nyilvanos nyiltvégi HUF 10 219 026 479 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HUO0000732490 nyilvanos nyiltvéga HUF 35 731 729 864 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HU0000722434 nyilvanos nyiltvégu HUF 14 621 089 228 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 723 488 838 748 Ft
Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap A sorozat HUO0000737259 nyilvanos nyiltvégi HUF 11 044 318 191 Ft
Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap D sorozat HUO0000735857 nyilvanos nyiltvégu HUF 211482 351 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégu HUF 9454 476 952 Ft
Erste Nyiltvégli XL Kotvény Befektetési Alap D HU0000719521 nyilvanos nyiltvégu HUF 1701801019 Ft
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Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HUO0000714191 nyilvanos nyiltvégu EUR 6 555 546 917 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HUO0000727821 nyilvanos nyiltvéga HUF 5998 138 565 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégi uUsD 3418 032 671 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nyiltvégii HUF 12 821810 018 Ft
Erste Stock Hungary Indexkdveté Befektetési Alap A sorozat HU0000704200 nyilvanos nyiltvégu HUF 30612 191 766 Ft
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Befektetési Alap D sorozat HU0000723457 nyilvanos nyiltvégi HUF 68 177 449 Ft

*Nettod eszkozérték forintban kifejezve

Az Alapkezel6 a 2025-0s évben befektetési alapjainak valasztékat a kdvetkezd alapokkal bévitette:

Név

folyamatos forgalmazasa indult:

Befektetési jegyeinek

P

3039 467 848 030
Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap

Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja

2025.04.08

2025.05.06

2025.06.10

2025.09.09

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapokra vonatkozd, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l sz616 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 2024. julius 1-jén hatalyba 1épett modositasa alapjan az Alapkezeld
valamennyi alapjanak befektetési politikajat feliilvizsgalta és modositotta annak érdekében, hogy azok maradéktalanul

megfeleljenek a jogszabalyi valtozasoknak:

NEV ISIN DEVIZA OSSZETETEL
Erste Nyiltvégl Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégl Dollar Bazis Befektetési Alap HUO0000705991 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 deviza befektetési alap
Erste Kamatoptimum Nyiltvégl Kétvény Befektetési Alap HU0000708243 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozaml Kétvény Befektetési Alap

HUO0000717525 - A sorozat
HU0000719562 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

HUO0000710694 - A sorozat
HU0000719539 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kotvény Alapok alapja HU0000711692 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HUO0000709993 deviza befektetési alap
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HUO0000714191 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HU0000708656 deviza befektetési alap
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HUO0000708631 deviza befektetési alap

Erste DPM Megatrend Alapok Alapja

HUO0000708649 — HUF sorozat
HU0000723432 — EUR sorozat
HU0000723440 — USD sorozat

deviza befektetési alap

Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

HU0000712492

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap

HUO0000707740 — T sorozat
HU0000722442 — T180 sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap

HUO0000703160 — T sorozat
HU0000722434 — T180 sorozat

deviza befektetési alap
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HU0000732490- M180 sorozat
HUO0000738844 — L sorozat

Erste Nyiltvég( Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 deviza befektetési alap
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 deviza befektetési alap
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 deviza befektetési alap
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 deviza befektetési alap

HU0000723572 — HUF sorozat

HU0000738612 — EUR sorozat

HU0000735568 — USD sorozat
HU0000723580 — DPM EUR

Erste Arany Alapok Alapja sorozat deviza befektetési alap
HU0000723598 — DPM USD
sorozat
HU0000725528 — DPM HUF
sorozat
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HUO0000727268 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HUO0000727276 deviza befektetési alap
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégii Euré Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap HU0000728159 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 deviza befektetési alap
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HUO0000737325 deviza befektetési alap
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HU0000737523 deviza befektetési alap
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HUO0000709985 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégl XL Kétvény Befektetési Alap

HU0000707716 - A sorozat
HU0000719521 - D sorozat

forint befektetési alap

Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap

HU0000705306

forint befektetési alap

Erste Megtakaritasi Alapok Alapja

HU0000704507

forint befektetési alap

Erste Stock Hungary Indexkdvetd Befektetési Alap

HU0000704200 — A sorozat
HU0000723457 — D sorozat

forint befektetési alap

Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap HUO0000733589 forint befektetési alap
A 2025-6s évben a kovetkez6 alap olvadt be:
Beolvado alap Befogad6 alap Datum

Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2025.09.25

Az Erste Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya 119 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, €s igy
novemberre elérte a 2942,71 milliard forintos kezelt vagyont, 4,2%-0s novekedést produkalva.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 1980,8 milliard forintnyi* toke érkezett.
Az Alapkezeld 16,36%-o0s* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez 1,28

szazalékpontos® csokkenés a 2024-es évhez képest.
*2025 novemberi ho végi adat a Bamosz statisztikai alapjan. A beszamol6 0sszedllitdsakor a decemberi adat még nem allt rendelkezésre.

A vagyon ¢és portfoliokezelési iizletag 25,05%-o0s ndvekedéssel zarta a 2025-0s évet. Novekedés volt tapasztalhatd az
egyéb portfoliok kezet vagyonaban (+119,5%). A nyugdijpénztari vagyonkezelésben (10,7%), mig a DPM portfoélidkban
(27,3%) novekedést konyvelhettek el 2025. decemberére.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2025-ben 8,6%-kal novekedett, és igy 3237,7 milliard forinton zarta az évet.

Forras: Bamosz
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A kezelt vagyon portfolio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

ERSTE é 2024.12.31 Megoszlas (%) | . EveS 2025.12.31 Megoszlas (%)
Asset Management \éltozas (%)
Befektetési Alapok 2823 702 534 288 Ft 94.68% 7.6% 3039 467 848 026 Ft 93.88%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 76 131 567 558 Ft 2.55% 10.7% 84 255 430 504 Ft 2.60%
DPM portfoliok 72 527 726 584 Ft 2.43% 27.3% 92 330 430 791 Ft 2.85%
Egyéb portfoliok 9 864 631 980 Ft 0.33% 119.5% 21654 617 824 Ft 0.67%
Osszesen: 2 982 226 460 410 Ft 8.6% 3 237 708 327 145 Ft

A Tarsasag mikodését igazgatdsag iranyitja

Az igazgatosag tagjai 2025. december 31-én:

Pazmany Balazs, igazgatosag elnoke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag

Varga Zalan Jozsef, igazgatosagi tag, értékesitési és termékfejlesztési igazgatod

A Téarsasag képviseletére jogosult, éves beszamoldt alairé személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgatd, igazgatosagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5. 1. em. 7. ajtd

Pazmany Balazs, igazgatosag elnoke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.ajt6

Varga Zalan Jozsef, Igazgatdsagi tag, értékesitési és termékfejlesztési igazgatd
2030 Erd, Deék Ferenc utca 110.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy:
Acs-Molnar Szilvia
1181 Budapest, Hunyadi Laszl6 utca 36.
NGM nyilvantartasi szama: 176882

A Tarsasag szamara a kdnyvvizsgalat a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvény 155 § alapjan kdtelezo.
A Tarsasag 2025. évi éves beszamoldja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Kamarai nyilvantartasi szdma: 001464

Kijeldlt kdnyvvizsgalo:
Koénczol Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A konyvvizsgalo tarsasag altal a 2025. {izleti évre vonatkozé mérlegbeszamolo konyvvizsgalataért felszamitott dij brutto
7.075.475,- forint volt.
A Tarsasag 2025. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamolojat is.
A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekinthetok meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének 0sszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH
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A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szerepld iigyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.

2. A Tarsasag szamviteli politikdjanak ismertetése

Konyvvezetés, célok ismertetése

A Tarsasag szamviteli rendszerét a 2001. januar 1-jén hatalyba 1épett 2000. évi C. tv. (Szamviteli térvény) eldirasainak
megfelelden alakitotta ki. A Tarsasag a beszamold Osszeallitasa soran figyelembe veszi a 327/2009. kormanyrendelet
elbirasait.

A Téarsasag a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozoé elbirasok szerint vezeti kdnyveit, nyilvantartasait. Az adatrogzités
¢és a nyilvantartasok vezetése soran biztositja az eszkdzokben, illetve forrasokban bekdvetkezett valtozasok mérését és
Osszesitését, tovabba biztositja az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat. A
Tarsasag a kdnyveit magyar forintban vezeti, az éves beszamoldban az adatok ezer forintban vannak megadva.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket a mérleg fordulonapjan érvényes MNB arfolyamra értékel at a Tarsasag. A
kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelés, kotelezettség forintértékének meghatarozasa soran alkalmazza az altalanos forgalmi
adorol szolo térvény adoalap forintban torténdé megallapitasara vonatkozo eldirdsai szerinti arfolyamot.

A mérleg fordulonapja: 2025. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2026. januar 15.

Ertékelési médszerek

o Immateridlis javak, targyi eszkozok: a Tarsasdg vallalkozasi tevékenységét tartdsan (egy éven tul) szolgalod
vagyontargyait az értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron, illetve eldallitasi koltségen értékeli, szerepelteti a
mérlegben. A 100.000 Ft alatti targyi eszkozok bekeriilési értékét a beszerzés évében teljes egészében koltségként
elszamolja.

o Befektetett pénziigyi eszkozok: értckelésiik beszerzési aron torténik, értékvesztés elszamolasara nem volt sziikség.
o Készletek: a mérlegben a vasarolt készletet (anyag, aru) beszerzési d&ron mutatja ki a Tarsasag.

o Kovetelések: a Tarsasdg a koveteléseket konyv szerinti értéken mutatja ki. A kovetelések az analitikus
nyilvantartasokkal valé egyeztetést kovetden keriilnek a mérlegbe.

o Ertékpapirok: a forgatasi célbol vasarolt értékpapirokat beszerzési értéken tartja nyilvan a Tarsasag. Ertékesitéskor
az alloméanycsokkenés elszdmolasa FIFO eljaras szerint torténik. A nyilvantartdsok helyességét egyeztetéssel
ellendrzi a Téarsasag.

o Pénzeszkozok: a banki szamlakivonatokkal, illetve a pénztar leltarral egyez6 értéken keriil kimutatasra.

e Sajat téke: a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepel.

o Kaotelezettségek: a Tarsasag a kotelezettségeket konyv szerinti értéken mutatja ki a mérlegben.
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Szamviteli politika keretében meghatarozott mertékek, hatarértéke

Jelentds 6sszegii hiba:

Az Erste Alapkezeld Zrt. esetében jelentds 0sszegll hibanak kell tekinteni a hibat ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintden - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tokét
noveld-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott tizleti év
mérlegf6osszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfodsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié6 forintot,
akkor 1 milli6 forintot.

Nem jelentds 6sszegt hiba:

Az Erste Alapkezel0 Zrt. esetében nem jelentds 6sszegli hibanak kell tekinteni azokat a feltart hibakat, amelyek
a hiba feltardsdnak évében, a kiillonbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet érintden (évenként kiilon-
kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egylittes (eldjeltol
fiiggetlen) 0sszege nem haladja meg a jelentds dsszegl hiba szerinti értékhatarat.

A bevételek esetében jelentds részarany:

Az Erste Alapkezel6 Zrt. esetében azon bevételek képviselnek jelentds részaranyt, amelyek az dsszbevétel 20
%-at meghaladjak.

Amortizacios politika, az értékcsokkenés elszamoldasa

Az immaterialis javak €s a targyi eszk6zok értékcsokkenésének elszamolasa a brutto értékiik alapjan linedris leirasi kulcs
alkalmazasaval torténik. Az eszk6zok leirasa a hasznalatba vétel, lizembe helyezés napjaval kezdédik és a leselejtezés,
értékesités, illetve a maradvanyérték elérésének napjaig tart. (Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak értéke
valoszinisithetéen nem jelentds.) Az eszkozok leirasanal a varhatd hasznalati id6, a hasznos €lettartam végén varhato
maradvanyérték nagysaga és a Szamviteli torvényben rogzitett elvek keriilnek figyelembe vételre. A gépjarmtivek
értékcsokkenési leirasa 20%. A Tarsasag a 100.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti targyi eszk6zok beszerzési értékét a
hasznalatba vételkor egy 0sszegben szamolja el koltségként.

Céltartalék kepzése

A Tarsasag azokra a multbeli, illetve a folyamatban 1év6 tigyletekbdl, szerzodésekbol szarmazo, harmadik féllel szembeni
fizetési kotelezettségekre képez céltartalékot, valamint a munkavallalok halasztott javadalmazasanak kifizetésére,
amelyek varhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de 6sszegiik vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még
bizonytalan, és azokra a Téarsasag a sziikséges fedezetet mas modon nem biztositotta.
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3. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. Befektetett eszkozok

3.1.1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok

A mérlegsor a bérelt ingatlanon végzett beruhazas netto értékét mutatja.

Ingatlanok és kapcsoldodo vagyoni értékii jogok brutto értéke (adatok ezer forintban)

2024.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2025.12.31]
Berelt ingatlanon 137 466 14 583 0 0 152 049
végzett beruhazas
Osszesen 137 466 14 583 0 0 152 049
Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok értékesokkenése (adatok ezer forintban)
2024.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2025.12.31]
Berelt ingatlanon 28 378 8 775 0 0 37153
végzett beruhazas
Osszesen 28 378 8775 0 0 37153
3.1.2. Immateridlis javak
Immaterialis javak brutté értéke (adatok ezer forintban)
2024.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2025.12.31]
Szoftverek 267 195 40 094 0 0 307 289
Osszesen 267 195 40 094 0 0 307 289
Immaterialis javak értékcsokkenése (adatok ezer forintban)
2024.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2025.12.31]
Szoftverek 168 512 24 254 0 0 192 766
Osszesen 168 512 24 254 0 0 192 766
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3.1.3. Targyi eszkozok

A targyi eszkdzokon beliil az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek kategoria irodabutorok, irodai felszerelések,
szamitastechnikai eszk6zok, jarmiivek nettd értékét és képzémiivészeti alkotasok nettd értékét tartalmazza.

Targyi eszk6zok brutto értéke (adatok ezer forintban)

2024.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2025.12.31
Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmiivek 529910 122 429 16 837 0 635 502
Osszesen 529910 122 429 16 837 0 635 502

Targyi eszk6zok értékcsdkkenése (adatok ezer forintban)

2024.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2025.12.31.
Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmiivek 245753 77 805 14 709 0 308 849
Osszesen 245753 77 805 14 709 0 308 849

Beruhazasok, felujitasok (adatok ezer forintban)

2024.12.31. novekedés csokkenés atsorolas 2025.12.31.
Beruhazasok 408 181 940 177 310 0 5039
Osszesen 408 181 940 177 310 0 5039

Hasznalatba vételkor egy 0sszegben elszamolt értékcsokkenési leiras 2024. évben 1.554 ezer forint, 2025. évben 3.117
ezer forint volt.

3.2. Befektetett pénziigyi estkozok

2024.12.31. 2025.12.31.
ezer Ft ezer Ft
|Erste Duett Nyiltvégli Befektetési Alap 38 148 44 364
||Osszesen: 38 148 44 364

Kbf. torvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél hosszabb id6tartamra halasztott juttatas
fedezeteként megvasarolt értékpapir.
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3.3 Forgoeszkizok

3.3.1. Egyéb kovetelések

2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
Egyéb 132 17 796
IAdott el6legek 13 696 11027
Egyéb munkavallalokkal szembeni kovetelés 1134 1 545
[Osszesen: 14 962 30 368
3.3.2.. Ertékpapirok
2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
T6zsdére bevezetett hazai kotvény 1304 725 3164422
B diszkontkotvény 2 845411 1 948 368
iszkont Kincstarjegyek 1 162 045 961 244
rste Duett Nyiltvégii Befektetési Alap* 33 738 38 786
AK 0 0
I(")sszesen: 5345919 6112 820

*2014.évi XVLtorvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasardl szolo torvényben meghatarozott, javadalmazasi politika szerint 1 évnél rovidebb idétartamra halasztott

juttatas fedezeteként megvasarolt értékpapir.

3.3.3. Pénzeszkozok

2024.12.31. 2025.12.31.
ezer Ft ezer Ft
énzforgalmi bankszamla 75 506 12 685
énztar 33 0
|(")sszesen: 75 539 12 685
3.4. Aktiv idobeli elhatarolasok
3.4.1. Bevételek aktiv iddbeli elhataroldsa
2024.12.31. 2025.12.31;
ezer Ft ezer Ft
IAlapkezelési tevékenység bevétele 665 602 776 205
[[Portfoliokezelési tevékenység bevétele 177 091 160 623
T6zsdére bevezetett hazai kotvény kamata 60210 76 284
|‘l\)/’iszkont Kincstarjegy kamata 27 563 32 158
agyar Allamkotvény kamata 0 3840
|(")sszesen: 930 466 1049110
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3.4.2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

2024.12.31. 2025.12.31,
ezer Ft ezer Ft
[T el6fizetések 7616 6929
Bloomberg hasznalat eléfizetés 2 064 2411
Napilap, folyoirat elofizetés 163 768
Befektetdvédelmi alap tagdij 125 125
Munkaltatoi felelosségbiztositas 109 109
Egyéb 0 4928
[Osszesen: 10 077 15270
3.5. Sajat toke
Sajat toke valtozasa (adatok ezer forintban)
2024.12.31. novekedés csokkenés 2025.12.31
Jegyzett toke 1 000 000 0 0 1 000 000
Toketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 361 873 4566 970 4 560 000 368 843
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
|Adozott eredmény 4566 970 5392859 4566 970 5392 859
Sajat toke osszesen: 5928 843 9 959 829 9129 040 6761 702

Az eredménytartalék novekedése az el6z6 évi adozott eredménybdl és a targyévben kifizetett osztalék kiilonbozetébol

adodik.

3.6 Céltartalékok (adatok ezer forintban)

2024.12.31. novekedés csokkenés 2025.12.31
[Céltartalék 494 180 377 335 306 261 565 254
ICéltartalék Osszesen: 494 180 377 335 306 261 565 254
A Tarsasag mindkét évben személyi jellegii kifizetés céljara képzett céltartalékot.
3.7. Kotelezettségek
3.7.1. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)
2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
Belfoldi szallitokkal szembeni kotelezettség 111 180 125 687
I(’)sszesen: 111 180 125 687
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3.7.2. Egyéb rivid lejaratu kotelezettség

2024.12.31. 2025.12.31

ezer Ft ezer Ft
Allami adohatosaggal szembeni kotelezettség 346 194 254 446
Osszesen: 346 194 254 446

A Tarsasagnal az adohatosag a 2025-6s évben adovizsgalatot nem folytatott. Az adohatosag a vonatkozo addévet
kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket €s nyilvantartasokat és potlolagos adot vagy birsagot allapithat
meg. A Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds

kotelezettsége szarmazhat.

3.8 Passziv idobeli elhataroldasok

3.8.1 Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhataroldsa

2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
Globalis minimumadé 0 88 000
gyéb koltségek 5 805 9765
ovetkez6 évben kifizetendd bér €s jarulékai 16 901 18 969
onyvvizsgalat dija 2274 1905
|(")sszesen: 24 980 118 639
4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések
4.1. Ertékesités netté drbevétele
2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
IAlapkezeldi dij bevétel 7552757 8801073
[Portfoliokezelési tevékenység dijbevétele 529 205 570 779
- ebbdl tovabbszamlazott ligyleti jutalék 3511 9291
[Kozvetitett szolgaltatas értékesitésébol szarmazo bevétel 5486 4178
- ebbdl az Alapra atharitott, tovabbszamlazott dij 4448 3143
Osszesen: 8 087 448 9376 030

A Tarsasag egy kapcsolt vallalkozésa részére nyujt szolgaltatast, az értékesités nettd arbevétel tételei 92.181 ezer Forint

0sszegben tartalmaznak kapcsolt vallalkozéassal szemben elszamolt 6sszeget.

Kiegészitd Melléklet 18 2025. december 31.




Erste Alapkezel6 Zrt.

4.2. Egyéb bevételek

2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
Céltartalék feloldasa miatti bevétel 237914 306 261
apcsolt vallalkozastdl szarmazo bevétel 21 602 29219
Egyéb bevétel 4618 2331
Targyi eszkoz értékesités bevétele 15385 983
AK apakat megilletd tavolléti dij 444
areseményekkel kapcsolatos bevétel 0
||(")sszesen: 288 931 339238

Az egyéb bevétel tételei kozott szerepelnek kapcsolt vallalkozassal elszamolt 6sszegek, 29.219 ezer Forint.

4.3. Miikédési koltségekkel, raforditisokkal kapcsolatos kiegészitések

4.3.1. Anyagkoltség

2024.12.31. 2025.12.31.

ezer Ft ezer Ft

IAnyagkoltség 21232 25104

Osszesen: 21232 25 104

4.3.2. Igénybe vett szolgadltatasok értéke

2024.12.31. 2025.12.31.

ezer Ft ezer Ft
Szamitastechnikai szolgaltatas 170 832 173 809
Iroda bérleti dij 82 381 99 845
Bloomberg hasznalat dija 43 880 57760
Ugyviteli szolgaltatas 54252 56 750
Uzemeltetési kdltség 42 186 44011
Erste rendezvények 52 007 37 185
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 11 821 18 773
Konferencia, rendezvény részvételi dija, oktatas 15 624 16 934
Telefon koltség 11633 10 804
Karbantartasi, javitasi k6ltségek 8459 8038
Audit dij 6939 7417
Futér, kézbesités, postakoltség 4234 4452
Hirdetési, kozzétételi koltségek 4571 4369
Kikiildetés 4107 4102
Adminisztracios szolgaltatas 647 1 663
Hitelinformacios rendszer igénybevételének koltsége 1333 1369
Ujsag, folyéiratok, szakkonyvek 478 738
Osszesen: 515 384 548 019
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4.3.3. Egyeb szolgaltatasok értéke

2024.12.31. 2025.12.31.
ezer Ft ezer Ft
l[ngatlan tranzakcio, értékesités, projekt menedzsment dijak 928 269 950216
Tagsagi dijak (BAMOSZ) 14 597 14 994
efektetési szolgaltatasi és elszamolohazi szolgaltatasok 7 642 12 945
iztositasi dijak 12 543 14 167
ankkoltségek 776 744
atosagi dijak, illetékek 752 460
II(")sszesen: 964 579 993 526
4.3.4. Egyeb rdaforditasok
2024.12.31. 2025.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Céltartalék képzése miatti raforditas 331719 377 335
[partizési ado, innovacios ado, globalis minimumado 212 841 379 028
Birsagok, késedelmi potlék, dnellenérzési potlék 63 330 18 700
gyéb raforditasok 9 490 12 084
Cégautd ado, gépjarmi ado 5092 6371
eliigyeleti dij 3491 3883
6zhasznu adomanyozas 0 1000
efektetdé Védelmi Alapba fizetett dij 500 500
Frtékesitett targyi eszkoz raforditasa 316 0
||(")sszesen: 626 779 798 901
4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye
4.4.1. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek
2024.12.31. 2025.12.31.
ezer Ft ezer Ft
[Ertékpapirok utan kapott, jaré kamat 251 636 283 768
Osszesen: 251 636 283 768
4.4.2.Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
Frtékpapirok értékesitésébél szarmazo arfolyamnyereség 81457 2574
ealizalt arfolyam kiilonbozet 18 159
II(")sszesen: 81 475 2733
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4.5. Pénziigyi miiveletek rdaforditdisai

4.5.1. Penziigyi miiveletek egyéb raforditasai

2024.12.31. 2025.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Ertékpapirok értékesitésébdl szarmazo arfolyamveszteség 8 739 3484
Devizéaban fennall6 kotelezettség realizalt arfolyamvesztesége 2 497 2016
Osszesen: 11 236 5500
4.6. Adozas elotti eredményt terheld adok
2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
Téarsasagi ado targyévi 462 339 543214
Osszesen: 462 339 543 214
A targyévi tarsasagi ado levezetése, addalapot modosito tételek bemutatasa
2024.12.31. 2025.12.31
ezer Ft ezer Ft
IAddzas elétti eredmény 5029 309 5936 073
Tarsasagi adéalapot néveld jogcimek 459 495 502 871
Céltartalék 331719 377 335
Szamviteli tv. alapjan koltségként elszamolt értékcsokkenési leiras, eladott,
ivezetett eszkdzok netto értéke 100 256 110 834
irsagok 0 0
em a vallalkozas érdekében felmertilt koltség 98 112
Terven feliili értékcsdkkenés 0 0
2023/2024.évi tarsasagi ado onellendrzés 21 840 11 620
2023/2024.évi helyi ipartizési ad6 onellenérzés 4854 2 582
2023/2024.évi innovacios jarulék dnellenérzés 728 387
Tarsasagi adéalapot csokkenté jogcimek 351701 403 237
Céltartalek 2021, 20202,2023 és 2024.évi feloldas 237914 306 262
Tarsasagi adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leirds, eladott, 113 523 94 453
kivezetett eszk6zok nettd értéke
2025.évi adoeldleg felajanlas utani jovairas adofolydszdmlan 264 2322
Adéalap 5137103 6 035707
Szamitott tarsasagi ado (9 %) 462 339 543 214
|Osszes tarsasagi ado kotelezettség: 462 339 543 214
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4.7 Adozott eredmény levezetése

Az adozott eredmény levezetése

IAdozas eldtti eredmény

Tarsasagi ado targyévi

IAdo6zott eredmény

2024.12.31. 2025.12.31.
ezer Ft ezer Ft
5029 309 5936073
462 339 543214
4566 970 5392 859

A Tarsasag tulajdonosa 2026. januar 19-én 5.390.000 eFt tervezett osztalék kifizetésérdl hatdrozott, amelyrdl a beszdmolo
elfogadasaval egyidében részvényesi hatarozatot hoz.

5. Egyéb kiegészitések

Munkavallalok atlagos statisztikai 1étszama, a bérkoltség és a személyi jellegli egyéb kifizetések alakulasa

Allomanycsoport Atlagos statisztikai ~ Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(fo)
2024.12.31. 2024.12.31. 2024.12.31. 2024.12.31.
Foglalkoztatottak szama 54 1091573 176 383 168 474
Szellemi foglalkozasu 54 1091573 176 383 168 474
Fizikai foglakozasu - - - -
Allomanyba nem tartozo
[munkavallalo - - - -
|0sszes foglalkoztatott 54 1091 573 176 383 168 474
Allomanycsoport Atlagos statisztikai Bérkoltség  Személyi jellegii egyéb Bérjarulékok
allomanyi létszam (ezer Ft) kifizetések (ezer Ft) (ezer Ft)
(fo)
2025.12.31. 2025.12.31. 2025.12.31. 2025.12.31.
[Foglalkoztatottak szdma 60 1243733 153232 182 715
Szellemi foglalkozast 60 1243733 153232 182 715
[Fizikai foglakozasu - - - -
Alloméanyba nem tartozo
imunkavallalo - - - -
Osszes foglalkoztatott 60 1243 733 153 232 182 715

Erste Bank és Tarsasagunk Marketing egyiittmiikodési szerzddést kotott 5 évre 2022-ben, ennek terhére az idei évben
97.788 eFt koltséget szamolt el, amelybdl 53.616 eFt a személyi jellegli egyéb kifizetések kozott szerepel, 6.988 eFt

pedig a bérjarulékok soron.
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Kbf. térvényben meghatarozott, javadalmazasi politika alapjan a munkavallalok részére jutatott, 1 éves tartasi
kotelezettség ala tartozo értékpapirok a Tarsasag javara zarolasra keriiltek, amelyek névértékét és bekertilési értékét
Tarsasag 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan.

A Tarsasag 2025. januar 31-ig 7, ezt kvetden 9 részmunkaidds munkavallalot alkalmazott.

A bérkoltség 6sszegébdl a Feliigyel6 Bizottsag tagjait megilletd 6sszeg 2025. évben 2.880.000 forint volt. Az Igazgatosag
tagjai e tisztségiik tekintetében nem részesiilnek dijazasban. Harom Igazgatosagi tag a Tarsasaggal munkaviszonyban all.

Az Igazgatdsag és a Feliigyel0 Bizottsag tagjai részére a Tarsasag nem nyujtott eldleget, kdlcsont, tovabba neviikben
nem vallalt garanciat. A Tarsasagnak a korabbi tisztségviseldivel, igazgatdsagi, FB tagjaival szemben nincsen

nyugdijfizetési kotelezettsége.

A Tarsasag tevékenysége soran minimalis mértékben keletkeznek veszélyes hulladékok, kérnyezetre karos anyagok.
Ezek szakszerti kezelésérdl a Tarsasag gondoskodott.

6. Pénziigyi helyzet bemutatisa

A Tarsasag pénziigyi helyzetének alakulasat tiikr6zé cash-flow kimutatast az 1. szama melléklet, mig a vagyoni,
likviditasi és jovedelmezdségi helyzetet tiikkr6z6 mutatoszamokat a 2. szam melléklet tartalmazza.

7. Portféliokezelési tevékenységhez kapcsoldodo tajékoztato adatok

Torvényi el6iras alapjan a Tarsasag 2002. augusztus 6-an csatlakozott a Befektetd Védelmi Alaphoz, csatlakozaskor
1.000.000 Ft egyszeri csatlakozasi dijat fizetett az Alap részére. 2023. lizleti évre fizetett rendszeres hozzajarulas 500.000
Ft volt.

A Téarsasag hataron atnyuld tevékenységet nem végez.

Az alap- és portfoliokezelési dijbevétel bontdsa a kovetkezo:

Portfoliok tipusa (eFt)
1. Alapkezeldi dijbevétel 8801 073
2. Pénztarak 472 608
2.1. Nyugdijpénztarak 472 608
-ebbdl tovabbszamlazott iigyleti jutalék 9291

2.2. Egészségpénztarak 0
2.3.0nsegélyezd pénztarak 0
3. Biztositok 0
4. Egyéb portfoliok 5990
-ebbdl tovabbszamlazott iigyleti jutalék 0

5. Kiszervezés keretében (mas portfoliokezeld részére) végzett portfolio kezelés 92 181
6. Kozvetitett szolgaltatas értéke 4178
- ebbdl befektetési alapra részére tovabbszamlazott dij 3143
Netto6 arbevétel dsszesen: 9376 030

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenységhez kapcsolodoan 11.491 eFt iigyleti jutalékot szamolt el koltségként, ez utdbbi
tételbol 9.291eFt keriilt tovabbszamlazasra az tigyfelek részére.

Egyéb portfoliok (pénztarak nélkiil) részére végzett portfoliokezelés keretében nem kotott hataridds tigyletet.

A hataridés tligylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgalnak. Az iigyletek tézsdén kivill keriiltek megkotésre, az
tigyletekkel kapcsolatban arkiilonbdzet nem keriilt elszamolasra.
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A portfoliokezelési tevékenység soran a Tarsasag birtokaba keriilt, igyfelek tulajdonat képez6 pénzosszeg 0 eFt (egyéb
kotelezettség), mely ugyanilyen 6sszegben rendelkezésre all az Erste Befektetési Zrt. altal vezetett elkiilonitett befektetési

pénzszamlan (egyéb kovetelés).

A Téarsasag toke megovasara, hozamra vonatkozo igéretet nem tett, ilyen kotelezettséget nem vallalt, igy e jogcimen
fliggd vagy jovobeni kotelezettsége nem keletkezett, tovabba céltartalék képzési kotelezettsége nem meriilt fel.

A Tarsasag a portfolidkezelés soran megkotott iigyletekhez kapcsolodoan nem fizetett és nem kapott letéti sszegeket,

biztositékot és fedezeteket.

Pénztari portfoliok nettd eszkdzértéke nyitd és mérlegforduld napon:

Nett6é eszkozérték | Nett6 eszkozérték | Netto eszkozérték
Portf6lié megnevezése 2025.01.31 2025.12.31 Valtozas
(F9 (Fo (F9
Bizalom Viziigyi A gazati Onkéntes Nyugdijpénztar 1818414 653 1970 839 849 152 425 196
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolio 45 366 639 391 49222714077 3856 074 686
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszamithat6 portfolio 4 454 666 545 4917 952 069 463 285 524
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolio 12703 857 992 15477 679 603 2773 821611
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfolio 960 206 352 1 480 496 545 520290 193
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Miikodési 279999 212 173 376 556 -106 622 656
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Szolgéltatasi tartalék 118 579 126 118 385 528 -193 598
Mentd Nyugdijpénztar Miikodési és Likviditasi portfolio 103 075262 109 724 941 6 649 679
Ment6 Nyugdijpénztar 5686929 729 6327632933 640 703 204
Mez6 Nyugdijpénztar BM kovetd alportfolio 4639 199 296 4456 628 403 -182 570 893
Mez6 Nyugdijpénztar Szolgaltatasi Tartalék 0 0 0|
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Vagyonkezelési szerz6dés alapjan pénztari portfoliok részére kotott, a mérlegforduld napjan érvényben levo (le nem zart)
hataridds ligyletek adatai:

Eszkéz Eszkoz Ugy!etkﬁ Nyitott Ugy!et Ugylet
Koétésdatum Fm’rward Mivelettipus Piaci szerepld révid név mennyisé | Eszkéz menny. | tes pozicié eredményre | cashflowra
datum mértéke |arfolyam e gyakorolt gyakorolt
9 gység a értéke hatasa hatasa
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa  |Bizalom Viziigyi Agazati Onkéntes Nyugdijpénztdr 89 250|EURHUF |db 418,70 37368975 37368975 37 368 975
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitésa  |Erste Onkéntes Nyugdijpénztér Bazis portfélic 21 297 638|EURHUF [db 418,70/ 8 917 321 0318 917 321 031| 8 917 321 031
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicio nyitasa  |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfoli 7 205 494|USDHUF |db 395,47| 2 849 556 712| 2 849 556 712| 2 849 556 712
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa _|ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztdr Kiszdmithaté portfélié 1838 599|EURHUF [db 418,70| 769 821401| 769 821401| 769 821 401
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa _|ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztdr Kiszdmithaté portfélié 750 000|USDHUF |db 395,47| 296 602 500 296 602 500| 296 602 500
2025.02.12[ 2026.02.12|F X forward eladasi pozicié nyitasa  |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendilet portfélid 2 741 439|EURHUF |db 418,70| 1 147 840 509| 1 147 840 509| 1 147 840 509
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa  |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendiilet portfélié 1200 000[USDHUF [db 395,47| 474 564 000 474 564 000 474 564 000
2025.02.12 2026.02.12|FX forward eladdsi pozicio nyitésa  |Ment6 Nyugdijpénztdr 1217 808|EURHUF [db 418,70| 509 896 210[ 509 896 210| 509 896 210;
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicio nyitdsa  [Ment6 Nyugdijpénztar 780 000|USDHUF |db 395,47| 308 466 600 308 466 600| 308 466 600
2025.02.12[ 2026.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa  |Mez8 Nyugdijpénztir BM kévetd alportfolio 2 023 920|EURHUF |db 418,70] 847 415304| 847 415304| 847 415 304
2025.02.12| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicio nyitdsa  |[Mezé Nyugdijpénztar BM kévetd alportfolid 750 000|USDHUF |db 395,47| 296 602 500 296 602 500| 296 602 500
2025.04.03| 2026.02.12|FX forward ételi pozicio nyitasa Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolié 523 476/ USDHUF [db 373,00] 195256 548| 195 256 548| 195 256 548
2025.06.23| 2026.02.12|FX forward eladsi pozicié nyitésa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszdmithaté portfélié 68 400|EURHUF |db 414,32] 28339488| 28339488 28 339 488
2025.06.23| 2026.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitdsa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztér Lendiilet portfélié 340 000|EURHUF |db 414,32] 140 868 800| 140 868 800| 140 868 800!
2025.06.23| 2026.02.12(FX forward eladasi pozicid nyitdsa [MentS Nyugdijpénztar 60 000|EURHUF |db 414,32] 24859200] 24859 200] 24 859 200!
2025.11.13| 2026.05.18|FX forward eladési pozicid nyitésa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolié 1850 000|EURHUF |db 392,37| 725884 500| 725884 500| 725884 500
2025.11.17| 2026.04.20|FX forward eladési pozicid nyitésa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Bazis portfolié 2801 875/EURHUF |[db 390,79 1 094 944 731]| 1 094 944 731| 1 094 944 731
2025.11.17) 2026.04.20|FX forward eladasi pozicié nyitésa |ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszdmithaté portfélié 1060 034|EURHUF |db 390,79| 414 250 687| 414 250 687| 414 250 687
2025.11.17] 2026.04.20|FX forward eladasi pozicié nyitésa |[ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfélié 294 394(EURHUF |db 390,79| 115046 231| 115046 231 115 046 231
2025.11.17) 2026.04.20|FX forward eladdsi pozicié nyitésa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfélié 307 192(EURHUF |db 390,79| 120047 562| 120 047 562| 120 047 562
2025.11.17) 2026.04.20|FX forward eladdsi pozicié nyitésa |Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Trend portfélié 127 659|USDHUF |db 334,25| 42670 021 42 670 021 42 670 021

Valamennyi hataridés tigylet arfolyamkockazati fedezeti célokat szolgal. Az iigyletek t6zsdén kiviil keriiltek megkdotésre,
az ligyletekkel kapcsolatban arkiilonbozet nem kertilt elszamolasra.

Budapest, 2026. januar 23.

Erste Alapkezeld Zrt.
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1. szamu
melléklet:
Erste Alapkezel6 Zrt.

Cash-flow kimutatas (adatok ezer forintban)
A tétel megnevezése zogj.rlgzy.séi 20§§r1g2y§1
I. Miikodési cash flow (1-13. sorok) 222.830 116.958
1a. Addzas elétti eredmény + 5.029.309 5.936.073
ebbdl: mikddésre kapott, pénzugyileg rendezett tamogatas, 0 0
1b. Korrekciok az addézas elétti eredményben + 0 0
1. Korrigalt adézas elétti eredmény (1a+1b) + 5.029.309 5.936.073
2. Elszamolt amortizacio + 99.945 110.834
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + -316 0
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 93.805 71.074
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 15.385 983
6. Szallitéi kotelezettség valtozasa + 19.660 9.477
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 52.857 -251.623
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + -22.710 93.659
9. Vevikodvetelés valtozasa + 0 0
10. \I:glzggzzgkijzék (vevé és pénzeszkdz nélkl) -1.645.487 782.307
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + -109.282 -123.837
12. Fizetett add (nyereség utan) - -439.336 -385.409
13. Fizetett osztalék, részesedés - -2.871.000 -4.560.000
Il. Befektetési cash flow (14-18. sorok) -147.785 -179.812
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - -138.774 -181.940
15. Befektetett eszk6zok eladasa + -9.011 2.128
16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 0 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. Kapott osztalék + 0 0
lll. Finanszirozasi csah flow (19-26. sorok) 0 0
19. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 0
20. Koétvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tékekivonas, (t6keleszallitas) - 0 0
24. Kétvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IV. Pénzeszko6zok valtozasa (I+lI+lll. sorok) + 75.045 -62.854
27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése + 0 0
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 75.045 -62.854
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2. szamu
melléklet:
Erste Alapkezel6 Zrt.
Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése (adatok ezer forintban)

, ] Arany Erték Arany
Megnevezés Képlet 2024.12.31 2025.12.31. 2025.12.31
Likviditas (I.) pénzeszkozt+értékpapirtkovételés 11,92 6.200.237 16,31

rovid lejarata kotelezettség 380.133
Likviditas (IL.) forgdeszkozok 11,83 6.155.873 16,19
rovid lejarata kotelezettség 380.133
Vagyoni helyzet nettd arbevétel 1,17 9.376.030 1,20
eszkozok 7.825.728
Vagyonaranyos addzas el6tti eredmény 0,85 5.936.073 0,88
jovedelmezdség sajat tOke 6.761.702
Tokestruktara (1.) sajat toke 0,86 6.761.702 0,86
forrasok 7.825.728
Tokestruktura (IL.) idegen téke 0,07 380.133 0,05
forrasok 7.825.728
Befektetett eszk6zok aranya befektetett eszkozok 0,08 605.475 0,08
Eszk6zok 7.825.728
Forgo eszkozok aranya forgé eszk6zok 0,79 6.155.873 0,79
Eszk6zok 7.825.728
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BALANCE SHEET
( type I'A" )
in 1000 HUF
Description Actual Actual
2024.12.31 2025.12.31
Assets
A. [Fixed assets 530.484 605.475
1. {Intangible assets 98.683 114.522
1. |Capitalized value of formation/restructring costs 0 0|
2. :Capitalized value of research and development costs 0 0
3. :Concessions, licenses and similar rights 98.683 114.522
4. iIntellectual property products 0 1)
5. {Goodwill 0 0|
6. | Advance payments on intangible assets 0 0|
7. i Adjusted value of intangible assets 0 0)
II. {Tangible assets 393.653 446.589
1. iLand and buildings and rights to immovables 109.089 114.897
2. :Plant and machinery, vehicles 0 0
3. :Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 284.156 326.653
4. :Breeding stock 0 )
5. | Assets in the course of construction 408 5.039]
6. :Payments on account and tangible assets in the course of construction 0 0
7. Adjusted value of tangible assets 0 0)
II1. {Financial investments 38.148 44.364
1. i Long-term participations in affiliated companies 0 0
2. Long-term loans to affiliated companies 0 0|
3. Long-term major participating interests
4. ‘Long-term loans to companies linked by virtue of major participating interests
5. :Other long-term participations 0 0|
6. :Long-term loans to other companies linked by virtue of participating interests 0 0)
7. | Other long-term loans 0 0
8. | Long-term debt securities 38.148 44.364
9. i Adjusted value of financial investments 0 0)
10.: Valuation margin of financial nvestments
1V. Deferred tax assets 0 0|
B. {Current assets 5.436.420{  6.155.873
1. :Stocks 0 )
1. \Raw materials and consumables 0 0|
2. Work in progress and intermediate goods 0 )
3. iRearing animals, hogs and other livestock 0 0|
4. {Finished products 0 0)
5. :Goods 0 0|
6. iPayments on account for inventories 0 0
1I. {Debtors 14.962 30.368
1. | Trade debtors 0 0|
2. {Amounts owed by affiliated companies 0 0|
3. | Amounts owed by companies with which the company is linked by virtue of major participating interests
4. ‘Receivables from other companies linked by virtue of participating interests 0 0)
5. :Notes receivable 0 0
6. Other debtors 14.962 30.368
7. | Valuation margin of receivables
8. | Valuation margin of derivative instruments
111. i Securities 5.345.919]  6.112.820|
1. i Shares in affiliated companies 0 0)
2. :Major participating interests
3. :Other participating interests 0 0
4. :Own shares and own partnership shares 0 0)
5. ' Debt securities held for trading 5.345919/  6.112.820
6. i Valuation margin of securities
IV. {Cash 75.539 12.685
1. Cash in hand, cheques 33 )
2. Cash at bank 75.506 12.685]
C. {Accrued and deffered items 940.5431  1.064.380
1. {Accrued income 930.466/  1.049.110,
2. Accrued expenses 10.077 15.270]
3. :Deferred expenses 0 0|
TOTAL ASSETS 6.907.447|  7.825.728|

Budapest, 23 January 2026

Management
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in 1000 HUF
Description Actual Actual
2024.12.31 2025.12.31
Equity and Liabilities
D. {Equi 5.928.8431  6.761.702
L. _:Subscribed capital 1.000.000{  1.000.000
|a) thereof: ownership shares repurchased at nominal value 0 0)
11. | Subscribed capital unpaid (-) 0 0
1II.  Capital reserves 0 0
1V. {Retained earnings 361.873 368.843
V. Tied-up reserve 0 0
VI. Revaluation reserve 0 0
1. {Valuation reserve for adjustments
2. |Fair value reserve
VIIL: Profit or loss for the year 4.566.970;  5.392.859
E. i Provisions 494.180 565.254
1. {Provisions for contingent liabilities 0 0
2. {Provisions for future expenses 0 0
3. |Other provisions 494.180 565.254
F. iLiabilities 459.444 380.133
1. iSubordinated liabilities 0 0
1. |Subordinated liabilities to affiliated companies 0 0)
2. :Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major participating interests 0 0)
3. iSubordinated liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0)
4. |Subordinated liabilities to other economic entities
I1. {Long term liabilities 0 0
1. |Long-term loans 0 0)
2. iConvertible and equity bonds 0 0)
3. {Debenture loans 0 0
4. Investment and development credits 0 0)
5. Other long-term credits 0 0)
6. |Long-term liabilities to affiliated companies 0 0)
7. Long-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest 0 0)
8. |Long-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0)
9. Other long-term liabilities 0 0)
10.{Deferred tax liabilities 0 0
I11. ; Current liabilities 459.444 380.133
1. i Short-term loans 0 0
thereof: convertible or equity bonds 0 0|
2. {Short-term credits 0 0
3. | Advances received from customers 0 0
4. {Trade creditors 111.180 125.687
5. iBills payable 0 0)
6. |Short-term liabilities to affiliated companies 0 0|
7. iShort-term liabilities to companies linked by virtue of major participating interest
8. |Short-term liabilities to other companies linked by virtue of participating interests 0 0|
9. |Other short-term liabilities 348.264 254.446)
10. { Valuation margin of liabilities
11.{ Valuation margin of derivative instruments
G. : Accrued expenses and deferred income 24.980 118.639)
1. {Accrued and deferred income 0 0
2. iDeferred costs and expenses 24.980 118.639)
3. {Deferred income 0 0
TOTAL LIABILITIES 6.907.447|  7.825.728
Budapest, 23 January 2026
Management
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PROFIT/LOSS STATEMENT
in 1000 HUF
Description Previous period Actual
2024.12.31. 2025.12.31
| |
01. iNet domestic sales 8.087.448 9.376.030
02. iNet external sales 0 0
1. iTotal net sales 8.087.448 9.376.030
03. {Variation in stocks of finished goods and in work in progress
04. i{Own work capitalized 0 0
1I. iWork performed by the company for its own purposes and capitalized 0 0
I11. :Other income 288.931 339.238
iof which: reversal of impairment loss provision 0 0
05. {Raw materials and consumables 21.232 25.104
06. :Value of services consumed 515.384 548.019
07. iValue of other services 964.579 993.526
08. :Cost of goods sold 106 432
09. iValue of services sold (mediated) 4.490 3.700
IV. :Material costs 1.505.791 1.570.781
10. {Wages and salaries 1.091.573 1.243.733
11. {Other employee benefits 176.383 153.232
12. iContributions on wages and salaries 168.474 182.715
V. iStaff costs 1.436.430 1.579.680
VI. iDepreciation 99.945 110.834
VIL. :Other operating charges 626.779 798.901
of which: impairment loss 0 0
A. iResults of operating activities 4.707.434 5.655.072
13. iDividends and profit-sharing receivable 0 0
iof which: from affiliated companies 0 0
14. iIncome from participating interests, capital gains 0 0
iof which: from affiliated companies 0 0
15. iIncome from financial investments (equity shares, loans), capital gains 0 0
iof which: from affiliated companies 0 0
16. {Other interest receivable and similar income 251.636 283.768
iof which: from affiliated companies 0 0
17. iOther income from financial transactions 81.475 2.733
iof wich:valuation margin
VIII. {Income from financial transactions 333.111 286.501
18. iExpenses and losses on participating interests
iof which: to affiliated companies
19. iExpenses on financial investments (equity shares, loans), losses 0 0
§of which: to affiliated companies 0 0
20. iInterest (paid) payable and similar charges 0 0
‘of which: to affiliated companies 0 0
21. iLosses on shares, securities, long-term loans and bank deposits 0 0
22. iOther expenses on financial transactions 11.236 5.500
of wich:valuation margin
IX. Expienseis on financial transactions 11.236 5.500
B. Pro;it oir loss from financial transactions 321.875 281.001
C. Proiﬁt oir loss before tax 5.029.309 5.936.073
X. iTax expense: 462.339 543.214
X/1. Def;rre(ii tax differential 0 0
D. :Profit after tax 4.566.970 5.392.859
Budapest, 23 January 2026
Management
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ERSTES

Erste Alapkezeld Zrt. iizleti jelentés 2025. Asset Management

Bevezetés

Az alabbi Uzleti jelentés az Erste Alapkezel6 Zrt. mikodésével kapcsolatos fontos informacidkat
tartalmazza. Az altalanos piaci kérnyezet bemutatasat kdvetéen megtalalhaté benne a Tarsasag 2025.
évi tevékenységének rovid leirasa, eredményességének értékelése, valamint a 2025. évben
megvaldsitott fontosabb Uzleti aktivitasok, és ezek hatasa az Alapkezeld profitabilitasara.

Piaci kornyezet 2025
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A 2025-6s év eleje hatalmas fordulatokat hozott a f6bb piacokon. A Donald Trump altal vezetett Uj
amerikai kormanyzat egymas utan jelentett be massziv vamemeléseket, melyek kézul aztan néhanyat
szinte azonnal felfliggesztett, masokat pedig tovabb sulyosbitott. Emiatt az amerikai inflacids
varakozasok kiléttek, a fogyasztéi és Uzleti bizalmi indikatorok pedig mélyrepulésbe kezdtek. Béar a
makrogazdasagi adatok tébbsége még jél tartotta magat, a recessziés kockazatok egyértelmien
feler6sodtek.

A piaci bizonytalansag névekedése, a globalis vamhéboru és a recesszidé nbvekvd kockazata mellett az
amerikai részvénypiacot az is sujtotta, hogy az év elején a kinai DeepSeek Uj mesterséges intelligencia
modellt hozott nyilvanossagra, mely allitasuk szerint jéval kdltséghatékonyabb a hasonlé kaliber(l
amerikai modelleknél. Ez némileg aldasta az amerikai technolégiai megacégekkel kapcsolatos
optimizmust, mely az elmult évek t8zsdei szarnyalasat vezette. Raadasul a korabbi els6 szdmu
sztarrészveény, a Nvidia legfrissebb negyedéves szamai sem okoztak akkora pozitiv meglepetést mint
korabban.

Ezzel szemben az eurdpai piacokon teljes pozitiv fordulat kdvetkezett be. Az év elején a befekteték
optimizmusat elsésorban az taplalta, hogy Donald Trump és stabja intenziv targyalasokat kezdett az
orosz-ukran haboru lezarasarol. Ehhez kapcsolddoan feler6s6dott az a varakozas is, hogy a nyugat-
eurdpai orszagok jelentésen novelni fogjak védelmi kiadasaikat. A Trump-kormanyzat konfrontativ
politikaja lattan az Europai Bizottsag kézel 800 milliard eurds kiadasi javaslatot tett a blokk védelmi
képességeinek nodvelésére. Ezzel parhuzamosan Németorszagban az addssagfék enyhitésére tettek
javaslatot, valamint egy 500 milliard eurds infrastrukturalis kiadasi tervet jelentettek be.

Bar az Eurdpai Kdzponti Bank folytatta a monetaris kondiciok lazitasat és az elsé negyedévben két 25
bazispontos kamatcsdkkentést hajtott végre, az eurdpai ndvekedési kilatasok kedvezdbbé valasa és az
amerikai eszkdzok iranti bizalom megcsappanasa nyoman az euré masszivan ersddott a dollarral
szemben. A kdzOs deviza er6s6dése éltaldban nem szokott kedvezni a jelentés exportkitettséggel
rendelkezd eurdpai cégeknek, ezuttal viszont ez sem tudta kihuzni a talajt a kontinens t6zsdéi aldl.
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A feltérekvd piaci részvények is viszonylag jol tartottdk magukat, Kinaban a Deep Seek sztori nyoman
megn6étt az érdeklédés a technoldgiai részvények irant. A japan jegybank ekézben Gjabb 25 bazispontos
kamatemelést jelentett be, amit a meglep6en magas inflaciés adatok és az er6s gazdasagi aktivitasi
adatok is indokoltta tettek. Folytatta szaguldasat az arany: az emelkedd inflaciés varakozasok, a piaci
bizonytalansag névekedése és a dollar gyengllése td0bb mint 9 szazalékkal, Uj térténelmi rekordra
nyomta fel a sarga fém jegyzését az év els harom hénapjaban.

A masodik negyedév massziv zuhanassal indult, miutdn Donald Trump amerikai elndk a vartnal is
drémaibb mértékli vamemeléseket jelentett be. Néhany héttel késébb viszont megindult a piaci
korrekcid, miutan Trump 90 napos moratériumot rendelt el a vdmok bevezetésére, és egy sor
elektronikai terméket kivettek a vamok hatalya aldl. Az elndk hangvételének szelidlléséhez az is
hozzajarulhatott, hogy az amerikai kétvénypiacon kisebb vérfiirdé alakult ki, a 10 éves kincstarjegy
hozama 4,60 szazalékig, a 30 évesé 5 szazalékig ugrott fel.

Majus és junius mar egyértelmlien az optmizmus jegyében telt el. A vamhaborus kockazatok
csOkkenése mellett az is javitotta a hangulatot, hogy az amerikai munkaerépiaci adatok erések
maradtak, a fogyasztéi és (izleti bizalmi indexek jelentds javulast mutattak az aprilisi szintekrél, az els6
negyedéves vallalati beszamolok pedig tobbségében felilmultak a varakozasokat. A negyedév vége
felé némi megingast okozott az izraeli-irani konfliktus kiélez8dése, illetve az amerikai légicsapasok
meginditasa, de tovabbi eszkalaciéra mar nem kerult sor, sét, Donald Trump amerikai elndk tizszinetet
hirdetett.

A kétvénypiacokon ugyanakkor mérsékeltebb volt az optimizmus. Az Egyesiilt Allamokban az Uj
adocsomag megszavazasa felerfsitette azokat az aggodalmakat, hogy az amuagy is magas
koltségvetési hiany tartosan ndvekvé palyara allhat. Az sem tett jot, hogy a Moody's rontotta az amerikai
adossag hitelminésitését, ami igy mar naluk is kikerult a legfelsé kategoriabdl. Ugyanakkor a legfrissebb
inflacios szamok csokkentették azokat a félelmeket, hogy a vamemelések komoly arnévekedési spiralt
indithatnak be. Ezért az év kozepéhez kozeledve ismét er6sddni kezdtek a kamatcsokkentési
varakozasok, noha a Fed egyel6re valtozatlanul hagyta az iranyadd ratat. Ezzel szemben az
Eurézénaban kétszer 25 bazispontos kamatcsdkkentést jelentett be az Eurdpai Kozponti Bank, a
kétvényhozamok mégis inkébb felfelé tartottak.

Az amerikai gazdasagpolitikai bizonytalansag tovabbra is nyomas alatt tartotta a dollart, mely a masodik
negyedévben 9 szazalékkal gyengult az euréval szemben. A kdzel-keleti feszultségek csak atmenetileg
tudtak dragitani az olajat, az OPEC kitermelésének ndvekedése és a keresleti oldallal kapcsolatos
aggalyok miatt a jegyzések nagyjabdl 10 szazalékot estek a masodik negyedévben. Az arany
szaguldasa lelassult, a sarga fém aprilis és junius kdzo6tt mar ,csak” 6 szazalékkal dragult.

A masodik félév elején az Egyesiilt Allamok és fébb kereskedelmi partnerei kozott létrejott
vammegallapodasok mérsékelték a kordbbi vdmhaborus félelmeket, bar az EU és Japan esetében a 15
szazalékos vamemelés jelentdsnek szamitott. A piacok optimizmusat ersitette, hogy a vallalati
eredmények tdbbsége fellilmulta a varakozasokat, ami Uj térténelmi csucsokat hozott az amerikai
részvénypiacon. Az inflacios adatok Osszességében kedvezden alakultak. Eurépaban a
vammegallapodas okozta bizonytalansag fékezte a részvénypiacokat, de a brit tézsde kiemelkedett az
arupiaci cégek jelentds sulya miatt. Az eur6zéna inflacidja stabil maradt, az Eurdpai Kézponti Bank
pedig nem folytatta a kamatcstkkentést, ami a tovabbi vagasokra vonatkozé spekulacié gyengulését
eredményezte.

Augusztusban a gyenge amerikai munkaerdpiaci adatok felerdsitették a kamatcsdkkentési
varakozasokat, amit Jerome Powell Fed-elndk Jackson Hole-i beszéde is visszaigazolt. A
részvénypiacok Ujabb rekordokat értek el, mikézben az amerikai kétvényhozamok csokkentek, és
felmeriiltek a Fed fliggetlenségével kapcsolatos kételyek. Europaban kezdetben optimizmus uralkodott,
de a francia politikai valsag és kdltségvetési bizonytalansag rontotta a hangulatot. Szeptemberben a
Fed 25 bazispontos kamatcsdkkentést hajtott végre, és tovabbi vagasokat jelzett el6re, bar a gazdasagi
aktivitds er6s maradt, az inflacié pedig meghaladta a célszintet. Az amerikai részvénypiac tovabb
szarnyalt, kilénésen a technoldgiai ériasok huztak az indexeket. Eurépaban vegyes kép alakult ki: a
makrogazdasagi mutatok romlottak, de a bankrészvények er6sédése miatt a tézsdék felfelé tartottak.
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Az utols6é negyedévében a Federal Reserve kétszer is 25 bazispontos kamatcsdkkentést jelentett be,
viszont a kézel masfél hdnaposra nyulé amerikai kormanyzati ledllas ndvelte a bizonytalanséagot, és az
év vége felé megjelend munkaerépiaci adatok is gyengére sikeredtek. Az inflacié ugyan a tengerentulon
és Eurépaban is lassult, de a jegybankok meglehet6sen 6évatosak maradtak a tovabbi kamatvagasokkal
kapcsolatban. Eur6paban valamelyest enyhdiltek a francia kormanyvalsaggal kapcsolatos aggodalmak,
a gazdasagi névekedés a vartnal jobban alakult, az Eurépai Kézponti Bank (ECB) pedig nem valtoztatott
a kamatokon. Japanban az Uj kormany altal kilatasba helyezett fiskalis lazitas eredményezett eufériat,
amit a japan jegybank Ujabb 25 bazispontos kamatemelése sem tudott megtorni.

A nemzetkdzi részvénypiacok pozitivan reagaltak a kereskedelmi fesziltségek enyhllésére és a vartnal
jobb vallalati eredményekre. A technoldgia-tulsulyos amerikai t6zsdék viszont alulteljesitettek az
eurdpai, a japan és a feltorekvd piaci részvényekhez képest, mivel a mesterséges intelligenciahoz
kapcsolt részvények értékeltségével kapcsolatban tébb hullamban Gjabb aggodalmak meriiltek fel. A
legnagyobb amerikai cégeket tomorité S&P 500 index (a kifizetett osztalékokat is beleértve) még igy is
kozel 18 szazalékot emelkedett a tavalyi év egészét tekintve. Eurépaban féleg a bankszektor és a
védelmi ipar allt a befekteték fékuszaban, a jelentds vételi érdeklédés az EuroStoxx50 indexet kdzel 20
szazalékkal tolta magasabbra 2025 végére az egy évvel korabbi szinthez képest. A tavalyi év sztarjai
viszont a feltérekvd piacok voltak, ahol atlagosan 30 szazalékkal emelkedtek a részvényarfolyamok. A
hazai részvénypiac nemzetkdzi 6sszehasonlitasban kiugrdan jol szerepelt, a BUX index 40 szazalékkal
emelkedett. Az OTP részvényei kiemelked6en teljesitettek, a bankrészvények 62 szdzalékkal dragultak
az év folyaman, mig a Richter veszteséggel zarta az évet, és a Mol is csak mérsékelt emelkedést tudott
felmutatni.

A kotvénypiacokon oktéberben enyhén csdkkentek a hozamok, majd novemberben és decemberben
vegyes mozgasok voltak: az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama év végére visszatért 4,15 szazalék
kérnyékére, ami megegyezik a negyedév eleji szintekkel. Az eurdpai kétvénypiacokon viszont inkabb
felfelé tartottak a hozamok a az ECB szigorubb kommunikaciéja és a varhato fiskdlis lazitds miatt. A
devizapiacon az eur6 el8szor jelentds mértékben gyengilt az amerikai dollarral szemben, majd év
végére ismét er6sddni kezdett. A japan jen nem tudott profitalni a kamatemelésbél, jelentésen
leértékel6dott az amerikai dollarral szemben. Az arupiacokon az arany folytatta a szarnyalast, a sarga
fém jegyzése a negyedév soran 12 szazalékot emelkedett, éves szinten pedig 65 szdzalékot. Az ipari
fémek és az eziist is kiemelked&en teljesitettek. Az olaj ara ezzel szemben folyamatosan csdkkent, a
Brent jegyzése 2025 egészét tekintve 18 szazalékot zuhant.

Az év elején a Magyar Nemzeti Bank élére Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter érkezett, de a bank
a vartnak megfelelden nem valtoztatott a kamatkondiciokon, viszont rontotta korabbi ndvekedési
prognozisat és emelte az inflacios elérejelzést. A februari inflaciés adat amugy is komoly csalédast
keltett, a fogyasztéi arak nOvekedése 5,6 szazalékra gyorsult. Az élelmiszerarak megfékezése
érdekében a kormany bejelentette, hogy bizonyos termékek esetében korlatozza a kiskereskeddi arrést.
A KSH megerésitette, hogy 2024 utolsé negyedévében a GDP minddssze 0,1 szazalékkal multa fell
az egy évvel korabbit. Az allampapirpiacon eléggé elromlott a hangulat, a hozamok 50-100 bazisponttal
emelkedtek az els6 negyedévben.

Tavasztdl a forint 6sszességében jelentés mértékben erésddni tudott az euréval szemben, a vartnal
kedvezétlenebb inflaciés adatok miatt a Magyar Nemzeti Bank viszont tovabbra sem folytatta az
alapkamat csdkkentését. A gazdasagi nodvekedési adatok folyamatosan kidbranditdak voltak, a
beruhazasok és az ipari termelés minden varakozast alulmult. Ugyanakkor az inflacio lassan csdkkend
palyara allt. Az allampapirpiacon kissé javult a hangulat, de a hozamok érdemben nem tudtak kitorni a
hosszabb ideje tartott savbal.

Az év masodik felében a Magyar Nemzeti Bank tovabbra is évatos monetéris politikat folytatott, az
alapkamat 6,5 szazalékon maradt. Az inflaci6 négy hoénapig 4,3 szazalékon stagnalt, majd
novemberben 3,8 szazalékra, decemberben pedig 3,3 szazalékosra lassult. A forint er6sddése év
végére megtorpant, az eurd jegyzése 385 koril stabilizalédott. Az allampapirpiacon kissé stabilizalédott
a hangulat, a piacot lefed6 MAX Composite index végll 6 szazalékos nyereséggel zarta az évet. A
gazdasagi aktivitas gyenge maradt, a kormany a koltségvetési hianyra vonatkozé progndzisat 2025 és
2026 vonatkozasaban is 5 szazalékra emelte, és bejelentette a bankadé megduplazasat. A Fitch
megerdsitette Magyarorszag BBB besorolasat, de a kilatasokat stabilrél negativra rontotta.
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Az Erste Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 119 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez
képest, és igy novemberre elérte a 2942,71 milliard forintos kezelt vagyont, 4,2%-0s ndvekedést

produkalva.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba 6sszesen 1980,8 milliard forintnyi* téke érkezett.
Az Alapkezelb 16,36%-0s* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez
1,28 szazalékpontos* csokkenés a 2024-es évhez képest.

*2025 novemberi h6 végi adat a Bamosz statisztikai alapjan, mivel a beszamolo sszeallitasakor decemberi adat még nem allt
rendelkezésre

A vagyon és portfoliokezelési lizletag 25,05%-0s névekedéssel zarta a 2025-6s évet. Novekedés volt
tapasztalhaté az egyéb portfoliok kezet vagyonaban (+119,5%). A nyugdijpénztari vagyonkezelésben
(10,7%), mig a DPM portféliokban (27,3%) ndvekedést kdnyvelhettek el 2025. decemberére.

Az Alapkezel6 altal kezelt teljes vagyon 2025-ben 8,6%-kal ndvekedett, és igy 3237,7 milliard forinton

zarta az évet.
Forras: Bamosz

A kezelt vagyon portfolié kategoériankénti megoszlasa a kévetkezd:

[] .

ERSTES 2024.12.31 Megoszlas (%) | . EVeS 2025.12.31 Megoszlas (%)

Asset Management valtozas (%)
Befektetési Alapok 2823 702 534 288 Ft 94.68% 7.6% 3039 467 848 026 Ft 93.88%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 76 131 567 558 Ft 2.55% 10.7% 84 255 430 504 Ft 2.60%
DPM portfolick 72 527 726 584 Ft 2.43% 27.3% 92 330 430 791 Ft 2.85%
Egyéb portfoliok 9864 631 980 Ft 0.33% 119.5% 21654 617 824 Ft 0.67%
Osszesen: 2 982 226 460 410 Ft 8.6% 3237 708 327 145 Ft

Bevételek és koltségek 2025

Az alapkezelésbél szarmazd arbevétele 15,93%-kal emelkedett az el6z6 évi arbevételhez képest. A
2025. Uzleti évben az altalanos mikddési koltségek 10,66%-kal emelkedtek a 2024 .évi szinthez képest.
Az anyagjellegli raforditas 4,32%-kal ndvekedett, az értékcstkkenés 10,89%-kal ndvekedett, az egyéb
raforditas 27,46%-kal emelkedett. A személyi jellegl raforditasok 9,97%-kal névekediek amely
kifizetésének egy részére fedezetet az el6z6 évi céltartalékok biztositottak, amelynek mértéke az 6sszes
személyi jellegl kifizetések 14,23%-a volt.

Bevételek és koltségek 2026

Az Alapkezel6 2026-ra az Uzleti tervei alapjan az arbevételének nagyjabdl 17%-os ndovekedésére
szamit. A tarsasag a mikoddési koltségek tekintetében az informatikai koltségek, tanacsadasi
szolgaltatasok, jogi koltségek dijainak ndvekedése kdvetkeztében 15,89% korili emelkedésre szamit.
Az Alapkezel6 vezetése folyamatosan figyelemmel kdveti a mikodés eredményességét, hogy elérje a
terveknek megfeleld eredményt.
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Mérleg forduldnapja utani események
A Tarsasag gazdasagi miikddése soran mérleg forduldnapjat kdvetéen lényeges esemény nem tértént.
Vallalkoz6 foglalkoztataspolitikaja

Tarsasagunknal 2025. december 31. napjan 60 f6 munkavallalé volt alkalmazasban, amelybél 50 &
telies munkaidében 6 f6 pedig részmunkaidében volt foglalkoztatva. A Tarsasag a jovében jelent6s
létszdmmaodositast nem tervez.

Az Alapkezeld kockazatkezelési és fedezeti ligyleti politikajarol:

A Kockazatkezelés az Alapkezeld kockazatkezelési és fedezetkezelési funkcidjat ellatd szervezeti
egysége, amely az Alapkezel& egyéb mikdodési egységeitél — koztik a kollektiv portfoliokezelési és
portféliokezelési funkciétdl — funkcionalisan és hierarchikusan elkildnitett szervezeti egysége.

A Kockazatkezelés szervezeti egység feladata a Tulajdonos ,Risk Management” szervezeti egységével
szorosan egyuttmikodve, az altala biztositott iranymutatas alapjan az Alapkezeld altal kezelt portféliok
teliesitményének mérése, elemzése, a befektetésekkel kapcsolatos kockazatok elemzése, valamint
Uzleti, mikodési kockazatok kezelése, lizletmenet-folytonossag és katasztrofa tervek kialakitasanak
koordinalasa, tovabba az ehhez kapcsoldédd jelentések elkészitése. A Kockazatkezelés szervezeti
egység feladata tovabba a kockazati limitek rendszerszint( beallitasa, a limitsértések monitorozasa, az
illetékes szervezeti egységek tajékoztatasa és a helyreallitasi folyamat nyomon kdvetése. A szervezeti
egység ellatja a befektetési alapok eszkdzeinek beértékelését, valamint annak monitorozasat.

A kockazatkezelési funkcio kiterjed a pénzigyi és operativ kockazatok kezelésére. A folyamatokat a
pénzigyi kockazatok, valamint a fedezetkezelés esetén a Kockazatkezelési szabalyzat és politika
tartalmazza, mig a mikodési kockazatokra vonatkozé eljarasokat a Mikodési kockazatkezelési
szabdlyzat foglalja magéba.

A Kockazatkezelési vezet6 latja el a Kockazatkezelési terilet irdnyitdsat. Feladata, hogy a tébbi
szervezeti egységtdl figgetlen kockazatkezelési szervezeti egységet alakitson ki. Kinevezését az
Igazgatésag hagyja jova, kinevezésének megszintetéseéhez a FellgyelSbizottsag jovahagyasa
szikseéges. A kinevezés megszlinésének tényét, illetve okait a Fellgyelet részére be kell jelenteni.

Az Alapkezelé a befektetési alapok nevében szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbdl, a portfolio
hatékony kialakitasa érdekében, illetve a befektetési célok megvaldsitasa érdekében a Kezelési
szabalyzatok 14. pontjaban meghatarozott mértékig alkalmazhatnak.

A tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek esetében a befektetési alapok viselik az lgyletkotési partner
nemteljesitésébdl eredd kockazatot. Az alapok e kockazat csokkentése érdekében alkalmazzak az
EMIR rendeletben foglalt kockazatcsdkkentési technikakat.

Az Alapkezeld altal az Alap szamara kotott szarmaztatott Gigyletekre vonatkozo részletes szabalyokat a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (l1l. 14.) szamu Korm. rendelet
22. §-a tartalmazza. A befektetési alapok éves és féléves jelentései tartalmazzak a Kbftv. 6. melléklet
XI. pontjanak megfelel§ informacidkat, az alkalmazhaté tékeéattétel mértékében bekdvetkezé
valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbadli
felhasznalasi jogat, és az adott ABA altal alkalmazott tOkeattétel teljes 6sszegét.

Az Alapkezel6 vagyonkezelésében 1évd portféliok részére a vagyon- és portfolidkezelési
szerz8désekben meghatarozott mértékig szarmaztatott pozicidkat kdthet.

Budapest, 2026. januar 23.

Erste Alapkezel6 Zrt.



