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Kiegészit6 melléklet a 2018. évi beszamoléhoz

I. A nyugdijpénztar alapadatai

Pénztar neve: Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.
Adoszama: 18068849-1-41

A Pénztar az Onkéntes Kolcsdnos Biztosité Pénztarakrodl szolo térvény hatalya ala
tartozo teruleti alapon szervez6dd orszagos kiegészitdé nyugdijpénztar.

Jogi személy.
A Pénztar hatarozatlan iddre alakult.

Alakulas idépontja: 1995. januar 12.
Nyugdijpénztar engedélyszama: E/77/95.

Bejegyzés helye: Févarosi Torvényszék
Fellgyelete: Magyar Nemzeti Bank

A pénztar szolgaltatasai:
A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl nyugdijszolgaltatas, emellett kérhetd
jaradeék, illetve a ketté kombinaciéjanak formajaban juttatott kifizetés. Ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar
vagyonanak a pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni
szamlajan lévdé 0Osszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl, valamint egyéb
szolgaltatasok teljesitéserdl.

A Pénztar szervezeti felépitése

A Pénztar egy alkalmazottat foglalkoztat. Az adminisztracios tevékenységet
vallalkozasi szerz6dés keretében a Penzionet Szolgaltato Kft latja el.

A Pénztar legfébb szerve a kozgyllés, mely 3 f6s Igazgatétanacsot és 3 fés
Ellenérzd Bizottsagot valasztott.

Az lgazgatotanacs elnoke: Szabd Istvan
tagjai: dr. Kovacs Csaba
Szilagyi Janos
Az Ellen6rz6 Bizottsag elnoke: Angyanné Kiss Zsuzsanna
tagjai: Gaal Emese
Borsos Imre

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vagyonkezel6 1: Generali Alapkezel6 Zrt.
Vagyonkezel6 2: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Vagyonkezel6 3: Hold Alapkezeld Zrt

Vagyonkezel6 4. Amundi Alapkezeld Zrt

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltato Kft.

Konyvvizsgalo: AUDIT-SYSTEM Konyvvizsgalo Kft — Szabd Gyorgyi

Uzleti év: Jelen beszamol6 a 2018. januar 1. - 2018. december 31. id6szakot dleli fel,
a mérleg fordulénapja 2018. december 31.

A pénztar szamviteli politikdjanak ismertetése

I../ A mérlegkészités napja: 2019. januar 25.

II./ Amortizaciés politika:

A tartés, de kis értékli eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a 100.000 Ft alatti
egyedi beszerzési értékl targyi eszkozok teljes értékét a hasznalatba vételkor
ertékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi beszerzési értéki
targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a szamviteli politikaban
meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik, negyedévente.

l1I./ Ertékelési szabalyok:

A hitelviszonyt megtestesit6é kamatozod értékpapirok, tulajdoni részesedést jelentd
befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli térvény szerinti beszerzési
erték, tartdés befektetési célu ingatlanok esetében az értékcsdkkenéssel csdkkentett
beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kulonbozet az eszkdzcsoportok meérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kulonbdzet. A forrasok kozott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kilonbdzetbél képzett céltartalékon
belll kilon kerul kimutatasra az idéaranyos kamat, a jar6é osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbél adodo értékelési kulonbozet dsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elirasai alapjan az eszk6zoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellenérizni, és egyedenként értékelni kell,
0sszhangban a pénztar leltarkészitési szabalyzataban rogzitettekkel.

IV./ Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamwviteli politika

Szamlarend, szamlatikor

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat
Céltartalékképzési szabalyzat

Szabalyzat a pénzmosas megel6zésére és megakadalyozasara
Befektetési politika

Adatkezelési szabalyzat, illetve GDPR szabalyzat
Elszamolasi és szolgaltatasi szabalyzat
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e Hozamfelosztasi szabalyzat

A pénztarnal lefolytatott ellenérzések hatasai

Az Uzleti év folyaman a pénztar térvényességi feligyeletét ellaté Magyar Nemzeti
Bank ellen6érzést nem végzett a pénztarnal.

A Nemzeti Ad6- és Vamhivatal a targyid6szakban ellen6rzést nem végzett a
pénztarnal. Az Ellenérz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellenérzései és
célvizsgalatai nem tartak fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamolok
modositasat tették volna szUkségesseé.

Il. A pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar a tevékenysége soran a bevételeit és kiadasait - a jogszabalyokban foglalt
szerint - megosztja a pénztari tartalékai (ugymint mikodési, fedezeti és likviditasi)
kozott, s az egyes tartalékokban felhalmozdédott vagyonrdl elkllonitett
nyilvantartasokat vezet.

A Pénztar mérlegének f6 eszkbzsorai megegyeznek a mas gazdalkodo szervezetek
altal készitett kimutatasokkal, eltérés/sajatossag minddssze a vagyonrészek
tartalmaban talalhaté. A mérleg forrasoldalan mutatkoznak meg azok a sajatossagok,
amelyek a pénztar specialis szabalyozasabdl fakadnak.

A pénztar 2018. december 31-i vagyona — mérlegféosszege — 11.320.961 ezer Ft,
mely az el6z6 évi mérleg f60sszegének 100,24%-a, tehat érdemben nem valtozott.

ESZKOZOK

A pénztar meérlegében eszkdozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allo,
hasznalatara bocsatott, a pénztar mildkodését szolgalé, valamint a
nyugdijszolgaltatéas, a likviditas és kockazat fedezetéll szolgaldo befektetett
eszk6zoket és forgoeszkbzoket, tovabba az aktiv idébeli elhatarolasokat.

A f6 eszkb6zsorok megoszlasa:

. Ossze A mérlegf6ossze
MRS (ezer forignt) %-gban °
A) Befektetett eszkdzok 0 0,00%
B) Forgbeszk6zok 11 320 465 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 496 0,00%
ESZKOZOK osszesen: 11 320 961 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 ezer forint)

A Pénztar targyi eszkdzei, immaterialis javai a forduldbnapon 0 ezer forint értéken
szerepelnek, miutan azok értékcsokkenése mar teljes 0sszegikben elszamolasra
kerult.
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A pénztar a szamviteli politikajanak 2008. januar 1-i modositasa alapjan a pénzugyi
eszkozeit teljes egészében a forgd eszkdzok kozott tartja nyilvan, tekintettel arra,
hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tuli megkulonboztetésuk
nem indokolt.

B) Forgdeszkozok (11 320 465 ezer forint)

A Pénztar vagyonat 100%-ban a forgdéeszkdzok alkotjak.

Forgoeszkozként kerllnek kimutatasra a kdvetelések 71.773 ezer forint 6sszegben
(a forgbeszkdzok 0,63%-a), melybdl a tagdijkovetelések 31.470 ezer forintot, a
tagoknak nyuijtott tagi kdlcsén 39.337 ezer forintot és az egyéb kdvetelések 966 ezer
forintot tesznek Ki.

A forgdeszk6zokodn belil az értékpapirok piaci értéken szamitott allomanya
10.167.696 ezer forint, mely a forgdbeszk6zok 89,82%-at adja. Az értékpapirok
forgatasi céllal torténé vasarlasaval a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség
elérésére torekszik.

A pénzeszk6zok (elszamolasi betét, elkilonitett betétszamlak, pénztar) a
forgbeszkozok kozott 1.080.996 ezer forinttal (9,55%) szerepelnek.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok (496 ezer forint)

A pénztar az aktiv idébeli elhatarolasok kdzott tartja nyilvan a 2019-es évre athuzédo
Ujsag eléfizetéseit (69 eFt), a 2019-re megvasarolt 1 db éves BKV bérletet (115 eFt),
illetve az Ugyvezetd részére 2018-2019. idGszakra juttatott 524 eFt-os
lakastamogatasbol 2019-re elhatarolt 312 eFt-os 0sszeget.

FORRASOK

A pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a
kételezettségeket és a passziv idébeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Ossze A mérlegf6ossze
MEETEEAE (ezer forignt) %-gban °

D) Sajat toke 19 673 0,17%
E) Céltartalekok 11 293 550 99,76%
F) Kotelezettségek 6 468 0,06%
G) Passziv iddbeli elhatarolasok 1270 0,01%
FORRASOK &sszesen: 11320 961 100,00%

D) Sajat téke (19.673 ezer forint)

A pénztar sajat tékéje az elImult évek mikodési tevékenysegbdl szarmazo halmozott
eredmény szerinti tartaléktékébdl (19.413 ezer forint) és a mikddés targyévi
eredmeényébdl (260 ezer forint) tevddik 0ssze.

E) Céltartalékok (11.293.550 ezer forint)
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A mikodési céltartalék Osszege 405 ezer forint. A pénztar varhaté jovébeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési célu befektetési
portféli6 mérleg forduldnapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kulonbozetében kimutatott
értékelési kulonbozet 6sszege 405 ezer forint.

A fedezeti céltartalék 0sszege 11.232.764 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni
és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a kés6bbiekben kerdl
részletezesre.

A likviditasi céltartalék 6sszege 30.022 ezer forint, melybdl a likviditasi portfélid
ertékelési kulonbodzetére képzett céltartalék allomanya 720 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetbképességének biztositasara 29.302 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kulonit el. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére
a pénztar nem képzett tartalékot.

A Meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 6sszege 30.359 ezer forint. Ezen 6sszeg
a tagdijfizetési kotelezettségiket elmulaszté tagokkal szemben el6irt forduldonapon
kimutatott tagdijkovetelés 0sszegét tartalmazza.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf6osszeg 99,76%-at teszik Ki.
F) Kotelezettségek (6.468 ezer forint)

A pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejaratu kotelezettségek kozott tagokkal szembeni fizetési kotelezettsége nincs
a pénztarnak. A szallitokkal szembeni kotelezettségek allomanya 9 ezer forint volt a
forduldonapon, a letétkezel6vel, vagyonkezel6kkel, illetve a felligyeleti szervvel
szembeni dijfizetési kotelezettség az egyéb kotelezettségek kozott szerepel, a
befektetési tevékenység athuzdédd elszamolasaival egyutt. Az egyéb kotelezettségek
O0sszege 6.313 ezer forint. A fordulénapi azonositatlan figgé befizetések allomanya
146 ezer forint.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennall6 kotelezettség 0
Kotelezettseégek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 9
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség bankszamla-tartozas miatt 0
Befektetési tevékenység athuzodo Ugyleteibél fennalld kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkételezettségek 4 477
LetétkezelGvel szembeni dijkotelezettségek 1123
Fellgyelettel szembeni kételezettségek 713
Azonositatlan fliggd befizetések 146

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):
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2018. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyité egyenleg 178
|. negyedév - - 178
Il. negyedév 39 - 39
lll. negyedév 155 - 155
IV. negyedév 146 - -
Zar6 egyenleg 146

Az azonositatlan fuggd tételként kimutatott 146 ezer forint teljes egészében
rendez6dott 2019-ben visszautalassal a mérlegkészités idépontjaig.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (1.270 ezer forint)

A Pénztar passziv id6beli elhatarolasként szerz6dés szerint a targyévre jaro,
forduldnapig ki nem egyenlitett konyvvizsgalati dij 6sszegét (1.270 ezer forint)
mutatta ki a mérlegében.

lll. A pénztar eredményeinek bemutatasa

A pénztar bevételei dontéen a tagdijbevételekbdl, tagok tdbbletbefizetéseibdl és a
munkaltatok tagdijhozzajarulasabol, rendszeres vagy eseti tamogatasokbol/
adomanyokbdl, valamint a pénzugyi muiveletek bevételeibél szarmaznak, mig
koltségei jellemzéen a mikodési jellegl kiadasokbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbodl keletkeznek.

A pénztar a jogszabalyoknak megfeleléen elkulonitett eredménykimutatast készit az
egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve
raforditasaibdl. A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok
kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti MUkodési Likviditasi
Egységes és tobblettagdijak éves 600 ezer 96,5% 3,3% 0,2%
forintig
Evi 600 ezer forint feletti befizetések esetén 100,0% - -
Egységes tagdij 4.500,- Ft/ ho

A tamogatoktdl befolyd Osszegek a vonatkozd szerzddésekben foglaltak szerint
kerllnek elszamolasra az egyes tartalékok kozott. A befektetési tevékenység
eredménye abban a tartalékban kerll elszamolasra, amely tartalék forrasa
befektetésébdl szarmazik. A pénztarba atlépéssel atlépd tagok athozott fedezete és
az adojoévairas 0sszege teljes egészében a fedezeti tartalékot illeti meg.

Mikodeési tevékenység

A mikddés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek alapszabaly szerinti hanyada, a
mikodési célra kapott tamogatasok oOsszege, illetve a mikodeési célu vagyon
befektetésébdl szarmazd hozam biztositja.

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.
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Nyugdijcélu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések fedezeti tartalékra
juté hanyada, a szolgaltatasok fedezetére kapott rendszeres tamogatasok 6sszege,
az adojévairasként befolyd 6sszeg, valamint a pénzigyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozédd vagyont elkildnitetten
tartja nyilvan a pénztar a felhalmozasi id6szakban 1évé tagok vagyonat tartalmazé
egyeni szamlak tartalékaban, illetve a mar szolgaltatasban részesulé tagok
koveteléseit tartalmazo szolgaltatasi tartalékban.

Likviditas biztositasa

A pénztar mikodbéképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkenémentes
biztositasa érdekében bevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartalék javara
szamolja el. A likviditasi tartalékon bellul elkulonitetten tartja nyilvan a pénztar a
likviditasi tartalék forrasaibol eszkdzolt befektetések elhatarolt kamatbdl és piaci
arhatasbdl szarmazo értékelési kulonbozet 0sszegét.

Miik6dési tevékenység eredményének bemutatdsa

A pénztar mikodeési tevékenységének eredmeénye egyrészt a szokasos mikodeési
tevékenység eredmeényébdl — ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az Gzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbdzete — masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdél — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek
illetve raforditasok kilénbozete - tevédik dssze.

Targyévi mikodeési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (egesrsfzo er?nt) Megoszlas
Szokasos mikddési tevekenység eredménye 193 74,23%
Befektetési tevékenység eredménye 67 25,77%
MUkodési eredmény 260 100,00%

A pénztar el6z6 évi mikodési eredménye 2.868 ezer forint volt, a targyévi mikodési
eredmény 260 ezer Ft. Az eredménycsokkenés elsédlegesen a mikdodési kiadasok
ndovekedésének tudhatd be (a személyi jellegi kiadasok a korabbi tavollét utan
visszaemelkedtek az eredeti szintjukre).

A pénztar mikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Beveételek jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. évben
Tagok altal fizetett tagdij 6 300 111,37% 7 016
Munkaltatéi hozzajarulas 20 393 104,75% 21 361
Tamogatas, adomany 8 701 99,63% 8 669
Tagok egyéb befizetései 1109 107,66% 1194
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 1000 100,20% 1002
Pénzigyi mlveletek bevételei 439 2,96% 13
Egyéb bevételek 4152 83,98% 3487
MUkodési 0sszes bevétel 40 094 101,61% 40 738
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A tagdijszeri bevételek Osszességében 6,6%-kal novekedtek az el6z6 évhez
mérten. A mikodési célu eszkdzdk befektetésébdl szarmazd bevétele 13 ezer forint,
ami magaban foglalia a pénzigyileg realizalt bevételeket és az értékelési
kulonbozetben elszamolt hozamokat is. A mikodeési célu bevételek 6sszességeben
1,6%-kal haladjak meg az el6z6 év volumenét.

A mikodési tartalék kiadasait, raforditasait az alabbi 0sszefoglalo tablazat mutatja
(ezer forintban):

Megnevezés 2017. évben . Megoszlas 2018. évben . Megoszlas
anyagkoltség 278 0,75% 252 0,62%
személyi jellegl kifizetések 17 878 48,03% 22021 54,40%
adminisztracios dij 10 097 27,12% 9411 23,25%
konyvvizsgalati dij 1270 3,41% 1270 3,14%
aktuarius dij 0 0,00% 0 0,00%
szaktanacsadas dija 0 0,00% 0 0,00%
marketing-, hirdetés-, - reklam 0 0,00% 0 0,00%
felugyeleti dij 2902 7,80% 2922 7,22%
egyéb igénybe vett szolgaltatasok 3460 9,29% 3638 8,99%
egyéb raforditas 967 2,60% 1000 2,47%
értékcsokkenési leiras 104 0,28% 18 0,04%
Pénziigyi mlveletek raforditasai 270 0,73% -54 -0,13%
Osszesen 37 226 100,00% 40 478 100,00%

A midkodési koltségek, raforditasok az el6z6 évhez képest Osszességében 3.252
ezer forinttal (8,7%-kal) novekedtek. A ndvekedés tobb tényezd egylttes hatasat
mutatja. legmeghatarozdbb tényez6 a személyi jellegl raforditasok ndvekedése, az
ugyvezetd gyermekvallalasaval kapcsolatos atmeneti tavollétébdl visszajott az év
elején. A személyi jellegl kiadasok 0sszességében 4.143 ezer forinttal emelkedtek.
Ezzel parhuzamosan a nyilvantartonak fizetett dij 686 ezer forinttal mérsékl6dott
(miutdn atmenetileg a nyilvantartd latta el kulon dij ellenében az ugyvezet6
tavollétében az Ugyfélszolgalati feladatokat is). A befektetési tevékenység
raforditdsai 324 ezer forinttal csokkentek. Az egyéb koltségelemek kozott érdemi
valtozas nem volt az el6z6 évhez mérten.

Az értékcsokkenési leiras O0sszege (18 ezer forint) tartalmazza a 100 eFt alatti
kisértekl beszerzések egydsszegben elszamolt értékcsokkenését is.

A nyugdijcélu tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. évben
Tagok altal fizetett tagdij 192 162 112,73% 216 623
Munkaltatéi hozzajarulas 616 666 105,24% 648 974
Tamogatas, adomany 280 107,50% 301
Tagok egyéb befizetései 104 147 110,97% 115570
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 29 249 100,16% 29 296
Egyéb bevételek 28 285 103,41% 29 249
Szolgaltatasi célu bevételek 912 291 107,58% 981 421
Pénzugyi mlveletek bevételei 571 245 47,73% 272 627
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Fedezeti 6sszes bevétel 1483 536 84,53% 1 254 048
Kiadasok jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. évben
Pénzlgyi miveletek raforditasai 225 624 162,67% 367 014
Egyéb raforditasok 28 285 103,41% 29 249
Fedezeti dsszes raforditas 253 909 156,06% 396 263

Szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tagdijbevételek donté hanyada a munkaltatok altal fizetett hozzajarulas. A meg
nem fizetett tagdijakra képzett tartalék csokkenti a tagdijbevétel 6sszegét.

A tagok egyéb befizetései soron a tobblettagdijak (73.952 ezer Ft), valamint a NAV
altal atutalt, adojovairasi 6sszegek (41.618 ezer Ft) vannak kimutatva.

A szolgaltatasi célu bevételek és kiadasok egyenlege 952.172 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 272.627 ezer forint, ami egyrészt a
penzugyileg realizalt bevételekbdl és az értékelési kulonbozetben elszamolt varhatd
hozambdl adodik Ossze.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelbi és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditdsai 367.014 ezer forintot tettek Ki.

Fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye -94.387 ezer forint, ami az el6z6
évi 345.621 ezer forintos 0Osszegtél szamottevéen elmarad, a befektetési
tevékenység kornyezeti tényez6inek romlasa kovetkeztében.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 952.172 ezer forint egyenlegének
94.387 ezer forint negativ hozammal csokkentett 6sszegeként adodik a nyugdijcélu
tevékenység eredménye 857.785 ezer forintra, melyb6l a pénztar céltartalékot
képzett.

Likviditasi célu eredmény bemutatasa

A pénztar likviditasi tartaléka bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. évben
Tagok altal fizetett tagdij 382 111,26% 425
Munkaltatéi hozzajarulas 1236 104,77% 1295
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 67 107,46% 72
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 61 100,00% 61
Pénzigyi mlveletek bevételei 749 4,01% 30
Egyéb bevételek 118 51,69% 61
Likviditasi 6sszes bevétel 2491 73,14% 1822

A tartalekot megilletd tagdijbevetelek 6,6%-kal novekedtek az el6z6 évhez merten, a
befektetési tevékenység bevételei ellenben 96%-kal csokkentek. Osszességében
26,9%-kal csOkkentek emiatt a tartalék bevételei az el6z6 évhez mérten.
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Kiadasok jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. évben
Pénzigyi miveletek raforditasai 17 100,00% 17
Egyéb raforditasok 59 103,39% 61
Fedezeti 0sszes raforditas 76 102,63% 78

Likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tartalék 61 ezer forintos kiadasait is figyelembe véve a likviditasi célu bevételek és
raforditasok egyenlege 1.731 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 30 ezer forint, ami egyrészt a
pénzugyileg realizalt hozambdl, masrészt az értékelési kulonbozetként elszamolt
hozambdl adodik Ossze.

A likviditasi célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeldi és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 17 ezer forintot tettek Kki.

Likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye igy 13 ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1.731 ezer forint egyenlegének 13 ezer
forint hozammal névelt 6sszegeként adddik a likviditasi célu tevékenység eredménye
1.744 ezer forintra, melybdl a pénztar likviditasi tartalékot képzett.

Likviditasi céltartalékképzés Osszeq Megoszlas
(ezer forint)
Ertékelési kiilonbozetbd| képzett likv. céltartalék -108 -6,19%
Egyéb likviditasi célra 1852 106,19%
Azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0,00%
Osszesen 1744 100,00%

IV. A pénztar céltartalékainak bemutatasa

Miikodési céltartalék

A pénztar mikddési céltartalékot a jovdbeni kdtelezettségekre nem képez.

A pénztar mikodési céltartalékot a mikodési portfolid értékelési kulonbdzetébdl
képez, melynek 469 ezer forint dsszegl nyité allomanya az Uzleti év végéig 64 ezer
forinttal csokkent, igy zaro értéke 405 ezer forint.

Fedezeti céltartalék

I. Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

A Pénztar a szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok, valamint a hozambevételek
és raforditasok kulonbozetébdl 861.049 ezer forint tartalékot képzett, a targyévi
kifizetések 933.113 ezer forintot tettek ki, igy az egyéni szamlak év eleji allomanya
10.927.454 ezer forintrol a beszamol6 forduldnapjara 58.743 ezer forinttal (0,5%-kal
csokkenve) 10.868.711 ezer forintra csokkent.
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Az egyéni szamlak tartalékat az atlépd tagok altal athozott fedezet (14.402 ezer
forint) ndvelte, a mas pénztarba atlépd tagok miatt kifizetés (36.766 ezer forint),
tagoknak torténé visszatérités (499.485 ezer forint), a szolgaltatasi tartalékba torténé
atcsoportositas (396.862 ezer forint) valamint az egyéb valtozas (1.081 ezer forint
tagi kolcson miatti elvét, hozamelvonas nem fizet6 tagoktdl) csokkentette.

Il. Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyité allomanya az uzleti év elsd napjan 273.172 ezer forint.
A tartalékba 396.862 ezer forint kerUlt atcsoportositasra, ebbél 301.886 ezer forint
szolgaltataskent illetve orokléskeént kifizetésre is kerult, melyekkel dsszefuggésben
831 eFt dijat szamitott fel a pénztar. A szolgaltatasi szamlak tartalékat csOkkentette
az elszamolt 3.264 ezer forint negativ befektetési eredmény.

A pénztar szolgaltatasként egyosszegi és jaradékszolgaltatasokat nyujtott, melyeket
banki atutalassal illetve postai kifizetési utalvanyon teljesitett.

bt Atk ,, Ossze Atla
SEBGEIEIES G e (ezer forignt) (ezer for?nt/fc’i)
Egyosszeqi 50 207 219 4144
EgyOsszegi szolgaltatas SZJA terhe 1 249 249
Jaradék és kombinalt szolgaltatas 53 94 418 1781

A pénztar a tagokkal torténé elszamolasok alkalmaval a ténylegesen felmeralt
pénzforgalmi (banki és postai kifizetési) koltségeket érvényesiti.

Szolgaltatas koltsége Bankkodltség Egyéb koltség (eFt)
EgyOsszegl 556 0
Jaradék és kombinalt szolgaltatas 275 0

A szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 364.053 ezer forint.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2017. 2018.
I. Egyéni szamlakon
Nyit6 allomany 10 392 492 10 927 454
Targyevben egyeéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 912 291 981 421
bevételek (+)
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 50 261 14 402
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 688 776 678 674
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbdzet (+/-) -126 252 -402 783
Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolg’aItatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 185 821 396 862
tartalékba (-)
T.agokn,alf,’kedvezmenyezetteknek, munkaltatoknak 489 984 499 485
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 57 945 36 766
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E,gyen’l §zam|akat terheld szolgaltatasi célu egyéb 28 285 29 249
raforditasok (-)
E,gyen’l §zam|akat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 295 624 367 014
raforditasok (-)
Egyeb valtozas (+/-) -2 455 -1 081
Egyéni szamlak zaroallomanya 10 927 454 10 868 711
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyitd allomany 249 420 273172
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 185 821 396 862
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kévetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyeb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kulonbozet (+/-) -1434 -11 783
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 10 155 8 519
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 170 370 301 886
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 420 831
Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos

s 0 0
kiadasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 273172 364 053
Likviditasi tartalék alakulasa

Meanevezés Nyitédllomany  Zardallomany  Valtozas
9 (ezer forint) (ezer forint) (eFt)

Ertékelési killonbozetre 828 720 -108
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 27 450 29 302 1852

A likviditasi tartalék novekedését és csdokkenését befolyasold tényezdk az alabbiak

(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év = Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbozetére
Nyitd allomany 372 828
Targyévben likviditasi portf. ért. kilbnbozetére képzett céltartalék (+) 456 -108
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. miikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
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Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kl. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak zaré allomanya 828 720
II. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1A . i T 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

Ny o Y 0 0
tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

iy 14 . < 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 25491 27 450
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1959 1852
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyeéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 27 450 29 302

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):
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HEEENErLE éllgz;téony W éllgirgny
Miikodési céltartalék 469 -64 405
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikaddeési portfolio értékelési kiilonbozetére 469 -64 405
Fedezeti céltartalék 11 200 626 32 138 11232764
egyéni szamlakon (értékelési kiulonbozettel egyltt) 10 927 454 -58 743 10868 711
zzzlgt?)ltatam tartalékon (értékelési kuldnbozettel 273 172 90 881 364 053
Likviditasi és kockazati céltartalék 28 278 1744 30022
ertékelési kuldnbozetre 828 -108 720
egyeb likviditasi célokra 27 450 1852 29 302
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 30310 49 30 359
mikodési célu 1000 2 1002
fedezeti célu 29 249 47 29 296
likviditasi és kockazati célu 61 0 61
Osszesen: 11 259 683 33 867 11 293 550

V. A gazdalkodast befolyasol6 egyéb tényezék elemzése

A taglétszam alakulasa

A pénztar 2018. évi nyit6 taglétszama 2.955 f6, a zaro taglétszama 2.987 f6, azaz a
taglétszam 32 fével (1,1%-kal) bévilt a beszamolasi idészakban.
A pénztarban az év folyaman 131 f6 |étesitett Uj tagsagi viszonyt, ebbdl 3 f6 mas

penztarbadl Iépett at.

A pénztar éves atlagos taglétszama 2.971 f6, ebbdl tagdijat nem fizet6 587 6.

Megnevezés I. negyedév . Il. negyedév Illl. negyedév . IV. negyedév
Id6szak elején 2955 2995 2988 2978
Idészak alatti valtozas 40 -7 -10 9
Uj belépé 54 24 21 29
Atlép6é mas pénztarbol 2 0 0 1
Ebbdl: dnsegélyezd pénztarbol atlepd 0 0 0 0
Atlépd mas pénztarba 2 0 7 4
Szolgaltatasban részesiilt 5 20 8 8
Elhalalozott 0 2 3 3
Kilépett 9 9 13 6
Egyéb megszlinés 0 0 0 0
Idészak végén 2995 2988 2978 2987
Jaradékot igénybe vevd 46 48 49 53

A forduldnapon a varakozasi idejiik alapjan kifizetés igénybevételére

jogosult vagy

egy éven beliil jogosultta valé tagok szama 1.906 f6. Vagyonuk 9.785.013 ezer Ft.
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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Kiegészit6 melléklet a 2018. évi beszamoléhoz

Pénztari tagsdgi jogviszonyt megsziintet6k szamadnak alakulasa

A pénztartdl az Gzleti év folyaman szolgaltatas teljesitését kdvetben 41 6 1épett ki,
mas pénztarba 13 f6 Iépett at, valamint 8 f6 elhunyt pénztartag egyéni szamlajat
szlntette meg a pénztar. 37 f6 pénztartag a varakozasi id6 letelte birtokaban lépett
Ki.

e ; Osszeg Atlag
: HBGEAMIES Hfale = (ezer forint) (ezer forint/f6)
Atlép6 mas pénztarba 13 36 668 2821
Elhalalozott 8 29 320 3 665

Egyéb tagi adatok

A varakozasi ido letelte birtokaban tortént kifizetések az alabbiak szerint alakultak:

. n Ossze Atla
HETEAIMIES (il = (ezer forignt) (ezer for?nt/fé)
Varakozasi idé utani hozam 172 141 746 824
Varakozasi idé utani fenntarto 76 232 354 3 057
Varakozasi id6 utani kilépo 37 94 631 2 558

,,,,,,

A pénztarban tagi lekotésre nem kerult sor.

A tagi kolcsonok allomanya az év eleji 36.105 ezer forintrdl 39.337 ezer forintra nétt.
Az év folyaman 49 kolcsodnigényt teljesitett a pénztar 6sszesen 51.371 ezer forint
O0sszegben. 3 esetben kerdlt sor lejart kdlcson beszamitasara 6sszesen 1.081 ezer

forint 6sszegben.

Alkalmazottak és valasztott tisztségvisel6k

Az alkalmazotti allomannyal 0Osszefiggdé bér- és létszamvaltozas hatasanak
elemzése:
2017. évben:
e Koltségadatok (ezer forint
Megnevezeés e dligsalon Bér tiszte?et- ill ( !
az el6z6 évben O Jarulékok
megbizasi dij
Munkaviszonyban foglalkoztatottak 1 4 580 980
Tisztségvisel6k 6 9 000 1980
Megbizottak 0 225 50
2018. évben:
e Koltségadatok (ezer forint
Megnevezés FOEZIMECED S Bér tiszeﬁet- ill ( !
a targy évben e e Jarulékok
megbizasi dij
Munkaviszonyban foglalkoztatottak 1 8 262 1377
Tisztségviselok 6 9 258 1805
Megbizottak 0 245 43
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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Kiegészit6 melléklet a 2018. évi beszamoléhoz

A bér- és jarulékkifizetések a munkaviszonyban allé alkalmazott (ligyvezetd)
tekintetében 73%-kal novekedtek, miutan az ugyvezet6 az el6z6 évben juliustdl
decemberig gyermekvallalas okan munkabérben nem részesult. Az UuUgyvezetd
juttatasat az igazgatétanacs hagyta joéva. A tisztségvisel6k dijazasa kozgydlési
dontéssel modosult az el6z6 évhez mérten.

A pénztarnal 3 f6s lgazgatotanacs és 3 f6s Ellenérzd Bizottsag mikodik.

A tisztségvisel6k (bruttd) javadalmazasa a 2017-2018. évben a kovetkez&képpen
alakult:

Tisztségviseld 2017-es 2018-as
9 tiszteletdij (Ft/ho) tiszteletdij (Ft/ho)
Igazgatétanacs elndke 175 000 180 000
Igazgatétanacs tagjai 125 000 128 500
Ellen6rz6 Bizottsag elndke 125 000 128 500
Ellendrz6 Bizottsag tagjai 100 000 103 000
Pénziigyi miiveletekkel kapcsolatos raforditasok megoszlasa
, Megnevezés 2017. év Arany 2018. év Arany
Ertekpapirok forgatasaval 108 507 48,03% = 244 055 66,50%
kapcsolatos raforditasok
Befektetesi tevekenyseggel 117 404 51,97% @ 122 922 33,50%
kapcsolatos egyeb raforditasok
ebbdl: vagyonkezelbi dij 22 152 9,81% 7 240 1,97%
letétkezelbi dij 10 353 4,58% 12 158 3,31%
befektetesi tevekenyseg 84 899 37,58% = 103 524 28,21%
kllénbdzb egyéb raforditasai
Befekletési tevékenyseg 225 911 100,00% = 366 977 100,00%
raforditasai 6sszesen

A pénztar a pénzugyi miveletekkel kapcsolatos raforditasokat azon tartalék terhére
szamolja el, amely tartalék befektetésével kapcsolatban azok felmertltek.

VI. Gazdalkodast jellemzd adatok a pénziigyi terv tiikrében

A péncztar taglétszamanak alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar 2018. évi zard taglétszama 2.987 f6, mely a targyid6szakra kialakitott
pénzugyi tervben rogzitett 2.823 f6t 164 fével haladja meg. A zarolétszam magasabb
szintjét els6sorban a tervkészités oOta eltelt id6szak alatt belépettek tervezettnél
magasabb |étszama okozza — részben a hozzatartozéi belépési lehetéségnek is
koszOnhetéen. A megsziinések szama is magasabb volt, mint amit tervezett a
pénztar:

) e tas«  Kilépdk 10 Egy- .
2018. év Uj belép6 Atlépd &v utan Elhunyt Bsszeq(i Egyéb
Terv adat (f6) 65 7 20 3 32 0
Tény adat (f6) 131 13 37 8 41 0
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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Kiegészit6 melléklet a 2018. évi beszamoléhoz

_Eltérés +66 +6 +17 +5 +9 0

A pénztar bevételeinek alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

Az Uzleti év soran elért tényleges bevételek (tagdijbevételek, egyéb tagi befizetések,
tamogatasok, egyéb bevételek, pénzugyi miveletek eredménye) (1.360.830 ezer Ft)
a tervezett bevételeket (1.091.575 ezer Ft) mintegy 24,7%-kal haladtak meg.

A bevételek alakulasara els6dlegesen a tagdijjellegl bevételek nagysaga, valamint a
befektetési tevékenység hatékonysaga gyakorol hatast. A tagdijszerli bevételek
volumene a tervbe bedllitott 6sszegeket mind az egyéni befizetések, mind pedig a
munkaltatoi hozzajarulasok 0sszegében 1-1%-kal haladta meg. Tamogatasként is
gyakorlatilag a tervezett 6sszeg folyt be (102,4%). A befektetési tevékenység
eredménye ugyanakkor jelentésen elmaradt a tervezett mértektél:

Megnevezés Terv (ezer forint) Tény (ezer forint) Tény/Terv
Tagi befizetések 220 800 224 064 101,48%
Munkaltatéi hozzajarulas 662 637 671 630 101,36%
Meg nem fizetett tagdijak 0 30 359 -
Tamogatas 8 760 8 970 102,40%
Egyeb bevételek 34 324 149 633 435,94%
Hozam 494 252 -94 307 -19,08%
Mind6ésszesen 1420773 990 349 69,70%

Tartalekok alakulasa a pénzligyi terv tiikrében

A tartalékok tényleges zaré allomanya a tervezett zard allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult:

Tervezett Tényleges
Tartalékok zaro allomanya zaroallomany  zardéallomany Tény/Terv

(ezer forint) (ezer forint)
Fedezeti tartalék 11 753 222 11 232 764 95,57%
Tartaléktéke + Targyévi eredmény + mik. CT 16 882 20 078 118,93%
Likviditasi tartalék 29 359 30 022 102,26%
Szumma tartalékallomany és sajat téke 11 799 463 11 282 864 95,62%

A tartalékok tényleges zard allomanya a fedezeti tartalék tekintetében 4,4%-kal
elmaradt a tervezett értékektdl, a likviditasi tartalék esetében 2,2%-kal, a mikodési
forrasok esetében pedig 18,9%-kal meghaladta azt.

A Pénztar aktualis hosszu tavu terve a 2019-2021-es id6szakot dleli fel.

A pénztar gazdalkodasara jelentds hatast kifejté események, tényezok
A pénztar az év folyaman 1 hatarozatképes kdzgydlést tartott.

A kozgydulés idépontja: 2018. majus 22.

Hatarozatai: az alapszabaly médositasa
IT beszamolojanak elfogadasa
a 2017. évi éves beszamolo elfogadasa

dontés a tisztségvisel6k dijazasardl
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Kiegészit6 melléklet a 2018. évi beszamoléhoz

a 2019-2021. kozotti pénziugyi terv jovahagyasa

A pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott nagyobb
jelentéséggel bird pénzugyi esemény nem tortént.

A munkaltatok a szerz6désben vallalt kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitettek.
Munkaltatoi hozzajarulast teljesité munkaltatoi kapcsolatok:

ABC CONSULTING KFT

GE INFRASTRUCTURE HUNGARY Holding Kit

Alpig Csepeli Szolgaltaté Kft.

GSM VILL Villamossagi Tervezb és Kivitelezd Kit.

ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT

HM VGH-Honvédelmi Minisztérium

Antenna Hungaria Zrt

KABEL-TEAM KFT.

APOLLO TYRES (HUNGARY) KFT

Konkoly és Kis Mérnéki Iroda Kft.

BDK BUDAPESTI DiSz- ES KOZVILAGITASI KFT.

KPMG Global Services Hungary Kft

BKV VASUTI JARMUJAVITO Kift

Magyar Allamkincstar MAK

Budapesti Elektromos Mivek Nyrt.

Magyar Cetelem Bank Zrt.

BUDAPESTI ELEKTROMOS SPORTEGYESULET

Magyar Posta Zrt.

CALLIDUS Szamviteli és Szolgaltato Bt.

MAV Kézponti Felépitményvizsgalo Kft.

Comap Hungaria Kift.

MAV-HEV Zrt

Dijbeszed6 Holding Zrt.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendsz

Didfa Ingatlankezel6 Zrt

MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK ZRT.

E.ON Dél-dunantuli Aramhaldzati Zrt.

MOL NYRT.

E.ON Energiakereskedelmi Kft.

MVM GTER Gazturbinas Erém{ Zrt.

E.ON Eszak-dunantuli Aramhalozati Zrt.

MVM Magyar Villamos Mivek Zrt.

E.ON HUNGARIA ENERGETIKAI ZRT

MVM Ovit Orszagos Tavvezeték Zrt.

E.ON Tiszantuli Aramhalozati Zrt.

MVM Partner Zrt.

E.ON Ugyfélszolgalati Kift.

MVMI INFORMATIKA ZRT

Elektromos Szakszervezet

NKM NEMZETI KOZMUVEK Zrt

ELEKTRO-SOL GLOBAL Energetikai és Szolgaltato
Zrt.

OTP Ingatlanlizing Zrt

ELMU Halozati Kit

Robert Bosch Automotive Steering Kift.

ELMU Nyugdijpénztar

RWE Hungaria Kft

ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kift.

San Elmo Kft.

ELMU-EMASZ SOLUTIONS Kift

SIEMENS TERM.,SZOLG.ES KER.ZRT

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft

Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazé és Tanacsado

EMASZ Halozati Kt

SPIE Hungaria Kft.

EMASZ Nyrt

Strabag Property and Facility Services Zrt

Eszak-Budai Tervezd, Szereld és Szolg Zrt

Telekom Nyrt

FOVAROSI ViZMUVEK RT.

T-Systems Magyarorszag Zrt

FRIDAY CREATIVE KFT

VEIKI-VNL Villamos Nagylaboratériumok Kft

Flggetlen Energia Tanacsadé Mérnoki Iroda Bt.

Vishay-Hungary Elektronikai Kft.

GE Hungary Kift.

XII. ker Kézszolgaltato Zrt

A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

Egyéb mutaték

2017. év 2018. év Valtozas

Egy tagra juto tényleges mikodési koltség, raforditas

(FH)

12 836 13 643 106,28%
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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Kiegészit6 melléklet a 2018. évi beszamoléhoz

Egy tagdijfizet6 tagra juté tényleges mikodési

0
koltség (Ft) 16 535 17 418 105,34%

Folyo koltségek aranya a mikddési és likviditasi

[0)
tartalékokba tortén tagdijbefizetésekhez mérten (%) ~ ~o»0t 13377 102,89%

Folyo koltségek aranya a mikddési és likviditasi

[0)
tartalékokba torténd 6sszbefizetéshez mérten (%) 99,54 104,01 104,49%

Személyijellegi raforditasok aranya a tényleges

0
miikodési koltségekhez, raforditasokhoz (%) 48,38 5433 112,30%
Ig._eny'be vett szoolgaltatasok aranya a mikodési 30.76 26.35 85.66%
koltsegekhez (%)
Atlagos egyeni szamla az év végen (eFt/f6) 3790 3761 99,21%
Atlagos havi befizetés (Ft/f6) 26 402 27 549 104,34%

VII. A pénztar befektetései

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a rendelkezésére allo pénztari
vagyont befektesse annak értékallésaga, illetve lehetéség szerinti értékgyarapodasa
érdekében. A befektetési tevékenységnek természetesen figyelemmel kell lenni arra
a korulmeényre is, hogy a tagok szolgaltatasi igényeit a likviditas folyamatos
fenntartasaval mindenkor biztositania kell.

A pénztar befektetési tevékenysége vagyonkezel6k kézremiikddésével valdsul meg,
a befektetési kockazatok csokkentése céljabol egyidejlleg tobb vagyonkezeld
partner igénybevételével, diverzifikacios céllal.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében opcids Ugyletet, értékpapir
kolcson ugyletet nem kotott; kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében fedezeti célu hataridds
ugyletekbél 19.221 ezer forint realizalt nyeresége, 38.882 ezer forint realizalt
vesztesége és 1.317 ezer forint értékelési kulonbozetként nyilvantartott nem realizalt
nyeresége keletkezett. A hataridés Ugyletek részletes adatait az alabbi tablazat
tartalmazza:

Zart poziciok

Elad/vétel Datumkezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg  hat. arf. FT érték  ford. arf.  nyereség veszteség portfolid
Eladas 2017.10.27 usD 2018.01.31 118 000 266,41 31436380 249,60 1983580 0 Amundi
Eladas 2017.10.27 usD 2018.01.31 482 000 266,41 128409620 249,09 8348240 0 Amundi
Eladas 2017.11.29 EUR 2018.04.06 640 000 311,20 199168000 311,00 128 000 0 Amundi
Eladas 2018.04.05 EUR 2018.06.14 564 000 311,13 175477320 320,75 0 5425680 Amundi
Eladas 2018.04.05 EUR 2018.06.14 76 000 311,13 23645880 319,34 0 623960 Amundi
Eladas 2018.05.15 TRY 2018.08.01 550 000 58,42 32131000 58,50 0 44000 Amundi
Eladas 2018.01.30 usb 2018.08.02 118 000 246,70 29110600 274,24 0 3249720 Amundi
Eladas 2018.05.18 usD 2018.08.02 800 000 269,52 215616000 274,24 0 3776000 Amundi
Eladas 2018.06.13 EUR 2018.09.13 564 000 321,08 181089120 325,30 0 2380080 Amundi
Eladas 2018.07.31 usD 2018.10.31 120 000 272,61 32713200 282,30 0 1162800 Amundi
Eladas 2018.07.31 usD 2018.10.31 350 000 272,61 95413500 283,15 0 3689000 Amundi
Eladas 2018.07.31 usD 2018.10.31 448 000 272,61 122129280 285,60 0 5819520 Amundi
Eladas 2018.09.12 EUR 2018.12.14 564 000 325,71 183700440 321,98 2106540 0 Amundi

12566360 26170 760
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Elad/vétel Datumkezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték  ford. arf.  nyereség veszteség portfolid

Eladas 2018.02.13 USD 2018.05.31 120000 251,29 30 154 800 250,03 151 200 0 Generali
Eladas 2018.03.13 Usb 2018.05.31 167 000 251,60 42 017 200 250,03 262 190 0 Generali
Eladas 2018.03.12 EUR 2018.07.31 150000 312,09 46 813 500 322,10 0 1501500 Generali
Eladas 2018.05.10 Usb 2018.09.20 100000 261,39 26 139 000 275,70 0 1431000 Generali
Eladas 2018.06.13 EUR 2018.07.31 50000 320,29 16 014 500 322,10 0 90500 Generali
Eladas 2018.06.15 Usb 2018.09.20 60000 275,84 16 550 400 275,70 8 400 0 Generali
Eladas 2018.06.15 EUR 2018.10.18 90000 322,60 29 034 000 321,80 72 000 0 Generali
Eladas 2018.06.28 EUR 2018.10.18 95000 328,76 31232 200 321,80 661 200 0 Generali
Eladas 2018.07.30 EUR 2018.11.15 200000 322,39 64 478 000 322,90 0 102 000  Generali
Eladas 2018.08.17 EUR 2018.11.15 28 000 323,67 9062 760 322,90 21 560 0 Generali
Eladas 2018.08.21 uUsb 2018.11.15 58 000 279,25 16 196 500 286,50 0 420500 Generali
Eladas 2018.08.29 EUR 2018.11.15 103000 325,09 33484 270 322,90 225570 0 Generali
1402 120 3545 500
Elad/vétel  Datumkezd Deviza Datum lej Deviza 0sszeg hat. arf. FT ért¢k  ford. &rf.  nyereség veszteség portfolié
Eladas 2017.11.10 GBP 2018.02.15 55700 352,62 19 640 772 347,64 277 224 0 Hold
Eladas 2017.11.20 Usb 2018.02.23 31000 264,82 8 209 420 251,40 416 020 0 Hold
Eladas 2017.11.20 Usb 2018.02.23 33100 264,82 8 765 542 252,01 424011 0 Hold
Eladas 2017.12.07 EUR 2018.03.12 67900 314,84 21 377 636 309,54 359 870 0 Hold
Eladas 2017.12.07 EUR 2018.03.12 184 000 314,84 57 930 560 313,85 183 080 0 Hold
Eladas 2017.12.07 EUR 2018.03.12 51000 314,84 16 056 840 313,82 52 020 0 Hold
Eladas 2017.12.07 EUR 2018.03.12 4500 314,84 1416 780 311,72 14 040 0 Hold
Eladas 2017.12.07 EUR 2018.03.12 844600 314,84 265913864 311,86 2514459 0 Hold
Eladas 2017.12.13 HRK 2018.03.02 1078000 41,62 44 866 360 42,17 0 587 510 Hold
Eladas 2018.02.20 Usb 2018.05.18 18700 251,07 4 695 009 256,14 0 94 809 Hold
Eladas 2018.02.27 HRK 2018.06.01 559000 42,10 23533 900 42,17 0 39130 Hold
Eladas 2018.02.20 Usb 2018.05.18 14400 251,07 3615 408 268,61 0 252513 Hold
Eladas 2018.02.27 HRK 2018.06.01 492500 42,10 20734 250 43,31 0 595 925 Hold
Eladas 2018.03.07 EUR 2018.06.12 528100 311,95 164742 326 317,74 0 3056 168 Hold
Eladas 2018.06.07 EUR 2018.09.11 38600 318,22 12 283 292 322,71 0 173 314 Hold
Eladas 2018.06.07 EUR 2018.09.11 23300 318,22 7414526 324,60 0 148 654 Hold
Eladas 2018.05.15 Usb 2018.08.17 15200 266,91 4 056 965 283,60 0 253 755 Hold
Eladas 2018.05.29 HRK 2018.09.04 500800 43,18 21624 544 43,94 0 380 608 Hold
Eladas 2018.06.07 EUR 2018.09.11 356700 318,22 113509074 326,01 0 2777231 Hold
Eladas 2018.06.07 EUR 2018.09.11 65800 318,22 20938 876 327,87 0 634 970 Hold
Eladas 2018.06.15 HRK 2018.09.04 216300 43,60 9430 680 43,94 0 73542 Hold
Eladas 2018.08.14 Usb 2018.11.16 13400 281,90 3777 460 287,29 0 72 226 Hold
Eladas 2018.08.30 HRK 2018.12.04 733000 43,80 32 105 400 43,64 115814 0 Hold
Eladas 2018.09.06 EUR 2018.12.10 271500 326,62 88 676 217 323,77 773 069 0 Hold
Eladas 2018.09.06 EUR 2018.12.10 38600 326,62 12 607 374 325,30 50 794 0 Hold
Eladas 2018.09.06 EUR 2018.12.10 49500 326,62 16 167 487 325,30 65 137 0 Hold
Eladas 2018.10.26 EUR 2018.12.10 18000 324,13 5834 340 323,77 6 507 0 Hold
Eladas 2018.11.22 EUR 2018.12.10 10000 321,22 3212200 323,77 0 25 485 Hold
5252 045 9 165 839

Nyitott poziciok

Elad/vétel Déatumkezd Deviza Datum lej Deviza 0sszeg hat. arf. FT érték ford. arf.  nyereség veszteség portfolid
Eladas 2018.10.30 USD 2019.07.03 448 000 280,20 125529 600 280,94 1337937 0 Amundi
Eladas 2018.09.18 USD 2019.01.25 150 000 27452 41178 000 280,94 0 894011 Generali
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Eladas 2018.09.18 USD 2019.01.25 160000 273,05 43688000 280,94 0 1189206 Generali
Eladas 2018.10.16 EUR 2019.01.30 185000 321,93 59557050 321,51 52 936 0 Generali
Eladas 2018.10.18 USD 2019.01.25 75000 277,05 20778750 280,94 0 256 938  Generali
Eladas 2018.11.08 USD 2019.01.25 115000 279,81 32178150 280,94 0 76 040 Generali
Eladas 2018.11.13 EUR 2019.03.14 331000 32315 106962650 321,51 437519 0 Generali
Eladas 2018.11.13 USD 2019.03.14 58000 283,60 16448800 280,94 243 567 0 Generali
Eladas 2018.11.26 USD 2019.03.14 35000 28145 9850750 280,94 71322 0 Generali
Eladas 2018.1129  USD  2019.03.29 200000 281,51 56302000 280,94 482 397 0 Generali
Eladas 2018.11.13  USD  2019.02.15 12700 284,83 3617341 280,94 60 361 0 HOLD
Eladas 2018.1129  HRK  2019.03.04 708000 4346 30766140 43,38 58 996 0 HOLD
Eladas 2018.1205 EUR  2019.03.08 294200 324,28 95402735 321,51 728 756 0 HOLD
Eladas 2018.12.12 EUR  2019.03.08 8000 32375 2589961 321,51 15550 0 HOLD
Eladas 2018.12.12  USD  2019.02.15 19000 283,07 5378330 280,94 56 867 0 HOLD
Eladas 2018.12.19  EUR  2019.03.08 34000 322,85 10976900 321,51 35 663 0 HOLD
Eladas 2018.1227 USD  2019.02.15 221300 280,76 62132188 280,94 151 207 0 HOLD
3733079 2416195
Ertékelési kiilobnbdzet 2018. december 31-én
Az értékelési kulonbozet allomanyaban bekovetkezett valtozasokat bankszamlak,
készpénz, értékpapirok, ingatlan és tagi kdlcson megosztasban az alabbi tablazat
mutatja be:
Vagyonelem ’ Nyit6 ’ ’ Evkdzi véltozas ’ ’ Zar6 ’
megnevezése Nyilv. Erték Piaci érték Ertékelési Nyilv. Erték Piaci Ertékelési Nyilv. Erték Piaci érték Ertékelési
eFt eFt kulénb. eFt eFt érték eFt | kulénb. eFt eFt eFt kulénb.e Ft
Magyar allampapir 7 631 705 7 666 769 35 064 -997 459 | -1 014 450 -16 991 6 634 246 6 652 319 18 073
Kulféldi allampapir 112 004 110 811 -1 193 -112 004 -110 811 1193 0 0 0
Kétvény 232 070 260 329 28 259 165 583 129 549 -36 034 397 653 389 878 -7775
Részvény 781 286 911 217 129 931 217 071 58 350 -158 721 998 357 969 567 -28 790
Befektetési jegy 1666 170 1 866 766 200 596 439 617 246 831 -192 786 2 105 787 2113597 7 810
J,elzéloglevél 59 230 61 006 1776 -19 970 -19 988 -18 39 260 41 018 1758
Esrtsézkepszg?’]i:rok 10 482 465 10 876 898 394 433 -307 162 -710 519 -403 357 10175303 | 10166 379 -8 924
Bankszamldk 282 370 281 987 -383 800 678 798 989 1689 1083 048 1080976 -2072
Hataridds tigylet 0 11 007 11 007 0 -9 690 -9 690 0 1317 1317
Tagi kélcsén 36 105 36 105 0 3232 3232 0 39 337 39 337 0
Ig:;zefjs 889 889 0 - - 0 911 911 0
Pénztar 6sszesen 10 801 829 11 206 886 405 057 496 770 82 034 -414 736 11298599 | 11 288 920 -9 679

Hozamszamitas és hozamfelosztas

A targyidészak alatt keletkezett hozam felosztasa a pénztartagok egyéni szamlainak
idével sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

Befektetések eszkézcsoportonként 2018. december 31-én

A pénztar befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti megbontasat az alabbi tablazat
tartalmazza:
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Megnevezés

Koényv
szerinti
érték

Piaci érték

Koényv
szerinti
érték

Piaci
érték

Koényv
szerinti
érték

Piaci érték

Koényv
szerinti
érték

Piaci
érték

Koényv
szerinti
érték

Piaci érték

Fedezeti

portfolio

Miikédési portfolio

Likviditasi és

kockazat

i portfolid

Azonosi

tatlan

befizetések

Vagyon

Osszesen

Portfoli6é 6sszesen

11 248 038

11 237 234

21113

21518

29 302

30 022

146

146

11 298 599

11 288 920

Bankszamlak és
készpénz Osszesen

1069 281

1067 209

7 546

7 546

6 075

6 075

146

146

1083 048

1080976

Hazipénztar (forint és
valuta)

-24

-24

29

29

Pénzforgalmi szamla és
befektetési szamla

1 069 305

1067 233

7517

7517

6 075

6 075

146

146

1083 043

1080971

Ertékpapirok Gsszesen

10 138 509

10 128 460

13 567

13972

23 227

23 947

10175303

10 166 379

Hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok (kétvények)

7031899

7042 197

7031899

7042 197

Magyar allampapir

6 634 246

6 652 319

6 634 246

6 652 319

Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény

18 753

19 561

18 753

19 561

Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény

232 258

240 601

232 258

240 601

Kiilf61don bejegyzett
hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény

146 642

129 716

146 642

129 716

Részvények

998 357

969 567

998 357

969 567

A Budapesti
Ertéktdzsdére vagy més
elismert értékpapirpiacra
bevezetett
Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba
hozott részvény

388 436

404 341

388 436

404 341

Tozsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott
részvény

609 921

565 226

609 921

565 226

Befektetési jegyek,
illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

2068 993

2075678

13 567

13972

23 227

23947

2 105 787

2113597

Magyarorszagon
bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye,
ide nem értve az ingatlan
befektetési alapot

1069 887

1110 346

13 567

13972

23227

23 947

1106 681

1 148 265

Kiilf61don bejegyzett
befektetési alap
befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan
befektetési alapot

999 106

965 332

999 106

965 332

Jelzaloglevél

39 260

41018

39 260

41018

Magyarorszagon
bejegyzett jelzaloghitel-
intézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba
hozott jelzaloglevél

39 260

41018

39 260

41018
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Hataridds tigyletek 0 1317 0 0 0 0 0 0 0 1317
Tagi kdlcson 39 337 39 337 0 0 0 0 0 0 39 337 39 337
Kévetelés értékpapir 911 911 0 0 0 0 0 0 911 911
igyletekbdl

Kotelezettségek

értékpapir iigyletekbdl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

A befektetések foldrajzi megoszlasa a fordulonapon az alabbi:

Megnevezés Bef.ek.te,tés,ek konyv Bef’ekt’etések - piaci
szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)
Osszesen (2+34) 11 298 599 11 288 920
élf??fé)GaZdaSégl Térség dsszesen 10 338 822 10 373 593
Norvégia 21897 14 757
EU tagorszagok dsszesen (7+...+33) 10 316 925 10 358 836
Ausztria 90 873 85 184
Cseh Koztarsasag 89 018 81 190
Egyesiilt Kiralysag 37 454 35247
Esztorszag 6 669 8 109
Franciaorszag 30 796 28 815
Hollandia 24 609 20 381
Horvatorszag 44 602 40 247
Lengyelorszag 46 983 48 239
Luxemburg 35 260 33561
Magyarorszag 9411019 9 487 695
Németorszag 258 043 263 868
Romaénia 241 599 226 300
Egyéb orszag (35+...+39) 959 777 915 327
Amerikai Egyesiilt Allamok 761 472 740 078
Egyéb mas orszagok 198 305 175 249

A befektetések devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi:

Befektetések - konyv szerinti

Befektetések - piaci

Megnevezes értéken (e Ft) értéken (e Ft)
HUF 9379 740 9452 880
EUR 500 592 491 779
GBP 37 454 35 247
usD 968 113 928 892
Egyéb 412 700 380 122
Osszesen 11 298 599 11 288 920

Befektetési politika értékelése

A pénztar 2018. évi vagyonkezelését a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1027
Budapest, Medve u. 4-14.), a Generali Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-
44.), a Hold Alapkezel6 Zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) illetve az Amundi

Alapkezel6 Zt (1011 Budapest, F6 u. 14.) végezte.
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A vagyonkezelbk eltér6 befektetési stratégiara kaptak megbizast, kilon-kilén
vagyonkezelési szerz6désekbe foglaltan. A tobb vagyonkezelds stratégia a pénztari
vagyon diverzifikaciojat célozza.

A Dbefektetésre szant vagyon Osszesitett portfolio-Osszetételét a Befektetési
politikdban hatarozta meg a pénztar az alabbiak szerint:

Befektetési eszkdzok Min Max
A pénztar vagyonkezelési alszamlajan lévo készpénz, betét 0% 35%
Hazai allampapirok 44% 100%
Kalféldi allampapirok 0% 8%
Egyéb kotvények, kotvényalapok, illetve jelzaloglevelek 0% 35%
Részvenyek, illetve részvényalapok 0% 44%
Szarmaztatott vagy garantalt alap 0% 8%
Nyersanyagpiaci alapok 0% 8%
Kullféldon bejegyzett befektetési alap bef. jegye 0% 20%
Fedezeti Ugylet és arbitrazs 0% 34%
Repo Ugylet 0% 4%
Swap ugylet 0% 10%
Kockazati tbkealapjegy 0% 5%

A fenti irdnyelvek minden vagyonkezel6re kulon-kulon érvényesek.
Ezen portfolio-6sszetételtdl vald eltérést a letétkezel és a pénztar nem észlelt.

A pénztar vezetése év kdzben modositotta a pénztar befektetési célkitlizését a
referenciaindex sulyok modositasaval. Viszony-hozamindex szamitdsa az alabbi
elemekbdl tortént:

Referenciaindex 2018.01.01-jén 2018.03.05-t6l
BUX 2,50% 1,00%
MAX Composite - -
RMAX 65,00% 87,00%
MAX 17,50% 5,00%
MSCII World 7,00% 3,00%
CETOPFt 5,50% 1,00%
MSCII EM - -
MSCIl GEM 1,50% 2,00%
BBLXDBCT 1,00% 1,00%
JPM EMBI - -
GBP LIBOR 1 month + ) )
4,5%

EONIA (EUR) + 2,5% - -

A Pénztar Igazgatétanacsa a 3% mértékl referenciaindextdl valé negativ eltérést
meég elfogadhaténak tartja, amennyiben a piaci koértlmények ezt indokoltak; ennél
nagyobb eltérés esetén az lgazgatétanacs az érvényben |évé vagyonkezeldi
szerzBdés ujratargyalasat kezdeményezi.

Hozamratak a pénztar egészére:

A pénztar a 2018. januar 1. és 2018. december 31. kozott eltelt Uzleti év soran a
telies vagyonan -0,67% bruttd, -0,87% nettd hozamot ért el. Az elért eredmény
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elmarad a referenciahozam meértékeétdl (-0,43%). A fedezeti tartalék nett6 hozama

-0,83%, brutté hozama -0,63%.

A pénztar fedezeti tartaléka 2009-2018. kozotti 10 éves nettd hozama 5,70%, bruttd
hozama 6,13%. Ugyanezen id6szakra a referenciahozam 5,72%.
A pénztar fedezeti tartaléka 2004-2018. kozotti 15 éves nettd hozama 6,08%, bruttd
hozama 6,46%. Ugyanezen id6szakra a referenciahozam 6,44%.

Az egyes vagyonkezelbk altal elért 2018. évi befektetési eredmény (brutté hozamok):

Generali Alapkezel6: -0,83%
CIB Alapkezel6: -0,84%
Hold Alapkezel6: +0,48%
Amundi Alapkezel6: -1,30%

A vagyonkezekl6knél |évd vagyonrészek aranyai az év elején, illetve az év végén az
alabbiak voltak — az el6z6 évi teljesitmények alapjan tortént vagyonatcsoportositasok

eredményeként:

Generah CIB Hold Amundi
Indulé vagyonarany 5,70% IL87% 41.40% 21.02%
Zard vagyvonarany 17.68% 31.72% 18.83% 31.76%

Befektetési politika betartasa

2018. év folyaman nem tortént aktiv limitsértés a vagyonkezelt portfélidoban.

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikkrozé cash-flow

A pénztar eszkéz és forras allomanyaban bekdvetkezett, jogcimek szerinti

valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

M . El6z6 évi Targyevi

egnevezés e e
valtozas valtozas

Mikodés és kiegészit6 vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 5 868 260

eredménye (+/-)

Immaterialis javak netto értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 0 0

(+-)

Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0

Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott

eldlegek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 8 0

allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, feldjitasra adott elélegek 0 0

allomanyvaltozasa (+/-)

Befektetett pénzigyi eszk6zdk (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)

Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében 0

bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)

Készletekre adott ellegek allomany valtozasa (+/-) 0

Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0

Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 3509 52194

(F+0/E§]oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 75 058 307 159

Mikodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0

kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
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Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 999 49
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -7 -2
Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomanyvaltozasa (+/-) 86 -32
Egyeb rdvid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -554 687 -7 267
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 298 -207
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 14 -14
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1357 313 1272 351
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0
Mas pénztartdl atlépé pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 50 261 14 402
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 57 945 36 766
ngokna’k, k’edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 490 663 501 172
céltartalékbdl (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 170 790 302 717
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -2 455 -1081
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1959 1852
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkozvaltozas 65 711 799 009
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -17 -1
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkulonitett betétszamlak) 65 728 799 010

allomany valtozasa

A Pénztarnak a fordulénapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

A pénztar gazdalkodasaban 2018-ban rendkivtli eseményre nem kerdlt sor.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kdzott lényeges

esemény nem tortént.

Budapest, 2019. majus 20.

Szabd Istvan sk.

az lgazgatdtanacs elnoke
ELMU Nyugdijpénztar
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