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A pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A pénztar az Onkéntes Kodlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szold torvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervezdo kiegészité nyugdijpénztar.

A pénztar f6 szolgaltatdasa az egydsszegl szolgaltatds vagy jaradék, illetve a kettd
kombinacidjanak formajaban nyljtott nyugdijszolgaltatdas. Emellett és ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamldjan 1évo
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasarol.

A Pénztar legfobb szerve a kozgydlés, mely legutdbb 5 f0s Igazgatdtanacsot és 3 fos
Ellen6rz0 Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2022. majus 3-aig szol.

Az Igazgatdtanacs elnoke: Garamvolgyi Mihaly
tagjai: Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szijjartd Laszld
Szilagyi Gyula
Az Ellendrz0 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva

tagjai: Kovacs Balazs
Szabé Laszlé

A testiiletek a 2018. majusi kozgylilésen keriiltek megujitasra, id6kdzben
Garamvolgyi Mihdly IT elndk sajnos elhaldlozott, igy a beszamolét megtargyalo
kozgydlésen az IT dsszetételét ismét mddositania kell a pénztarnak.

A Pénztarnak 3 fGallasu alkalmazottja (ligyvezet6+2 (gyintézd) van, akik az
igazgatotanacs iranyitasa mellett latjak el a pénztar (igyfélszolgalati feladatait és a
pénztar miikodtetésével kapcsolatos egyéb teenddket. Egyikiik jelenleg gyermeke
sziiletésével dsszefiiggésben tavollétben van.

Az adminisztracids tevékenységet vallalkozasi szerzdés keretében a Penzionet
Szolgaltaté Kft latja el.

A pénztar szolgaltatdi partnerei:

Bankszamla vezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Vagyonkezelok: Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Generali Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezell: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kift.
Konyvvizsgalo: Circulum Audit Kft — Karikas Judit

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése

A mérlegkészités napja:  2019. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kis érték(i eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
100.000 Ft alatti egyedi beszerzési érték(i targyi eszkozok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl( targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XII1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesit kamatozé értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési céli ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok meérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilénbozet. A forrasok kdzott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbdzetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon kerdl kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kiilénbozet Gsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elbirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatiikor
Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat
Panaszkezelési szabalyzat
Szabalyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasarol és elszamolasardl
Befektetési politika

A pénztar ligykezelési dijai
Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzata
Hozamfelosztasi szabalyzat
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. Tartalékképzési szabalyzata
. Szabalyzat a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara

A pénztarnal lefolytatott ellen6rzések hatasai: Az Uzleti év folyaman a pénztar
torvényességi felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem végzett ellendrzést a
pénztarnal, arra legutdbb 2016-ban keriilt sor. A targyidGszakban addhatdsagi
ellendrzésre sem kerdilt sor a pénztarnal.

Az Ellen6rz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamoldk mddositasat tették volna
sziikségessé.

Tajékoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az elGirt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 1.000 Ft/éves 12.000 Ft.

Tartalékok képzése

A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti MUkodési Likviditasi

Egységesen 99,0% 0,9% 0,1%

Taglétszam alakulasa

2018. december 31-én a tagok szama 3 315 f6, ami 36 fovel (1,1%-kal) haladja meg
az el6z6 évi zard létszamot.

A pénztarba Uj belépbk szama 121 6, a mas pénztarbdl atlépd tagok szama 6 f0.

A beszamolas idOszakaban 91 f6 tagsagi viszonya szlint meg. Kozilik 42 f6
szolgaltatas igénybevételével (30 egydsszegli szolgaltatasban, 12 f6 jaradék
végkifizetéssel), 29 f6 a varakozasi ideje birtokaban torténé megsziintetéssel, 11 6
masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig tovabbi 9 fonek
elhalalozas folytan szlint meg a tagsaga a pénztarban.

2018. év folyaman 137 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az addmentes
hozama felvétele lehetOségével, tovabbi 43 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 29 fOs jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 209 f6 részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
I. negyedév 8 3 1 9
I1. negyedév 14 3 2 7
I11. negyedév 10 3 4 5
IV. negyedév 10 2 2 8
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Osszesen

42

11

9

29

A kilépOk szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2017. 46 6 13 20
2018. 42 11 9 29
Valtozas -4 +5 -4 +9

A tagsagi jogviszony megsziinések szama 2018. évben 6-al nétt az el6z0 évhez

mérten.

A varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil

jogosultta vald tagok szama 2.406 fo. Vagyonuk 12.156.320 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulasztd (tagdijat nem fizetd) tagok szama 581 f6, vagyonuk
2.159.570 ezer Ft a forduldnapon.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozo kifizetések atlagos 6sszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyiddszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos dsszeg (eFt/f6)
Egydssz ny.kifizetés 155 823 30 5194
Jaradék kifizetések 297 711 113 2635
Atlépési kifizetés 32 368 11 2943
10 éves fenntarto 90 186 43 2097
10 éves hozam 94 692 137 691
10 éves kilépd 65 705 29 2 266
Kedvezményezetti 15 165 9 1685

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran az Alapszabaly fiiggelékeként rogzitett
koltségtéritési szabalyoknak megfeleld koltségeket szamolt fel (a szolgaltatasok
kifizetése dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2018. december 31-i mérlegfodsszege 13.891.356 ezer Ft, mely az el6z0
évi mérleg f6osszegnél 1,2%-kal (171 MFt-tal) alacsonyabb.

ESZKOZOK

A pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allg,

hasznalatara
nyugdijszolgaltatas,

bocsatott, a

pénztar

muikodését
a likviditds és kockazat fedezetéll

szolgald,
szolgald befektetett

valamint a

eszkozoket és forgdeszkozoket, tovabba az aktiv idObeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:
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Vegreee C')ssze_g A mérlegfédsszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgbeszkdzok 13 891 356 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK osszesen: 13 891 356 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 ezer forint)

A pénztar 2018-ban befektetett eszkozzel (beleértve a targyi és pénziigyi eszkdzoket
is) nem rendelkezik. A pénztar a szamviteli politikdjanak 2008. januar 1-i mddositasa
alapjan a befektetett pénziigyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkozok kozott
tartja nyilvan, tekintettel arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és
éven tuli megkiilonboztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszkozok (13.891.356 ezer forint)

A pénztar vagyonanak 100%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként kerlilnek kimutatasra a kovetelések 84.144 ezer forint Gsszegben
(0,61%), amely 7.303 ezer forint 0sszegli tagdijkovetelésbdl, 75.884 ezer forint
0sszegli tagi kdlcsonbdl, illetve 957 ezer forint egyéb kovetelésbdl all.

A forgbeszkdzokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 13.558.599 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 97,6%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténd
vasarlasaval, a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgoeszk6zok kozott 248.613 ezer forint, amely a forgdeszkdz-allomany 1,79%-at
jelenti.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv id6beli elhatarolasként 6sszeget nem mutat ki a pénztar a fordulénapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forrds oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idObeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Ossze A mérlegfédssze
MEETEEAE (ezer for?nt) %-gban °

D) Sajat toke 238 215 1,71%
E) Céltartalékok 13 628 653 98,11%
F) Kotelezettségek 23 853 0,17%
G) Passziv idobeli elhatarolasok 635 0,00%
FORRASOK 6sszesen: 13 891 356 100,00%
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D) Sajat toke (238.215 ezer forint)

A pénztar sajat tokéje az elmuilt évek miikodési tevékenységbdl szarmazd
eredményét (229.614 ezer forint) tartalmazo tartaléktokébdl illetve a milkodés
targyévi eredményébdl (8.601 ezer forintos nyereség) tevodik dssze.

E) Céltartalékok (13.628.653 ezer forint)

A miikodési céltartalék osszege 1.100 ezer forint. A pénztar varhatd jovobeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési célu befektetési
portfolid mérleg forduldnapjara vonatkozdan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilénbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet 6sszege 1.100 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 13.528.726 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a késObbiekben kertl
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az lzleti év elsé napjan 11.750.335 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dontd része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 418.802 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 232.359 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépd tagok
altal hozott tagi kovetelések 39.205 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2018-ban az addjovairasra jogositd, addhatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 81.806 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megilleto realizalt hozambevétel 6sszege 641.338 ezer forint, az
értékelési kiilonbozet -393.207 ezer forint, melyek egyenlege 248.131 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezd tételek csokkentették az lizleti év folyaman:
Szolgaltatasok fedezetére 512.257 ezer forint 0sszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 263.236 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa 10.658 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalék 5.468 ezer forinttal csokkent, a tagi
kolcsonoket vissza nem fizetett tagok vonatkozasaban elvont kolcsonkovetelés
Osszege kovetkeztében.

Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezel6i dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 319.594 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ered6jeként 11.900.870 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa
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A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 1.603.358 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 512.257 ezer forintos egyenleg,
valamint a negativ eredmény miatt csokkentette a befektetéseken elért 9.653 ezer

forintos negativ hozambevétel.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 453.533 ezer
forintos dsszeg, illetve a 24.573 ezer forint 6sszegben tagoknak visszatéritett 6sszeg

elhalalozas illetve atlépés miatt.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 1.627.856 ezer forint.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2017. 2018.

I. Egyéni szamlakon

Nyit6 allomany 11 152 307 11 750 335
'tl)'s\l;%i/eél\ét‘)(e(rl;agyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 912 231 981 147
Mas pénztarbdl athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 40 334 39 205
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 475 967 641 338
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kulonbozet (+/-) 118 388 -393 207
Likviditasi tartalékokbél atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
t&‘;z&)ell?éaklga:)ok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 434 022 512 257
I;ggl;r;l&,é I;e(c_i;/ezményezetteknek, munkaltatoknak 312 216 263 236
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 20 949 10 658
Eél%(y)/i;[[és;g&n(lgkat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb 6 393 6 735
ng(y)/?(;wi[[ éssglin(l_a)kat terheld befektetésekkel kapcsolatos 173 768 319 594
Egyéb valtozas (+/-) -1 544 -5 468
Egyéni szamlak zaroallomanya 11 750 335 11 900 870
II. Szolgaltatasi tartalékon

Nyit6 allomany 1517 372 1 603 358
]IcEe%);éZr;it:z(iTlérél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 434 022 512 257
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilonbdzet (+/-) 23 375 -48 103
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 34 323 38 450
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 405 734 453 533
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 1510
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Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 23 063
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

- 0 0
kiadasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaro6 allomanya 1 603 358 1 627 856

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék Osszege 92.216 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolié
értékelési kilonbozetére képzett céltartalék allomanya 6.566 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetoképességének biztositasara 85.650 ezer forint egyéb likviditasi

céltartalékot kiilonit el.

Megnevezés Nyitééllomény Zérééllomény Valtozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kiildbnbdzetre 7 534 6 566 -968
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 84 851 85 650 799

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasolo
(ezer forint):

tényez6k az alabbiak

Megnevezés El6z6 év  Targyév

I. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbdzetére
Nyité allomany 5304 7534
Targyévben likviditasi portf. ért. kildnbdzetére képzett céltartalék (+) 2230 -968
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likv. port. ért. kul. tartalékaba atcsop. mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Likv. port. ért. kll. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak zar¢ allomanya 7534 6 566
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyitd allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1 . s R 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
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Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

Ry s Y 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s 1A . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyit6 allomany 83187 84 851
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1664 799
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas

! L. i 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaro allomanya 84 851 85 650

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 6.611 ezer forint 6sszegben a pénztar azon
tagdijkovetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idépontjaig nem kerdiltek
pénzligyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen Osszeg
eszkozoldalon a tagdijkdvetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrdl fennalld
meg nem fizetett tagdijkovetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras keretében

leirta/lezarta.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegféosszeg 98,11%-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z6 évhez mérten 1,3%-kal boviiltek.

A céltartalékok alakuldsa (ezer forintban):

Meanevezés Nyitd Targyévi Zaro
9 allomany valtozasok  allomany
MUkodési céltartalék 2 317 -1217 1100
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jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikddési portfolio értékelési kilbnbdzetére 2317 -1217 1100
Fedezeti céltartalék 13353693 175033 13 528 726
egyeéni szamlakon (értékelési kuldnbdzettel egyitt) 11 750 335 150 535 11 900 870
ch;/lgt?)ltatam tartalékon (értékelési kilonbozettel 1603 358 24 498 1627 856
Likviditasi és kockazati céltartalék 92 385 -169 92 216
értékelési kuldnbozetre 7534 -968 6 566
egyéb likviditasi célokra 84 851 799 85 650
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 6 803 -192 6611
mikodési célu 61 -2 59
fedezeti célu 6 735 -190 6 545
likviditasi és kockazati célu 7 0 7
Osszesen: 13 455 198 173455 13628 653

F) Kotelezettségek (23.853 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejarati kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége nem allt fenn a pénztarnak a forduldnapon. Az
egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (23.683 ezer forint) dontGen a befektetési
tevékenységgel dsszefliggésben allnak fenn (22.733 ezer Ft), részben vagyonkezelGi
dijként, részben a forduldnapon athizddd befektetési ligyletekbdl. 1.196 ezer forintot
tesz ki a letétkezeldvel szembeni dijkotelezettség, 889 ezer forintot a felligyelet felé
fennalld dijkotelezettség. A kotelezettségek kozott szerepel tovabba 4 tagi kolcson
el6torlesztésbdl fennalld 62 eFt-os kamatkorrekcid 0sszege.

A pénztarnak szallitdi tartozasa/fizetési kotelezettsége nincs a forduldnapon.

Az azonositatlan fliggd befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 170 ezer forintot

tesz ki, négy munkaltatdi tulfizetésbol szarmazoan.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennall6 kotelezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 0
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (tagi kolcson tulfizetésbdl) 62
Befektetési tevékenység athiuzodo Ugyleteibél fennalld kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 21536
Letétkezelovel szembeni dijkotelezettségek 1196
Fellugyelettel szembeni kotelezettségek 889
Azonositatlan figgé befizetések 170
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Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2017. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyit6 egyenleg 14
|. negyedév 216 - 230
Il. negyedév 30 - 30
lll. negyedév - - -
IV. negyedév 170 - -
Zaro egyenleg 170

A forduldonapon fennalld 170 ezer forint Osszegl fiiggé allomany 2019-ben
visszautalassal rendezésre kertiilt.

G) Passziv idobeli elhatarolasok (635 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti idészakra vonatkozo illetve azt terhel6 azon koltségeket,
raforditasokat mutatja ki a Pénztar, melyek Gsszege a mérlegkészités napjaig a
pénztar tudomasara jutott, illetve szerzodésekbdl meghatarozhatd. 1 ilyen tétele allt
fenn a pénztarnak a fordulénapon:

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

IV. nev. kdnyvvizsgaloi dij Circulum Audit Kft 635

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetfen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbol, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az adéhatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditdsa jellemzéen mi(ikodési jellegli koltségekbOl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik. A pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en
tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

M(ikddési tevékenység

A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kozgydlés altal meghatarozott hanyada, a
miikodési célra kapott rendszeres tamogatds, a mas pénztarba atlépo illetve a
pénztarbdl kilépo tagoktdl levont at-/kilépési dij, illetve a miikbdésre fel nem hasznalt
miikddési célu vagyon befektetésébdl szarmazo hozambevétel biztositja.

A pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatdi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutd hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziigyi mdiveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkiilonitetten
tartja nyilvan a pénztar: a felhalmozasi idészakban lévd tagok vagyonat tartalmazd
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egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényl6 tagok kdveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A pénztar mikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkenOmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi céli bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbdzet dsszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kilonb6z6 célokra tartalékokat képez a pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébll — ami a pénztar mlkodésével kapcsolatban az (zleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kiilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazod bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete- tevédik Gssze.

A targyévi mlikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (eSeSrszo erignt) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye 7 820 90,92%
Befektetési tevékenység eredménye 781 9,08%
MUkodési eredmény (mérleg szerinti) 8 601

A pénztar el6z0 évi miikodési eredménye -14.841 ezer forint volt, amit a targyévi
8.601 ezer Ft-os nyereség 23.442 ezer forinttal halad meg. Az eredményjavulas
foként a mlkodési céli tamogatas dsszege novekedésének kdszonhetd.

A mikodési tartalék értékelési kiilonbozetébdl képzett céltartalék allomanya
ugyanakkor 1.217 ezer Ft-tal csokkent, igy ezt is figyelembe véve a mikodési célu
forrasok allomanya dsszességében 7.384 ezer Ft-tal emelkedett.

A miikodési tartalékot érinté bevételek 0sszege az el6z6 évben Osszesen 38.411 ezer
forint volt, targyévben 52.286 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatdéi hozzajarulds) (8.107 ezer forint) a
miikodési tartalék bevételeinek 15,5%-at teszik ki. A pénztar mikodési céll
adomanyként az el6z6 évinél 14.140 ezer forinttal magasabb 6sszegli, 42.587 ezer
forintos bevételt realizalt (81,5%), miutdn a szerzOdéses kapcsolat tartalma
modositasra keriilt. Az atlépoktol és kilépoktdl levont atlépési és kilépési koltség és az
egyéb mikodési bevételek 6sszege 259 ezer forint (0,5%).

A mikodési célu eszkdzok befektetésébdl szarmazd hozambevétel 1.333 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kilonbozetben elszamolt varhatdé hozambdl adodik Gssze.
Ezekkel szemben 552 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel kapcsolatos
raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye +781 ezer forintra adddott.
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A pénztar miikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. évben
Tagok altal fizetett tagdij 3 350 115,43% 3867
Munkaltatéi hozzajarulas 2043 103,38% 2112
Tamogatas, adomany 28 447 149,71% 42 587
Tagok egyéb befizetései 2043 107,05% 2187
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 61 96,72% 59
Pénzlgyi mlveletek bevételei 2 360 56,48% 1333
Egyéb bevételek 229 113,10% 259
MUkddési dsszes bevétel 38411 136,12% 52 286

A bevételek 6sszességében 1%-kal nottek.

A pénztar mikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

"
Megnevezés 2017. év (eFt)  2018. év (eFt) \(/;(l)tf§7zso(1/7o)) Megoszlas (%)
anyagkoltség 170 153 90,00% 0,35%
szemeélyi jellegl kifizetések 31739 23912 75,34% 55,44%
adminisztracios dij 9 296 9 296 100,00% 21,55%
konywvizsgalati dij 2 540 2 540 100,00% 5,89%
marketing-, hirdetés-, reklam 0 0 - 0,00%
felugyeleti dij 3524 3571 101,33% 8,28%
egyéb igénybe vett szolgaltatas 3419 3 600 105,29% 8,35%
egyéb raforditas 58 61 105,17% 0,14%
Osszesen 50 746 43 133 85,00% 100,00%

Kiadasi oldalon 15%-0s (mintegy 7,6 MFt) a csokkenés, alapvetéen a személyi jellegli
kiadasok csokkenése miatt. 2017-ben végkielégitéssel megsziint az egyik alkalmazott
munkaviszonya, ami eseti tobbletkiadast jelentett a pénztarnak.

Az igazgatdtanacs elndke 2018-ban bruttd 3.600 ezer forint tiszteltdijban részesiilt.
Az igazgatotanacs és az ellendrzd bizottsag tagjai — az IT elndkon kivil - dijazasban
nem részesilnek.

Az lgyvezetok munkabére 2018-ban bruttd 6.964 ezer Ft-ot tett ki.

Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (2.684 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait (808 ezer forint) foglaljak magukban.
A Chinoin Zrt. tamogatdi adomany nydjtasaval jarul hozzda a pénztar
mikodtetéséhez, ami a bevétel oldalon miikodési adomanyként jelenik meg.

A napi mikodéshez sziikséges eszkozoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyd
levelezéseinek postakoltségét tovabbra is atvallalja a Chinoin Zrt.

A pénztar miikddési céltartalékot a miikodési portfolié értékelési kilonbozetébdl
képez, melynek 2.317 ezer forint 6sszegl nyitd allomanya az Uzleti év végére 1.100
ezer forintra csdkkent.
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A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti céli Osszbevétel 1.219.625 ezer forint, amelybdl a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 80,4%-ot, a pénziigyi tevékenység bevételei 19,6%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken beliil az egyéni tagdijként fizetett 6sszegek 75,5-kal, a munkaltatoi
hozzajarulasként fizetett 6sszegek 23,7%-kal részesiilnek. A tamogatdi adomanyként
befolyt 6sszeg minddssze 0,1%-kal részesiil a bevételekbdl.

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer

forintban):

Bevételek jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. evben
Tagok altal fizetett tagdij 368 524 115,42% 425 347
Munkaltatéi hozzajarulas 224 737 103,39% 232 359
Tamogatas, adomany 964 93,36% 900
Tagok egyéb befizetései 318 348 101,26% 322 351
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 6 735 97,18% 6 545
Egyéb bevételek 6 393 105,35% 6 735
Szolgaltatasi célu bevételek 6sszes 912 231 107,55% 981 147
Pénzigyi mlveletek bevételei 652 053 36,57% 238 478
Fedezeti 0sszes bevétel 1564 284 77,97% 1219 625

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 238.478 ezer forint, amely egyrészt
a pénzigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az értékelési
kiilonbozetben elszamolt varhatd hozamot jelenté idOaranyosan jard kamatbdl,
valamint piaci értékitéletbol adddé értékkiilonbdzetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 319.594 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként -81.116
ezer forint.

A szolgaltatasi céli bevételek és raforditasok 974.412 ezer forintos egyenlegének
81.116 ezer forint negativ hozammal csokkentett 6sszege, azaz a nyugdijcéla
tevékenység eredménye 893.296 ezer forint, melyb6l a pénztar fedezeti
céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A likviditasi célu bevételek kozott az egyéni tagdijbevétel 666 ezer forint, a
munkaltatdi hozzajarulds 6sszege 235 ezer forint. Tamogatdi adomanyként dsszeg
nem keriilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevételként a
korabbrol fennalld meg nem fizetett tagdijkdvetelést szamolta el a pénztar, részben
arbevételként, részben ugyanilyen 6sszegben raforditasként is.
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A likviditasi forrasok befektetésébdl szarmazo bevétel -234 ezer Ft-ot tett ki.

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja

(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2017. évben Valtozas 2018. évben
Tagok altal fizetett tagdij 372 115,59% 430
Munkaltatoi hozzajarulas 227 103,52% 235
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 227 107,05% 243
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 7 100,00% 7
Pénzlgyi mlveletek bevételei 3362 -6,96% -234
Egyéb bevételek 6 116,67% 7
Likviditasi 6sszes bevétel 4187 16,10% 674

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel -234 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségb0l, masrészt az értékelési kiilonbdzetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd idGaranyosan jard kamatbdl, valamint piaci értékitéletbol adddd
értékkilonbozetbol szarmazik.

A likviditasi céli befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeloi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 836 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi céli befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként -1.070
ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 901 ezer forint egyenlegének -1.070 ezer
forint negativ befektetési eredménnyel csokkentett Osszege, azaz a likviditasi
eredmény -169 ezer forint, melyb6l a pénztar likviditasi céltartalékot
képzett.

Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyén szamlajara
jovairt osszegeket befektesse - a torvényi szabdlyozas figyelembevételével és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly médon, hogy a befektetett
eszk0zokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 13.696.585 ezer forint, mely az év
soran 1,4%-kal novekedett, zaro allomanya 13.884.053 ezer forint.
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Az értékelési kilonbozet allomanyaban a nyitd 709.793 ezer forintos Osszegrol
443.496 ezer forintos csokkenés kovetkezett be, amelynek eredményeként a zard
allomany 266.297 ezer forintos értéket tartalmaz.

Nyit6 Evkozbeni valtozas Zaro
Vagyonelemek . BT BT
Nyilv.érték | Piaci értek | EMRCIeT | Nyiiv rtek | Piaci ertek | EMERCIS | Nyivertek | Piaci ertek | ETEROISS
Ertékpapirok
Magyar allampapir | 10 342 242 | 10629 691 |  287449| -156651| -354575| -197 924 | 10185501 | 10275 116 89 525
Kulfoldi allampapir 324186 326216 2030| -324186| -326216 2030 0 0 0
Kotvény 258518 | 299 182 40664| 477937| 418038 59899| 736455| 717 220 19235
Részvény 787967 | 1029549 241582 50166| -106054| -156220| 838133| 923495 85 362
Befektetési jegy 996485 | 1119322 122837| 405536| 384835|  -20701| 1402021| 1504157 102 136
Jelzaloglevél 112471 116077 3606 16 861 16 776 85| 120332| 132853 3521
Ertékpapirok 12821869 | 13520037 | 698168| 469 663 32804 | -436859| 13291532 | 13552841 261 309
osszesen:
Bankszamiak 87 492 86 960 532| 161892 161653 239| 249384 248613 771
Hatéridss tgylet 0 12157 12157 0 6398 6398 0 5759 5759
Tagi kilcson 78579 78579 0 2605 2695 0 75 884 75 884 0
Pénztar Gsszesen | 12986792 | 13606585 709793|  630965| 187460 | -443496 | 13617 757 | 13 884 054 266 297

Befektetések foldrajzi elhelyezkedésiik szerinti megoszlasa

A pénztar befektetései foldrajzi elhelyezkedésiik tekintetében az alabbi Osszetételt

mutatjak a fordulénapon:

Befektetések id8szak végi

Befektetések id6szak végi értéke

Megnevezes értéke kdnyv szerinti értéken - piaci értéken
Vagyon minddsszesen 13617 762 13 884 053
ebbdl Eurdpai Gazdaséagi Térség dsszesen 12 491 366 12 790 980
Norvégia 60 135 42 205
EU tagorszagok 6sszesen 12 431 231 12748 775
Ausztria 80617 84 141
Cseh Koztarsasag 22139 23554
Egyesiilt Kiralysag 3608 3348
Franciaorszag 26 089 25572
Hollandia 72 306 58 467
Horvéatorszag 124 847 141 951
Lengyelorszag 89 786 88 570
Luxemburg 7721 15 003
Magyarorszag 11795577 12 090 722
Németorszag 129 374 136 325
Romania 79 167 81122
Egyéb orszag 1126 396 1093073
Amerikai Egyesiilt Allamok 710 277 720 061
Japan 9451 9128
Egyéb mas orszagok 406 668 363 884
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Befektetések devizanem szerinti megoszlasa

A pénztar fordulonapi vagyonat kitevd befektetései az alabbi devizanemekben

denominaltak:

Befektetések id6szak | Befektetések id6szak
Megnevezés veégi értéke - kdnyv végi értéke - piaci
szerinti értéken értéken

HUF 11 607 118 11 886 504
EUR 389 840 408 204
GBP 479 398
UsD 1247 506 1207 708
JPY 9451 9128
Egyéb 363 368 372 111
Osszesen 13617 762 13 884 053

Portfolié allomany a forduldnapon (eFt)

. Konyv szerinti S
Megnevezés ertéken Piaci értéken
Portfolié dsszesen 13 617 757 13 884 054
Bankszamlak és készpénz 6sszesen 249 384 248 613
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 249 384 248 613
Ertékpapirok 6sszesen 13291 532 13552 841
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 10 922 051 10 992 336
Magyar allampapir 10 185 596 10 275 116
Magyarorszagon bej ?gyrzett gazdalkodo6 szervezet altal nyilvanosan 21879 29 821
forgalomba hozott kotvény
Magyar(.)'rsz'agon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 354 774 373831
hozott kdtvény
K}llf9ldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 359 802 320 568
kotvény
Részvények 838 133 923 495
A Budapestlr Ertektolzssiere vagy mas elismert er:[ekpflplrplacra bevezetett 203 724 280 875
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény
T.ozsde’re vagy mas elismert ertekpaplrplacra’bevefzetett, kiilfo1don 634 409 642 620
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 1402 021 1504 157
Magyarqrszagon bejegyze’:tt' befektetési alap befektetési jegye, ide nem 456 791 618 304
értve az ingatlan befektetési alapot
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye 110 668 44 946
Kulf“oldon bejegy’z¢'3tt befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az 834 562 840 907
ingatlan befektetési alapot
Jelzaloglevél 129 332 132 853
Me'1gy,arorszagon bejegyzett Jelzgloghltel-m,tezet altal kibocsatott, 129 332 132 853
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés tigyletek 0 5759
Tagi kolcson 75 884 75 884
Kovetelés értekpapir tigyletekbdl 957 957
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Egyéb informacidk
A pénztar tagi kolcsonallomanya nem éri el a vagyona 0,6%-at. A tagi kolcsondk

allomanya az év folyaman 78.579 ezer Ft-rél 75.884 ezer forintra csokkent.
A pénztarban tagi lekotésre az év folyaman nem kerdilt sor.

Hozamok alakulasa

A pénztar fedezeti tartalékara szamitott nettd hozamrataja -0,61%, a pénztari bruttd
hozamrata -0,32% volt 2018. évben. A referenciahozam -0,27% volt, mig a KSH altal
kozzétett december/december alapu inflacid 2,7%-ot ért el 2018-ban. Az utdbbi adat
figyelembevételével a pénztar befektetési tevékenysége 3,31%-0s negativ
realhozamnak felel meg a targyidészakban.

A pénztar befektetési teljesitménye az elmult 10 évben (2009-2018. kozott)
atlagosan éves 6,26%-0s nettd hozamot ért, az ugyanezen idGszakra szamitott
referenciahozam 6,39%.

Ugyanezen mutatok az elmult 15 éves idGszakra (2004-2018. kozott): 6,61%-o0s
nettd hozam, illetve azt némileg meghaladd 6,76%-os referenciahozam.

A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztasa a pénztartagok
egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

A vagyonkezelok tevékenysége eredményszamai és bruttd hozamratdi a
kovetkezOképpen alakultak 2018-ban:

Hold +0,54%
Generali -0,17%
Amundi -2,80%

Vagyonkezel6i vagyonaranyok

2015.12.31-én 24,29% 22,05% 51,07% I
2017.12.31-én 21,20% 22.21% 535,54% I

0% 10% 20% 30% 40% 0% a0% T0% g0% 0% 100s

A undi Generali Hold B MUKLE Egyéb

Hataridos és opcios iigyletek

lllll

ezer Ft-os hozamnyereséget és 68.809 ezer forint hozamveszteséget eredményeztek,
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az év végén nyitott ligyletek értékelési pozicidja 5.759 ezer forint. A forduldonapon
fennalld pozicidk/lgyletek a mérlegkészitésig lezarultak. A hataridGs lgyletek évkozi

mozgasat és az év végi allomanyat az alabbiakban részletezziik:

Amundi fedezeti po.:

ford.

Pozicid Nyitas Deviza Lejarat Osszege hat. arf. Ft érték arf. nyereség  veszteség
Eladasi  2017.10.12 USD 2018.01.17 307 000 259,40 79635800 253,00 1964 800 0
Eladasi  2017.10.12 USD 2018.01.17 75000 259,40 19455000 255,22 313 500 0
Eladasi 20171026 USD 2018.01.31 640 000 263,38 168563200 249,60 8819 200 0
Eladasi 20171122 JPY 2018.02.27 960 000 2,38 2 288 640 2,28 96 672 0
Eladasi 20171129 EUR 2018.04.06 258 000 311,20 80289600 311,00 51 600 0
Eladasi  2017.11.29 USD 2018.04.06 52100 260,76 13585596 254,00 352 196 0
Eladdsi  2018.01.16 USD 2018.05.18 277000 251,16 69571320 268,64 0 4841 960
Eladasi  201801.16 USD 2018.05.18 30 000 251,16 7534800 269,89 0 561 900
Eladdsi  2018.04.05 EUR 2018.06.14 84 000 311,13 26134920 319,34 0 689 640
Eladasi  201804.05 EUR 2018.06.14 174000 311,13 54136620 320,75 0 1673 880
Eladdsi  2018.01.30 USD 2018.08.02 640 000 246,70 157888000 274,24 0 17625600
Eladasi  201805.17 USD 2018.08.21 277000 266,57 73839890 284,60 0 4994 310
Eladdsi  2018.06.13 EUR 2018.09.13 174 000 321,08 55867920 32530 0 734 280
Eladasi  2018.04.05 USD 2018.10.03 52100 250,83 13068243 278,50 0 1441 607
Eladdsi  2018.07.31 USD 2018.10.31 640 000 272,61 174470400 285,60 0 8313 600
Eladasi  2018.08.17 USD 2018.11.20 277000 282,94 78374380 281,40 426 580 0
Eladdsi  2018.09.12 EUR 2018.12.14 174000 325,71 56673540 323,05 462 840 0

Osszesen 12 487 388 40876 777
Hold fedezeti po.:
i ford.

Pozicid Nyitds  Deviza Lejarat Osszege  hat. arf. Ft érték arf. nyereség  veszteség
Eladasi 2017.11.10 GBP 2018.02.15 80 800 352,62 28491462 347,64 402 150 0
Eladési 2017.11.20 USD 2018.02.23 53 400 264,82 14141388 251,40 716 628 0
Eladési 2017.11.20 USD 2018.02.23 53 800 264,82 14247316 252,01 689178 0
Eladési 2017.12.07 EUR 2018.03.12 45 200 314,84 14230768 309,54 239 560 0
Eladasi 2017.12.07 EUR 2018.03.12 7000 314,84 2203880 311,72 21840 0
Eladasi 2017.12.07 EUR 2018.03.12 1526 100 314,84 480477324 311,86 4543 352 0
Eladasi 2017.12.13 HRK 2018.03.02 1747 000 41,62 72710 140 42,17 0 952 115
Eladasi 2018.02.20 USD 2018.05.18 53 800 251,07 13507566 268,61 0 943 415
Eladasi 2018.02.27 HRK 2018.06.01 1699 000 42,10 71527 900 43,31 0 2055 790
Eladasi 2018.03.07 EUR 2018.06.12 1608100 311,95 501651458 317,74 0 9 306 236
Eladasi 2018.03.07 EUR 2018.06.12 20 000 311,95 6239058 311,06 17 858 0
Eladasi 2018.06.07 EUR 2018.09.11 124 100 318,22 39491102 322,71 0 557 209
Eladasi 2018.06.07 EUR 2018.09.11 75 500 318,22 24025610 324,60 0 481 690
Eladasi 2018.05.15 USD 2018.08.17 53 000 266,91 14145997 283,60 0 884 803
Eladési 2018.05.29 HRK 2018.09.04 1739 000 43,18 75 090 020 43,94 0 1321 640
Eladési 2018.06.07 EUR 2018.09.11 1065 500 318,22 339063410 326,01 0 8 295 876
Eladési 2018.06.07 EUR 2018.09.11 200 000 318,22 63644000 327,87 0 1930 000
Eladasi 2018.06.15 HRK 2018.09.04 748 800 43,60 32 647 680 43,94 0 254 592
Eladési 2018.08.14 USD 2018.11.16 47 100 281,90 13277490 287,29 0 253 869
Eladési 2018.08.30 HRK 2018.12.04 2572000 43,80 112 653 600 43,64 406 376 0
Eladési 2018.09.06 EUR 2018.12.10 811 500 326,62 265048803 323,77 2310 665 0
Eladési 2018.09.06 EUR 2018.12.10 108 000 326,62 35274517 325,30 142 117 0
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Eladasi 2018.09.06 EUR 2018.12.10 146000 326,616 47685921 325,30 192 121 0
Eladasi 2018.10.26 EUR 2018.12.10 52000 324,130 16854760 323,77 18 798 0
Eladasi 2018.11.22 EUR 2018.12.10 23000 321,220 7383060 323,77 0 58 615
Osszesen 9700644 27295851
Generali fedezeti po.:
) ford.
Pozicid Nyitdas  Deviza Lejarat Osszege  hat. arf. Ft érték arf. nyereség  veszteség
| Eladési 2017.12.07 EUR 2018.03.12 48 300 314,84 15206772 311,86 143 794 0
Osszesen 143 794 0
Hold m{kodési-likviditasi po.:
) ford.

Pozicid Nyitds  Deviza Lejarat Osszege  hat. arf. Ft érték arf. nyereség  veszteség
Eladési 2017.12.07 EUR 2018.03.12 48 300 314,84 15206772 311,86 143 794 0
Eladési 2018.03.07 EUR 2018.06.12 48 000 311,95 14973739 317,74 0 277781
Eladasi 2018.06.07 EUR 2018.09.11 46 100 318,22 14669942 326,01 0 358 930
Eladasi 2018.09.06 EUR 2018.12.10 45100 326,62 14730377 323,77 128 418 0
Osszesen 272 212 636 711

Nyitott pozicidk a fordulénapon:

Elad/vétel Nyitas  Deviza Lejarat Osszege  hat. arf. Ft érték ford. arf.  nyereség  veszteség

Eladasi pozici6  2018.11.13 USD 2019.02.15 43500 284,83 12390 105 280,94 206 747 0
Eladisi pozicié  201811.29 HRK 2019.03.04 2484000 4346 107942 220 43,38 206 987 0
Eladasi pozicio  2018.12.05 EUR 2019.03.08 869 700 324,28 282025011 321,51 2154313 0
Eladisi pozicid 20181212 EUR 2019.03.08 12 000 323,75 3884941 321,51 23326 0
Eladasi pozici6 20181212 USD 2019.02.15 56 000 283,07 15851 920 280,94 167 608 0
Eladisi pozicid 20181219 EUR 2019.03.08 100 000 322,85 32 285 000 321,51 104 892 0
Eladasi pozici6 20181227 USD 2019.02.15 626 400 280,76 175868 064 280,94 427 997 0
Eladisi pozicid 20181205 EUR 2019.03.08 45 500 324,28 14754 672 321,51 112 707 0
Eladasi pozici6  2018.11.29 USD 2019.03.29 180 000 281,51 50 671 800 280,94 434 158 0
Eladisi pozicié  201810.30 USD 2019.07.03 640 000 280,20 179328000 280,94 1911339 0
Eladési pozici6 20181119 USD 2019.02.22 277000 279,02 77 288 540 280,94 0 257 346
Eladasi pozicid 0181214 EUR 2019.04.08 174000 32347 56 283 780 321,51 266 647 0
Osszesen 6016721 257 346

Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.

Egyéb informaciok

2018. évben a pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A pénztar nyilvantartdsa nem elszamoldegység alapl, az elért befektetési

teljesitményt naptari negyedéves gyakorisaggal szamolja és osztja fel
fedezetaranyosan a tagok egyéni/szolgaltatasi szamlain.
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Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezeldi teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamolok a 2018-as év vagyonkezelési tevékenységérol

Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt

I. Negyedév

A tOkepiacok a kockazati tényezoknek fittyet hanyva inditottak a 2018-as esztend6t,
januarban szinte minden részvénypiac tobbéves csucsot ért el. Az emelkedés
lendiilete azonban kifulladt, és februarban jelentds és nagyon heves részvénypiaci
zuhanasokat lathattunk. Egyrészt nagyon megugrott a volatilitas, azaz az arfolyamok
valtozékonysaganak, illetve az erre vonatkozé varakozasoknak a mér6szama.
Masrészt februarban Ugy estek a részvényarak, hogy ekdzben a kotvények is
leértékelddtek, egyszerre mindkét eszkdzosztaly rosszul teljesitett. Nem lehetett
tehat ,a vihar el6l sehova sem elbijni”. A marciust ideges, rangatdzé tokepiaci
kereskedés jellemezte, amely soran egyre tobb eszkozosztaly és részvénypiac kezdett
mind rosszabbul teljesiteni. Trump kezdi valdra valtani valasztasi igéreteit, ami felveti
egy globalis kereskedelmi haborl és egy élesed6 USA—Kina konfliktus veszélyét.
Ekozben a globdlis gazdasag lassul és sok makrogazdasagi mutatdé a vartnal
gyengébb lett. A dollarhoz jutas koltségei trendszerlien emelkednek. Olaszorszagban
pedig a valasztas a stabilitast kedvel0 befektetok szamara a lehetd legrosszabb
eredményt, a széls6séges partok meger0sodését hozta. Tamogatta ugyanakkor
némileg a piacokat, hogy a dollar a vilag egyik legrosszabbul teljesitd devizaja idén. A
részvények tobbsége, a fejlett piaci kotvények és a magyar allampapirpiac is
minuszban zartak az els6 harom hénapot.

II.  Negyedév

Az amerikai gazdasag er0s (amelyben a koltségvetési stimulus is szerepet jatszik),
mikdzben a vilag tébbi részében a névekedési momentum romlik, az inflacié azonban
fokozatosan emelkedik (kdszonhet6en a szaguldd olajarnak is). Emellett mintha mar
a kinai hitelezési dinamika lassulasanak hatasa is érz6dne. Raadasul Trump kezdi
bevaltani igéreteit, ami a geopolitikai fesziiltségek erd0sodéséhez vezetett és
megndttek a protekcionizmussal, a globdlis kereskedelemmel kapcsolatos
kockazatok. A befektetok pedig 2 honapnyi felel6tlenség (ignoracié) utan észrevették
az olasz valasztasok eredményében rejlé kockazatokat. Mindez nem volt idedlis
kornyezet a kockazatos befektetéseknek. Az amerikai gazdasag relativ erejének és a
Fed folytatddd monetaris szigoritasanak hatasara a dollar a masodik negyedévben a
vilag dsszes devizajaval szemben erésodni tudott. Ennek a folyamatnak az ellenkez6
oldala, hogy a fejlédd piaci eszk6zok gyengén teljesitettek: a devizara nehezedd
leértékelodési nyomas tompitdsa érdekében tobben kamatemelésre kényszeriiltek,
ami viszont idével a gazdasag lassulasahoz vezet majd, amit a részvénypiacok el is
kezdtek arazni. Bar a nyomott szintekrol a masodik negyedévben néhany tozsde
emelkedni tudott, a legtdbb részvényindex idén minuszban van (kiilonésen, ha
dollarban nézzilk a teljesitményeket). Egyediil az amerikai technoldgiai és kis
tokeérték(i részvények voltak erOsek, ezek juniusban Uj cslcsra tudtak emelkedni.
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Valdjaban januar vége ota néhany kivételtdl eltekintve az 0sszes kockazatos eszkoz
ara esett a vildgban, beleértve a fejlod6 piaci devizak, kotvények és részvények
mellett a fejlett piaci vallalati kotvényeket és nyersanyagokat is. Nagy kérdés, hogy
ez csak atmeneti korrekcio-e vagy a 2009 ota tartd globalis bikapiac kifulladasat,
tetozést latunk-e (ami akar fél-egy évig is eltarthat).

III.  Negyedév

A harmadik negyedev legfontosabb folyamata az USA és a vilag tobbi része
gazdasagi konjunkturajanak elvalasa volt. Az Egyesilt Allamokban a mar egyébként
is ,tulheviilt dllapotban” Iév6 gazdasagot tovabb fiiti a koltségvetési stimulus. Ez az
inflacié emelkedését okozza, ami a kamatok tovabbi emelését, a kétvényhozamok
novekedését, valamint a dollar erésddését eredményezte. Az erds dollar és a
magasabb finanszirozasi koltségek azonban lefelé hlzzak a vilag tobbi részének
gazdasagi teljesitményét. Ugyanligy, mint ahogy a lassuld kinai beruhazasi ciklus
vagy éppen az olasz koltségvetési lazitassal kapcsolatban romld eurdpai hangulat. A
gazdasagi folyamatokban érezhet6, a hangulatindikatorokban, beszerzési
menedzserindexekben is latvanyosan tetten érhetd szétvalas az USA és a vilag tobbi
része kOzott a tokepiaci arfolyamok alakuldsaban is testet oltott. Az amerikai
részvénypiacokon kivil szinte minden t6zsdeindex gyengiilt a harmadik negyedévben
és év eleje ota tovabbra is minuszban tartézkodik. A dollar tovabbra is erds, az elmult
harom hoénapban foként a fejlodé piaci devizakkal szemben értékeldodott fel. (Ez
utdbbiak koziil kiemelkedd a torok lira és az argentin peso arfolyamanak negyedév
alatt bekovetkez6 25-30 szazalékos O0sszeomlasa.) A tulf(itott amerikai gazdasagbol
addédd kotvénypiaci hozamemelkedés hatasara pedig az elmult hdnapokban a vilag
nagy részében néttek az allampapirhozamok. Tovabbi probléma, hogy az elmult
évtizedben az ingyen pénzhez szokott vildggazdasag és tOkepiac most azzal
szembesiil, hogy emelkednek a kamatok és a jegybanki mérlegfédsszegek oktdbertdl
gyorsuld tem( csokkenése nyoman apad a globalis pénzmennyiség. Mindez rossz
omen a befektetési eszkdzok (részvény, kétvény, ingatlan, nyersanyag) aranak.

IV.  Negyedév

Rég nem latott altalanos részvénypiaci esést hozott a negyedik negyedév. 2018.
végére egyre tobb befektetd ismerte fel, hogy itt nem egy ,szokasos” korrekciorol
van sz0, hanem igazi medve piacrdl. Az év utolsé harom hdnapjaban szinte az 6sszes
fontosabb t6zsdeindex kétszamjegyl mértékben esett, igy az év egészét tekintve az
MSCI fejlett és fejlodo piaci részvényindexe 9 és 15 szazalékos minuszban zart. A
2018-as esztendd tehat a megel6z6 év ellentétje volt: akkor szinte minden ara
emelkedett, most mindené esett. Az elmult 100 évben nem fordult eld, hogy ilyen
sok eszkOzosztaly ara esett volna (utoljara 1920-ban volt ehhez foghatd év)... A
kinai-amerikai kereskedelmi haborit és az olasz problémakat emlegetik, ezek
megoldasa esetén bizva az emelkedés folytatddasaban. Pedig, véleményiink szerint,
a valds okok az elsdsorban Kinabdl induld globalis lassulasban (realgazdasagi hatas),
valamint a jegybanki pénzcsapok elzarasaban, azaz fbéleg az amerikai
kamatemelésben, de még inkabb a mérlegfoosszegiik csokkentésében és a tulzott
spekulacidban keresend6k. Természetesen hosszl tavon a vagyon gyarapitasa a cél,
és e tekintetben 2018 utolsd negyedéve a korabbi id6szakokhoz képest kedvezébb
helyzetet teremtett. Nem gondoljuk ugyan, hogy vége a medvepiacnak (azok
jellemzoen 5-6 negyedévig szoktak tartani és a 2018-asnal nagyobb eséssel
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végzddnek), de decemberben nagyon tuladotta valtak a piacok, amibdl emelkedés
szokott jonni. Masrészt hosszu id6 utan (végre!) eldoszor latunk olyan eszkozoket,
részvényeket, amelyek tényleg olcséva valtak.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt

rrrrr

2018-as évben -2,83% volt, ami 157 (havi lancolassal 158) bazisponttal elmaradt a
benchmark hozamatal.

A 2018-es évben tett fobb portfoliokezelési intézkedések:

1. Kotvénypiaci befektetések 2018-ban

A 2018-ad év soran a Chinoin Nyugdijpénztar portfolidjanak kotvénypiaci
szegmensében foként a kamatkockdzat (duration) és a lejarati szerkezet
valtoztatasaval vet fel poziciét a Portfdlidkezeld emellett a vallalati kdtvények piacan
is aktiv stratégiat folytatott.

A portfolid 2018 I. negyedévét jelentds (18%) duration tulsullyal kezdte, melyet a
negyedév soran végrehajtott kisebb kiigazitasokkal 6sszességében tartott. Januar 18-
an az MNB altal kiirt kamatswap tender eredménye — elsGsorban a meghirdetett
mennyiség csekély mértéke miatt — csalddast keltett a piaci szereplokben, a
hozamgorbe hosszabb végén a hozamok emelkedtek. Marcius kozepétdl kisebb
hozamcstkkenés indult el, azonban a negyedév egészét tekintve a portfoliok
teljesitménye elmaradt a referenciaindextdl. A portfélioban 2017 utolsd
negyedévében kiépitett feltorekvd piaci (torok), dollarban denominalt kitettség
Osszességében negativan jarult hozza a portfoliok teljesitményéhez a negyedév
soran. A negyedév folyaman - az S&P részvénykitettség csokkentéséhez
kapcsolodoan — kis mértékli dollar deviza nyitott poziciét hagyott nyitva a
Portfoliokezel6 a portfolioban, melyet bankbetétben helyezett el. A befektetés
mozgatdja a tOkepiacokon februar eleje 6ta jelenlévo fokozott bizonytalansag volt.

2018. II. negyedévében a duration tulsilyt majus végéig megtartotta a
Portfélidkezel6. Majus-junius forduldjan a feltorekvé orszagok kotvénypiacain
jelentsen megemelkedett a volatilitas, igy a korabbi duration tulsulyt fokozatosan
alulsilyba forditotta, amely ett6l kezdve jelentésen javitotta a portfolidk
benchmarkhoz viszonyitott teljesitményét. A portfolid szamottevé (-10%) duration
alulsullyal zarta a negyedévet. A portfélidban a tavalyi évben kiépitett feltorekvo piaci
(torok), dollarban denominalt kamatkitettség a fejlodd piaci eladasi hullam, illetbleg a
torok valasztasokat megel6zoen specifikusan a torok devizat, részvényeket és
kotvényeket sujtd tokekivonas miatt jelentdsen rontotta a teljesitményt.

A februar sordn — az S&P részvénykitettség csokkentéséhez kapcsoldddan -
meghagyott kis mértékl dollar devizapozicid, és a dollar eszkéz (dollar bankbetét)
aprilis kozepén felszamolasra keriilt, a befektetés kis mértékben javitotta a portfolio
teljesitményét.

2018 III. negyedévét jelentbs (-10%) duration alulsullyal kezdte a portfolid, melyet a
negyedév soran kismértékli (5%) duration tulsulyba forditott at a Portfélidkezel6. Az
el6z6 év soran kiépitett feltorekvd piaci (torok), dollarban denominalt hitelintézeti
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kitettség érdemben rontotta a portfolid teljesitményét. Az augusztusban tet6z0
devizavalsag miatt a banki kotvények jelentOs aresést szenvedtek el. Szeptemberben
azonban a jegybank hatarozott Iépései kovetkeztében jelentds mértékben
emelkedtek az arfolyamok, mely javitotta a teljesitményt. Az allami tulajdont, 2020
elején lejaré Halkbank kotvényt hasonld hatralévo futamidejli — jelents aranyban
kilfoldi, UniCredit tulajdonban 1év0 — Yapi Kredi értékpapirra cseréltik le a
Portfélidkezelo.

2018. IV. negyedévében kisebb atrendezéseket hajtottunk végre, év végéig a
mérsékelt kamatkockazati fellilsulyt (4%) megtartotta a Portfdliokezeld. Az oktéber
elején megjelent, a vartnal magasabb magyar inflacids adatra reagalva a hosszu
lejaratl hozamok még Uj cslcsra tudtak emelkedni, azonban oktdber kdzepén a
globalis makrogazdasagi adatok romlasa, és a gazdasagi lassuldas miatti félelmek
hatasara globalis hozamcsokkenési hullam indult el. Ezt tdmogatta a cstkkend olajar,
valamint a részvénypiacok esése. A hazai 10 éves allampapir hozama az oktdber
kozepén feldllitott cstcsarol, 3,92 %-rdl 3,01%-ra esett az év végére. A negyedév
soran fenntartott duration felllsily miatt a portfolio a benchmarknal jobban
teljesitett. A 2022 elején lejard YAPI Kredi kétvény pozitivan jarult hozza a portfélié
teljesitményéhez az év hatralévl részében. A negyedév soran elért kotvénypiaci
felllteljesités masik forrasa az el6z6 év soran kiépitett feltorekvo piaci (torok), USA
dollarban denominalt hitelintézeti kitettség pozitiv hozzajarulasa volt. A szeptemberi
torok kamatemelés tartdsan tudta stabilizalni a lira arfolyamat, amire oktdberben
rasegitett az USA-val fennalld konfliktus jelentds enyhiilése (Brunson lelkipasztor
hazaengedése az USA-ba). Mindezek hatasara a torok hitelintézetek kotvényei a
negyedév soran tovabbi arfolyam-emelkedést tudtak felmutatni.

2. Részvénypiaci befektetések 2018-ban

2018. 1. negyedév

A 2017-es év gazdasagi novekedési lendiletének folytatddasat feltételezve a
Portfélidkezel6 a 2018-as év elején még kismértékben felllsilyozta a részvény
eszkOzosztalyt. A januar végéig tartd részvénypiaci ralli utan azonban lezarasra
kerliolt a pozicid és februar elejétél mar Gsszességében semleges kozeli (illetve
kicsivel az alatti) részvény-sulyozasra dllitotta be a portféliét, ami a kovetkezo
pozicidékbdl tevodott ossze.

Az amerikai részvényeket 20%-kal februar elején alulsilyozta a Portfélidkezeld.
Ennek hattere az a vélekedés, hogy harom okbdl kifolydlag tartds turbulenciaba
kerlilhet az amerikai részvénypiac. Egyrészt, az (j Osszetételi Fed hordozott némi
kockazatot magaban a monetaris lazitasbdl vald kihatralds varhatd sebességét
illetGleg. Masrészt, megérkeztek az els6 Twitter Gzenetek az USA-bdl, amik egy
esetleges kereskedelmi haboru kialakuldsaval fenyegettek. Harmadrészt, a létez6
legjobb véllalati eredményndvekedési forgatdkonyvet darazza a piac, ami
indokolatlannak tlint egy olyan orszag esetében, ami lassan kozeledni latszott a
novekedési ciklusa végéhez. Az alulsulyt februar végéig keriilt megtartasra, mert
egyre tobb olyan makrogazdasagi adat érkezett, amik alatamasztottak a harmadik,
talan legfontosabb tényez6t.

2018. II.negyedév
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Aprilis elején, ahogy korvonalazédott, hogy a fent emlitett kockazatok ellenére mégis
nagyon erds negyedéves beszamolok varhatdak az amerikai vallalatoktdl a kovetkezd
par negyedévben, az osszesitett részvénysuly hozzavetbleges valtozatlanul hagyasa
mellett az eurdpai piacok (elsdsorban Nyugat-Eurdpa és Oroszorszag) fel6l az USA
felé atcsoportositotta a Portfdlidkezeld a részvénykitettség egy részét. Dontése
alapjan az USA alulsuly 20%-rol 12%-ra, Nyugat-Eurdpa célsulya pedig semlegesrdl
10%-os alulsulyra csokkent.

Aprilis masodik felében a megmaradt amerikai részvény-alulsuly poziciot (12%)
bezarasra keriilt, az amerikai részvények sulyozasa ezaltal semlegesre valtozott. A
dontés utan az amerikai részvénypiac forintban kifejezve (is) jelent6s mértékben
fellilteljesitette az alulsulyozott nyugat-eurdpai részvénypiacot.

2018. III. negyedév

A Portfoliokezeld augusztus eleji dontése alapjan a nyugat-eurdpai részvénypiaci
befektetések korabbi alulsilya semlegesre valtozott, mert a szakmai allaspont szerint
a részvények nyomott arazasa mar tiikrozte az esetleges kereskedelmi haboruval
kapcsolatos kockazatokat, masrészt a negyedév soran gyenge szintekre lejévo eurd
pedig elkezdte tamogatni az eurdpai export-orientalt cégek fundamentumait. A
pozicion kis mértékl nyereséget konyvelt el a portfdlid.

2018. IV. negyedév

Oktdberben a nemzetkézi makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok, valamint a
rendkivil magasra kuszd részvénypiaci arazas értékelését kovetéen a portfoliokezeld
indokoltnak latta az USA-beli, valamint a nyugat-eurdpai részvénybefektetések
sulyanak csokkentését. Dontése alapjan az USA, illetve Nyugat-Eurdpa esetében a
részvénypiaci célsuly semlegesrdl 10%-os alulstlyra csokkent. Novemberben
azonban az USA részvény alulsuly pozicidt némi nyereséggel bezarta. Emellett,
december els6 felében indokoltnak latta a nyugat-eurdpai részvénybefektetések
alulsilyanak megsziintetését is, ugyanekkor az USA részvények fellilsilyozasarol
dontdtt. A szakmai dontések alapjan a nyugat-eurdpai részvénypiac célsulya a
benchmarkolt portfélidban semlegesre, az USA részvények célsulya pedig 10%-o0s
fellsulyra valtozott. A fokozott volatilitasra vald tekintettel azonban az amerikai
részvény felllsuly pozicidra stop loss szintet allitotta be a Portfélidkezel6 az S&P500
index 2525-6s értékénél, ami december 19-én aktivalddott is, tehat az amerikai
részvények fellilsulya semlegesre valtozott, igy az végi részvénypiaci lejtmenetet
sikerlt elkertlni.

Részvénypiaci dontések bemutatasa mas szemszogbdl:
Eurdpai pénziigyi szektor részvényei

Az év elején az eurdpai pénziigyi szektor részvényei fellilsulyozasra keriilt, mert a
nyomott arazasu szektoron keresztiil jol meg lehetett jatszani a ciklikus eurdpai
makrogazdasagi fellendiilést. Marcius végén a poziciot minimalis veszteséggel
bezarta a Portfdlidkezeld, mert azt latta, hogy a szektor érzékeny lehet a globalis
tOkepiaci hangulatromlasra és a nagy mértékben megemelkedett részvénypiaci
volatilitasra, ami a késOGbbiekben igaznak is bizonyult.
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Regionalis részvények — eszkdzallokacio

2018-ban a KKE-régid részvényeit folyamatosan felllsulyozta a Portfélidkezel6, ami
annak fényében jo dontésnek bizonyult, hogy a CETOP index az osztalékokat is
figyelembe véve azon ritka részvényindexek egyike volt, amik enyhe pozitiv éves
hozamot tudtak biztositani. A benchmarkhoz képesti 10%-os felllsuly pozicid
felvételének harom oka volt. Egyrészt Ugy itélte meg a Portfdlidkezeld, hogy a
makrogazdasagi novekedés ésa kiils6 egyensuly ritka kombinacidja 2018 soran is
marad a legtdbb régids orszagban, amit az év elején még a ciklikus eurdpai
gazdasagi novekedés is tamogatni latszott. Masrészt, a régids részvények arazasa
tovabbra is vonzénak tlnt, az arazasi diszkont ndvekedése a fejlodé piacokhoz, de
kiilondsen az eurdpai részvényekhez képest indokolatlan fejlemény volt, féleg a fent
emlitett makrogazdasagi varakozasaink fényében. Harmadrészt, a kevésbé elemzett
régionkban tovabbra is igaznak t(int az, hogy nagyobb eséllyel talalhatdak
félrearazott vallalatok, kiilondsen a kis-kdzepes méretli cégek esetében.

Juniusban azonban a kdzép-eurdpai részvénypiacokkal kapcsolatos aggodalmak (pl.
kereskedelmi haboru kockazatai, monetaris kondicidkkal kapcsolatos bizonytalansag,
az eurdpai gazdasag reneszanszanak elmaradasa, stb.) er0sodése miatt a kozép-
eurdpai részvény szegmens célsulyanak csokkentése valt indokoltta. A Portfélidkezeld
dontése alapjan a kozép-eurdpai részvénybefektetések célsulya +10%-rol +5%-ra
csokkent. A kdzép-eurdpai részvények 5%-os fellilsulyan a kedvezd arazas, a stabil
makrogazdasagi novekedés és egyensuly, a magas osztalékhozamok, valamint a
részvények defenziv jellege miatt nem valtoztatott a Portfdlidkezel6 az év hatralévo
részében.

Regionalis részvények — egyedi részvénykivalasztas

A CETOP portfdlié-szegmens bels6 Gsszetételében eszkozolt valtoztatdsok szintén
hozzajarultak a portfolio-szegmens benchmark feletti hozamahoz. A pénziigyi
szektort lényegében végig fellilsilyozta a Portfoliokezel6 az év folyaman a
kiemelkedden jo makrogazdasagi kornyezet, illetve az egyes régids orszagokban a
hozamkornyezet emelkedése miatt. Ez a Iépés jarult hozza az egyik legnagyobb
mértékben a feliilteljesitéshez. Masrészt, az év kdzepén kialakulni latsz6 magas
energia-arak (pl. olaj, aram) miatt érdemesnek tint fellilstlyozni az energia-kapcsolt
vallalatokat is. Ezért a pénziigyi és az energia szektor felé vallalt kitettségeket tovabb
novelte Portfolidkezel6 a régidban, kiilondsen mert még bdven talalt nyomott arazasu
és magas osztalékhozamu papirokat. Emellett, ez hozzajarult az emlitett szektorokon
bellili diverzifikaltsag tovabbi ndveléséhez.

A magyar részvénypiacon a majus végére feler6sddé eladdi nyomasban kialakult
nyomott arszinteket jo beszallasi lehetOségként értékelte a portféliokezels, ezért
majus végén novelte a hazai részvények sulyat, amit az év végéig meg is tartott, bar
szeptember elején a magyar részvény-felllsuly pozici6 mérete mérséklésre kerdilt. A
magyar részvények fellilsulyozasa szintén jelent6s alfat generalt az év hatralévo
részében.

Orosz részvénybefektetések

Az év eleji orosz részvénypozicié sulyat ,szalamiszerlien” tovabb csokkentette a
Portfélidkezel6 a realizalva a korabbi nyereséget. Az orosz részvények sllya marcius
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végére a részvény eszkozosztaly teljes BM-beli stlyanak mar csak 1,25%-at tette ki,
aprilis elején pedig bezarasra kerilt a poziciot.

Juniusban az addigra megemelkedett (kb. 8%-0s) osztalékfizetési potenciallal
rendelkez6, rendkiviil nyomott arazasu orosz részvénypiac iranyaba Ujfent taktikai
hosszu poziciét vett fel a Portfélidkezeld, amit az altala prognosztizalt tovabbi olajar-
novekedés is tamogatott. A taktikai pozicid célsulyat a CETOP benchmark-suly 10%-
aban hatarozta meg.

Szeptember elején a nemzetkozi gazdasag-politikai folyamatok értékelését kovetden
a dedikalt orosz részvénypiaci fellilsuly megsziintetésre keriilt, az Oroszorszagot
érint6 esetleges tovabbi jelentds amerikai (és eurdpai) szankcidok kockazata miatt. Az
orosz részvénypiaci pozicion 2018 folyaman érdemi arfolyamnyereséget nem
konyveltiink el, de a juniustdl szeptemberig befolyd osztalékok karpotoltak a
portfoliot.

Japan részvénypozicio

2018 folyaman a japan részvények 15%-os fellilsulyan nem valtoztatott a
portfélidkezeld, annak ellenére, hogy a globalis kockazatkeriilés felerésddése miatt az
év folyaman a dollarhoz képest kozel 4%-ot er0s6dd jen ranyomta a bélyegét a
tobbnyire export-orientalt cégeket tartalmazo Topix index teljesitményére. A Topix
index felllstlyozasanak els6dleges oka az volt, hogy a Bol volt az év folyaman a
mennyiségi lazitds mellett leginkabb elkotelezett jegybank, ami folyamatos hatszelet
jelentett a japan részvényeknek. Masrészt, a japan részvények atlagos arazasa végig
nyomott volt a tobbi relevans részvénypiachoz, valamint a japan részvények sajat
historikus atlagos arazasahoz képest. A mélyebben meghizédd mogéttes vallalati
fundamentumok az év soran nem romlottak érdemben Japanban, ezért a japan
cégek az els6 harom negyedévben enyhén meglepték az elemzoi
eredményvarakozasokat pozitiv iranyba. Ennek ellenére ezen a poziciébn enyhe
veszteséget konyvelt el a portfélid6 a 2018-ban els6sorban a globdlis tokepiaci
hangulatromlas miatt.

A portfdlio kockazati mutatdi 2018-ban:

Az alabbi tablazat a Pénztdr szamara az Alapkezel6 altal szamolt altaldnosan
hasznalat kockazati mutatdk értékeit mutatja be:
Chinoin Nyugdijpénztar

doszak kez dete: 20171231
idiszak vege: 2018.12.31
Evesitett hozam =z dras [vaolatilitas) 3.31%
Béta: 1,0206
Alfa (Jensen mutatd): 41,5396
Sharpe-mut ato: -0,87
Treymor-mintatda: -2,82
R-négyzet 0,791
nformacios hanyados: -1,03
K dv etési hiba 1.52%
VaR (zaro datunmra, 1 napos, 99% - 0,50%

o= konfidencia szint}

A Portfoliokezeld6 a 2018. év soran fedezeti céllal deviza forward pozicidkat
alkalmazott a Pénztarnal.
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Generali Befektetési Alapkezelo Zrt

2018-ban jelentds eladdéi nyomas ala kertiltek a globalis részvény- és kotvénypiacok.
A német DAX index az év végén kozel 20%-kal zart alacsonyabban, mig a
fellilteljesit6 amerikai részvénypiac 7%-kal fejezte be lejjebb az évet. A feltérekvo
regio megkozelitbleg 20%-ot esett 2018-ban. A negativ teljesitmeény mogétt tobbek
kozott az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi habord, a Fed szigorodd
monetaris politikdja, az er6sebb dollar, a gyengiilo globalis ndvekedési kilatasok és
Kina lassulasa, valamint a gyengébb vallalati gyorsjelentések alltak. A részvénypiaci
esés 2018 negyedik negyedévében jelentdsen begyorsult, kiilonds tekintettel az USA
részvénypiacaira, ami a Fed vartnal szigoribb kommunikacidjanak és
kamatprogndzisanak, az Ujabb amerikai védévamok lehetGségének, valamint a
kbolajarak 40%-o0s visszaesésének a kovetkezménye. A koolaj extrém mértékii
esésének koszonhetden az Egyesilt Allamokban az olajipari vallalatok szabadesésbe
kezdtek.

Decemberi lejtmenet extrémnek bizonyult: a vilag vezetd részvényindexe tobb mint
9%-kal értékelodott le néhany hét alatt. A portfdlid teljesitményét minimalis
mértékben rontotta a korabban magasan fellilteljesitd roman BET index hirtelen
zuhanasa. A roman kormany a koltségvetési hiany csokkentése érdekében el6zetes
egyeztetések nélkiil szektoralis kiilonadokat jelentett be, amely 10-20% kozotti
azonnali leértékel0dést okozott a fontosabb részvényekben. A kiemelkedo
osztalékhozam, az értékeltség és az elfogadasra keriilt rendelet puhulasa miatt ezen
orszagsulyon érdemben nem csokkentettiink.

Osszességében tehat 2008 utdn elbszor kdvetkezett olyan év, ahol az &sszes
fontosabb eszkOzosztaly: részvények, kotvények, nyersanyagpiacok jelentdsebb
negativ hozammal zartak.

Egy ilyen erdsen kedvezbtlen kornyezetben a portfélié biztonsagat kiemelt
fontossaggal kezeltiik, az éves portfolidkezelési teljesitmény azonban igy is negativ
lett (-0,17%), azonban a referenciaindexet 6 bazisponttal fellilteljesitettiik.

A 2019-es évben az eléremutatd indikatorok alapjan szamottevé lassulas varhatd a
vildggazdasag novekedési kilatasaiban, ezeket a kockazatokat azonban megitélésiink
szerint nagyrészt bedraztak a befekteték. A legfontosabb feladataink kozé tartozik
idén a jegybanki dontéseknek, a konjunktira indikdtoroknak, az amerikai-kinai
gazdasagpolitikai fejlemények alakuldasanak és a vezetd orszagok valasztasainak
kiemelt nyomon kovetése a meghatarozd tdzsdei tarsasdgok menedzsment
elorejelzései mellett.

A portfélidban dominans sulyt kaptak a hazai allampapirok, allami garancias eszk6zok
(82,2%). A novekvl inflacidos varakozasok és az emelkedettebb nemzetkozi
kockazatok tiikrében egy altalanos hozamemelkedés kovetkezett be 2018-ban. A
hozamgorbe rovid oldala ugyanakkor viszonylag horgonyzott maradt, mig nagyobb
mértékben (+1%) a 10 éves kotvények hozama emelkedett. A hozamemelkedés
tompitasa érdekében a valtozd kamatozasu kotvények hangsllyosabb szerephez
jutottak az év folyaman, amely év végén 22,1%-ot tett ki a portfolioban. Emellett a
magasabb hozampotencialt figyelembe véve tovabbra is tartottunk a portfolidban
allami garanciaval rendelkez0 vallalati kdtvényeket (5,5%).
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Az év soran nem futottunk szignifikans deviza arfolyamkockazatot a benchmarkkal
szemben. A portfdlid szempontjabdl relevans devizak koziil az USDHUF devizapar
jelentds mértékben emelkedett, és végil 280 forintnal fejezte be az évet, amely
alapvetéen a dollar er6sodésével és a forint gyenglilésével magyarazhatd. Az
EURHUF kurzus a nemzetkdzi kockazatvallalasi hajlanddsag lecsokkenésével
parhuzamosan nagymértékben emelkedett és végiil 320 forint felett zart december
végeén.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszama 2018. december 31-én 3.315 f6, amely a 2018-2020. kozotti
idészakra felallitott pénziigyi tervben 2018. végére tervezett 3.304 fOs zard létszamot
11 fovel (0,3%-kal) haladja meg.

A pénziigyi terv a targyidOszakra 32 f0 egydsszegli nyugdijszolgaltatasaval, 24 f6
varakozasi idot koveto kilépésével, 4 f6 mas pénztarba torténd atlépésével és 10 o
elhalalozasaval kalkulalt.

A taglétszam valtozasat a belépd, szolgaltatast igénybe vevd, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald
eltérése az alabbiak szerint befolyasolja:

Mé,s ., Szolgaltatast . Mé§ 10 éV?S

2018. év Belépok pénztarbol b el pénztarba Elhunytak kifizetést
atlépok atlépok igénybevevok

Terv adat (f6) 88 6 32 4 10 24

Tény adat (f6) 121 6 42 11 9 29

Eltérés (f6) +33 0 +10 +7 -1 +5

A tervben felallitott l1étszamvaltozasrdl a tényleges adatok szamottevéen nem térnek

el.

A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uzleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
4,8%-kal magasabb 6sszegben teljesiiltek, elsdsorban az egyéni tagdijak magasabb
0sszegének kdszonhetden.

A kovetkezO tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6z0 jogcimli bevételek tervtol
vald eltérését mutatja:

. , Valtozas (%)

Megnevezes Terv (e Ft) Tény (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdij 622 170 663 578 106,66%
Munkaltatoi hozzajarulas 241 079 234 706 97,36%
Tamogatas 46 650 43 487 93,22%
Egyéb bevételek 75 288 91 237 121,18%
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Bevételek dsszesen 985 187 1 033 008 104,85%

Kiadasok

A pénztar mlkodésével kapcsolatban felmeriilt 43.133 ezer forint raforditas volumen
a tervbe beallitott 48.725 ezer forintos volument6l 5.592 ezer forinttal (11,5%-kal)
marad el, alapvetGen a személyi jellegl kiadasok tervezettnél alacsonyabb 6sszege
miatt. Az elmult években ezen a téren (a személyi hattérben) tébb valtozas is volt,
igy ezen koltségelemek tervezhetdsége nehezebbé valt.

A m(ikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint
alakultak:

Megnevezés Tervezett Tényleges Va’IFoza’s (%)
(ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)

Személyi jellegii raforditasok 29 634 23912 80,69%
Adminisztraciés dij 9 372 9 296 99,19%
Konyvvizsgaldi dij 2 568 2 540 98,91%
Felligyeleti dij 3 495 3571 102,17%
Marketing, hirdetés 70 0 0,00%
'Egyéb raforditas 3586 3814 106,36%
Osszesen 48 725 43 133 88,52%

A tartalékok tényleges zar6 allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdiifizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zar6 allomanya (ezer forintban) _. , Terv . . ,T’eny . Valjcozas 0,
zaro6 allomany zard allomany  (Tény/Terv)
Tartaléktoke + Targyévi eredmény 254 898 239 315 93,89%
Fedezeti tartalék 13 392 921 13 528 726 101,01%
Likviditasi tartalék 93 877 92 216 98,23%
Minddsszesen 13 741 696 13 860 257 100,86%

A tartalékok zardéértéke a fedezeti tartalék esetében 1%-kal haladja meg a tervben
szereplo értékeket, a miikddési tartalékok (beleértve a sajat tokét is) esetében 6%-
kal viszont elmarad attdl. A likviditasi tartalék esetében 1,8%-0s az elmaradas a
tervezett vagyonértéktol.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2018. évi pénziigyi tervben elGiranyzott
440.692 ezer forintos Gsszegtdl 522.097 ezer forinttal maradt el kdszonhetben a
vartnal Iényegesen szerényebb befektetési eredménynek. A tervbe beallitott 3,3%-0s

hozamhoz képest a pénztar -0,61%-0s hozamot ért csak el 2018-ban.

Befektetési eredmény terv (ezer Ft) tény (ezer Ft) Teljesilés (%)
M(ikddési vagyon 4 840 781 16,14%
Fedezeti tartalék 433 984 -81 116 -18,69%
Likviditasi tartalék 1 868 -1 070 -57,28%
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Osszesen 440 692

-81 405

-18,47%

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekdvetkezett, jogcimek szerinti valtozasait

az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

Megnevezés E|,6 g e:vi Tg’rgyéfvi
valtozas valtozas

Mukodgs és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 14 841 8601
eredménye (+/-)
I(m/rr)lateriélis javak netto éertékében bekodvetkezett allomanyvaltozas 0 0
+/-
Immaterialis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zdk (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott
el6legek kivételével) nettd ertékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénzlgyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében 0 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elblegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 8 748 17 261
I(io/g;oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 210 533 469 662
Mikodeési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas

g s e . 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 346 -192
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) -84 0
Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggé befizetés allomanyvaltozasa (+/-) 9 156
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -838 435 -11 400
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa (+/-) 16 -16
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1242360 1334606
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbadl (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 40 334 39 205
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 20 949 33721
ngokna’k, k,edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 312 245 264 983
céltartalékbdl (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 405 734 453 533
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1544 -5 468
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1664 799
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
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Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+)

Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-)

Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-)

[eHeoMeMNe]

Egyeb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-)

e oMol e]

Pénzeszkozvaltozas

-89 822

161 653

-Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar)

0

-Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkulonitett betétszamlak)

allomany valtozasa

-89 822

161 653

Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk - legfoképp a Chinoin Zrt és a Sanofi-Aventis Zrt., illetve a tobbi
munkaltatdi partner is - a munkaltatdi szerzOdésekben vallalt kotelezettségeiket

teljesitették.

A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatoszamok

: Egyéb mutaték 2017. év 2018. év Valtozas
Atlagos taglt?'tsgar’nr.a \.{etlt’ett, egy tagra terhelt 15 538 13 082 -15,80%
tényleges mikodesi koltseg (Ft)

Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f6) 4 089 4081 -0,19%

A Pénztar a mérlegben szerepld 170 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbdl athizédd
fliggd tagdijallomanyan kiviil egyéb fliggd és jovébeni kotelezettségeket nem tart

nyilvan.

A Pénztarnak a fordulénapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

2018. év folyaman ellenGrzés jelentds Osszegli hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozdan sem tart fel.

A pénztar gazdalkodasaban 2018-ban rendkiviili esemény nem volt.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott lényeges
esemény nem tortént.

A Taglétszam megoszlasa korévenként

Tagsagi viszony évkozi
] c megszlinése ] c Tagsagi viszony évkdzi megsziinése
3 Q) 8 » 3 Q2 ot »
L K] @ B 3 © 3 c 2 % 1 3 3 @ 2 c
= [ [0} o N ® o c © = ° o N © a c ©
e &l 4 2 g § 23 9 e &l o 2 g 5 3 ¥
< © 9 P X = o 09
= £ ouwdg 3 = < 9 9] o
< w ) £ < i N £
16 0 0 0 0 0 0 0 59 59 0 0 0 1 0 58
17 0 0 0 0 0 0 0 60 85 1 0 0 3 0 83
18 2 0 0 0 0 0 2 61 71 1 2 0 2 0 68
19 1 0 0 0 0 0 1 62| 103 0 1 0 3 0 99
20 2 0 0 0 0 0 2 63 82 0 0 0 2 0 80
21 0 0 0 0 0 0 0 64 98 0 0 0 18 0 80
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