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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az Amundi Ovatos Kétvény Alap befektetsinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Ovatos Kotvény Alap (,az Alap") 2023. évi éves jelentése 3.1.; 3.11,; 3.111.; 3.IV.; 3.V;
3.VL,; 3.VII; 3.XII.; 3.XIIl. és 3.XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves jelentésében
kdzolt szamviteli informacidok minden lIényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
52016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kodzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi
(etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkoézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
cim{, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdonyvben
("IESBA-kbédex") foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zddésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelel ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az egyéb informacidk
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéciokra és azokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalatédval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak, vagy a
koényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrodl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara val6 képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamvitel
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben kbézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytlnket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbadl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsllnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgélati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlnk. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas éllitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények k6z6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnhunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kbzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen k6zzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylnket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2024. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Sit6 Péter Fébod Laszld
Igazgato Kamatrai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006702
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AMUNDI Ovatos Kotvény Alap
2023.évi Eves jelentése

Datum: 2024. aprilis 18.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149



Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.torvény 131.8-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alébbiakban téjékoztatia az Amundi Ovatos
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasaroél és miikédésének fé6bb paramétereirdl.

Amundi Ovatos Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Ovatos Kotvény Alap
az Alap mikodeési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégi
az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A"sorozat
ISIN kodja: HUO000701909
Névertéke: 1 (egy),-Ft
= ,C” sorozat
ISIN kédja: HUO000704168
Neévérteke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kodja: HUO000706627
Névertéke: 1 (egy),-Ft
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2. Az Alap miik6désében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.)
Kdnyvvizsgaloé cég: KPMG Hungéria Kft (1134 Budapest, Vaci Gt 31.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Ovatos Koétvény
meghatarozott netto

eszkozeértékek alapjan):

eszkozérték adataira vonatkozoéan

Alap Eves

(a hivatalos

jelentésében
netto

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kdonyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoloban megjelentetett sajat tbke nem egyezik a hivatalos netto
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbol szarmazik, hogy a nettd eszkozérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2023.12.29-i napra vonatkoz6 hivatalos nettd eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotott Ugyletek, ellentétben az éves beszamoldval

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.12.31
L. ., Netto ., Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkozérték % Erték (HUF) eszkdzérték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 36 648 654 479 86,89%| 84 448 278 464 92,86%
EGYEB ESZKOZOK 248 851 678 0,59% 1191 821 092 1,31%
BANKI| EGYENLEGEK 5 730 818 898 13,59% 5428 111 455 5,97%
OSSZES ESZKOZ 42 628 325 055 101,06%| 91 068 211 011 100,14%
KOTELEZETTSEGEK -448 054 154 -1,06% -124 153 594 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 42 180 270 901 100,00%| 90 944 057 417 100,00%
Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.12.31

Amundi Ovatos Koétvény Alap A sorozat
Amundi Ovatos Kotvény Alap C sorozat

HUO000701909| 8 868 851 809
HUO0000704168| 1 206 800 291

17 579 576 248
1135 333 892

Amundi Ovatos Kétvény Alap | sorozat HU0000706627 50 696 202 0]
lil. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték ISIN kod 2022.12.31 2023.12.31
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HUO0000701909 4,152797 4,851220
Amundi Ovatos Koétvény Alap C sorozat HU0000704168 4,256076 4,986777
Amundi Ovatos Koétvény Alap | sorozat HU0000706627 4,211232 -




V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

T6zsdén Mas szabalyozott| Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhatd megtestesitd
Ertékpapir ISIN kéd 2022.12.31 2023.12.31 ) jeg){zett ) ff)rgaln"nazoft értékpapir értékpapirok értékpapirok
atruhazhaté atruhazhaté
értékpapirok értékpapirok
2023/A MAK HU0000402383| 5 128 596 990 0| v v
2023/B MAK HU0000403456| 1 035 330 000 0| v v
2023/C MAK HU0000404280| 564 393 600 0| v v
2024/B MAK HU0000403068 744 273 450 1227 067 680 v v
2024/C MAK HU0000403571 0| 5 812 578 000 v v
2026/D MAK HU0000403340 0| 2 730 978 000 vy v
2026/E MAK HU0000404611 761 586 000 5 473 032 000 vy v
2026/H MAK HU0000406160 0| 5 287 295 634 v v v
2027/A MAK HU0000403118 365 907 500 1 741 015 600 v v
2027/B MAK HU0000404157| 3 857 164 920 6 207 977 496 v v
2028/A MAK HU0000402532 0| 3 436 340 226 vy v
2029/B MAK HU0000404926| 8 267 962 577| 11 484 500 291 v v
2032/B MAK HU0000406087| 5 772 187 500 12 844 725 821 v v
D230517 HU0000524483| 2 668 114 835 0| v v
D230726 HU0000524491| 1 855 050 000 0| v v
D230823 HU0000524293 1107 108 0| v v
D231018 HU0000524376 901 355 000 0| v v
D231227 HU0000524475 878 810 000 0| v v
D240124 HU0000524731 0| 2 488 802 500 v v v
D240221 HU0000524624 0| 1931 401 992 v v v
D240430 HU0000524673 0| 2 100 478 415 v v v
D240821 HU0000524830 0| 816 029 750 14 v v
D241030 HU0000524939 0| 1894 170 000 v v v
CESSPO 5.737 03/08/2028 XS2676413235 0| 523 351 094 v v v
MAEXM FLOAT 01/18/26 HU0000362165 0| 318 742 200 v v v
MAEXIM 12 08/10/23 HU0000361837 298 669 840 0| vy v
MAEXM 14 12/07/23 HU0000362025 294 021 900 0| v v
MAEXM 15 11/09/23 HU0000361977 307 056 900 0| v v
MAEXIM 10.5 10/21/25 HU0000362959 0| 839 534 400 v v v
MAEXIM 11 08/28/24 HU0000362884 0| 778 695 750 v v v
MAEXM 11 09/09/25 HU0000362850 0| 759 730 300 v v v
MAEXM 16 03/14/24 HU0000362322 0| 228 138 400 vy v v
MAEXIM 6 05/16/29 XS2719137965 0| 327 429 706 v v v
MFB 0.01 06/28/23 HU0000360821 116 944 765 0| v v
MFB 1 11/24/23 HU0000359138 355 648 400 0| v v
MFB 7.8 11/26/25 HU0000361761 188 275 400 201 889 600 v v
MFB202301/1 HU0000360888 101 574 500 0| vy v
MFB 5.5 06/29/2027 HU0000362934 0| 1187 175 710 v v v
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS1401114811 251 836 876 0| v v
OTP 5.5 07/13/25 XS2499691330 100 498 873 98 840 590 v v
OTP 6.125 10/05/2027 XS2698603326 0| 522 499 676 vy v v
OTPHB 7.35 03/04/26 XS2560693181 665 351 825 692 177 039 v v
OTPHB 7.5 05/25/2027 XS2626773381 0| 613 535 401 v v v
RABHUGS.75 11/22/25 XS2559379529 415 153 309 400 939 466 v v
REPHUN 1.25 10/22/25 XS1887498282 0| 2 953 184 447, v v
REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 519 589 781 0| v v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 232 192 630 232 299 536 v v
AMUNDI EUR FLOATING RATE CORP BOND ES(LU1681041114 0| 8 293 721 744 v
36 648 654 479| 84 448 278 464

Megjeqgyzés:

A ,Kbézelmultban forgalmazott értékpapir’

forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

kategoria a 2023.01.01-2023.12.31-ig terjed6 id6északban

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

modositasardl szo6l6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete

kategoriak eszktzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhdz képest:

IV. pontjdban felsorolt

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest
2022.12.31 2023.12.31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 70,64% 90,00%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok 14,79% 2,73%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 22,64%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 85,97% 83,62%

Az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozik — lasd

IV. rész).



Az alap befektetési politikdja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhdz képest:

2022.12.31 2023.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 85,97% 92,73%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Repd megéllapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkozok 0,16% -0,03%
Bankbetétek és kovetelések 13,87% 7,30%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
2022. 2023.
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 1168992 6 584 985
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -151 608 -611 560
d) a letétkezeld dijai: -15 282 -48 665
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi di: 0 0
bankkoltség: -128 -141
feltgyeleti dij: -6 277 -21 988
egyéb koltség és raforditas: -13588 -51 690
f) nett6 jovedelem: 982 109 5850941
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: 982 109 5850941
h) a t6keszamla valtozasa *: 30963 717 39 055 315
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olya}n egyéb valtozas, amely h_atést gyakorol a befektetési 0 0

alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla véltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat "C" sorozat
Datum |netto eszkdzérték| arfolyam [ nett6 eszkb6zérték | arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam

2010.12.31| 37935533 450| 3,229130 3378155 726| 3,242658 - -

2011.12.31| 33471996 202| 3,377681 3355897 064| 3,407788 - -

2012.12.31| 36 186 525 957| 3,634581 1135582 720| 3,680930 - -

2013.12.31| 78629214167 3,810312 1504200 781| 3,875101 222 424 661| 3,812016
2014.12.31| 76185997 182| 3,891624 4002485 796| 3,974205 613 895 152| 3,899210
2015.12.31| 48393520117 3,923963 3377147 834| 4,024316 857 952 499 3,937989
2016.12.31| 19284963 070| 3,935204 1383 369 014| 4,055007 893 474 442 3,961109
2017.12.31| 15904 365 263| 3,900014 - - 171906 197| 3,937448
2018.12.31| 13749222 436| 3,861833 - - 273696 431 3,910592
2019.12.31| 4373330261 3,848334 - - 40302 177| 3,908741
2020.12.31| 3975153 633| 3,843249 250 690 928| 3,860363 20010397 3,915307
2021.12.31| 9286909 463| 3,840792 196 502 480 3,876079 11 046 240| 3,924560
2022.12.31| 36 830544 243| 4,152797 213493 465| 4,211232 5136 233 193| 4,256076
2023.12.31| 85282400 229| 4,851220 - - 5661657 188| 4,986777




VIl. A szarmaztatott Gigyletek eredményre gyakorolt hatasa
Lezart Ggyletek eredményre gyakorolt hatasa:
N'ylta.s Fotward Z’aras Miivelettipus Mennyiség Eszkdz ,KOtESI ,Zara5| Eredményhatas
datuma  datum  datuma arfolyam  arfolyam
2022.12.02 2023.02.22 2023.02.20 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1 700 000 EUR/HUF 421,23 382,50 65 841 000,00 HUF
2022.11.21 2023.02.22 2023.02.20 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1 600 000 EUR/HUF 420,32 382,81 60 006 400,00 HUF
2022.12.12 2023.02.22 2023.02.20 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1 400 000 EUR/HUF 428,30 382,81 63 681 800,00 HUF
2022.12.19 2023.02.22 2023.02.20 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1 000 000 EUR/HUF 412,42 382,81 29 610 600,00 HUF
2023.02.20 2023.04.19 2023.04.17 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 390,87 372,35 51 856 000,00 HUF
2023.02.20 2023.04.19 2023.04.17 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 391,10 372,41 93 480 000,00 HUF
2023.04.12 2023.04.26 2023.04.25 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 376,77 376,50 1 350 000,00 HUF
2023.04.14 2023.04.28 2023.04.26 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 375,35 375,10 1 250 000,00 HUF
2023.04.25 2023.05.10 2023.05.08 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 378,53 372,50 30 150 000,00 HUF
2023.04.26 2023.05.12 2023.05.10 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 377,07 371,20 29 350 000,00 HUF
2023.04.17 2023.05.17 2023.05.15 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 376,30 369,30 19 600 000,00 HUF
2023.04.17 2023.05.17 2023.05.15 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 376,34 369,31 35 130 000,00 HUF
2023.05.08 2023.05.18 2023.05.16 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 373,63 368,90 23 650 000,00 HUF
2023.05.10 2023.05.19 2023.05.17 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 372,19 369,60 12 950 000,00 HUF
2023.05.16 2023.05.25 2023.05.24 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 369,87 374,35 -22 400 000,00 HUF
2023.05.17 2023.05.26 2023.05.24 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 370,56 374,35 -18 975 000,00 HUF
2023.05.15 2023.06.07 2023.06.05 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 372,06 369,30 7 728 000,00 HUF
2023.05.15 2023.06.07 2023.06.05 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 372,05 369,27 13 900 000,00 HUF
2023.05.24 2023.06.15 2023.06.14 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 377,10 377,10 0,00 HUF
2023.05.24 2023.06.16 2023.06.14 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 377,10 371,50 28 000 000,00 HUF
2023.06.05 2023.07.05 2023.07.03 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 372,80 375,40 -7 280 000,00 HUF
2023.06.05 2023.07.05 2023.07.03 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 372,72 375,25 -12 660 000,00 HUF
2023.06.14 2023.07.07 2023.07.06 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 500 000 EUR/HUF 373,91 383,60 -33 915 000,00 HUF
2023.07.06 2023.07.28 2023.07.27 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 500 000 EUR/HUF 386,15 378,80 25 725 000,00 HUF
2023.07.03 2023.08.09 2023.08.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 379,45 390,30 -30 380 000,00 HUF
2023.07.03 2023.08.09 2023.08.07 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 379,31 390,56 -56 215 000,00 HUF
2023.07.27 2023.08.23 2023.08.21 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 500 000 EUR/HUF 381,62 382,70 -3 780 000,00 HUF
2023.08.07 2023.08.30 2023.08.28 | FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 392,66 383,40 25928 000,00 HUF
2023.08.07 2023.08.30 2023.08.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 392,94 383,18 48 805 000,00 HUF
2023.08.02 2023.09.05 2023.09.01|FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 390,61 384,10 19 530 000,00 HUF
2023.08.01 2023.09.06 2023.09.04 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 950 000 EUR/HUF 392,45 383,30 26 992 500,00 HUF
2023.08.15 2023.09.13 2023.09.11|FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 390,06 384,35 17 130 000,00 HUF
2023.08.15 2023.09.18 2023.09.14 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 700 000 USD/HUF 355,75 358,00 -3825 000,00 HUF
2023.08.21 2023.09.20 2023.09.18|FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 500 000 EUR/HUF 385,60 384,15 5075 000,00 HUF
2023.08.28 2023.10.04 2023.10.02 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 386,80 388,90 -5880 000,00 HUF
2023.09.14 2023.10.04 ' 2023.10.02 | FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 700 000 USD/HUF 359,12 369,20 -17 136 000,00 HUF
2023.08.28 2023.10.04 2023.10.02 FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 386,52 388,35 -9 165 000,00 HUF
2023.09.01 2023.10.05 2023.10.03|FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 386,97 386,80 510 000,00 HUF
2023.09.11 2023.10.05 2023.10.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 000 000 EUR/HUF 386,08 386,80 -1 440 000,00 HUF
2023.09.04 2023.10.06 2023.10.05|FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2 950 000 EUR/HUF 386,17 387,40 -3 643 250,00 HUF
2023.09.06 2023.10.06 2023.10.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 300 000 EUR/HUF 391,38 387,21 5417 880,00 HUF
2023.09.11 2023.10.11 2023.10.09 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 386,93 388,50 -4 710 000,00 HUF
2023.09.05 2023.10.11 2023.10.09 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 388,41 388,28 417 300,00 HUF
2023.09.14 2023.10.13 2023.10.11 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 386,75 386,20 1650 000,00 HUF
2023.09.18 2023.10.18 2023.10.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 500 000 EUR/HUF 386,69 385,80 3115 000,00 HUF
2023.10.02 2023.11.09 2023.11.07 |FX forward eladasi pozicié nyitdsa 1 700 000 USD/HUF 371,60 354,80 28 560 000,00 HUF
2023.10.02 2023.11.09 2023.11.07 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 392,02 379,00 36 442 000,00 HUF
2023.10.02 2023.11.09 2023.11.07 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 391,45 378,93 62 610 000,00 HUF
2023.10.03 2023.11.10 2023.11.08 FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 389,90 378,50 57 000 000,00 HUF
2023.10.09 2023.11.13 2023.11.09 |FX forward eladasi pozicié nyitdsa 3 000 000 EUR/HUF 391,36 378,40 38880 000,00 HUF
2023.10.09 2023.11.13 2023.11.09 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 391,13 378,57 37 670 400,00 HUF
2023.10.05 2023.11.15 2023.11.13|FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 950 000 EUR/HUF 390,87 377,40 39 736 500,00 HUF
2023.10.05 2023.11.15 2023.11.13 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 300 000 EUR/HUF 390,64 377,36 17 259 190,00 HUF
2023.10.11 2023.11.17 2023.11.15|FX forward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 389,12 377,00 36 360 000,00 HUF
2023.10.17 2023.11.20 2023.11.16 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 3 500 000 EUR/HUF 388,56 376,41 42 507 500,00 HUF
2023.10.20 2023.11.21 2023.11.17 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 400 000 EUR/HUF 384,64 377,50 17 136 000,00 HUF
2023.10.18 2023.11.22 2023.11.20 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 386,71 379,30 22 230 000,00 HUF
2023.11.07 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1 700 000 USD/HUF 356,76 354,30 4 182 000,00 HUF
2023.11.07 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2 800 000 EUR/HUF 381,60 381,50 280 000,00 HUF
2023.11.08 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 380,96 381,50 -2 690 000,00 HUF
2023.11.09 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 380,64 381,50 -2 580 000,00 HUF
2023.11.13 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2 950 000 EUR/HUF 379,45 381,50 -6 062 250,00 HUF
2023.11.14 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 4 100 000 EUR/HUF 379,77 381,50 -7 093 000,00 HUF
2023.11.15 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 378,91 381,50 -7 770 000,00 HUF
2023.11.16 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 500 000 EUR/HUF 378,09 381,50 -11 935 000,00 HUF
2023.11.17 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2 400 000 EUR/HUF 379,12 381,50 -5 724 000,00 HUF
2023.11.20 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 380,83 381,50 -2 025 000,00 HUF
2023.11.07 2023.12.13 2023.12.11 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 381,52 381,41 545 000,00 HUF
2023.11.09 2023.12.14 2023.12.12 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3 000 000 EUR/HUF 380,80 382,45 -4 944 600,00 HUF
2023.11.13 2023.12.15 2023.12.13 FXforward eladasi pozici6 nyitdsa 1 300 000 EUR/HUF 379,52 381,73 -2 868 710,00 HUF




Nyitott Ugyletek értékelése:

Nyitds Forward Miivelettious Mennviséd Eszkéz Kotési 2023/12/31-i
datuma  datum P yIsed arfolyam érték (Ft)

2023.12.11 2024.02.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 29 750 000 EUR/HUF 384,4550  -35 015 750

2023.12.11 2024.02.07 FX forward eladasi pozici6é nyitasa 1 700 000 USD/HUF = 356,1600 13 022 680
2023.12.11 2024.02.07 FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 384,3720 -6 296 500
2023.12.12 2024.02.07 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3000 000 EUR/HUF 385,1986 -1 316 700
2023.12.13 2024.02.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1300 000 EUR/HUF 384,4067 -1 592 370
VII. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Ovatos kotvénypiaci stratégia érdekében az Alapkezel6 az Alap tokéjét elsésorban
alacsonyabb kamatkockazattal rendelkezd allampapirokba, valtozé kamatozasu kétvényekbe és
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba - és bankbetétekbe fekteti. Emellett
szarmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portfélioban. Az
Alap kamatkockazattal rendelkezik, a sulyozott atlagos lejarat értéke jellemzéen meghaladja a 6
hénapot.

Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
modositasarél széld 2014.évi XVI. toérvény 33. § alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatésait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megéllapitotta, hogy a tarsasag mérsekelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem alkalmazza
az alabbi kbvetelményeket:

1. eszkdzok formajadban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas.

lll. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz koételez6en elbirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat a
kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységlik révén hatast
gyakorlé munkavallalok):

Igazgatdséagi tagok
Befektetési igazgato
Alapkezel6k
Compliance Officer

Az érvényben 1év6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes 0sszegét azon munkavallaléi szerinti bontadsban, akik az alapok
kockézati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.



Az Alapkezel6 alkalmazottai az Alaptdl nem részesllnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezel® alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2023-as évre vonatkozdan
333.215.472 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoéi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésulé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a kovetkez6képpen alakult:

Juttatasban
részesulék
Bruttd bér (Ft) szama
Meghatarozott alkalmazottak 164 926 334 7
Egyéb alkalmazottak 168 289 138 16
Osszesen: 333 215 472 23

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2023-as évre vonatkozdan bruttéd
103.200.000 Ft volt, amelybél brutté 81.580.000 Ft kerilt kifizetésre 2024. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazés 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kdvetkezd 3 évben egyenldé ardnyban kerulhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bél szarmazo halasztott bonuszként 20.843.023 Ft kerUlt kifizetésre 2024. marciusaban. A
véltoz6 javadalmazés részletezése:

A 2024-ben Ebbdl Korabbi év(ek) Osszes Juttatasban
megitélt kifizetve halasztva halasztasa- kifizetés részesulok
bénusz (Ft) ként kifizetve szama
Meghatarozott 60 800 000 39 180 000 21 620 000 20 843 023 60 023 023 8
alkalmazottak
Egyéb 42 400 000 42 400 000 0 0 42 400 000 12
alkalmazottak
Osszesen: 103 200 000 81 580 000 21 620 000 20843 023 | 102 423 023 20

A valtoz6 javadalmazds Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer” mikodik, amelyben az adott munkavallald
munkakoréhez kapcsolddo mennyiségi €s mindségi feladatok meghatarozasra kertlnek. A kitlzott
feladatokat, célokat az adott munkavallalé kézvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliok rovid- és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavallaldk
esetében a valtozé javadalmazashoz Kkitlizott feladatok donté tdbbségében a portfoliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolodnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasarol szolé 2014. évi XVILtorvény 6. szdmu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrdl tajékoztatia az Amundi Ovatos
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megéllapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
véltozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhat6 hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
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Az Alap 2023.12.31-én 185.800.000 Ft dsszegl hitelkerettel rendelkezett. Az Alapnal 2023-as év
soran nem kertlt sor hitelek felvételére.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockéazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékozatéjdban a 3. pont
alatt. A kockézati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolydsoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezdbtlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

» Politikai és gazdaséagi kockazat

Magyarorszag nemzetkdézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa er6s hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irAnyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok netté eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkbzértékére az orszag gazdaségi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok,
illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztul az Alap netté eszkdzértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.

» Hitelkockazat: Az Alapok portféliojdba tartozd befektetési eszkdz  kibocsatojanak
esetleges cs6dje az Alap portfolidjaban szerepld ezen eszkdzOk piaci értékének
O0sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet.

» Devizakockazat: Az Alap befektetései kozott devizaban denomindlt értkpapirok is
megtalalhatdak, amelyeket az Alapkezel® a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

» Szarmaztatott Ugyletek kockazata:

Az Alapkezeld opcids, hataridds, egyéb szarmazékos Ugyleteket kéthet. A szarmazékos
Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockéazatokat hordoznak magukban, mint a
tokeattételt nem 20 igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel6 befektetési
technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A szarmaztatott
ugyletekkel kapcsolatban az lGgyletek jellegébdl adodbéan szamos bizonytalansagi tényezé
léphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar, arfolyamkockazat, kamatkockéazat,
baziskockazat, stb. Rovid tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér
a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél.
Ezek az el6re ki nem szamithatdé események kedvezébtlenil érinthetik az Alapok netté
eszkdzértékét.

Az alapokban Iévé eszkdzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
» Bankbetétek és szamlapénz
» Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egysegeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennall6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezelé kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.
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Az Alapkezelé megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégigjaval, célkitiizéseivel és kockézati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfoliojara gyakorolt atfogé hatassal 0Osszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitiizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap Osszesitett kockazati mutatodja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 2-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak alacsony kockazatat mutatja.

Az Alap szadmdra a szarmaztatott Ugyletek alkalmazésa kizarélag fedezeti céllal megengedett.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végen Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 0 volt, mivel az utolsé 10
napban nem volt visszavaltas.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszktzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 0 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 4.547.202.871 forint
lett. Ezen szélséséges kortlmények kozott megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,00 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértekének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Uigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én is és 2023.12.31-én is 100% volt. Az Alap mindkét
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értéknapon rendelekzett nyitott szarmazékos Ugyletekkel, de ezeket az Alap fedezeti célbdl
kototte.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2023-ban kotott szarmazékos Ugyleteihez nem kerllt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2023.12.31-én a tékeattétel teljes dsszege: az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazdknak fizetett dijak alakuladsa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.

A sorozatok alapkezelési dija a kdvetkezdképpen alakult 2023-ban:
LA” sorozat: 1%

,C" sorozat: 0,70%

" sorozat: 0,42%

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként maér tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgéltatasok dijat:
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodoé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatdsahoz kapcsolddo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazéasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2023-ban az Alap forgalmazoéi szamara a forgalmazasi szerzédések
és egyeb specialis megéllapodasok alapjan 6sszesen 337.444.263 Ft 0sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdnyveiben. Az Alapkezel§ az 0Osztdonzének minésuld részrdél és az azokhoz
kapcsolédé megallapodasok fébb pontjairdl a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint
honlapjan nyujt majd t4jékoztatast.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv. 32.§-a és kilén megallapodas alapjan
rogzitettek szerint nagy intézményi befektetk szamara az 27.515.483 Ft mértéki visszatéritést
fizetett ki.

XIIl. Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagéarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositadsard sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koételes tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznaladsara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
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egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

XIV. Meérleg és Eredmeénykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszl lejarat( bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkdzok 42 738 531 91 555677
l. Kdvetelések 46 214 160 464
1. Kovetelések 46 214 160 464
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 37178681 84 767 198
1. Ertékpapirok 35865611 79 681 648
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 1313070 5 085 550
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 657 366 1459821
2.2. egyéb értékelési killbnbozet 655 704 3625729
lll. Pénzeszk6zok 5513 636 6628 015
1.Pénzeszkdzok 5513 636 6628 015
2.Valuta,devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktivid6beli elhatarolas 0 0
2. Aktividbbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozete 66 585 -31199
ESZKOZzZOK OSSZESEN: 42805 116 91 524 478

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 42 759 475 91 340 427
l. Indul6 téke 10 137 474 18 731 319
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 484 184 420 500 241 336
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -474 046 946 -481 510017
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 32622001 72 609 108
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -3538 301 26 923 169
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1379655 5054 351
3. El6z6 évek(ek) eredménye 33798538 34 780 647
4. Uzleti év eredménye 982 109 5850 941
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 37199 163 892
l. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratl kotelezettségek 37199 163 892
lILKUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 8442 20159
FORRASOK OSSZESEN: 42 805116 91524 478
2022. 2023.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
l.  Pénziigyi mlveletek bevételei 1258 055 7 050 271
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 89 063 465 286
ll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 177 893 702 676
V. Egyéb réaforditdsok 8990 31368
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 982 109 5850 941
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XV. Fenntarthatésagi tajékoztatas — kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoék atlathatésaga

Az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi’) és ennek részeként az Alapkezeld is
tevékenységének alappilléreivé tette a tarsadalmi, kornyezeti és helyes vallalatiranyitasi
felelésségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, 6sszetettségére és
nagysagrendjére:

= az SFDR! 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait és integralta
a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzugyi
kockdzatok és a relevans fenntarthatésdgi kockdzatok nyomon kovetése mellett
figyelembe vehet6k a fébb karos hatdsok (az RTS? I. és |l. fejezetének elbirasai és az
I. szamu melléklete alapjan), tovabba

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az Altala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integralta befektetési folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat
(ESG integracid) Az ESG integracio kiemelt elemei:

» Kizérasi politikak (dgazati politikédk pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és
célzott kizérasi politikdk) meghatadrozdsa és alkalmazasa, amelyek az RTS-ben
felsorolt fébb karos fenntarthatésagi mutatok kézll tébbet lefednek.

» ESG-tényezdk integralasa: ESG mddszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési
dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira alapértelmezésben
alkalmazandé ESG-integracios standardokat fogadott el (a G mindsitésl kibocsatok
kizardsa és a vonatkozo referenciaértéknél magasabb, jobb sdlyozott atlagos ESG-
pontszam). Az ESG elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?,
amelyek kozott megtalalhatéak az altalanos Uzleti szektortdl fuggetlentl minden
vallalkozasra alkalmazhat6 és az &agazat-specifikus kritériumok egyarant. Az ESG
besorolas az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott atlagabdl kerdl
kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidoban szerzett érték maga is a belsd
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-t6l G-ig terjedd
skélan értékelik, majd a folyamat végén kiszamitjdk a véllalat A és G kozotti ESG
besorolasét.

= Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és célirdnyos folyamat, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartdsanak
befolyasolasa. A szerepvéllalasi tevékenységek célja két kategoridba sorolhaté: a
kibocsatd dsztdnzése arra, hogy a kornyezeti és tarsadalmi dimenzidkat minél jobban
beépitse folyamataiba, a kibocsatdé 0Osztonzése arra, hogy névelje a befolyasat
kornyezeti, tArsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb fenntarthatéségi
ugyekben, amelyek Iényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szadmara.

» Szavazas: Az Amundi szavazasi politikdja az 6sszes olyan hosszu tava probléma
holisztikus megkozelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjadk az eértékteremtést,
beleértve a Iényeges ESG-problémékat is.

» Vitak kovetése, amely soran megvalosul: a vallalatokkal valé egyuttmikodés a
fenntarthatosagi kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése, a
vitdk/ellentmondéasok és azok sulyosséagi szintjéenek szisztematikus nyomon kovetése.

1 SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kdzzétételekrol

2RTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentdés karokozas elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatérozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatosag szempontjabol karos hatadsokkal kapcsolatos informéciok
tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz8déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl

% Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosuldsa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
iranyadoak.
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Az SFDR 7. cikke alapjan az Alap szintjén figyelemmel az Alapkezel6 altal kialakitott befektetési
folyamatra és ESG integréciora az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan nem veszi figyelembe a
befektetési dontéseknek a fenntarthatdosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasait. Az Alap
befektetési stratégiaja alapjan akar kertlhetnek fenntarthatésagi tényezéket elémozditd, vagy
dedikalt fenntarthatésagi céllal rendelkezé eszk6zdk is a portfolidba, az alkalmazott befektetési
folyamat az alapszintli ESG integracion — altalanos ESG moddszertan és kizarasi politikak
alkalmazasa - tul nem koncentral a fenntarthatésagi kritériumok és a f6bb karos hatasok
figyelembe vételére.

Az Alap nem rendelkezik kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket vagy ezek kombinaciojat
elémozditd céllal és nem rendelkezik dedikalt fenntarthatdésagi befektetési céllal. Az Alap
portfoli6janak alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 unids kritériumokat*.

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

4 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EVU)
2019/2088 rendelet médositasarol sz6lé 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete — Taxondmia Rendelet - 7. cikke alapjan
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Beszamolasi idészak: 2023.01.01 - 2023.12.31.

BUDAPEST, 2024. aprilis 18.



AMUNDI Ovatos Kétvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
2.1. értékelési killonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
1l. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkozok 42 738 531 91 555 677
I. Kdvetelések 46 214 160 464
1. Kovetelések 46 214 160 464
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilbnbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1I. Ertékpapirok 37 178 681 84 767 198
1. Ertékpapirok 35865 611 79 681 648
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 1313 070 5 085 550
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbol 657 366 1459 821
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 655 704 3625729
11l. Pénzeszkdzok 5513 636 6 628 015
1.Pénzeszkdzok 5513 636 6 628 015
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildbnbbdzete 66 585 -31 199
ESZKOZOK OSSZESEN: 42 805 116 91524 478

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 42 759 475 91 340 427
1. Indul6 téke 10137 474 18 731 319
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 484 184 420 500 241 336
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -474 046 946 -481 510 017
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 32 622 001 72 609 108
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -3 538 301 26 923 169
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 1379 655 5054 351
3. El6z6 évek(ek) eredménye 33 798 538 34 780 647
4. Uzleti év eredménye 982 109 5850 941
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 37 199 163 892
I. HosszU lejaratl kotelezettségek 0 0
1. ROvid lejarati kotelezettségek 37 199 163 892
111.KUIfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 8 442 20 159
FORRASOK OSSZESEN: 42 805 116 91524 478
2022. 2023.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1258 055 7 050 271
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 89 063 465 286
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 177 893 702 676
V. Egyéb raforditasok 8990 31 368
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 982 109 5850 941

BUDAPEST, 2024. &prilis 18.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Ovatos Kétvény Alapot (régi nevén Amundi Magyar Pénzpiaci Alap) (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.01.23-an vette nyilvantartasba a ";D626;"
lajstromozéasi szamon az MNB (PSZAF)."
2019.01.21-tél valtozott az alap neve Amundi Ovatos Kétvény Alapra.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaré jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezelé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazoék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.);
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.); SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.); Raiffeisen Bank
Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6| december 31-ig.
Az Alapkezel6 felel6s vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, K&dar u. 25.

kamatkockazattal rendelkezé allampapirokba, valtozéd kamatozasu kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti,
emellett korlatozott mértékben szarmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portféliéban.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel6 a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A kdnyvvizsgalé neve: KPMG Hungaria Kift.
székhelye: 1134 Budapest, Vaci Ut 31.
Természetes személy konywvizsgalé: Fébo Laszl6 (006702)

Az Alap 2023. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint nettd 950 eFt, brutté 1.207 eFt.

Az Alap szamara nyujtando, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Korte koz 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamwviteli politikaja a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz16 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet (“Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kertlt kialakitasra.

Az Alapkezel6 az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el6irasai szerint kerdiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerlinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO mdédszerrel keril meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol szolo 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja altal el6irt rendszerességgel piaci értéken keriiinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirdasainak megfelel6en az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbozeteként kertilnek elszamolasra.

Az értékelési kuildnbdzetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belil megbontasra kertilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

Szarmazékos Ugyletek értékelése és elszamoléasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az lgylet jdvében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzdéen a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becslilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keriil meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek:

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerul alkalmazasra.

Sajdt téke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoléiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitbegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott
adatokat az Alap indulasa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6zé évi
oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentés osszegli hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2023.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2024. januar 31.
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3. A szamviteli megkozelitésre épiil6 éves beszamoldban szerepl6 és a hivatalosan kozzétett netté eszkozérték kozotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje az idészak végén:

Az alap 2023. évi t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) :

Az Alap 2023.évi szamviteli hozama az Alapot terhel kéltségek levonasa utan:

18 731 319 eFt.
72 609 108 eFt.
15,61% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozérték" a 2024.01.03-an kalkulalt és 2024.01.02-i értéknapra (T nap) vonatkoz6 nettd eszkdzértéket mutatja,

amely T-1 munkanapi (2023.12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptéri napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamolo
Hosszu lejératt bankbetétek 0 0
Kovetelések 160 464 160 464
Ertékpapirok 84394 714 84767 198
Pénzeszkozok 6629 183 6 628 015
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete 5308 -31199
Eszkozok dsszesen 91 189 669 91524 478
Kotelezettségek 80 741 163 892
Passziv elhatarolasok 109 187 20 159
Netto eszkozérték / Sajat téke 90 999 741 91 340 427
Forgalomban Iév6 jegyek "A" sorozat 17 595 103 750
Forgalomban Iév6 jegyek "C" sorozat 1136 215 343
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 4,851220
Egy jegyre juté NEE "C" sorozat (Ft) 4,986777
Forgalomban Iévé jegyek (db) (T) 18 731 319 093
Netto eszkozérték / Sajat téke (T) 91 340 427
4. Ertékpapirok és azok értékkilénbozetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillonbozetének részletezése 2023.12.31-én
eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbdzet Piaci érték
érték deviza papir
2024/B 1062 956 19 107 0 146 811 1228874
2024/C 5287 458 28 356 0 510 852 5 826 666
2026/D 2546 114 2260 0 192 876 2741 250
2026/E 4 758 500 62 630 0 675 025 5496 155
2026/H 4966 327 89 872 0 256 642 5312841
2027/A 1457 725 10 307 0 279 607 1747 639
2027/B 5952 198 140 717 0 117 107 6210 022
2028/A 3134033 42 889 0 276 629 3453 551
2029/B 11 099 530 138 660 0 250 738 11 488 928
2032/B 12 512 827 142 653 0 315043 12 970 523
Rephun 1.25% 10/22/25 2779 459 7111 95 418 71197 2953185
Allamkotvények: 55 557 127 684 562 95 418 3092 527 59 429 634,
D240124 2328748 152 986 0 -24132 2 457 602
D240221 1723 596 190 156 0 2636 1916 388
D240430 1875 238 178 895 0 48 674 2102 807
D240821 792 061 14 899 0 10 126 817 086
D241030 1845 680 22910 0 28 608 1897 198
Diszkont kincstarjegyek: 8 565 323 559 846 0 65 912 9191 081
Ceska Sporitelna 5.737% 494 715 8736 2998 16 902 523 351
Maexim 01/18/26 293 400 19 889 0 25342 338 631
Maexim 10.5% 10/21/25 806 334 23 704 0 33201 863 239
Maexim 11% 08/28/24 753 000 28 027 0 25 696 806 723
Maexim 11% 09/09/25 707 554 29112 0 52177 788 843
Maexim 16% 03/14/24 199 928 25512 0 28211 253 651
Maexim 6% 05/16/29 301 542 2 160 3764 19 965 327 431
MFB 5.5% 06/29/27 1147 586 18 464 -8 936 30 061 1187175
MFB 7.8% 11/26/25 173 837 1539 0 28 052 203 428
OTP Bank 5.5% 13/07/25 101 197 2430 -5 544 756 98 839
Otp Bank 6.125% 10/05/27 503 442 7079 -7 527 19 506 522 500
Otp Bank 7.35% 03/04/26 673 648 38 281 -39 359 19 607 692 177
Otp Bank 7.5% 05/25/27 579 411 4172 9 868 20 085 613 536
RABHUG 8.75% 11/22/25 407 130 3386 -25 290 15713 400 939
Wizz Air 1.35% 01/19/24 217 604 2922 16 040 -4 268 232298
Vallalati kotvények: 7 360 328 215413 -53 986 331 006 7 852 761
Amundi Floating Rate Euro Corp. 8198 870 0 -4193 99 045 8293 722
Befektetési jegyek: 8 198 870 0 -4 193 99 045 8293 722
Ertékpapirok mindsszesen: 79 681 648 1459 821 37 239 3588 490 84767 198
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Ertékpapirok és azok értékkillonbozetének részletezése 2022.12.31-én

eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
2023/A 5075 889 33919 0 27722 5137530
2023/B 1002 500 31062 0 -12 125 1021 437
2023/C 560 796 3230 0 123 564 149
2024/B 701 840 12 894 0 128 160 842 894
2026/E 748 442 10 438 0 251 558 1010438
2027/A 374 319 2712 0 -521 376 510
2027/B 3669 781 121 211 0 -850 3790 142
2029/B 8 094 030 143 409 0 65 231 8 302 670
2032/B 5647 125 166 413 0 149 876 5963 414
REPHUN 5% 02/22/27 522 609 2780 -5 317 -482 519 590
Allamkoétvények: 26 397 331 528 068 -5 317 608 692 27528 774,
D230517 2618 886 57 991 0 -11 110 2 665 767
D230823 1075 36 0 -5 1106
D231018 891 548 12 526 0 -4148 899 926
D230726 1840 264 12779 0 308 1853 351
D231227 872135 3446 0 1981 877 562
Diszkont kincstéarjegyek: 6223 908 86 778 0 -12 974 6297 712
Maexim 12% 08/10/23 289 754 13 634 0 8915 312 303
Maexim 14% 12/07/23 297 659 2762 0 -3637 296 784
Maexim 15% 11/09/23 300 000 6411 0 7 057 313 468
MFB 0.01% 06/28/23 115 204 6 3725 -1 990 116 945
MFB 1% 11/24/23 341 287 417 0 14 362 356 066
MFB 202301/1 2% 97 620 208 0 3954 101 782
MFB 7.8% 11/26/25 173 837 1539 0 14 438 189 814
MOLHB 2.625% 04/28/23 229 430 4 390 30 395 -12 379 251 836
OTP Bank 5.5% 13/07/25 101198 2563 -1111 -2151 100 499
Otp Bank 7.35% 03/04/26 673 648 3880 -9 205 -2971 665 352
RABHUG 8.75% 11/22/25 407 130 3 646 -7074 11 451 415 153
Wizz Air Holdings 1.35% 01/19/24 217 605 3064 25325 -13 801 232193
Vallalati kotvények: 3244372 42 520 42 055 23248 3352195
Ertékpapirok mindsszesen: 35865 611 657 366 36 738 618 966 37 178 681
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hoénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Zard
db db db db

1998. 0 2196 147 656 0 2 196 147 656
1999. 2196 147 656 21 005 562 198 10 871 580 079 12 330 129 775
2000. 12 330 129 775 13 259 844 465 12 421 185724| 13 168 788 516
2001. 13 168 788 516 11 533 965 890 9391779 120 15310 975 286
2002. 15 310 975 286 22224869 116| 21788274823 15747569 579
2003. 15 747 569 579 22 721 442 196 27 111 459 273 11 357 552 502
2004. 11 357 552 502 19391 668 394| 17 610 678 056| 13 138 542 840
2005. 13 138 542 840 33995 749 336 30677 181 231 16 457 110 945
2006. 16 457 110 945 37769 079 397| 42600853 306 11 625 337 036
2007. 11 625 337 036 28908 214 285 30 101 123 461 10 432 427 860
2008. 10 432 427 860 27 351357 967 31604 296 748 6179 489 079
2009. 6179 489 079 20 193 898 356 17 687 630 940 8 685 756 495
2010. 8 685 756 495 31224049 116| 27 109 792 745 12 800 012 866
2011. 12 800 012 866 19 846 280 039 21675429 271 10970 863 634
2012. 10 970 863 634 20121797 362| 20 780 144 640 10 312 516 356
2013. 10 312 516 356 36 356 899 707 25571 168 842 21098 247 221
2014. 21098 247 221 53567 178 422| 53 895 201 322 20 770 224 321
2015. 20770 224 321 18 710 165 253 26 089 415 241 13390 974 333
2016. 13 390 974 333 6058 170 433| 13 650 940 113 5798 204 653
2017. 5798 204 653 4 442 999 890 6121 057 521 4120 147 022
2018. 4120 147 022 9869 507 932| 10 358 307 292 3 631 347 662
2019. 3631 347 662 3328 070 498 5816 388 797 1143029 363
2020. 1143 029 363 3431 625 901 3470 324 264 1104 331 000
2021. 1104 331 000 1779 949 879 413913711 2470 367 168
2022. 2 470 367 168 14 895 926 494 7228819 341| 10137 474 321
2023. Januér 10 137 474 321 1428074 617 453 972 910 11111576 028
Februar 11111 576 028 1051 050 541 624 190 234 11 538 436 335
Marcius 11 538 436 335 1233 288 636 637 285 410 12 134 439 561
Aprilis 12 134 439 561 561 438 960 558 061 048 12 137 817 473
Majus 12 137 817 473 1047 202 106 457 356 059 12 727 663 520
Janius 12 727 663 520 1632 057 639 1436173464 12923 547 695
Julius 12 923 547 695 1080597 973 309 593 932 13 694 551 736
Augusztus 13 694 551 736 1920 386 114 449 860 266| 15 165 077 584
Szeptember 15 165 077 584 1412103991 361 930 505 16 215 251 070
Oktober 16 215 251 070 1283971533 538 461 964 16 960 760 639
November 16 960 760 639 1591 719 907 893 625 232 17 658 855 314
December 17 658 855 314 1815 023 548 742559 769 18 731 319 093

Mind6sszesen az Alap indul&satél: 500 241 335 747| 481 510 016 654




6. Idébeli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatdroldsok alakuldsa:

A passziv idébeli elhatdroldasok alakuldsa:

7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajat téke mozgastabla:

eFt

2022. 2023.
Kamatkovetelés 0 0
Osszesen 0 0
eFt

2022. 2023.
MNB dij 3248 7210
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 2874 5549
Bankkoltség 0 0
Forgalmazéas 1892 6 238
Konyvelés 0 559
Konyvvizsgélati dij 428 603
Osszesen 8 442 20 159

2022. 2023.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 123 694 1251 842
Deviza arfolyamnyereség 41 341 46 640
Ertékpapirok kapott kamata 966 758 4734 280
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -567 126 -627 064
Szarmaztatott Ugylet arfolyamnyeresége 46 395 1189 228
Banki lekdtések kamatai 170 626 1373
Egyéb pénzugyi bevétel 476 367 453 972
Pénziigyi miiveletek bevételei 1258 055 7 050 271
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 26 137 117 166
Deviza arfolyamveszteség 23370 62 690
Szarmaztatott Ugylet arfolyamvesztesége 39219 285 097
Fizetett kamat 289 333
Egyéb pénziigyi raforditas 48 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 89 063 465 286

adatok eFt-ban

Nyité egyenleg Noévekedés Csdkkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 10 137 474 8 593 845 0 18 731 319
Toékenovekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkulonbozete: -3 538 301 30 461 470 0 26 923 169
Ertékelési kilonbozet: 1379 655 3674 696 0 5054 351
Eredménytartaléek: 34 780 647 5850 941 0 40 631 588
Tokenovekmény osszesen: 32 622 001 39987 107 0 72 609 108
Sajat toke 6sszesen: 42 759 475 48 580 952 0 91 340 427

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.




10. Szarmazékos ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Lezart ugyletek:
Miivelettipus

FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa

FX forward eladasi pozicié nyitasa

Nyitds datuma

2022.12.02
2022.11.21
2022.12.12
2022.12.19
2023.02.20
2023.02.20
2023.04.12
2023.04.14
2023.04.25
2023.04.26
2023.04.17
2023.04.17
2023.05.08
2023.05.10
2023.05.16
2023.05.17
2023.05.15
2023.05.15
2023.05.24
2023.05.24
2023.06.05
2023.06.05
2023.06.14
2023.07.06
2023.07.03
2023.07.03
2023.07.27
2023.08.07
2023.08.07
2023.08.02
2023.08.01
2023.08.15
2023.08.15
2023.08.21
2023.08.28
2023.09.14
2023.08.28
2023.09.01
2023.09.11
2023.09.04
2023.09.06
2023.09.11
2023.09.05
2023.09.14
2023.09.18
2023.10.02
2023.10.02
2023.10.02
2023.10.03
2023.10.09
2023.10.09
2023.10.05
2023.10.05
2023.10.11
2023.10.17
2023.10.20
2023.10.18
2023.11.07
2023.11.07
2023.11.08
2023.11.09
2023.11.13
2023.11.14
2023.11.15
2023.11.16
2023.11.17
2023.11.20
2023.11.07
2023.11.09
2023.11.13

Forward
datum

2023.02.22
2023.02.22
2023.02.22
2023.02.22
2023.04.19
2023.04.19
2023.04.26
2023.04.28
2023.05.10
2023.05.12
2023.05.17
2023.05.17
2023.05.18
2023.05.19
2023.05.25
2023.05.26
2023.06.07
2023.06.07
2023.06.15
2023.06.16
2023.07.05
2023.07.05
2023.07.07
2023.07.28
2023.08.09
2023.08.09
2023.08.23
2023.08.30
2023.08.30
2023.09.05
2023.09.06
2023.09.13
2023.09.18
2023.09.20
2023.10.04
2023.10.04
2023.10.04
2023.10.05
2023.10.05
2023.10.06
2023.10.06
2023.10.11
2023.10.11
2023.10.13
2023.10.18
2023.11.09
2023.11.09
2023.11.09
2023.11.10
2023.11.13
2023.11.13
2023.11.15
2023.11.15
2023.11.17
2023.11.20
2023.11.21
2023.11.22
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.13
2023.12.14
2023.12.15

Zaras datuma

2023.02.20
2023.02.20
2023.02.20
2023.02.20
2023.04.17
2023.04.17
2023.04.25
2023.04.26
2023.05.08
2023.05.10
2023.05.15
2023.05.15
2023.05.16
2023.05.17
2023.05.24
2023.05.24
2023.06.05
2023.06.05
2023.06.14
2023.06.14
2023.07.03
2023.07.03
2023.07.06
2023.07.27
2023.08.07
2023.08.07
2023.08.21
2023.08.28
2023.08.28
2023.09.01
2023.09.04
2023.09.11
2023.09.14
2023.09.18
2023.10.02
2023.10.02
2023.10.02
2023.10.03
2023.10.03
2023.10.05
2023.10.05
2023.10.09
2023.10.09
2023.10.11
2023.10.17
2023.11.07
2023.11.07
2023.11.07
2023.11.08
2023.11.09
2023.11.09
2023.11.13
2023.11.13
2023.11.15
2023.11.16
2023.11.17
2023.11.20
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.11
2023.12.12
2023.12.13

Mennyiség

1700 000
1600 000
1400 000
1000 000
2800 000
5000 000
5000 000
5000 000
5000 000
5000 000
2800 000
5000 000
5000 000
5000 000
5000 000
5000 000
2 800 000
5000 000
5000 000
5000 000
2 800 000
5000 000
3500 000
3500 000
2 800 000
5000 000
3500 000
2800 000
5000 000
3000 000
2 950 000
3000 000
1700 000
3500 000
2 800 000
1700 000
5000 000
3000 000
2000 000
2 950 000
1300 000
3000 000
3000 000
3000 000
3500 000
1700 000
2800 000
5000 000
5000 000
3000 000
3000 000
2 950 000
1300 000
3000 000
3500 000
2 400 000
3000 000
1700 000
2800 000
5000 000
3000 000
2 950 000
4100 000
3000 000
3500 000
2 400 000
3000 000
5000 000
3000 000
1300 000

Eszkoz

EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF

Kotési arfolyam

421,2300
420,3170
428,3000
412,4236
390,8700
391,1030
376,7700
375,3500
378,5300
377,0700
376,3000
376,3370
373,6300
372,1900
369,8700
370,5550
372,0600
372,0510
377,1000
377,1000
372,8000
372,7210
373,9100
386,1500
379,4500
379,3130
381,6200
392,6600
392,9360
390,6100
392,4500
390,0600
355,7500
385,6000
386,8000
359,1200
386,5200
386,9700
386,0800
386,1650
391,3779
386,9300
388,4141
386,7500
386,6900
371,6000
392,0150
391,4530
389,9000
391,3600
391,1258
390,8700
390,6403
389,1200
388,5550
384,6400
386,7100
356,7600
381,6000
380,9620
380,6400
379,4450
379,7700
378,9100
378,0900
379,1150
380,8250
381,5210
380,8018
379,5233

Zarési arfolyam

382,5000
382,8130
382,8130
382,8130
372,3500
372,4070
376,5000
375,1000
372,5000
371,2000
369,3000
369,3110
368,9000
369,6000
374,3500
374,3500
369,3000
369,2710
377,1000
371,5000
375,4000
375,2530
383,6000
378,8000
390,3000
390,5560
382,7000
383,4000
383,1750
384,1000
383,3000
384,3500
358,0000
384,1500
388,9000
369,2000
388,3530
386,8000
386,8000
387,4000
387,2103
388,5000
388,2750
386,2000
385,8000
354,8000
379,0000
378,9310
378,5000
378,4000
378,5690
377,4000
377,3640
377,0000
376,4100
377,5000
379,3000
354,3000
381,5000
381,5000
381,5000
381,5000
381,5000
381,5000
381,5000
381,5000
381,5000
381,4120
382,4500
381,7300

Eredményhatas
(Ft)
65 841 000
60 006 400
63 681 800
29 610 600
51 856 000
93 480 000
1350 000
1250 000
30 150 000
29 350 000
19 600 000
35130 000
23 650 000
12 950 000
-22 400 000
-18 975 000
7 728 000
13 900 000
0
28 000 000
-7 280 000
-12 660 000
-33 915 000
25725 000
-30 380 000
-56 215 000
-3 780 000
25928 000
48 805 000
19 530 000
26 992 500
17 130 000
-3 825 000
5075 000
-5 880 000
-17 136 000
-9 165 000
510 000
-1 440 000
-3 643 250
5417 880
-4710 000
417 300
1 650 000
3115000
28 560 000
36 442 000
62 610 000
57 000 000
38 880 000
37 670 400
39 736 500
17 259 190
36 360 000
42 507 500
17 136 000
22 230 000
4182 000
280 000
-2 690 000
-2 580 000
-6 062 250
-7 093 000
-7 770 000
-11 935 000
-5724 000
-2 025 000
545 000
-4 944 600
-2 868 710



Nyitott tgylet értékelése:

Forward

2022/12/31-i érték

Miivelettipus Nyitas datuma datum Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam (HUF)
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2023.12.11 2024.02.07 29 750 000 EUR/HUF 384,455 -35 015 750
FX forward eladési pozicié nyitasa 2023.12.11 2024.02.07 1700 000 USD/HUF 356,16 13 022 680
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2023.12.11 2024.02.07 5000 000 EUR/HUF 384,372 -6 296 500
FX forward eladési pozicié nyitasa 2023.12.12 2024.02.07 3000 000 EUR/HUF 385,19861 -1 316 700
FX forward eladési pozicié nyitasa 2023.12.13 2024.02.07 1300 000 EUR/HUF 384,40666 -1 592 370
11. Az Gzleti évben elszamolt kéltségek:
2022. 2023.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 151 608 611 560
LetétkezelGi dij 15 282 48 665
Forgalmazasi koltség 3685 17 274
MNB (feltgyeleti) dij 6277 21988
Kényvvizsgalat 857 1207
Konyveloés 0 1816
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkoltség 128 141
Egyéb koltség 56 25
Koltségek dsszesen: 177 893 702 676
12. Portféli6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nettd Eszkdzérték szamitas tipusa: 2022. 2023.
Targynap (T): 2022.12.31. 2023.12.31
Sajat téke: 42 759 475 255| 91 340 427 339
Egy jegyre juté NEE az éves beszamol6 alapjan: 4,217961 4,876348
Darabszam: 10 137 474 321| 18 731 319 093
eFt
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: 2022. 2023.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 45 641 100,00 184 051 100,00
Alapkezel6i dij miatt 32 559 71,33 72 851 39,58
LetétkezelGi dij miatt 2874 6,30 5549 3,01
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1892 4,15 6238 3,39
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 3676 8,05 8 372 4,55
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 4 640 10,17 91 041 49,47
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 45 641 100,00 184 051 100,00
eFt
2022.12.31. 2023.12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1I/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 5513 636 12,88 6 628 015 7,24
Unicredit bankszamla HUF 5513 409 12,88 6571570 7,18
Unicredit deviza bankszamlak 227 0,00 56 445 0,06
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 46 214 0,11 160 464 0,18
Kovetelés befjegy forgalmazasbol 46 214 0,11 160 464 0,18
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 37178 681 86,85 84 767 198 92,62
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 33 826 486 79,02 68 620 715 74,98
11/4.1.1. K6tvények (0sszes): 27528 774 64,31 59 429 634 64,94
2023/A HUF 5137 530 12,00 0 0,00
2023/B HUF 1021437 2,39 0 0,00
2023/C HUF 564 149 1,32 0 0,00
2024/B HUF 842 894 1,97 1228 874 1,34
2024/C HUF 0 0,00 5 826 666 6,37
2026/D HUF 0 0,00 2 741 250 3,00
2026/E HUF 1010 438 2,36 5 496 155 6,01
2026/H HUF 0 0,00 5312 841 5,80
2027/A HUF 376 510 0,88 1747 639 1,91
2027/B HUF 3790 142 8,85 6210 022 6,79
2028/A HUF 0 0,00 3453 551 3,77
2029/B HUF 8 302 670 19,40 11 488 928 12,55
2032/B HUF 5963 414 13,93 12 970 523 14,17
Rephun 1.25% 10/22/25 EUR 0 0,00 2953 185 3,23
REPHUN 5% 02/22/27 EUR 519 590 1,21 0 0,00




eFt

2022.12.31. 2023.12.31.

Il. ESZKOZOK - folytatas Osszeg % Osszeg %
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 6297 712 14,71 9191 081 10,04
D230517 HUF 2 665 767 6,23 0 0,00
D230726 HUF 1853 351 4,33 0 0,00
D230823 HUF 1106 0,00 0 0,00
D231018 HUF 899 926 2,10 0 0,00
D231227 HUF 877 562 2,05 0 0,00
D240124 HUF 0 0,00 2 457 602 2,69
D240221 HUF 0 0,00 1916 388 2,09
D240430 HUF 0 0,00 2102 807 2,30
D240821 HUF 0 0,00 817 086 0,89
D241030 HUF 0 0,00 1897 198 2,07
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 3352 195 7,83 7 852 761 8,58
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (9sszes): 3352 195 7,81 7852 761 8,58
Ceska Sporitelna 5.737% Eur 0 0,00 523 351 0,57
Maexim 01/18/26 HUF 0 0,00 338 631 0,37
Maexim 10.5% 10/21/25 HUF 0 0,00 863 239 0,94
Maexim 11% 08/28/24 HUF 0 0,00 806 723 0,88
Maexim 11% 09/09/25 HUF 0 0,00 788 843 0,86
Maexim 12% 08/10/23 HUF 312 303 0,73 0 0,00
Maexim 14% 12/07/23 HUF 296 784 0,69 0 0,00
Maexim 15% 11/09/23 HUF 313 468 0,73 0 0,00
Maexim 16% 03/14/24 HUF 0 0,00 253 651 0,28
Maexim 6% 05/16/29 Eur 0 0,00 327 431 0,36
MFB 0.01% 06/28/23 EUR 116 945 0,27 0 0,00
MFB 1% 11/24/23 HUF 356 066 0,83 0 0,00
MFB 202301/l 2% HUF 101 782 0,24 0 0,00
MFB 5.5% 06/29/27 Eur 0 0,00 1187 175 1,30
MFB 7.8% 11/26/25 HUF 189 814 0,44 203 428 0,22
MOLHB 2.625% 04/28/23 EUR 251 836 0,59 0 0,00
OTP Bank 5.5% 13/07/25 Eur 100 499 0,23 98 839 0,11
Otp Bank 6.125% 10/05/27 Eur 0 0,00 522 500 0,57
Otp Bank 7.35% 03/04/26 Eur 665 352 1,55 692 177 0,76
Otp Bank 7.5% 05/25/27 Usd 0 0,00 613 536 0,67
RABHUG 8.75% 11/22/25 Eur 415 153 0,97 400 939 0,44
Wizz Air 1.35% 01/19/24 Eur 232193 0,54 232 298 0,25
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 8293722 9,06
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 8293722 9,06
Amundi Floating Rate Euro Corp. Eur 0 0,00 8293722 9,06
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpo6tlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott tigyletek értékelési kulonbozete 66 585 0,16 -31199 -0,04

Eszk6z0k dsszesen: 42 805 116 100,00 91 524 478 100,00




13. Cash flow alakulasa 2022-2023. években

I. Miikédési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kulonbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkdzok allomanyvéltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzetének valtozasa
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa

1l. Befektetési tevékenységh6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

1ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdz0k valtozasa

14. Téke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a téke, illetve a hozam megdévasara vonatkozo
garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret

nem all fenn.

10

2022.

3558

15351

0

1316 490
0

0

0

-46 135
-1247 297
27 486
53

6 803

-69 193

-29 330 356

-37 276 833
6979 719
966 758

30963 717

59 847 686
-28 883 969
0

1636 919

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megoévasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2024. &prilis 18.

adatok eFt-ban
2023.

1140821

1116 661
0

3674 696
0

0

0

-114 250
-3 772 480
126 693
0

11717
97 784

-39 081 756

-104 808 990
60 992 954
4734 280

39 055 314

72740 577
-33 685 263
0

1114379
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l. Amundi Ovatos Kotvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az érvényben 1év6 befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

érdekében az Alapkezel6 az Alap tékéjét elsésorban alacsonyabb kamatkockazattal rendelkezé
allampapirokba, valtozé kamatozasu koétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Emellett az Alapban a Kezelési szabalyzat 14.
pontjaban meghatarozott korlatok erejéig szarmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési
értékpapirok is szerepelhetnek a portfélioban.

Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index

. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorol6 piaci folyamatok

Forréas: Bloomberg

A magyar allampapirpiacon az elvart hozamszintek nagyon erés csOkkenése a
hozamgorbe egészén jelentésen tamogatta a pozitiv teljesitmények kialakulasat. A
magyar allampapirpiac teljesitményét méré indexek minden negyedévben emelkedtek.

Az Allamaddéssag Kezeld Koézpont allampapiraukcidin jellemzéen erés kereslet
mutatkozott az allampapirpiac minden szegmensében, janiustol az 0j szabalyozasoknak
koszonhetéen a diszkontkincstarjegyekre is kiemelked6 mennyiségben érkeztek
ajanlatok.
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Forras: Bloomberg

Az AKK szeptemberben modositotta az idei évre vonatkozo kibocséatasi tervét a
magasabb koltségvetési hiany kovetkeztében. A felmeruld addicionalis finanszirozasi
szikséglet lakossagi allam-papirértékesitéssel és devizakotvénykibocsatassal tervezték
fedezni. A modositott kibocsatasi terv szeptember 30-aval 84%-ban teljesiilt az AKK
jelentése alapjan. A korabbi évektdl eltéréen a kdvetkez6 évre vonatkozé finanszirozasi
tervet mar december elején publikdlta az AKK. A terv szerint az intézményi forint
allampapirok kibocsatasa érdemben csokken 2023-hoz képest, illetve nettd6 maodon
nézve (a lejaratokkal Kkorrigalva) negativ lesz a kibocsatds ebben az
allampapirszegmensben. A lakossagi allampapiroknal ugyanakkor jelentés mértéki Uj
kibocsatassal és allomanybdévuléssel szamol az allamaddssagkezeld.

A magyar allam adésbesorolasaval kapcsolatban két valtozas tortént 2023-ban, és
mindkett6 januarban. A Fitch Ratings megtartotta Magyarorszag eddigi BBB besorolasat,
a kilatasokat azonban negativra modositottak. Az indoklasukban ravilagitottak, hogy a
kuls6 kornyezet kedvezdtlenné valasa gyenge gazdasagpolitikaval parosult. Az S&P
ennél is tovabb ment, egy fokozattal BBB- besorolasra rontotta Magyarorszag hosszu
lejaratu devizaadossagat. A BBB- minGsités az utolso a befektetésre ajanlott osztalyban.
A Moody’s sem a hitelmindsitést, sem a kilatasokat nem mddositotta 2023-ban.

Even tdli Even beliili MAX

futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2023. |. negyedév 3,93% 2,77% 3,79%
2023. 1. negyedév 9,69% 5,12% 9,22%
2023. 1ll. negyedév 1,47% 3,45% 1,72%
2023. IV. negyedév 9,63% 3,08% 8,83%

Forras: AKK, Amundi

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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