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HOLD Alapforgalmaz6 Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
szam
a b c d
A. | Befektetett eszk6zok 849,869 822,136
I IMMATERIALIS JAVAK 6,711 7,147
01 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
02 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
03 Vagyoni értéki jogok 0 0
04 Szellemi termékek 6,711 7,147
05 Uzleti vagy cégérték 0| 0
06 Immateridlis javakra adott eléleg 0 0
07 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
II. TARGYI ESZKOZOK 2,633 432
01 Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értéki jogok 0 0
02 Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
03 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 2,633 432
04 Beruhazasok, felljitdsok 0 0
05 Beruhazasokra adott elélegek 0 0
06 Targyi eszkdzok értékhelyeshitése 0 0
111 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 840,525 814,557
01 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Tartdésan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban 0 0
03 Egyéb tartds részesedés 700,437 663,751
04 Tartésan adott kdlcsén egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban 0 0
05 Egyéb tartésan adott kdlcson 0 0
06 Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
07 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 140,088 150,806
B. | Forgbeszkdzok 8,519,021 3,458,917
| KESZLETEK 0| 0
01 Anyagok 0 0
02 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
03 Késztermékek 0 0
04 Aruk 0| 0
05 Készletekre adott elélegek 0 0
II. KOVETELESEK 51,333 40,469
01 Vevokovetelések 0 1,600
02 Kovetelések az ligyfeleknek nyjtott szolgaltatdsokbdl 0 0
03 Kovetelések tézsdei tigyletek elszamolasaibol 0 0
04 Kovetelések a t6zsdén kivil kotott tgyletek elszamolasaibol 0 0
05 Kdzponti értéktarral, kézponti szerz6dé féllel szembeni kdvetelések 0 0
06 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozassal 0 0
szemben
08 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben 0 0
09 Valtékovetelések 0 0
10 Egyéb kovetelések 51,333 38,869
11 Kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
12 Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kilénbozete 0 0
111 ERTEKPAPIROK 636,422 747,447
01 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Egyéb részesedés 0 0
03 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
04 Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 636,422 747,447
V. PENZESZKOZOK 7,831,266 2,671,001
01 Pénztér, csekkek 0 0
02 Bankbetétek 7,831,266 2,671,001
a. Tézsdeforgalmi szamla 7,610,006 2,568,710
b. Egyéb bankbetétek 221,260 102,291
C. | Aktivid 6beli elhatarolasok 219,632 218,196
01 Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 201,504 203,565
02 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 18,128 14,631
03 Halasztott réforditdsok 0 0
[ [ESZKOZOK OSSZESEN 9,588,522 4,499,249

Keltezés: Budapest, 2024. aprilis 23.




HOLD Alapforgalmaz6 Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

sor- A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
szam
a b c d
D. | Sajat téke 1,883,150 1,823,811
l. JEGYZETT TOKE 1,000,000 1,000,000,
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
I JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ) 0 0
1. TOKETARTALEK 0 0
IV. EREDMENYTARTALEK (+/-) 22 62
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VI. ERTEKELESI TARTALEK 140,088 150,806
01 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
02 Val6s értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY (+/-) 743,040 672,943
E. | Céltartalékok 7,587 315
01 Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0
02 Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
03 Egyéb céltartalék 7,587 315
F. |Kotelezettségek 7,684,717 2,660,701
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
02 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
03 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hosszu lejaratra kapott kélcsdnok 0 0
02 Atvéltoztathatd kotvények 0| 0
03 Tartozasok kotvénykibocsatashoél 0 0
04 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
05 Egyéb hosszl lejarati hitelek 0 0
06 Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
08 Egyéb hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7,684,717 2,660,701
01 Rovid lejarati kélcsonok 0 0
Ebbdl: atvaltoztathatd vagy atvaltozé kotvények 0 0
02 Rovid lejarati hitelek 0 0
03 Vevétol kapott eldlegek 0 0
04 Kotelezettségek aruszallitdshdl és szolgaltatasbol (szallitdk) 18,638 24,524
05 Ugyfelekkel szembeni kételezettség 7,610,006 2,568,710
06 Kotelezettségek tézsdei ligyletek elszamolésaibdl 0 0
07 Kotelezettségek tézsdén kivili Gigyletek elszamolasaibdl 0 0
08 Kdzponti értéktarral, kozponti szerz6do féllel szembeni kotelezettségek 0 0
09 Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
10 Rovid lejarati kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
11 Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé 0 0
véllalkozassal szemben
12 Véltétartozasok 0 0
13 |[Egyéb rovid lejarati kotelezettségek [ 56,073 67,467
14 |Kotelezettségek értékelési kilonbozete \ 0 0
15 Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kilonbozete 0 0
G | Passziv id 6beli elhatarolasok 13,068 14,422
01 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
02 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 13,068 14,422,
03 Halasztott bevételek 0 0
I | FORRASOK OSSZESEN 9,588,522] 4,499,249

Keltezés: Budapest, 2024. aprilis 23.



HOLD Alapforgalmaz6 Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
szam
a b [ d
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 51,325 17,849
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 61,588 58,823
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfélié kezelési tevékenység bevételei 98,028 97,226
e) Egyéb befektetési szolgaltatési tevékenység bevételei 801,953 855,279
01  Befektetési szolgéaltatasi tevékenység bevételei (a+  b+c+d+e) 1,012,894 1,029,177
Ebbél: értékelési kuldnbozet 0 0
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 0 7
9) Kereskedelmi tevékenység réforditdsai 13,082 12,050
h) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfélio kezelési tevékenység raforditasai 0 0
i) Egyéb befektetési szolgaltatési tevékenység raforditasai 89,662 28,389
02  Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h+i+j) 102,744 40,446
Ebbél: értékelési kuldnbozet 0 0
. Befektetési szolgéltatasi tevékenység eredménye (01  -02) 910,150 988,731
1. Egyéb bevételek 5,012 6,502
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
IIl. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0
IV. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
V. Anyagjelleg (i raforditasok 222,426 216,895
03 | Bérkoltség 42,895 51,039
04 | Személyi jellegl egyéb kifizetések 5,030 7,835
05 | Bérjarulékok 6,189 7,592
VI. |Személyi jelleg i raforditasok (03+04+05) 54,114 66,466
VII.  Ertékcsokkenési leiras 3,740 5,051
VIIl.  |Egyéb raforditasok 74,505 138,215
Ebbél: értékvesztés 0 0
IX. |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység rafordita  sai 0 0
A UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+1+11+I+IV-V-VI- VII-VIII-IX) 560,377 568,606
06 |Kapott (jaré) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
07 | Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
08 Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbol, kdlcsdnokbol) 0 0
szarmaz6 bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
09 | Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 145,912 177,587
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
10 | Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 61,420 1,580
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
Nem forgalmazési pénziigyi m (iveletek bevételei
X. (06+07+08+09+10) 207,332 179,167
11 | Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzokbol (értékpapirokbdl, kdlcsdndkbdl)
12 . e . . 0 0
szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
13  Fizetett (fizetendd) kamatok és kamatjellegi raforditdsok 527 10
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
14 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
15 | Pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai 246 44,117
Ebbél: értékelési kuldnbodzet 0 0
Nem forgalmazasi pénzigyi m (iveletek raforditasai
Xl (11+12+13+14+15) s 44,127
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) 206,559 135,040
C. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B) 766,936 703,646
Xl Addfizetési kotelezettség 23,896 30,703
D. | ADOZOTT EREDMENY (+/-C-XIV) 743,040 672,943
XlIl. |Altalanos tartalék képzés/felnasznalas (+/-) 0 0
E. TARGYEVI EREDMENY (+/-D+/-XIIl) 743,040 672,943

Keltezés: Budapest, 2024. prilis 23.
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I. ALTALANOS RESZ

A HOLD Alapforgalmazo Zrt-t (a tovabbiakban "Tarsasag”) 50 millid Ft jegyzett t&kével 2015.03.16-
an alapitotta a Concorde Alapkezeld Zrt. A Tarsasagot a Cegbirosag 2015.04.13-i datummal
jegyezte be.

A Tarsasag korabbi neve Alapforgalmazo Zrt volt, ezt 2017-ben valtoztattak meg HOLD
Alapforgalmazo Zrt-re, a cégbirdsagi bejegyzés idépontja 2017.09.11.

1. ATarsasag bemutatasa

A cég neve: HOLD Alapforgalmazo Zartkérien MUkodd Részvénytarsasag.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Honlap cime: www.holdalapforgalmazo.hu

KSH-szama: 25188420-6612-114-01

Letesitd okirat kelte: 2015.03.16.

Tulajdonosai:
A Tarsasag egyeduli részvényese a HOLD Alapkezeld Zrt. (korabbi nevén Concorde Alapkezeld Zrt.)
Képviseldje: Cser Tamas

Cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50
Cégjegyzékszama: 01-10-044222

Konszolidalt beszamolo készitésére a targyevben nem kotelezett.

Tevékenységi kore:

> Fotevékenység: 6612 Ertékpapir-, arutdzsdei Uigynoki tevékenység
> Egyéb tevékenység: 6619 Egyeb pénzugyi kiegészitd tevékenyseg

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



MNB engedély szdma: H-EN-III-183/2015
Engedély kelte: 2015.12.18

Képviseletre jogosult személyek:

Név Lakcim Aldiras
Cser Tamas 1147 Budapest, Telepes utca 72-74 Aép 1/6 | egyuttes
Rak Jozsef Bertalan 1157 Budapest, Nyirpalota ut 31. 5. em. 15. egyUttes

A Tarsasag kdnyvvizsgalatra kdtelezett.

A cég kdnywvizsgaldja: BDO Magyarorszag Kényvvizsgalo Kft
Felelés kdnywvizsgalo: Baumagartner Ferenc
2023. évi konyvvizsgalat dija:  3.700.000 Ft + afa

A beszamolo elkészitésével, a szamviteli feladatok irdnyitasaval megbizott személy: Gyurcsanyi
Monika (mérlegképes regisztracios szama: 189220).

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Tarsasag a szamvitelrél szold 2000. évi C. tdrvény (tovabbiakban “Szamviteli térvény”), tovabba a
befektetési vallalkozasok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségenek
sajatossagairol szold 251/2000. Kormanyrendelet (tovabbiakban “Kormanyrendelet”) valamint a
2007. évi CXXXVIII. Térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban ,Bszt”) eléirasai szerint alakitotta ki
kényvvezetési rendszerét: kettds kdnywvitelt alkalmaz, éves beszamolot készit december 31-i
forduldnapra, az eredményt dsszkoltségeljarassal allapitja meg.

A mérlegkészités datuma 2023-as évre: 2024. februar 29.

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



Mind a befektetett pénzugyi eszkdzdk, mind a forgdeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok
allomanyba vétele bekerllési (beszerzési értéken) torténik. A Tarsasag az dllomanycsokkenést a
tulajdoni részesedést jelentd befektetések esetében atlagos (sulyozott) beszerzési arral, a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében FIFO modszerrel szamolja el.

Az értékcsékkenést a bruttd érték alapjan a hasznos élettartam figyelembe vételével linearisan
szamoljuk el. A terv szerinti értékcsdkkenést negyedévente kell elszamolni.

A korabban még hasznalatba nem vett eszkdzok esetében — a tervezett hasznalati idore tekintettel
— egyedileg sor kerulhet a tarsasagi adorol és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény.
("Tao.tv.”) 1. sz. melléklet 8-9. pontjaban nyujtott 50%-0s értékcsdkkenési leirasi lehetdség
alkalmazasara.

A 200.000,- Ft egyedi beszerzési, elballitasi érték alatti targyi eszkd6zok beszerzési vagy eldallitasi
koltsége hasznalatba vételkor azonnali értékcsdkkenési leirasként egy ésszegben kerul
elszamolasra.

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu bevételek:

- Térités nélkul atvett eszk6zdk értéke

- Ajandékkeént, hagyatékként kapott, fellelt eszk6zo6k

- Véglegesen kapott tamogatas

- Véglegesen atvett (kapott) pénzeszkdzok

- Elévllt kotelezettség 6sszege

- Egyéb vagyoncsdkkentés megtérulése

- Az eldzb években keletkezett és passziv pénzugyi elszamolasok kdzo6tt kimutatott &sszegek,
targyévben bevételként elszamolasa

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu raforditasok:

- Térités nélkul atadott eszkdzok nyilvantartas szerinti értéke
- Térités nélkul nyujtott szolgaltatasok bekerulési érteke

- Elengedett kdvetelés konyv szerinti értéke

- Véglegesen adott tamogatas

- Egyéb vagyoncsdkkenés

Jelentds 6sszegu a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kUlénbdzo6 ellendrzések soran, egy adott
Uzleti évet érintdéen (évenként kulon-kulon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét
noveld-csdkkentd — értékének egyuttes (eldjeltdl figgetlen) dsszege meghaladja a 20 millio
forintot.

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



A Tarsasag minden esetben jelentds dsszegl hibanak tekinti, ha az ellendrzés, dnellendrzés soran
megallapitott ugyanazon évet érintéen abszolut értékben dsszesitett hibahatas meghaladja az adott
év mérlegfédsszegének 2%-3t, illetve ha ez nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A Tarsasag befektetési vallalkozasok szamara eldirt meérlegformatumot hasznalja, az
eredmeénykimutatast fuggdleges tagolassal (Kormanyrendelet 2. szamu melléklete szerint) késziti el.

3. Az eszkozok és forrasok értékelése

A Szamviteli torvény vonatkozé el6irdsait alkalmazva az eszkozoket rendeltetésiik,
haszndlatuk alapjan a befektetett eszkozok vagy a forgdeszkozok kozé soroljuk. Befektetett
eszkozként csak olyan eszkozt mutatunk ki, melynek rendeltetése, hogy a vallalkozasi
tevékenységet tartésan, legaldbb egy éven tul szolgalja; a forgoeszkozok csoportjaba a
készleteket, koveteléseket, az értékpapirokat és a pénzeszkozoket soroltuk be. A Szamviteli
torvény szerint a kotelezettségeket hatrasorolt, hossza és rovid lejaratara bontjuk meg, és
elkiilonitve mutatjuk ki a részesedési viszonyban allokkal kapcsolatos elszdmolasokat.

A mérlegvalodisdg biztositdsa érdekében az éves beszamold részét képez6é mérleg
készitésekor, a december 31-én meglévé valamennyi értékpapirt feliilvizsgaljuk abbdl a
szempontbol, hogy azt a mérleggel lezart évet kovetben tartésan, vagy nem tartésan
szandékozik Tarsasdgunk megtartani. Az értékpapirok év végi mindsitése az tigyvezetd
hataskorébe tartozik.

Készletek értékelése

A Tarsasag a készletek értékét valamint az egyéb anyagokat a beszerzés idépontjaban teljes
egészében anyagfelhasznalasként szamolja el. Ev végén a fel nem hasznalt anyagokrol leltart készit
és a zaro készletet a legutolsd vasarlasok beszerzési ara alapjan (FIFO modszerrel) értékeli.

Kdvetelések értékelése

A kodveteléseket bekerulési értéken, a jogszertuen kévetelhetd dsszegben vesszuk allomanyba. A
bekerulési ertéket a torlesztések 6sszege csokkenti, azaz kdvetelést csak addig mutatjuk ki, amig
azt pénzugyileg, vagy egyéb modon nem rendezték, valtoval ki nem egyenlitették, el nem
engedtek, illetve behajthatatlan kdvetelésként le nem irtak. Behajthatatlanna valt kdvetelést nem
allitunk be a mérlegbe. Ha a behajtasra tett kisérlet eredmeénytelen, akkor a kévetelést legkésdbb a
mérlegkészitéskor hitelezési veszteségként irjuk le.

Az értékpapirok besorolasa és értékelése
Az értékpapirokat és a nyitott pozicidokat a vonatkozd Kormanyrendelet alapjan értékeljuk.
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A befektetett pénzugyi eszkdzok k6zott azokat a részesedéseket (részvény, Uzletrész, kockazati
tékerészvény, nyiltvégl befektetési jegy, stb.) és tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat
mutatjuk ki, amelyeket befolyasolasi, iranyitasi, ellendrzési lehetdség elérése érdekében, vagy tartos
jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljabdl szerzett be a Tarsasag, illetve lejaratuk a
targyévet kévetd évben meg nem esedékes.

A forgoeszk6zok kbzott azokat a nem tartos befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégl befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve tulajdoni
részesedest jelentd befektetéseket mutatjuk ki, amelyek forgatasa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kulféldi pénzértékre szol6 eszkdz/kotelezettség értékelése

A Tarsasag a valutakészlet, a devizaszamlan lévS deviza, a kulféldi pénzértékre szolo kdveteles,
befektetett pénziugyi eszkdz, értékpapir, illetve kdtelezettség bekerulés napjara, illetve szerzddes
szerinti teljesités napjara vonatkozo forintértékének meghatarozasakor a valutat, a devizat a Magyar
Nemzeti Bank ("MNB") altal kbzzétett hivatalos devizadrfolyamon szamitja at forintra, kivéve a
forintért vasarolt valutat, amelynél a ténylegesen fizetett forint alapjan hatarozza meg a vételi
arfolyamot.

A mérlegben a meglév6 valuta- és devizadlloményt, illetve a kulfoldi pénzértékre sz6l6
(értékvesztéssel és visszairdssal modositott) koveteléseket és kotelezettségeket a mérleg
fordulénapi MNB hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken mutatjuk ki.

Az tigyfelek altal megbizasos tigyleteik teljesitéséhez a befektetési vallalkozdsnak befizetett,
illetve atutalt deviza pénzeszkozoket az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek szamlaval
szemben helyezziik az elkiilonitett deviza letéti bankszamléra, azonos bekertilési arfolyamon
forintositva. A kovetelmény teljesitése céljabol a befektetési vallalkozds a kovetkez6
eljarasokat alkalmazza: a befektetési vallalkozas az elkiilonitett deviza letéti bankszamlan 1évé
devizakészletet - devizanemenként kulon-kiilon - a konkrét bekertilési arfolyaman tartja
nyilvan és a megbizasos tigyletek teljesitésekor felhasznélt devizat az tigyfelenként ismert
bekertilési arfolyaman vezeti ki az ugyfelekkel szembeni kotelezettségek csokkentésével
egyidejtileg. A devizaeszkozok és devizakotelezettségek Szamviteli torvény szerinti év végi
atértékelését kovetden az atértékelés el6tt befizetett devizat az utolso értékeléskor alkalmazott
arfolyamon haszndlja fel, amely arfolyamon szerepel a kényvekben az ahhoz kapcsolodé
ugyfelekkel szembeni kotelezettség is.
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1. SPECIFIKUS RESZ

A. A Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1

Immaterialis javak és targyi eszk6zok

Immaterialis javak

Brutto érték

adatok eFt-ban

2023 Nyito Novekedés | Csokkenés f‘:j‘f)ro‘as Zard
Szellemi termékek 56,191 4,392 0 60,583
Osszesen 56,191 4,392 0 60,583
Halmozott értékcsokkenés
adatok eFt-ban
L . \ . ) Atsorolas .
2023 Nyitd Noévekedés Csbkkenés (+/-) Zard
Szellemi termékek 49,480 3,956 53,436
Osszesen 49,480 3,956 53,436
Netto értek
adatok efFt-ban
2023 Nyitd Zaro

Szellemi termékek

6,711

7,147
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Osszesen 6,711 7,147

Tarayi eszkbz6k

Brutto érték

adatok eFt-ban

2023 Nyito Novekedés | Csokkenés '(L\:j‘_’)mlas Zar6
Szemeélygépkocsi 3,203 0 3,203 0 0
>zamitastechnikal 3,079 404 0 0 3,483
eszkdzok
Irc?dal berendezések, 1057 0 0 0 1057
gépek
Egyeb berendezesek, 7,339 404 3,203 0 4,540
felszerelések, jarmuvek
Osszesen 7.339 404 3,203 0 4,540

Halmozott értékcsbkkenés
adatok eFt-ban
o . . . ) Atsorolas .

2023 Nyitd Noévekedés Csokkenés (+/-) Zard
Személygépjarmuvek 1,056 637 1,693 0 0
Szarr.1l|t§Istechn|ka| 2795 369 0 0 3164
eszkdzok
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Ir’odal berendezések, 855 89 0 0 944
gépek
Egyeb berendezesek, 4,706 1,095 1,693 0 4,108
felszerelések, jarmuvek
Osszesen 4,706 1,095 1,693 0 4,108
Netto érték
adatok eFt-ban
2023 Nyito Zaro
Szemeélygépjarmuvek 2,147 0
Szamitastechnikai
eszkdzok 284 319
I[rodai berendezések,
gépek 202 113
Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmuvek 2,633 432
Osszesen 2,633 432

Befejezetlen beruhazas
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Brutto érték

adatok eFt-ban

2023 Nyito Névekedés | Csokkenés f\:j‘_’)mlas Zaré

Befejezetlen beruhazas 0 4,796 4,796 0 0

2. Befektetett pénziigyi eszk6zék
adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31

Egyéb tartdsan adott kolcsodn 0 0
Egyéb tartos részesedés 700,437 663,751
Befektetett pénzlgyi eszkdzdk értékhelyesbitése 140,088 150,806
Befektetett pénzlgyi eszk6zdk ésszesen 840,525 814,557

Az egyéb tartos részesedés Fotex részvények, melyet a tarsasag hosszu tavon tart, a befektetett
peénzugyi eszkdzdk értékhelyesbitése mérlegkészités napjara a Fotex részvényekre tortént.

Névérték (e Piaci Kdnyv szerinti Elszamolt
Megnevezés Darab X X y, értékhelyesbités
EUR) arfolyam érték (eFt)
(eFt)
FOTEX 294 | 700,000 3.04 663,751 150,806
Osszesen 294 1 700,000 3.04 663,751 150,806
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3. Forgodeszk6zok
adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31

Egyéb kdvetelések 51,333 38,869

Osszesen 51,333 38,869

Az egyéb kovetelések a kovetkezdkbol tevddnek Ossze: adott eldleg 581 e Ft, ugyfélszamlakra
atvezetett sajat pénz 38,272 e Ft koltségek fedezetére, egyéb kovetelés 16 e Ft.

Ertékpapirok

Forgatasi célu értékpapirok

Kotvények
2023. december 31-én
. i Konyv szerinti érték | Elhatarolt kamat
Megnevezés Névérték (eFt) (eFY) (eF)
MAK 2027/B 350,000 352,170 8,041
Osszesen 350,000 352,170 8,041
2022. december 31-én
. L Konyv szerinti érték | Elhatarolt kamat
Megnevezés Névérték (eFt) (eF) (eFt)
MAK 2023/B 624,100 636,422 18,835
Osszesen 624,100 636,422 18,835

Befektetési jegyek
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2023. december 31-én

Elszamolt
Meanevezés Névérték Bekerulési érték- Koényv szerinti
9 (Deviza) érték (e DEV) vesztés érték (eFt)
(eFt)
HOLD Széf Absz hozamu 395,277 0 395,277
A Tarsasag 2022. 12. 31-én nem rendelkezett befektetési jegyekkel.
Pénzeszkdzok
2022.12.31 2023.12.31
Pénztar, csekkek 0 0
Bankbetétek 7,831,266 2,671,001
7,610,006 2,568,710
- Tozsdeforgalmi szamla
221,260 102,291
- Egyéb bankbetétek
Osszesen 7.831,266 2,671,001
4. Elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasok
2022.12.31 2023.12.31
Forgalmazasi jutalék 12,831 5,950
Szamlavezetési dij 61,022 79,075
Befektetési szolgaltatas 98.028 97,226
MAP dijak 7,970 7,273
Egyéb szolgaltatasok bevétele 2,818 6,000
MAK kamat 18,835 8,041
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 201,504 203,565
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Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

18,128

14,631

Osszesen

219,632

218,196

A koltseégek aktiv elhatarolasabol a BEVA dij 12,570 e Ft.

5. Sajat toke

A Tarsasag sajat tokéje 2023. év végén 1,823,811 ezer Ft, amely az el6z6 év végi értékhez
viszonyitva csdkkent. Az eredménytartalék valtozasat az osztalék fizetés eredményezte.

Az értékelési tartalékot a Fotex részvények mérlegkészités napjara értékelés eredmeényezte

A sajat toke valtozasanak dsszetevdi (ezer Ft-ban):

2022. december 31. | Névekedés | Csdkkenés | 2023. december 31.
Jegyzett tdke 1,000,000 0 0 1,000,000
Toketartalék 0 0 0 0
Eredmeénytartalek 22 743,040 743,000 62
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 140,088 10,718 0 150,806
Targyevi eredmeny 743,040 672,943 743,040 672,943
Sajat téke 1,883,150 1,426,701 | 1,486,040 1,823,811

A részvények szama, névértéke, tipusa, fajtai:

A HOLD Alapforgalmazo Zrt. jegyzett tékéje 10,000,000 db egyenkeént 100,- Ft azaz Egyszaz forint
nevertékl névre szolo, A sorozatszamu térzsrészvenybdl all.

A Tarsasag a szavatolotdke szukséglet kiszamitasat a befektetési vallalkozasokra vonatkozo

prudencialis kovetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet modositasarol szold Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i
2033/2019/EU rendelet elirdsai alapjan végzi el.
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Az IFR/IFD besorolasi rendszere a vallalkozasokat négy kilénb6zd osztalyba sorolja. A Tarsasag
“Class 2" besorolas ala esik.

A Tarsasag szavatolotdke-kdvetelménye az allandd minimalis tokekdvetelmény, az allando
altalanos koltségekre vonatkozo kdvetelmeény és a teljes K-faktor kovetelmeény értékek kozul a
legnagyobb érték. A Tarsasag szavatolo tédke kdvetelmeénye 2023.12.31. napjan 133,6 millid forintot

tett ki.
adatok eFt-ban
T6kekovetelmény (HUF)
SzavatolotSke-kovetelmény 133,606,714
Allandé minimélis t&kekovetelmény 57,417,000
Az allandd éltalanos koltségekre vonatkozo kévetelmény 120,549,541
Teljes K-faktor-kévetelmény 133,606,714

A Tarsasag rendelkezésre allo szavatold tékeéje 992,915,984 HUF volt 2023. december 31. napjan.

A Tarsasag szavatolotdke-szukségleten feluli teljes t&ke tobblete 918,096,224 HUF volt a tavalyi év
utolso napjan.

A Tarsasag tokemegfelelési mutatdja 700%-ot tett ki ugyanezen napon.

A Tarsasag sajat tokeéje és szavatold tékeje 2023. december 31-én megfelelt a Ptk. és a Bszt.
vonatkozo eldirasainak. A Tarsasag vezetd tisztségviseldi kuldn javadalmazasban nem részesulnek.
Feladataikat munkaviszony keretében végzik.

A Tarsasagnal 3 tagu felugyeld bizottsag mukodik. A felugyeldbizottsagi tagok tiszteletdijban nem
részesulnek.

A Tarsasag a targyévben vezetd tisztségviseldinek, a fellgyeld bizottsag tagjainak eldleget és
kdlcsdnt nem folydsitott, valamint nem vallalt garanciat a nevikbe.

A targyid&szaki targyévi eredmény 672,943 e HUF

6. Céltartalékok
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A Tarsasag targyidészakban és el6z6 idbszakban varhato kotelezettségekre, valamint jovébeni
koltségekre képzett céltartalékokkal nem rendelkezett

Egyéb Céltartalékok részletezése

adatok eFt-
ban
2022.12.31. 2023.12.31.
Ertékpapir-felértékelés - kdtvények 7,587 315
Osszesen 7,587 315

7. Kotelezettségek
adatok eFt-ban

2022.12.31. 2023.12.31.

Szallitok 18,638 24,524
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 7,610,006 2,568,710
Roévid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal

szemben 0 0
Egyéb rdvid lejaratu kdtelezettségek 56,073 67,467
Rovid lejaratu kdlcsdondk 0 0
Osszesen 7,684,717 2,660,701

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek az aktualis bér, és bérhez kapcsolodo ado-, és
jarulékkotelezettséget mutatja, valamint mas adokat, afa, iparlzési €s cégautd adot melyek bevallasi
és fizetési hatarideje a fordulonap utan esedékesek.

A Tarsasag a szallitok kozott kulfoldi penzértekre szold kdtelezettséget nem tart nyilvan.

8. Elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasok

2022.12.31. 2023.12.31.

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
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Kdnywvizsgaloi dij 2,032 2,032
MAP dij elengedés 7,970 7,273
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 25 0
Bankkoltség 3,041 5117
Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elnatarolasa 13,068 14,422
Osszesen 13,068 14,422
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B. Az Eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

A HOLD Alapforgalmazo Zrt a 2023-as eév gazdalkodasi idészakat 4,499,249 eFt mérleg-
f&6Osszeggel és 672,943 eFt adozott eredménnyel zarta.

1. Bevételek

Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei

Megnevezés 2022 2023

a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 51,325 17,849
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 61,588 58,823
c) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei 0 0
d) Lelrtetk.ezelesn Orzési, portfolio kezelési tevékenység 98.028 97,226
bevételei

e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 801,953 855,279
Osszesen 1,012,894 1,029,177

a) Bizomanyosi tevékenység bevételei

a Tarsasag a hatalyos forgalmazasi szerzddések alapjan alforgalmazoi dijat szamol fel az
Allampapirok forgalmazasa utan. 2023-ban ez 17,849 e Ft volt

b) Kereskedelmi tevékenység bevételei

A Tarsasag jelentds kereskedelmi tevékenységet nem végez. Az eredmény a forgoeszkdzok kdzott
kimutatott értékpapirokhoz kapcsolodo bevételeket tartalmazza (év végi értékelésekor elszamolt
nem realizalt arfolyameredmények, realizalt kamat és arfolyamnyereség, stb.).

) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei

A Tarsasag Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenységet nem végez.
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d) Letétkezelési, &rzési, portfolio kezelési tevékenyseg bevételei

A Tarsasag, a nem online modon regisztralt Ugyfelei kapcsan szamlavezetési dijat szamit fel, az ilyen
ugyfelek utan felszamitott dij 2023 évben 97 millio Ft. A Tarsasag portfoliokezelési tevékenyseget

nem végez.

e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (szamlavezetési dijak)

A Befektetési jegy forgalmazasbol keletkezé értékpapir allomany utan a tarsasag kozel 815,3 millio
Ft-ot szamolt fel. A szamlavezetési dijakat A HOLD Alapkezeld Zrt. az Ugyfelektdl atvallalja.

Allampapir forgalmazas utan 28,3 millio Ft-ot szamolt fel.

Tarsasagunk az ugyfelek tranzakcioi utan nem szamol fel tranzakcios jutalékot, kivétel ez alol a KP
felvétel dija. Tarsasagunk a KP felvételek utan 167e Ft Dijat szamoltunk fel.

Egyéb- és pénzugyi bevételek

2022 2023

Egyéb bevételek 5,012 6,502
Ertékesitett targyi eszkdzok 1,900 90
egyeb bevételek 294 412
Egyéb nem befektetési szolgaltatas bevétele 2,818 6.000
Befektetett penzugyi eszkdz6kbdl szarmazoé 0 0
bevetelek, arfolyamnyereségek
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 145,912 177,587

Penzintézettdl kapott kamatok 145,463 177,587

Ertékpapir kamat 0 0

Kélcsén kamata 0 0

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.




Hitelkamat 449 0
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 61,420 1,580
Nem forgalmazasi pénzugyi mlveletek bevételei 207,332 179,167

A pénzugyi mUveletek egyéb bevételei arfolyam nyereségbdl tevédnek o6ssze.

2. Koltségek és raforditasok

Uzleti tevékenység koltségei és raforditasai:

2022 2023
Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 102,744 40,446
Egyeb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 89,662 28,389
Bizomanyosi tevékenység raforditasai 0 7
Kereskedelmi tevékenység raforditasai 13,082 12,050

Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai kdzott szerepel az elengedett MAP dij

(28,389 e FT).

2022 2023

Anyagjellegi raforditasok 222,426 216,895
Anyagkoltség 3,318 729
lgénybe vett és egyéb szolgaltatasok 219,108 216,166
Szakértdi dijak 30,249 34,862
Egyéb igénybe vett szolgaltatas 9,386 10,742
Bankkdltség 70,288 71,828
Hatosdgi dijak 45,488 32,752
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Posta, telefon 217 234
Szamitastechnikai szolgaltatas 48,976 52,402
Jogi szolgaltatas 13,151 12,860
Tagdij 1,000 0
Egyéb biztositas 15 80
Oktatds, tovdbbképzés 338 406
2022 2023
Személyi jellegl réforditasok 54,114 66,466
Bérkoltség 42,895 51,039
Személyi jellegU egyeb kifizetések 5,030 7,835
Bérjarulékok 6,189 7,592
lAé;zéz;s;s:gnél a targyévben foglalkoztatottak atlagos 10 16 95
2022 2023
Allomanyonkénti megoszlas
Bérkoltsegek 42,895 51,039
Teljes munkaid&dben alkalmazdsban allok 23,482 35,740
Részmunkaiddben alkalmazasban allok 19,413 15,299
Személyi jellegl kifizetések 5,030 7,835
Teljes munkaidében alkalmazasban allok 4,082 6,229
Részmunkaid&ében alkalmazasban allok 948 1,606
Bérjarulékok 6,189 7,592
Teljes munkaiddben alkalmazasban allok 4,756 6,004
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Részmunkaidében alkalmazasban allok 1,433 1,588
Személyi jellegl raforditdsok dsszesen 54,114 66,466
2022 2023

Ertékcsokkenési leiras 3,740 5,051
2022 2023

Egyéb raforditasok 75,505 138,215
Hatosagi dijak (BEVA, MNB) 34,828 61,301
Ado 37,161 76,849
Birsag 2,500 0
Ertékesitett targyi eszkdz 0 0
Egyéb raforditasok 16 65
Elengedett MAP dij - -

A Tarsasag 2023-ban a Befektetd Védelmi Alapnak 59,944 eFt dijat fizetett, mig 2022-ben 33,301

eFt éves dijat.

Elengedett MAP dij Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai kdzott szerepel.

2022 2023
Nem forgalmazasi pénzugyi mulveletek raforditasai 773 44,127
Arfolyamveszteség 246 44,117
Devizas atértékelésbdl adodo veszteség 0 0
Fizetett kamat 527 10
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Tarsasagi ado

C. Tarsasagi adé

2022 2023
Adozas eldtti eredmény 766,936 703,646
Adozas elétti eredményt ndveld tételek 6,257 5,114
Birsag 2,500 0
egyéeb 16 63
Ertékesitett tarqyi eszkdz 0 0
Addzas eldtti eredményt csdkkentd tételek 4,022 5,462
gisz.te\; :zerint figyelembe vett értekcsokkenési leirds 3740 5051
Tarsasagi ado jovairds (tamogatds felajanlas miatt) 282 411
Elengedett osztalék 0 0
Adodalap 769,171 703,298
Szamitott tarsasagi add 69,225 63,297
Adokedvezmény 45,329 32,594
Karrendezési alapnak fizetett 45,329 32,594
Addfizetési kotelezettség 23,896 30,703
Adozott eredmény 743,040 672,943

Az egyéb raforditasok Osszege a Tarsasag dsszes raforditasanak minddssze 27%-at adja ki, 43,4%-
ban BEVA dijakbol all. Az egyéb raforditasok értéke 55,6%-ban adokbol all. Tarsasagi adora nincs
jelentds hatassal.

Egyeéb bevételek a Tarsasag dsszes bevételének a 0,5%-at adja ki, ami targyi eszkdz értékesitésbol
és TAO jovairasbol all, nincs tarsasagi adora gyakorolt hatasa.
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A nem forgalmazasi pénzugyi muveletek raforditasai a Tarsasag osszes raforditasanak 8,6%-at adja
ki, amely 99,08%-a arfolyamveszteségbdl és 0,02%-a fizetett kamatbol adodik. Tarsasagi adora
nincs jelentés hatassal.

A nem forgalmazasi pénzugyi mlveletek bevételei a Tarsasag &sszes bevetelének minddssze
14,7%-at adja ki, ez 0,9%-ban a pénzigyi mUveletek egyéb bevételei (devizas arfolyam nyereség és
év végi atértékelés nyeresége) és 99,1%-ban kapott kamatok.

A mérleq forduldnapjan tulajdonban lévd értékpapirok

a.) belféldon kibocsatott, tézsdén forgalmazott értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusu papir.

b.) belfélddn kibocsatott egyéb értékpapirok

. L Konyv szerinti érték | Elhatarolt kamat
Megnevezés Névérték (eFt) (eF) (eF)
MAK 2027/B 350,000 352,170 8,041
Osszesen 350,000 352,170 8,041

c.) kulfoldi pénznemben kibocsatott tézsdén forgalmazott értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusu papir.

d.) kulféldi pénznemben kibocsatott egyéb értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusu papir

D. A targyévi céltartalékképzés és- felhasznalas 6sszege

Egyéb céltartalék 2022.12.31. 2023.12.31.
Ertékpapir-felértékelés - kdtvények 7,587 315
Osszesen 7.587 315
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E. A befektetd védelmi alapnak befizetett dijak
A Tarsasag 2023-ban a befektetési védelmi alapnak 59,944 eFt éves dijat fizetett ki.

F. HataridGs, swap és opcids iigyletek

Megnevezés Devizanem | Kotés napja | Ertéknap Osszeg

Forex hataridés vétel HUF 2023.12.28 | 2024.01.02 27,520,000.00
Forex hatarid6s eladéas usD 2023.12.28 | 2024.01.02 80,000.00
Forex hatarid6s eladéas EUR 2023.12.28 | 2024.01.02 | 112,288.55
Forex hataridés vétel HUF 2023.12.28 | 2024.01.02 43,000,000.00
Forex hatarid6s eladéas EUR 2023.12.28 | 2024.01.02 | 1,308.96

Forex hataridés vétel HUF 2023.12.28 | 2024.01.02 | 500,000.00
Forex hatarid6s eladas HUF 2023.12.28 | 2024.01.02 1,614,050.06
Forex hataridés vétel usD 2023.12.28 | 2024.01.02 | 4,704.78

Forex hatdridés eladas EUR 2023.12.29 | 2024.01.03 | 522.35

Forex hataridés vétel HUF 2023.12.29 | 2024.01.03 | 200,000.00
Forex hatarid6s eladas EUR 2023.12.29 2024.01.03 | 1,567.06

Forex hatdridés vétel HUF 2023.12.29 | 2024.01.03 | 600,000.00
Forex hatarid6s eladéas EUR 2023.12.29 2024.01.03 | 5,223.54

Forex hataridés vétel HUF 2023.12.29 | 2024.01.03 2,000,000.00
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Forex hatarid6s eladéas EUR 2023.12.29 2024.01.03 | 90.13

Forex hataridds vétel HUF 2023.12.29 | 2024.01.03 34,511.00
Forex hatarid6s eladéas EUR 2023.12.29 2024.01.03 | 1,697.66

Forex hataridds vétel HUF 2023.12.29 | 2024.01.03 | 650,003.00
Forex hataridds eladas EUR 2023.12.29 | 2024.01.03 | 5,223.54

Forex hataridds vétel HUF 2023.12.29 | 2024.01.03 2,000,000.00
Forex hataridds eladas EUR 2023.12.29 | 2024.01.03 | 4,962.36

Forex hataridds vétel HUF 2023.12.29 | 2024.01.03 1,900,000.00

G. K6zponti értéktarban, mas helyen, illetve sajat szervezés keretében

orzott sajat tulajdonu értékpapirok allomanya

SAJAT TULAJDONU
ERTEKPAPIROK

Kotvények adatok eFt-ban
Megnevezés Néveérték (eFt) Kényv szerinti érték (eFt)
MAK 2027/B 350,000 352,170

H. K6zponti értéktarban, mas helyen, illetve sajat szervezés keretében

o6rzott idegen tulajdonu értékpapirok allomanya
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IDEGEN TULAJDONU

ERTEKPAPIROK

Allamkétvények (EUR) Deviza | Névérték

PREMAK 2025/X EUR 2,108
Osszesen 2,108
Allamkétvények (HUF) Deviza | Névérték

BMAP 2025/N HUF 5,104,600
MAK 2024/C HUF 678,500,000
MAK 2025/C HUF 5,450,000
MAK 2027/B HUF 902,610,000
MAK 2029/B HUF 2,039,220,000
MAK 2032/B HUF 396,570,000
MAP N240611 HUF 19,473,841
MAP N240617 HUF 12,254,422
MAP N240624 HUF 1,211,899
MAP N240812 HUF 681,128
MAP N240909 HUF 1,199,208
MAP N240923 HUF 2,419,012
MAP N240930 HUF 908,867
MAP N241202 HUF 125,742
MAP N241209 HUF 12,014,140
MAP N250127 HUF 854,086
MAP N250203 HUF 1,942,035
MAP N250217 HUF 865,473
MAP N250302 HUF 2,277,562
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MAP N250615 HUF 751,595
MAP N250720 HUF 3,416,343
MAP N251102 HUF 1,366,537
MAP N251228 HUF 216,369
MAP N260201 HUF 813,432
MAP N260208 HUF 2,169,107
MAP N260329 HUF 108,455
MAP N260412 HUF 9,385
MAP N270103 HUF 311,355
MAP N270110 HUF 3,113,550
MAP N270117 HUF 3,151,400
MAP N270228 HUF 103,785
MAP N270328 HUF 2,075,700
MAP N280403 HUF 1,017,500
MAP N280530 HUF 3,070,977
PMAK 2024/l HUF 48,763,000
PMAK 2024/J HUF 56,259,000
PMAK 2025/I HUF 13,009,000
PMAK 2025/J HUF 469,646,000
PMAK 2026/l HUF 697,511,000
PMAP 2025/K HUF 488,000
PMAP 2026/J HUF 106,352,000
PMAP 2027/l HUF 3,990,000
PMAP 2027/J HUF 28,816,510
PMAP 2027/K HUF 794,793,883
PMAP 2028/I HUF 882,376,000
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PMAP 2028/J HUF 446,876,000

PMAP 2028/L HUF 6,438,994
PMAP 2029/I HUF 149,930,157
PMAP 2029/J HUF 447,325,389
PMAP 2030/l HUF 1,322,499,255
PMAP 2030/J HUF 158,649,134
PMAP 2031/l HUF 454,502,767
PMAP 2033/l HUF 282,245,423
Osszesen 10,475,849,017
Diszkontkincstarjegy (HUF) Deviza | Névérték

D240221 HUF 19,610,000
D240430 HUF 8,060,000
D240626 HUF 7,620,000
D241223 HUF 41,750,000
Osszesen 77,040,000

Kamatozé kincstarjegy (HUF)

K240503 HUF 3,070,000
Osszesen 3,070,000
Részvény (EUR) Deviza | Névérték

FOTEX UJ EUR 267,840
GRAPHISOFT PARK SE EUR 12
Osszesen 267,852
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Részvény (HUF) Deviza | Névérték

ADALFA A HUF 90,100,000
ADALFA B HUF 9,900,000
ADALFA C HUF 20,000,000
AGROSPRINT ZRT. Osztalékelsébbségi HUF 22,000
AGROSPRINT ZRT. Szavazatels6bbségi HUF 32,000
AGROSPRINT ZRT. Torzsrészvény HUF 9,936,000
AIRMAX Cargo Budapest Zrt. HUF 5,015,000
ALIGHANEM HUF 5,000,000
ANDERSEN A HUF 3,600,000
ANDERSEN B HUF 400,000
ANDERSEN C DOLGOZOI RV HUF 107,700
ANIMUS INVEST ZRT. A torzs HUF 5,000,000
Arda Consulting Zrt. HUF 5,000,000
ARPAND EED HUF 1,300,000
ARPAND OEB HUF 100,000
ARPAND TA HUF 5,000,000
ARPAND VVC HUF 1,600,000
ARTFINANCE HUF 5,000,000
BERNECKER ZRT. C sorozat HUF 2,000,000
BERNECKER ZRT. D sorozat HUF 300,000
BIOSTAT HUF 6,000,000
BRADDAN1 HUF 5,000,000
BSZ TORZS HUF 5,000,000
CA INVESTOR HUF 294,776,200
CA Investors Zrt. B sorozat HUF 98,025,000
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CA Investors Zrt. C sorozat HUF 78,125,000
CIG PANNONIA NYRT. HUF 1,485,000
COLLABIT_B_dolgozéi HUF 58,900
COLLABIT_T HUF 1,250,000
CONCLUDECS HUF 50,000,000
CONSORTIS INVESTMENT ZRT. HUF 4,500,000
CONTRASTE HUF 5,000,000
CRYPTOB HUF 1,000,000
CRYPTOC HUF 2,500,000
CRYPTORZS HUF 112,500,000
Desiderius Zrt. T6rzsrészvény HUF 5,000,000
Doktor24 Medicina Zrt. HUF 5,670
Educatio Investment Group Zrt. Torzsrészvény HUF 3,000,000
EIGENVALUE HUF 5,000,000
EMGM TC HUF 882,352
Eprolius Ingatlan Nyrt. A sorozat HUF 68,965,000
Euroatlantic Capital Zrt. HUF 85,000,000
Euroatlantic Zrt. A sorozat HUF 17,000,000
Euroatlantic Zrt. B sorozat HUF 340,000
EUROLET HUF 5,500,000
EVOPRO HOLDING ZRT. HUF 3,800,000
Fehér Nyul Invest Zrt. C sorozat HUF 200,000
FLEX HOLDING ZRT. HUF 5,500,000
GENER.HUNG HUF 1,500,000
GENERALNET HUF 1,000,000
GLOBESSEY Zrt. B sorozat HUF 512,678
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GLOSTER T HUF 100,090,140
GUI_TORZS HUF 10,000,000
GUIDANCE ZRT. DA_SOROZAT HUF 14,000
GUIDANCE ZRT. DB_SOROZAT HUF 16,000
GUP ELS HUF 6,000,000
GUP TORZS HUF 291,300,000
HOLD Alapkezel6 Zrt. B sorozatl részvény HUF 25,000,000
HOLD Alapkezel6 Zrt. D sorozatu dolgozéi részvény HUF 90,000
HOLD Alapkezel6 Zrt. E sorozatt dolgozdi részvény HUF 190,000
HOLD Alapkezel6 Zrt. Els6bbségi részvény HUF 20,000
IMPAVIDUS Trade Zrt. Els6bbségi részvény HUF 6,800,000
IMPAVIDUS Trade Zrt. Torzsrészvény HUF 200,000
KIGELI HUF 5,000,000
LIGHTWAR_T HUF 5,100,000
MAGYAR TELEKOM NYRT. HUF 22,600
MASTERPLAST HUF 400,000,000
MIZO HUF 1,000
NOCTINVEST HUF 5,000,000
O.F.SZ. A sorozatl torzsrészvény HUF 262,198,000
O.F.SZ. C sorozatl osztalékels6bbségi részvény HUF 1,000
0O.F.SZ. D sorozatl szavazatelsébbségi részvény HUF 1,000
OROSZLANSZIV Informatikai Zrt. A sorozati torzsrészvény HUF 5,000,000
OROSZLANSZIV Informatikai Zrt. B sorozat( torzsrészvény HUF 332,925,907
OTP BANK TORZS HUF 10,000
Richter Gedeon Nyrt. HUF 350,000
RUBINVTOR HUF 5,000,000
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SEBYLLA HUF 5,000,000
Setinvest Zrt. HUF 47,200,000
SIMILEN HUF 5,000,000
SL TORZS HUF 4,900,000
SMARTEQUIT HUF 5,000,000
SPORTAX 1 HUF 2,500,000
STRT Holding Zrt. HUF 2,600
SUPERPOSITION VAGYONKEZELO ZRT. HUF 5,000,000
SZEPVOLGYIHAZ INGATLANHASZNOSITO ZRT. HUF 2,700,000
TERRA CREDIT ZRT. HUF 22,500,000
TOKEPORTAL HUF 4,181,000
VARAROK Zrt. Térzsrészvény HUF 2,500,000
VENODIA HUF 5,500,000
VM ES VM HUF 14,500,000
WHITESKIFF HUF 10,000,000
WILLARD A HUF 36,000,000
WILLARD B HUF 4,000,000
ZINEMATH HUF 89,400
Osszesen 2,674,741,147
Részvény (USD) Deviza | Névérték

APPLE INC. USD 8,258
Osszesen 8,258
Befektetési jegy (EUR) Deviza | Névérték

ADALFA Abszolit Hozamu Befektetési Alap EUR 130,000

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat EUR EUR 2,072,851
Convexity Szarmaztatott Részalap B sorozat EUR EUR 27
Creditum Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 176,783
CryptoPosition Investment Fund A sorozat EUR 1,002
CryptoPosition Investment Fund C sorozat EUR 275
D1CEEID14 EUR 500,000
HOLD 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 182,335
HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap A sorozat EUR 9,219,450
HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap B sorozat EUR 2,290,812
HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap C sorozat EUR 1,180,002
HOLD 3000 Nyiltvég(i Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 167,148
HOLD COLUMBUS CLASS B1 - EUR EUR 537
HOLD Columbus Globalis Ertékalapt Befektetési Alap B sorozat EUR | EUR 603,864
HOLD DEEP TURTLE CLASS D1 - EUR EUR 267
HOLD Diverzifikacié Alapok Alapja EUR 5,582,409
HOLD EURO Alapok Alapja EUR 257,026
HOLD EURO PB2 Alapok Alapja EUR 20,688,805
HOLD EURO PB3 Alapok Alapja EUR 46,355,675
HOLD Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 516,886
HOLD Forte EURO Alapokba Fektet Részalap EUR 12,497
QSIF;D Hozamkeres® Eurdpai Szarmaztatott Részvény Befektetési EUR 155 540
HOLD KOGA EURO Alapok Alapja EUR 2,466,334
HOLD MAX EURO Szarmaztatott Befektetési Alap EUR 628
HOLD Molto Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap EUR 44,592,676
HOLD Orion Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 365,210
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HOLD PI CLASS C1 - EUR EUR 508
HOLD Részvény Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 460,388
HOLD Széf EURO Abszolut Hozam( Befektetési Alap EUR 17,824,546
HOLD VK 100 Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR EUR 200,000
HOLD VK 200 Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR EUR 200,000
HOLD VK 300 Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR EUR 200,000
HOLD VM CLASS Al - EUR EUR 159
HOLD VM EURO Alapok Alapja EUR 13,390
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat Nyilt végli EUR EUR 100,000
Sequoia Szarmaztatott Befektetési Alap EUR 42,777
SFSD-V Szarmaztatott Befektetési Alap EUR 10,787,266
Osszesen 167,348,073
Befektetési jegy (HUF) Deviza | Névérték

ADUTON BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF HUF 3,111,697,016
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 234,203,370
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap B Sorozat HUF HUF 1,453,702,828
Convexity Szarmaztatott Részalap A sorozat HUF HUF 1,712,182
Convexity Szarmaztatott Részalap D sorozat HUF HUF 125,075,547
Creditum Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 310,896,328
HOLD 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 23,982,827
HOLD 3000 Nyiltvégl Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 135,631,402
HOLD Alapok Alapja HUF 128,830,112
HOLD Beat Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 69,490,271
HOLD Columbus Globalis Ertékalapt Befektetési Alap A sorozat HUF | HUF 187,818,827
HOLD Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 424,427,491
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HOLD Forte HUF Alapokba Fekteté Részalap HUF 25,433,747
HOLD KOGA Alapok Alapja HUF 706,949,197
HOLD Kétvény Befektetési Alap HUF 20,101,325
HOLD Kb&zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap HUF 117,775,134
HOLD Molto Forte Alapokba Fekteté Részalap A sorozat HUF HUF 13,430,553,572
HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat HUF 76,022,340
HOLD Orion Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 137,761,040
HOLD PB1 Alapok Alapja HUF 5,835,516,836
HOLD PB2 Alapok Alapja HUF 4,139,883,845
HOLD PB3 Alapok Alapja HUF 18,124,350,565
HOLD Részvény Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 51,275,025
HOLD Rovid Futamideji Koétvény Befektetési Alap HUF 22,754,455
HOLD Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 50,449,023
HOLD Széf Abszolut HozamU( Befektetési Alap HUF 10,665,456,458
HOLD VK 100 Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF HUF 504,979,759
HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF HUF 2,352,001,712
HOLD VK 300 Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF HUF 2,720,991,238
HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 11,606,796
HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat HUF 20,293,903
OTP-DayOne Magvetd tékealap A (Uj) HUF 192,800,000
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap A Sorozat Nyilt végli HUF HUF 379,383,037
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap D sorozat Nyilt végi HUF HUF 376,297,732
Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 317,052
Quercus Praesidium Alapok Alapja HUF 733,268,106
SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 1,130,774
SFSDH Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 1,062,351

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.




SUI GENERIS 1.1 Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 882,339,186
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 27,912,261
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat 51,862,226
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat HUF 99,239,692
Osszesen 67,967,236,588
Befektetési jegy (USD) Deviza | Névérték

Convexity Szarmaztatott Részalap C sorozat USD uUsD 56,111
Creditum Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD uUsD 2,027,951
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap uUsD 2,106
HOLD Molto Forte Alapokba Fektetd Részalap B sorozat USD USD 3,043,053
HOLD Széf USD Abszolut Hozamu Befektetési Alap UsD 7,946,961
HOLD USD PB2 Alapok Alapja UsD 8,294,239
HOLD USD PB3 Alapok Alapja UsD 35,731,938
HOLD VK 100 Alapokba Fekteté Részalap C sorozat USD UsD 200,000
HOLD VK 200 Alapokba Fekteté Részalap C sorozat USD UsD 200,000
HOLD VK 300 Alapokba Fekteté Részalap C sorozat USD UsD 200,000
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat Nyilt végi USD UsD 114,227
RB Position SP Class A usD 1,623,248
RB Position SP Class C usD 574,002
Osszesen 60,013,835
Hazai hitelintézeti kétvény (HUF) Deviza | Névérték

EXIM 2023/5 HUF 150,000,000
Osszesen 150,000,000

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
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Kulféldi kétvény (USD) Deviza | Névérték

POLAND3.25 2026/04/06 BOND usD 1,286,000

Osszesen 1,286,000

I. Ertékpapirok év végi értékelése

Kotvények adatok eFt-ban
Ly i Piaci o
. Bruttd kényv szerinti , .y Atértekelési
Megnevezés . arfolyameérték )
érték , eredmény (eFt)
(brutto, eFt)
MAK 2027/B 351,855 352,170 315

J. Bizomanyi ligyletek soran atvett értékpapirok

Tarsasagunk Ugyfelei szamara bizomanyosi tevékenységet végez ugyan, de sajat szamlas
tevékenysége nincsen, igy bizomanyosi Ugyletek soran nem kerult birtokaba értékpapir.

Ugyfelet megillet®d pénzeszkdzdk

a.) atdézsdeforgalmi szamlan lévd
b.) abanknal vezetett letéti szamlan lévd

Ugyfél szamla Osszeg sajat pénznemben

HUF 1,456,000,985
EUR 2,485,136
GBP 0
usD 466.022

c.) apénztarban lévd

Ugyfelekkel kapcsolatos kdtelezettségek

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
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Ugyfél kételezettség Osszeg sajat pénznemben

HUF 1,455,000,986
EUR 2,435,633
GBP 0
usD 413,125

A HOLD Alapforgalmazo Zrt az altala nyujtott befektetési szolgaltatas mindségének javitasa
érdekében, a sajat eszkdzei terhére torténd kockazatvallalas, és pozitiv szegregacio kapcsan az
alabbi pénzeszkdzoket tartja a megbizoi szamlakon 2023. 12. 31-én:

Pozitiv szegregacio Osszeg sajat pénznemben

HUF 1.000.000
EUR 49,503
GBP 0
usD 52,897
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K. Cash Flow kimutatas

Teltelf A tétel megnevezése 2022 2023
sz4m
a b c d
L Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash flow, 1-13. sorok) -368,453 -108,693
l.a Adozis el6td eredmény + 766,936 703,646
1b Korrekeidk az ad6zs clét eredményben+ [ ] 61,164 43,766
2. Elszimolt amortizacié + 3,740 5,051
Elszamolt értékvesztés és visszairds £
4 Céltartalék képzés és felhasznalds kilonbozete £ 7,588 -7,271
5. Befektetett eszk6z6k értékesitésének eredménye £ -1,900 -90|
6. Szllit6i ko telezettség véltozasa 10,561 5,885
7 Egyéb révid lejaratd kételezettség valtozasa 38,504 11,393
8 Passziv idGbeli elhatarolisok véltozasa + -12,716 1,354]
9 Vevikovetelés viltozasa = -1,600
10. Forgbeszk6zok (vevokovetelés és pénzeszkéz nélkiil) valtozasa -035,641 -98,560)
11. Aktiv id6beli elhatirolisok valtozasa £ 204,245 1,436
12. Fizetett, fizetend ad6 (nyereség utan) - -23,896 -30,703
13. Fizetett osztalék, részesedés - -664,710 -743,000)
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash flow, 14-16. sorok) -41,900 33,490
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése - -53,185 -4,796
15. Befektetett eszk6z0k eladdsa + 1,900 38,286
16. Hosszui lej. nyijtott kdlces. és elh. bankbetétek térleszt. megsziint, bevalt. +- 9,385 0|
17. Hosszu lejaratra nytjtott kélesondk és elhelyezett bankbetétek -
18. Kapott osztalék, részesedés +
Teltelf A tétel megnevezése 2022 2023
sz4m
a b c d
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 0 0
19. Részvénykibocsitis, t6kebevonds bevétele +
20. Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatisanak bevétele +
21. Hitel és kdleson felvétele +
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz +
23. Részvénybevonis, tkekivonds (tSkeleszallitis) -
24. Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése -
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -
V. Pénzeszkozok valtozasa (I+I1+111. sorok) + -410,353] -75,203
27. Devizas pénzeszk6z0k atértékelése + 61,164 -43766
V. Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (XIXIIXIIL.+27. sor) £ -349,189 -118,969

L. A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet értékelése

VAGYONI HELYZET

2022

Tokeerdsség
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Sajat toke 1,883,150
*100=

Forrasok &sszesen 9,588,522

Sajat toke ndvekedésének mértéke

Targyévi eredmeény 743,040
*100=

Sajat toke 1,883,150

2023

Tokeerbsség

Sajat téke 1,823,811
*100=

Forrasok 6sszesen 4,499,249

Sajat t&ke nbvekedésének mértéke

Targyévi eredmény 672,943
*100=

Sajat toke 1,823,811

PENZUGY!I HELYZET

2022

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszkdzok -

Készletek “100= 8,519,021
Rovid lej. kot 7,684,717
2023

Likviditasi gyorsrata

19.64%

39.46%

40,54%

36,89%

110.86%
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Forgdeszkdzok -

Készletek “100= 3,458,917 100 = 130%
Rovid lej. kot 2,660,701
JOVEDELMEZOSEGI HELYZET
2022
ROE
Adozas eldtti eredmény 766,936

*100= *100 = 40.73%
Sajat téke 1,883,150
2023
ROE
Adozas eldtti eredmény 703,646

*100= *100 = 38,58%
Sajat téke 1,823,811
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UZLETI JELENTES 2023. DECEMBER 31.

BESZAMOLO A HOLD ALAPFORGALMAZO ZRT. 2023. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. Altalanos

A HOLD Alapforgalmazé Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Tarsasag). A cégbirdésag bejegyzése 2015. 04. 13-an a Cg:01-10-
048412 bejegyzési szamon tortént.

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:
ALAPITO RESZVENYEK SZAMA ARANYA

HOLD Alapkezel6 Zrt. 10.000.000 darab 100%

2. A Tarsasag tevékenységi korei
Ertékpapir — (igynodki tevékenység

3. A Tarsasag Képviselodi

Név: Cser Tamas

Munkakor: Vezérigazgatd

Cim: 1147 Budapest, Telepes utca 72-74 A. ép. 1/6
Név: Rak Jézsef Bertalan

Munkakor: Ugyvezetd

Cim: 1157 Budapest, Nyirpalota ut 31. 5. em. 15.

4. 2023-as Uzleti év

A Tarsasag 2023-ban is sikeresen folytatta tevékenységét, amely tovabbra is
elsésorban befektetési alap forgalmazasara és szamlavezetésre dsszpontosit. A
Tarsasag 2019 o6ta az online fellletén immar lakossagi allampapir forgalmazast is
bonyolit.

A Tarsasag elsddleges uzleti célja az, hogy anyavallalata, a HOLD Alapkezel6 Zrt.
privat vagyonkezelt és online vagyonkezelt Ggyfeleinek a szamlavezetését lassa
el. Ezt a tevékenységet a magyar piacon egyeduliként ugy oldja meg, hogy az



ugyfelek részére a KELER-nél nevesitett szamlat vezet. A biztonsagos mikodés,
az ugyfelek vagyonanak a védelme ezzel a megoldassal egyedulallé.

A 2022. év utols6 negyedévében indult el a HOLD Alapkezel6 Zrt. online
vagyonkezelési szolgaltatasa, mely konstrukciéban a tarsasag latja el a
szamlavezetési tevékenyseéget.

A Tarsasagunk ugyfeleinek szama tovabb ndvekedett, immar 4000-nél is tdbb
ugyfelink valasztotta Tarsasagunkat befektetési szolgaltatdéjanak és a 2023-es év
végére az ugyfélallomany elérte a 350 milliard forintot.

A Tarsasag tulajdonosainak dontése alapjan a Tarsasag alaptékéje 2016-ban mar
elérte az 1 milliard Forintot, ezzel elmondhatd, hogy a Tarsasag tékehelyzete, és
t6ke megfelelési mutatdja tovabbra is egyedulallé a teljes magyarorszagi piacon,
ezzel megtartva lgyfeleink biztonsagat és bizalmat Tarsasagunk felé.

5. A 2024-es uzleti év tervei

A Tarsasag a tevékenységi kore kapcsan nem tervez valtozast, a Tulajdonosi
szandék alapjan a Tarsasag elérte azt a tevékenységi kort, amely megfelel6é
termék kinalattal tudja kiszolgalni Uugyfeleit. Meglév6 folyamatai kapcsan
ugyanakkor fontos célkitlizés, hogy a Tarsasag még nagyobb ugyfélélményt
kinaljon Ugyfelei részére az elektronikus szolgaltatasok kapcsan.

Az online vagyonkezelési szolgaltatasok fejlesztése és mikodtetése lesz a 2024-
es és az ezt kovetd Uzleti évek nagy kihivasa. Varakozasunk alapjan a Tarsasag
altal vezetett Ggyfélszamlak szama az eddigiekhez képest nagy ndvekedést érhet
el, amelyre minden er6forrassal készulink. Az ugyfélallomany — terveink szerint —
2024-ben tovabbra is ndévekedni fog, mind a privat vagyonkezelt, mind az online
vagyonkezelt allomany esetében varunk nagyobb volumenndvekedést.

6. A Tarsasag kockazatkezelési gyakorlata

A hatékony kockazatkezelési politika és eljarasok alkalmazasaval a Tarsasag
biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon belll maradjanak, amelyek
szukségesek a Tarsasag uzleti céljainak eléréséhez. A kockazatkezelés célja tovabba,
a tulajdonosok és az ugyfelek a Tarsasaggal Osszefiuggd gazdasagi érdekeinek
védelme, a Tarsasag zavartalan és eredményes mikodése és az optimalis
tGkeszerkezet biztositasa, valamint fenntartasa.

A Tarsasag a kockazati kitettségek mérésére az Uzleti sajatossagainak megfeleld
modszereket alkalmazza.

A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag uzleti és stratégiai dontési folyamataiban, uj
termék, illetve U0j szolgaltatdas bevezetése csak a kockazati kitettség teljes
feltérképezését kdvetben torténhet.
1. A kockazatok elsédleges okai — egyuttesen vagy kulon-kildon — az alabbiak lehetnek:
a) Piaci kornyezet valtozasa
b) Véletlenszer(i események
c) Hianyos ismeret vagy informacio



d) A partnerek, uzletfelek mikodéseében rejlé kockazatok

7. Nem pénzugyi Jelentés

A Tarsasag kiemelt hangsulyt fektet a kornyezetvédelemre, illetve a fenntarthato
fejlédés fontossagara. Foglalkoztatasi politikajaban el6itélet mentes, és kizardlag
szakmai érdemei alapjan valasztja ki munkatarsait, azok javadalmazasa is az elért
eredmények értékelésére alapul. A Tarsasag rendelkezik hatalyos Compliance
politikaval, amelyben a korrupcié és a megvesztegetéssel kapcsolatos visszaélések
feltarasat szabalyozza. Err6l minden évben értékelést készit a Tarsasag Megfelelési
vezetbje, amir6l a Tarsasag lgazgatdsagi funkcidjat ellatdé vezérigazgatonak jelentést
készit.

8. Egyéb informacid

e A Tarsasagnak visszavasarolt Uzletrészei nem voltak.
e A Tarsasagnak nem volt kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenysége.

e A Tarsasagnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltsége a targyévben
nem merult fel, illetve ilyen jellegl jovobeni kotelezettsége nem keletkezett.

e A Tarsasag pénzugyi instrumentumokat kizardlag forgatasi céllal vasarol
rovid lejaratt magyar allampapirok formajaban, amelynek értékelése
beszerzési aron torténik, és azok értékesitése nincs hatassal a tarsasag
vagyoni helyzetére.

e A Tarsasag sajat szamlas kereskedést nem folytat, igy ar-, hitel-, kamat-,
likviditasi- és Cash-flow kockazatot nem azonositott, szamszerisiteni nem
tudott.

e A mérlegforduldnap utan jelentés esemény nem tortént a Tarsasagon belul.

Budapest, 2024. aprilis 23.

Cser Tamas
vezeérigazgato
HOLD Alapforgalmazo Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a HOLD Alapforgalmaz6 Zrt. részvényese részére
Az éves beszamol6 konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a HOLD Alapforgalmazo Zrt. (,a Tarsasag”) 2023. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2023. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 4 499 249 ezer Ft, az adozott eredmény
672 943 ezer Ft nyereség-, és az ugyanezen id6ponttal végz6d6é iizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2023.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6éponttal végz6do
tizleti évre vonatkozoé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szo6l6 2000.
évi C. torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgald pénziigyi
kimutatasok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara , A konyvvizsgaloi hivatdas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai
elGirasoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsségl tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu korlatolt felelésségti
tarsasag tagja és a fliggetlen cégekbdl allo nemzetkozi BDO halozat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the

international BDO network of independent firms.
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Kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata soran.

Ezeket a kérdéseket az éves beszamolo egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak osszefliggésében és
az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrol nem bocsatunk ki

kilon véleményt.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés

Konyvvizsgalati valaszunk a kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdésre

Befektetési szolgaltatasi tevékenység
bevételének elszamolasa
A befektetési  szolgaltatasi tevékenység

bevétele 2023. évben 1 029 177 ezer Ft volt,
melyet a Tarsasag a kiegészité melléklet B/1
fejezetében részletez.

Kockazatot hordoz magaban, hogy az egyes
befektetési szolgaltatasi tevékenységgel
kapcsolatos bevételek a vonatkozo szerzodéses
megallapodasoknak, illetve a vonatkozo
hirdetményekben  kozzétett  feltételeknek
megfeleléen keriilnek-e elszamolasra.

A fentiekre tekintettel a befektetési
tevékenységekkel kapcsolatos bevételek
elszamolasat  kulcsfontossagl  teriiletként
kezeltuk.

A befektetési szolgaltatasi  tevékenység
bevételeinek elszamolasaval kapcsolatos
konyvvizsgalati eljarasaink a kovetkezok voltak:

- a bevételek elszamolasaval kapcsolatos
alapvet6é belsé ellenérzési rendszerek
(kontrollok) tervezésének,
implementaciojanak  és  miikodési
hatékonysaganak vizsgalata,

- mintaszamitason keresztiil a
kivalasztott tételek pontossaganak,
valddisaganak ellendrzése

- a kapcsolt és nem kapcsolt felekkel
tortént forgalom visszaigazolasa,

- afobb dijtételek elemzése.

Megvizsgaltuk tovabba a relevans szamviteli
elszamolasokat és a vonatkozo kozzétételeket.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsségl tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu korlatolt felelésségti

tarsasag tagja és a fliggetlen cégekbdl allo nemzetkozi BDO halozat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the

international BDO network of independent firms.

Févarosi Birdsag Cégbirosaga, Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785

Csoportazonositd (Group-ID-Nr): 17780711-5-42
Group VAT Nr.: HU17780711
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a HOLD Alapforgalmazo Zrt. 2023. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s
az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival osszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

E felelosségiink teljesitése soran az Uzleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal a
befektetési vallalkozasok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
szolé 251/2000. (XIl. 24.) Kormanyrendelet, mint az (zleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kovetelményeket eldird egyéb mas jogszabaly vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint a HOLD Alapforgalmazo Zrt. 2023. évi lizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban Osszhangban van a HOLD Alapforgalmazo Zrt. 2023. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény, valamint az el6z6ekben felsorolt egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival.

Az lzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés a megbizhatdo és valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli
torvénnyel osszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitastol mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamol6 Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.
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A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazoé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolod alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasboél, akar hibabdl ereddé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek,
de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo éves beszamol6 Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
léevé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
minoGsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban
teljesiil-e az alapul szolgalo lgyletek és események valds bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfelelink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrél ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsolodo biztositékokat.
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Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidészaki pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a legjelentGsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az
adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg,
hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszeri
varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacio
kozérdeki hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekral

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tessziik a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal el6irt jelentéstételi kotelezettségeken felil:

A kbnyvvizsgdlo kijel6lése és a megbizds idétartama

A 2019. szeptember 19-i részvényesi hatarozatban keriiltink megvalasztasra a Tarsasag
konyvvizsgaldjanak és megbizasunk 5 éve tart megszakitas nélkiil.

A kbnyvvizsgdloi jelentés és a feliigyel6bizottsdghoz cimzett kiegészits jelentés Gsszhangja

Megerdésitjlik, hogy a jelen konyvvizsgaloi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos
konyvvizsgaldi véleményiink Osszhangban van a Tarsasag Feliigyeldbizottsagahoz cimzett kiegészit6
jelentéssel, amelyet 2024. aprilis 23-an adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem kényvvizsgdlati szolgdltatdsok nyujtdsa

Kijelentjlik, hogy a Tarsasag részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatast. Ezen talmenden kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nyujtottunk olyan egyéb, nem
konyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek a pénziigyi kimutatasokban vagy az lzleti
jelentésben.

A jelen fuiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezdé konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének
a jelentés alairoi mindsiilnek.

Budapest, 2024. aprilis 23.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387

Orban Laszlo Baumgartner Ferenc
Cégvezetd Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szama: 002955
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