PBG FMC Kockazati Tokealap
2022. december 31-i

éves beszamoldja
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Tel:+36 1 235 3010, 235 3090 BDO Magyarorszag
B DO Fax:+36 1 266 6438 Konyvvizsgalo Kft.
www.bdo.hu 1103 Budapest

S Kéér utca 2/A. C. éplilet
1476 Budapest, Pf.138.

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
a PBG FMC Kockazati Tokealap befektetdi részére

Vélemény

Elvégeztik a PBG FMC Kockazati Toékealap (az ,Alap”) 2022. évi éves beszamoléjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2022. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél -
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2 468 242 ezer Ft, az adbzott eredmény -44 710
ezer Ft veszteség-, és az ugyanezen idéponttal végzédé izleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl
all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valés képet ad az Alap 2022.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédé
Uzleti évre vonatkozé6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000.
évi C, torvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”) és a 216/2000. (XIl. 11.) Korm.
rendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kényvvizsgdlo éves
beszdmolod konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, a PBG FMC Kockazati Tékealap-kezeld Zrt-tél (,,az
Alapkezeld”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara
»A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kdédex kamarai tag
kényvvizsgaloknak (a nemzetkozi filiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepldé tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggydzdédesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyajt vélemeényiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a PBG FMC Kockazati Tokealap 2022. évi lizleti jelentésébél allnak. Az Alapkezeld
vezetése felelGs az lzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eldirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.
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Az éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas
allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival Gsszhangban van e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a PBG FMC Kockazati Tokealap 2022. évi iizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van a PBG FMC Kockazati Tékealap 2022. évi éves beszamolojaval és a
szamviteli torvény vonatkozod eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el
tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléert

Az Alapkezelé vezetése felelés a megbizhatd és valds képet add éves beszamolé elkészitéséért a
szamviteli térvénnyel 8sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes
éves beszamolo elkészitése.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran az Alapkezel$ vezetése felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld pénziigyi kimutatasok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kényvvizsgalé éves beszamold kényvvizsgdlataért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl ered6 |ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo flggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsatsunk ki. A kellé bizonyossag magas
fok(l bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsilnek, ha ésszerii lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolo6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és vegrehajt]uk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feluilirasat.

. Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek,
de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseégét és a vezetés altal
keszitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elven alapul6 éves beszamolo Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lenyeges bizonytalansag all
fenn, fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindgsiteniink kell velemenyunket Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban
teljesiil-e az alapul szolgalo ligyletek és események valos bemutatasa.

e Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapltasalt
beleértve az Alap altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. majus 19.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Koér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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ekesi Péter ‘ \ Baumgartner Ferenc
Ugyvezetd \ /‘ Kamaraiftag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szama: 002955
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PBG FMC Kockazati Tékealap

a véllalkozas megnevezése

1024 Budapest, Lovohaz utca 9.

a vallalkozas cime, telefonszama

Keltezés:

2022

Budapest, 2023.05.17.

Id8szak: 2022.01.01.-2022.12.31.

a vallalkozas vezetdje (képviselje) / Managing Director

P.H.

A vallakozas beszamolojat készitette és a konyvelest vezette
Aurum Accounting Kft 1139 Budapest Tahi u 40/a
Tel 06-70-362-0048
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PBG FMC Kockazati Tokealap

Idészak: 2022.01.01.-2022.12.31.
| Eves beszamolé MERLEGE / Balance Sheet

adatok eFt-ban / in Thousands HUF

Sorsz A tétel megnevezése / Denomination Eléz6 év  |Médositisok| Tirgyév
# Prev. year | Corrections | Current year
a b c d €
A. Befektett Eszkozok 2 051 425 2042617
I Tarté6s részesedések, értékpapirok 1793 644 1784 836
01. Részvények, egyéb részesedések (kockazati tokebefektetés) 1 793 644 1 784 836
02. Allampapirok
IL Ertékhelyesbités 257 781 257 781
1L Ertékelési kiilonbozet
Iv. Adott kdlcson
B. Forgoéeszkoziok 427 943 363 601
I Készletek
IL Kovetelések 231 041 231032
111 Kovetelések értékelési kiilonbdzete
IV. Szarmazékos iigyletek pozitiv értéelési kiilsnbozete
V. Ertékpapirok
01. Kovetlés fejébren atvett értékpapirok
02. Allampapirok
VI Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
VIL Pénzeszkdzok 196 902 132 569
C. Aktiv idobeli elhatarolas 33534 62 024
ESZKOZOK OSSZESEN (A+B+C) 2 512 902 2 468 242

Keltezés:/ Date

Budapest, 2023.05.17.

P.H./Stamp

Managing Director

a vallatkezés Vezetdje (képviseldje) /

oldal / page 1/1
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PBG FMC Kockazati Tékealap

Idészak: 2022.01.01.-2022.12.31.

Eves beszamol6 MERLEGE / Balance Sheet

adatok eFt-ban / in Thousands HUF

Sorsz A tétel megnevezése / Denomination El6z6 év  |Modositasok| Targyeév
# Prev. year | Corrections | Current year
a b c d e
D. Sajit toke 2206 689 2161979
L INDULO TOKE 4300 000 4 300 000
01. kibocsétott befektetési jegyek névértéke
02. visszavasarolt befektetési jegyek névértéke
1L TOKEVALTOZAS (T6kendvekmény) -1913 002 -2093 311
01. visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilsnbozetébol
02. ingatlanok, értékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl 257 781 257 781
03. el6zd évek eredményébél -2 170 783 -2 351092
Il iizleti évi eredménybél -180 309 -44 710
E. Céltartalékok
F. Kotelezettség 305 800 305 800
I Hatrasorolt kbelezttség
I Hosszil lejarath kotelezettség
1. Rovid lejaratu kotelezettség 305 800 305 800
Iv. Kotelezettségek értékelési kiilsnbozete
V. Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbszete
G. Passziv idébeli elhatarolasok 413 463
FORRASOK OSSZESEN (D+E+F+G) 2512902 2 468 242

Keltezés:/

Date Budapest, 2023.05.17.

4D

A e m—— A . Sl
a vallalkozas vezetoje (képviseloje) /
Managing Director

P.H. / Stamp

oldal / page: 1/1
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PBG FMC Kockazati Tékealap
I_d('isza_l_(: 202_2_.01._(_)1.—2022.12.31. __
Eves beszdamolo EREDMENYKIMUTATASA / Profit & Loss

adatok eFt-ban / in Thousands HUF

Sorsz A tétel megnevezése / Denomination Elozd év  [Médositisok| Targyév
# Prev. year | Corrections | Current year
a b c d e

o1. Ertékesités nett arbevétele

02. Eladott aruk beszerzési értéke

03. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke

04. Miikodési koltség 73 068 64 395

05. Egyéb bevétel

Ebbol: visszairt értékvesztés

06. Egyéb raforditas

Ebbol: értékvesztés

07. Pénziigyi muveletek bevételei 9 867 28 493

Ebbbl: Ertékelési kiilonbozet

08. Pénziigyi miiveletek raforditasok 117 108 8 808
Ebbél: Ertékelési kiilonbozet 117 108 8 808

11. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04+05-06+07-08+09-10) -180 309 -44 710

12. Adofietzési kitelezettség

13. |]ADOZOTT EREDMENY (11-12) -180 309 -44 710

/_. )
Keltezés:/ Date Budapest, 2023.05.17. T e

a vallalkoz4s vezetdje (képviseloje) /
P.H. / Stamp Managing Director

oldal / page 1/1






PBG FMC KOCKAZATI TOKEALAP
1024 Budapest, Lovéhaz utca 9.
2022. évi Eves beszamoldjanak

KIEGESZITO MELLEKLETE

1. Altalinos kiegészitések

1.1.A gazdilkod6 bemutatdsa

1.1.1. A gazdéalkodo6 fébb adatai

- Székhely: 1024 Budapest, Lovohaz utca 9.
- Addészam: 18621020-1-41
- Nyilvantartasi szam: 6122-33
- Felugyeleti szerve Magyar Nemzeti Bank
- Beszadmolo alairdsara jogosult: Eszter Elemér
- Internetes honlap cime: Nincs.
(ha a beszamoldt a honlapon is kozzéteszi)
- Miikddési forma: Kockazati Tékealap
- Alapitas, alakulas idopontja: 2014.02.24
- Futamideje: (lejarat ideje) 10 év (2024.02.24.)

BDO Magyarorszag Kényvvizsgalé Kft.
- Konyvvizsgald és nyilv.szama: Baumgartner Ferenc, Nyilvantartasi szam: 002955
- A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds:
Urban Janos PM reg.Szam: 184374

- Fétevékenység: 6430'08 Befektetési alapok és hasonlék
- Egyéb tevékenységek:

A PBG FMC Zrt. kizarélag a PBG FMC Kockazati T6kealapot
kezeli, mas kockazati tokealapot nem kezel.

- piaci helyzet ( fobb értékesitési teriiletek, illetve beszerzési forrasok ):
Létrehozasanak célja, hogy a meglévo erdforrasok optimalis
kihasznalasaval és a szintentartashoz sziikséges fejlesztésével a
gazdalkodas hosszii tavon jovedelmezden, a piaci igényekhez
igazodéan miiksdjon.

1.1.2. A kiilfoldi telephelyek fobb adatai telephelyenként
Nincs kiilfoldi telephelyiink.

1.1.3. Kapcsolt vallalkozdsok bemutatasa

1.1.3.1. Tarsasagunkra, mint ellen6rz6tt gazdasagi tarsasdgra tobbségi befolyassal, minésitett tobbséget biztosito
befolyassal rendelkezd tag (részvényes) bemutatasa (neve, székhelye, szavazati ardnya)
Nemleges.

1.1.3.2, Leanyvallalat, kdzos vezetésii vallalat, tarsult vallalkozas, egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozas
bemutatasa
(név és székhely, sajat toke, jegyzett toke, tartalékok, a birtokolt részesedés arénya, a legutolsé izleti év mérleg szerinti
eredménye)

Nemleges.

1.1.3.3. Azon gazdaségi tarsasigok bemutatasa ahol tobbségi befolyassal, mindsitett tobbséget biztositd befolyassal

rendelkeziink (név, székhely, jegyzett tbke §sszege, szavazatok aranya)
Nemleges.

© KamyvelGr Prakiikum R



1.1.3.4. Minden olyan részvény, iizletrész névértékének bemutatasa, amelyet maga az anyavillalat, lednyvillalata vagy
olyan harmadik személy birtokol, aki a tulajdonosi jogokat sajat nevében, de ezen vallalatok javara gyakorolja
Nemleges.

1.1.3.5. Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolot dsszeallito vallalkozo neve és székhelye.
Nemleges.

1.1.3.6. Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold megtekinthetdségének helye (feltéve ha az nyilvanos)
Nemleges.

1.2. A szamviteli politika f6 vonasai

1.2.1. A beszamolé dsszeallitasanal alkalmazott szabalyrendszer
Tarsasagunk a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden a kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti kényveit
és éves beszamolot készit.
A mérleget a szamviteli térvény 1. sz. melléklet ,,A” valtozata szerint készitjik el, az un. mérlegszerii
elrendezéssel.
Az iizemi (iizleti) tevékenység eredményét dsszkoltség eljarassal allapitjuk meg.
Az iizleti év idotartama megegyezik a naptari évvel. A mérleg forduldnapja az iizleti év december 3 1. napja.
A mérlegkészités valasztott idopontja: targyévet kbvetd €v januar 31.

A mérlegkészités napjaig a vallalkozas folytatasanak ellentmondo tényezo, koriilmény nem allt fenn, a PBG FMC
Kockazati Tokealap a belathato jovoben

is fenn tudja tartani miikodését, folytatni tudja tevékenységét, nem varhato a mikodés besziintetése vagy jelentds
csokkenése.

1.2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok
Az Alap nett6 eszkozériékét az eszkozértékelési elvek figyelembe vételével a netté eszkdzérték megallapitasanak
targynapjan (T idopont) szamitott dsszes eszkdz értékének az Alapot a targynapig terheld esedékes és iddaranyos
Kkoltségek és kotelezettségek értékével csokkentve, valamint a vonatkozé kovetelések értékével ndvelve kell
megallapitani. A fobb eszkoztételek értékelési elveit az alabbi dsszefoglalo tartalmazza:

I. A befektetési portfolio eszkdzértékének szamitasa soran alkalmazott iranyelvek
1. A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

2. Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzérték szamitasa soran a sajat tokén beliil értékelési tartaiékot nem mutathat
ki, az eszkozoket foszabalyként maximum a bekeriilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve, amennyiben az alabbi
két eset barmelyike bekovetkezik:

i) aktualis piaci tranzakcié alapjan. Atértékelés alapjaul szolgalé tranzakcids arként olyan tranzakciok vehetok
figyelembe, amelyeknél az alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

+ harmadik féllel jon létre, amely a befektetdktol teljesen fiiggetlen, ¢ jelentds mértékii: minimum 10%-os
tulajdonrészt érint,

« id6ben relevans: a fenti befekteté az Alappal egy idoben hajtja végre az exitet, de legalabb 3 évig szolgdlja a
céltarsasag novekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha a tranzakcié abban az évben volt, amire
az értékelés vonatkozik.

ii) az Alapkezel6 altal jelzett esetben, az Alap, vagy egy befektetés értékét dontden befolyasolé esemény kapcsan
a Tarsasag altal kijelolt fliggetlen értékbecsl altal az adott eszkozre vagy az Alapra vonatkozoé értékelési
javaslata alapjan (Alapkezel6 koltségviselése mellett).
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3. Az Alapkezeld a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy értékvesztés
elszdmoldsara, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairasara a szamviteli torvény
rendelkezéseivel 8sszhangban az aldbbi esetekben keriilhet sor:

i) a portfolioban lévé gazdaségi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi eljaras indul;

ii) a befektetés értéke - az értékelés idopontjdban a befektetési dontés alapjaul szolgald, legalabb a tervezett
befektetési id6szak végéig terjedd éves bontasu Uzleti tervben szerepldé adatokhoz képest - eltér a
bekeriilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti osszegre
modosul, de maximum a bekeriilési értékig (Isd. részletesen Befektetések év végi értékelése tokebefektetés
esetén).

Befektetések év végi értékelése tokebefektetés esetén

1. Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Felértékelés csak az 1.2.
pontban megfogalmazott esetekben torténhet. Ertékvesztés elszamoldsa és értékvesztés visszairdsa az alabbiak
szerint torténik:

i) értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési idészak végéig terjedd
éves bontasu iizleti terv szolgal. Ennek megfeleléen nincs sziikség atértékelésre abban az esetben, ha a
céltarsasag év végi sajat tokéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési dontés idépontjaban az adott évre
tervezett sajat toke értéktol. Atértékelésre a céltarsasag mérlegtervében szerepl sajat toke lényeges, 20%-ot elérd
valtozasa esetén van sziikség.

Ilyenkor az Alapkezelé az adott portfolidelem nett6 eszkdzértékét olyan aranyban cstkkenti, amilyen aranyban a
sajat toke elmarad a tervezettol. (azaz amennyiben 20%-os a céltarsasig év végi sajat téke elmaradasa a
tervezettdl, Gigy a nyilvantartasi érték is 20%-kal keriil cstkkentésre).

ii) amennyiben a kovetkezé értékelési idoszakban a céltarsasag sajat tokéje djra eléri a tervezett szintet, ugy
visszairasra keriilhet sor a sajat toke javulas aranyaban, de maximum a bekeriilési értékre.

iii) a céltarsasag sajat tokéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a i. 3. ii) pontban leirtak szerint lehetséges.

iv) a fentick alapjan leirt atértékelésre és Alap konyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az esetben van
sziikség, ha az adott id6szakra vonatkozoan az §sszes tulajdonosi részesedést jelentd befektetés utan elszamolt
értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Alap nettd eszkdzértékét legalabb 5%-kal médositja.

2. Az Alapkezeld a portfolidtarsasdgok szamara konyvvizsgalo alkalmazésat irja eld, Kivéve, ha az Igazgatosag
masképpen nem dont.

3. Az Alapkezel6 az Alap netté eszkozértékének szdmitdsa soran a Szamviteli torvény (2000. évi C. térvény)
59/A-59/F. § szerinti valos értéken torténé értékelést nem alkalmazhatja.

Tulajdonosi hitel értékelése

* A tulajdonosi hitel értékelése soran az ,I. A befektetési portfolié eszkdzértékének szamitasa soran alkalmazott
irdnyelvek”-ben leirt szabélyok alkalmazandok.
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II. Likvid eszkdzok értékelése

1. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkodzi (negyedéves) fokdnyvi zarasban és az iizleti év mérleg
forduldnapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezo értékét, tovabbéd a devizaszamlan
1évd deviza bankkivonattal egyezo értékének atszamitott forintértékét kell kimutatni, fiiggetleniil attol, hogy
azokat belfoldi vagy kiilféldi hitelintézetben helyezték el.

2. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozasara és értékelésére a Szamviteli
torvény elGirasai az irdnyadodak. (Szt. 50. § (3), 54. § (4), stb.)

[11. Devizas eszktzok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban lévo valutakészletet, a devizaszamlan lévo devizat, tovabba a kiilfoldi
pénzértékre sz616 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kitelezettséget a negyedév,
illetve az iizleti év fordulonapjara vonatkozé devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni a
Szamviteli térvény eloirasainak megfelelden. (Szt. 60. § (2))

IV. Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkdzokon kiviil az egyéb eszkozok és forrasok értékelésére vonatkozdan
a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl és a 216/2000. (XII. 11.) Korm, rendelet a kockazati toketarsasagok és a
kockazati tokealapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol az iranyadoak.

A nett6 eszkozérték kozzététele

Az Alap a negyedéves jelentés keretében rendszeresen tajékoztatja a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosokat a
nettd eszkozértékrol.

Az Alapkezeld a 3.5 (a) (vi) pont figyelembevételével dont az Alap altal kifizethetd hozam osszegérdl, a kifizetés
idopontjarél és annak formajarol (akéar készpénz vagy mas formaban). A kifizetések realizaldsa elsosorban a
megszerzett portfolié tarsasagok tulajdonrészének eladasabol szarmazo vételarbol, masodsorban portfolid
tarsasagok altal fizetett osztalékbol, kamatbol, illetve a likvid eszkzok hozamaibol ered. Az Alapkezeld csak
abban az esetben fizet hozamot, ha az nem veszélyezteti az Alapkezeld hosszitavu tékehelyzetét.

Az Alap megsziinésének kezdete elott teljesitett barmely kifizetés készpénzbol vagy forgalomképes értékpapirbol
allhat.

Hitelbdl vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasabol szarmazo forrasbol hozamfizetés nem
teljesitheto.

Az Alap hozamot csak akkor fizethet, ha annak fedezete az Alap rendelkezésére all. Nem fizetheto hozam, ha
ennek kdvetkeztében az Alap sajat tokéje a szamviteli szabalyok szerint szamitott médon nem éri el az Alap
jegyzett tokéjébol a Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonosok altal befizetett sszeget.

1.2.3. Az értékcsokkenés elszamolasanak médszere, gyakorisaga
Ertékcsokkenést az iizembe helyezés napjatol, kivezetéskor pedig a kivezetés napjaig szdmolunk el, évente
egyszer az eszkdz brutto értéke alapjan, linearis leirassal.
A 100 ezer forint egyedi beszerzési, elballitasi érték alatti targyi eszkoz6k beszerzési vagy eldallitasi kltségét a
hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy 6sszegben elszamoljuk.
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1.2.4. A szamwviteli politika meghatarozo elemeinek valtozasa és azok eredményre gyakorolt hatdsa
A szamviteli térvény 2022. januér 1-jei hatallyal életbe lépett modositasait a szamviteli politikaban atvezettiik.

1.3. A szamviteli alapelvektd] vald eltérés ismertetése

A szamviteli alapelvekt6l nem tértiink el.

1.4. A val6s vagyoni, pénziigyi és j6vedelmi helyzet alakuldsanak értékelése

1.4.1. Vagyoni helyzet

Mutatd

Képlet

El6z6 év

Targyév

1 [Sajat toke ardnya %

Sajat toke
Idegen téke

720,64

705,92

2 |Tokefesziiltségi mutaté %

Idegen téke
Sajat toke

13,88

14,17

3 |Eladésodottsagi mutatdé %

Kotelezettségek
Sajat toke

13,86

14,14

4 |Tokeerdsség %

Sajat toke
Osszes forras

87,81

87,59

5 |Befektetett eszkdzok ardnya %

Befektetett eszkzdk

Osszes eszkdz

81,64

82,76

6 |Forgdeszkdzok aranya %

Forgdeszkozok
Osszes eszkdz

17,03

14,73
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. Pénziigyi helyzet

Mutaté Képlet El6z06 év Targyév
1 |Pénziigyi eredmény Eft Cash flow
2 |Likviditési mutats % Forgéeszkbztk 139,94 118,90
Rovid lejaratii kot.
3 |Likviditasi gyorsrata % Foradeszk.-készletek 139,04 118,90
Rovid lejarata kot.
1.4.3. Jovedelmezdség
Mutato Képlet El6z0 év Targyév
1 Arbevétel aranyos Addzott eredmény N/A N/A
jovedelmezdség % Netto arbevétel
2 Eszkozaranyos Adozott eredmény 718 -1.81
jovedelmezoség % Eszkozok 6sszesen ’ ’
3 Tokearanyos Addzott eredmény 8.17 207
jovedelmezoség % sajat toke i ’
4 |Tékearanyos osztalék % Flz'etLos"zt'alek N/A N/A
jegyzett toke

2. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

2.1. A mérleghez kapcsolodo altalanos kiegészitések

2.1.1. A nem 8sszehasonlithat6 adatok tételes ismertetése és indoklasa
Nemleges.

2.1.2. Tobb helyen is szerepeltethetd adat ismertetése
Nemleges.

2

Nemleges.

.1.3. A besorolasok és minositések megvaltoztatasanak hatasai

2.1.4. Az értékelési elvek megvalitoztatasanak bemutatasa

Nemleges.

2.2. Eszkdzok

2.2.1. Az immaterialis javak és targyi eszk$zok brutto értékének valamint értékcsokkenési leirdsanak alakulasa
meérlegtételenként - Nemleges

2.2.2. Elszamolt értékcsokkenési leiras, leirasi médonként - Nemleges

2.2.3. Az elszamolt értékvesztés és a visszairt értékvesztés bemutatasa mérlegtételek szerinti bontasban (nyit6 érték,
targyévi novekedés, targyévi csdkkenés, zaro érték) adatok Ft-ban
Részesedésekhez kapcsolodo értékvesztés: nyité 1.428.172.545,-Ft; ndvekedés 8.808.443 ,-Ft;
csokkenés 21.263.000,-Ft; zar6 érték 1.415.717.988,- Ft. Adott k6lcsénok értékvesztése: nyitd
218.968.455,-Ft; ndvekedés nem volt, Csokkenés nem volt; zard érték 218.968.455,-Ft.

2.2.4. Uzleti vagy cégérték indoklasa (ha a leirasa 5 évnél hosszabb)
Nemleges.

2.2.5. A meghatarozo jelentOségii targyi eszkozok értékcsokkenési leirasanak megvaltoztatasabél adédo
eredménymddosulas ismertetése
Nemleges.
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2.2.6. A bekerillési értéken értékelt befektetett pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értékének a valos értéket jelentdsen
meghaladd dsszege esetén, azok kdnyv szerinti értékének és valds értékének bemutatasa, valamint annak indoklasa,
hogy miért nem szamoltak el az értékvesztést.

Nemleges.

2.2.7. A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozo adatok
Nemleges.

2.2.8. Valos értékelés

2.2.8.1. Az éltalanos értékelési eljarasokkal szamitott piaci érték (jelenérték) esetén alkalmazott feltételek
Nemleges.

2.2.8.2. A szamitott piaci érték meghatarozasanal figyelembe vett tényezdk
Nemleges.

2.2.8.3. A valds értékelés értékelési kiilsnbozetének nagysaga, targyévi valtozasa, az eredményben, illetve a sajat
tokében mekkora Gsszeg keriilt elszamolasra
Nemleges.

2.2.8.4. A pénziigyi instrumentumok csoportjai és azok valds értékei
Nemleges.

2.2.8.5. A szarmazékos iigyletek csoportjai, nagysaga, lejarati ideje, valamint a cash-flow-ra és az eredményre
gyakorolt varhaté hatasa
Nemleges.

2.2.8.6. A fedezeti iigyletek hatékonysiga
Nemleges.

2.2.8.7. A valos értékelés értékelési tartalékanak targyévi valtozasa
Nemleges.

2.2.8.8. A valds értéken torténd értékelésre valo attérés, illetve a visszatérés hatasanak bemutatasa a targyévi
eredményre
Nemleges.

2.2.9. A bevételek aktiv id6beli elhatarolasanak részletezése
62.024.278 Ft Adott kdlcsonok kamata, ebb6! targyévi kamata: 28.490.584,-Ft.

2.3. Forrasok

2.3.1. A sajat toke elemeinek iizleti éven beliili valtozasa, annak okai
A sajat téke csokkent a targyév ad6zott eredmény hataséara: -44.710.000 -Ft-tal.

2.3.2. A lekotott tartalék jogcimenkénti bemutatasa
Nemleges.
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2.3.3. A céltartalékképzés és felhasznalas részletezése
Nemleges.

2.3.4. A kapcsolt véllalkozasokkal szemben fennallo kdtelezettségekre képzett céltartalék, illetve annak felhasznalasa
osszege jogcimek szerinti részletezésben
Nemleges.

2.3.5. A hatrasorolt kotelezettségek értéke jogcimenként
Nemleges.

2.3.6. A tamogatasi program keretében kapott visszatéritendd (kotelezettségként kimutatott) timogatasok bemutatasa
Nemleges.

2.3.7. Azon kételezettségeknek a bemutatasa amelyeknek a hatralévo futamideje tébb, mint 6t év
Nemleges.

2.3.8. Zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kdtelezettségek
Nemleges.

2.3.9. A kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos kovetelések és kotelezettségek (tartosan adott kdlesonok, kovetelesek,
hatrasorolt ktelezettségek, tartos kotelezettségek, rovid lejarata kotelezettségek)
Nemleges.

2.3.10. A koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasanak részletezése
Konyviteli szolgaltatassal és kényvvizsaglattal kapcsolatos targyévet érintd kdltségek: 462.750,-Ft.

2.3.11. A mérlegben meg nem jeleno jelentos pénziigyi kotelezettségek
Nemleges.

2.3.12. A fiigg és a biztos (jovobeni) kotelezettségvallalasok 6sszege fajtankeénti részletezésben
Nemleges.

2.3.13. A céltarsasagoknak nyujtott kolcsonok osszege, lejarat tarsasagonkénti bontasban
Az Alap a céltarsasagok koziil :
- a Civita Food Kft.-nek nyujtott kolcsont, 450.000.000,-Ft értékben, amelybol 100.000.000,-Ft keriilt
visszafizetésre, igy a fordulonapon fennallé kolcson-kovetelés 350.000.000,-Ft, lejarati ideje 2022.12.31. Ehhez
kapcsolodik még 52.446.347,-Ft. kamat kovetelés.
- a Hirds Vital Zrt .-nek nyijtott kolcsont, 175.000.000,-Ft értékben, amelybol 75.000.000,-Ft keriilt
visszafizetésre, igy a fordulonapon fennallé kdlcson-kovetelés 100.000.000,-Ft.

3. Az eredménykimutatishoz kapesolédo kiegészitések

3.1. Az 6ssze nem hasonlithatd adatok kozlése és indokolasa
Nemleges.

3.2. Az értékesités netto arbevétele a létesitd okiratban megjeldlt fobb tevékenységenkénti megbontasban
Nemleges.
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3.3. Az exportértékesités arbevételének és az importbeszerzés értékének bemutatasa

3.3.1. A termékexport €s szolgaltatisexport arbevétele az Eurdpai Unid, valamint mas, az Eurépai Unién kiviili
orszagok szerinti, illetve ezen beliil f5ldrajzilag elhatarolt piacok szerinti bontdsban
Nemleges.

3.3.2. A termékimport és a szolgaltatdsimport értékének bemutatdsa az Eurdpai Unid, valamint mas, az Eurdpai Union
kiviili orszagok szerinti, illetve ezen beliil foldrajzilag elhatarolt piacok szerinti bontasban
Nemleges.

3.4. Az aktivalt sajat teljesitmények értékének részletezése (forgalmi kéltség eljaras esetén)
Nemleges.

3.5. A koltségek koltségnemenkénti megbontasa (forgalmi koltség eljaras esetén)
Nemleges.

3.6. Az igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek jelentds tételei jogcimenként részletezve (Adatok Ft-ban)
Jelentds tétel a targyévi alapkezelési dij: 62.913.195,-Ft, Konyvelési és konyvvizsgalati dij 1.425.500 Ft, Bank
ktg 28.266 Ft, Informatikai szolgaltatasok 27.940 Ft.

3.7. A kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségeinek ismertetése

Nemleges.

3.8. Exporttamogatés esetén a timogatott exportarbevételhez kapcsolddo kozvetlen kiltségek (kdzvetleniil elszamolt
koltségek, az eladott aruk beszerzési értéke) Gsszege
Nemleges.

3.9. A tamogatasi program keretében kapott, folydsitott illetve elszamolt dsszegek timogatasonként
Nemleges.

3.10. Az eredménykimutatasbdl a kapcsolt véllalkozasokkal elszamolt 6sszegek (értékesités nettd arbevétele, egyéb
bevételek és a rendkiviili bevételek kozott kimutatott halasztott bevételek)
Nemleges.

3.11. A tarsasdgi adé megallapitdsanal - az értékelés kvetkeztében alkalmazandé - médosito tételek ismertetése
Nemleges.

3.12. A tamogatési program keretében végleges jelleggel kapott, folydsitott, illetve elszdmolt dsszegek
tdmogatdsonként /a kapott &sszeg, annak felhasznalasa (jogcimenként és évenként), a rendelkezésre all6 Gsszeg
megbontasban./

Nemleges.

3.13.Kivételes nagysagi vagy eloforduldsi bevételek, koltségek és raforditasok dsszege és jellege
Nemleges.

3.14. A kivételes nagysagu vagy eldfordulasii bevételek, koltségek és raforditasok tarsasagi adora gyakorolt
szamszerisitett hatasa
Nemleges.

3.15. Azon tételek bemutatsa amelyek tékemiiveletekhez, illetve atalakulashoz, egyesiiléshez, szétvalashoz
kapcsolodnak (6sszeghatartdl fliggetleniil)
Nemleges.
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3.16. A halasztott raforditasok és a halasztott bevételek jelentdsebb dsszegei, azok idébeli alakulasa
Nemleges.

3.17. A targyévben lezart hatarids, opcids ligyletek, valamint swap iigyletek eredménye és cash-flowra gyakorolt
hatasai t6zsdén, illetve tdzsdén kiviil kotstt ligylet részletezésben /elszamolasi iigylet (szarmazékos tigylet), leszallitasi
iigylet, fedezeti iigylet, nem fedezeti iigylet/

Nemleges.

4. Tijékoztatd kiegészitések
4.1. A belfsldi kockazati tokebefektetéseket megyénkénti bontasban

Céltarsasag Megye
Traction Labs Zrt. Fejér megye
Hirds Vital Zrt. Bics-Kiskun megye
Civita Food Kft. Hajdu-Bihar megye
Dunai Uszémﬁfejlesztc') Kft. Hajda-Biar megye
Publio Kft. Gyor-Moson-Sopron megye
Medical Innovation Partners Zrt Hajdi-Biar megye
Commsignia Kft. Tolna megye
MIXY Labs Kft. Fejér megye
Tappointment Kft. Fejér megye
Madbarz Gl‘OIJp Kft. Fejér megye
Lockdown Worldwide Kft. Hajdi-Biar megye
Familiaritas Zrt. lajdi-Biar megye

4.2 A kockazati tdkebefektetések és azok tulajdoni részaranya a céltarsasagokban, tarsasagonkénti bontasban:

Céltarsasag Szerzidés szerinti befektetendd Tulajdonosi részesedés
Traction Labs Zrt. 660 119 800 Ft 29,14%
&65 Vital Zrt. 685 000 000 Ft 19,64%
Civita Food Kft. 750 000 000 Ft 70,00%
Dunai Uszémiifejlesztos Kft. 207 399 000 Ft 70,00%
Publio Kft. 50 000 000 Ft 29,00%
Medical Innovation Partners Zrt 134 000 000 Ft 20,00%
Commsignia Inc. 23188 033 Ft 3,29%
MIXY Labs Kft. 19 922 360 Ft 10,77%
Tappointment Kft. 18 094 253 Ft 5,54%
Madbarz Limited 17 859 500 Ft 6,70%
Lockdown Worldwide Kft. 185 870 849 Ft 27,00%
Familiaritas Zrt. 449 100 000 Ft 44,44%
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A kockazati t8kealap tulajdondban nincs cséd- vagy felszdmolasi eljaras esetén, kovetelés ellenében kapott és
készletként kimutatott vagyontargy, illetve ingatlan.

Kozvetlen kiilfsldi kockazati tokebefektetéseket nem vitt véghez targyévben az Alap.

Tokealap-jegyekhez fiiz6d6 nem vagyoni jogok nem keriiltek megsziinésre a targyévben.

4.3. Azon kapcsolt felekkel lebonyolitott iigyletek bemutatasa, amelyek Iényegesek és nem a szokasos piaci feltételek
kozott valdsultak meg. (az ligyletek értéke, a kapcsolt féllel fennallo kapcsolat jellege, az iigyletekkel kapcsolatos
egyéb informaciok.)

Nemleges.

4.4, Az ellendrzés soran feltart jelentds dsszegii hibak hatasai
Nemleges.

4.5. Kérnyezetvédelem
4.5.1. A kornyezet védelmét kbzvetleniil szolgalo targyi eszkdzok adatai
Nemleges.

4.5.2. A veszélyes hulladékok, kornyezetre kéros anyagok valtozasa (nyitokészlet, targyévi novekedés és csokkenés,
zar6 készlet mennyiségi és értékadatai veszélyességi osztalyok szerint)
Nemleges.

4.5.3. Kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos egyéb adatok

A kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék dsszege

Kornyezetvédelemmel kapcsolatosan elszamolt koltségek dsszege

A kotelezettségek kozott ki nem mutatott kdrnyezetvédelmi, helyreallitasi kotelezettségek
varhat6 6sszege

4.6. Az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslat
Az adbzott eredmény a tokevéltozasbe (t6kendvekmény) keriil atvezetésre.

4.7. Tajékoztatas az EVA szerinti ad6zasra és nyilvantartasra torténd attérésrdl vagy visszatérésrol
Nemleges.

4.8. A kbnyvvizsgalo dltal a konyvvizsgalatért és az egyéb szolgaltatasokért felszamitott dijak.
Kényvvizsgalé altal felszamitott dij 650.000,-Ft + AFA

4.9. A részvénytarsasag altal kibocsatott részvények szdma és névértéke részvénytipusonként csoportositva (ezen beliil
a targyévben kibocsatottak kiilon), a kibocsatott atvaltoztathaté és atvaltozé kdtvények szama és névértéke, opcios
utalvany, opci, illetve hasonl6 értékpapir vagy jog megléte, szama és a hozzéjuk kapcsolddé jogok.

Nemleges.

4.10. Mérlegen kiviili tételek és a mérlegben nem szereplé megallapodasok pénziigyi kihatasai
Nemleges.

4.11. A kibocsatott eltéré névértékii és eltérd jogokat biztositd kockazati tokealap-jegyek fajtai és névértéke, valamint
az azokhoz kapcsolédé hozamfizetési feltételek és jogosultsagok bemutatésa:

* Konyveldt Praktikum R
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4.12.

4.13.

(a) Az exit események soran realizalt cash-flow (toke és arfolyamnyereség, vagyis teljes exit-érték) a Befektetési
Idészak alatt ismételten befektethetd, a Befektetési Idoszakon til csak az “A” sorozatii Kockazati Tokealap-jegy
Tulajdonosanak irasbeli hozzajarulasaval.

(b) A Kockazati Tékealap-jegy Tulajdonos kifizetésben az Alapban fennéllé tulajdoni részesedése ardnyaban
részesiilhet, a fenti 3.5 (b) - (f) pontban foglaltak, valamint az alabbiak figyelembevétele mellett:

(i) a Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosok kozotti végsé hozamelszamolasra az Alap jogutéd nélkiili
megsziinésekor/megsziintetésekor (likvidalasakor), az Alap valamennyi tartozasanak és kdtelezettségének
kielégitését kovetden a jegyzett toke dsszegét meghalado, az akkor rendelkezésre allé — az esetleges futamidd
alatti kifizetésekkel (hozamfizetésen és/vagy tokeleszallitasokon alapulé kifizetésekkel) is korrigdlt — netto
eszkodzérték alapjan keriil sor;

(ii) amennyiben az Alap likvidalasakor rendelkezésre allo, a fentiek szerint korrigalt netto eszkdzérték alapjan —
a hozamkorlatozasra is tekintettel — a “B” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek Tulajdonosait a futamidé alatt
felvett dsszegeknél alacsonyabb mértékii likvidacios hanyad illetne meg, Ggy a kiilonbdzetet kotelesek az “A”
sorozati Kockéazati Tékealap-jegy Tulajdonos(ok)nak részesedéseik egymdshoz viszonyitott ardnydban az
elszamolas soran megtériteni.

(c) A Befektetok (“B” sorozat) sajat vagyoni hozzajarulasukra esé kozvetlen hozamanak/likvidaciés hanyadanak
kifizetése az alabbi sorrend szerint torténik:

(1) A befektetett toke visszafizetése a koltségekkel és Elvart Hozammal novelten (amely jelenti (i) a Befektetd
tokebefektetését (az azzal kapcsolatos kdzvetlen koltségekkel egyiitt); (i) a veszteséges befektetések
vonatkozasaban a realizalt veszteség Befektet6re eso részét (az azzal kapcsolatos kozvetlen koltségek aranyos
részével); (iii) az Alap altal - Befektetd vagyoni hozzajarulasan keresztiil - megfizetett minden szervezeti,
miikddési, alapkezelési, management vagy egyéb dijak és koltségek befektetésekre vetitett 6sszegét;

(2) Az (1) pont szerinti kifizetések teljesitését kivetd tovabbi kifizetések a Befektetok és az Alapkezeld kdzétt a
Alapkezelési Szabalyzat 7.2 pontja figyelembevételével keriil megosztasra.

(d) Az Alapkezeld az Alap az egyes befektetésekbol valo kiszallasa alkalmaval befolyé 6sszegek (t6ke €s hozam
megtériilés) kapcsan sajat belatasa szerint dont azok Kockazati Tokealap-jegy Tulajdonosoknak valé
kifizetésérdl, a jelen Kezelési Szabalyzat 3.5 (a) (vi) és 8.2 (a) pontjaban foglaltak figyelembevételével.

Az egy kockazati tokealap-jegyre jutd nettd eszkozérték bemutatasa a kockézati tokealap-jegyek fajtankénti
Datum 2022.12.31
Alap nettd eszkozérték 2.161.979 e Ft

Tékealap jegy fajtaja Néveérték (HUF) Darabszam 1 to.keélapje’gyre
jutonetto _|
A sorozat 1000 3 000 000 503 Ft
B sorozat 1000 1 300 000 503 Ft
Osszesen 4 300 000

A COVID-19 jarvanyhelyzet kihatasai
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A COVID-19 virus gyors elterjedése okozta pandémia jelentds hatdst gyakorolt a hazai- és vilaggazdasigra
egyarant. A pandémia elhiizédésa hatassal van a cégek miikddésére, igy az alap altal eszkozolt befektetésekre is.
A hatas mértéke nagyban fiigg az adott tarsasag fejlettségi szintjétdl, az iparagtol, amelyben tevékenykedik,
valamint az {izleti kapcsolatok foldrajzi kiterjedtségétsl. Az Alap folyamatosan értékeli a pandémia
befektetésekre gyakorolt hatést és ennek keretében, figyelembe véve a negativ hatasokat, 6t kategéridba sorolja az
Alap a befektetéseit:

KategoriaKategdria megnevezéseKategoria

L.PozitivA pandémia pozitiv hatast gyakorol az iizletfejlesztésre.

[1.NeutralisRgvidtavon nem vérhaté negativ hatas.

IIL.LEnyheA globalis jarvanyhelyzet kismértékben rontja a kilatasokat.

1V.K8zepesErdsen érezhetd a pandémia hatésa, az iizleti terv végrehajtasa jelentdsen lelassulhat, modositasra
lehet sziikség.

V.JelentdsKozvetleniil, az fizleti modellt alapjaiban érinti a vilagjarvany, stratégiai szintii modositéas szitkséges.

Az Alap aktiv befektetései az aldbbiak szerint keriiltek kategorizalasra:
BefektetésKategdria

Traction Labs Zrt.II.

Commsignia Kft.III.

Lockdown Worldwide Kft.V.
Madbarz Group Kft.I1.
Tappointment Kft.IIl.

Familiaritas Zrt.IV.

Medical Innovation Partners Zrt.Il.
Civita Food Kft.II.

Publio Kft.III.

5. Cash-flow kimutatds - mellékletként csatolva.

Kelt: Budapest, 2023.05.17.
a vallalke 0je
(képviseldje)

© Kismyvelor Prakokum ®
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PBG FMC Kockazati T6kealap
1024 Budapest, Lov6haz utca 9.

Eves besziamolé
CASH-FLOW-kimutatas

Id6szak: 2022.01.01. - 2022.12.31.

adatok eFt-ban

ICFCI_ A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam
a b c e
I Pénziigyi miiveletekbdl szitmazé pénzeszkoz-valtozas
) (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)
17. Részvénykibocsitis, t6kebevonis bevétele +
18 Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsitisinak
’ bevétele +
19. Hitel és kélcsén felvétele +
20 Hossz1 lejaratra nyijtott kolesénok és elhelyezett bankbetétek
) torlesztése, megsziintetése, beviltisa +
21. Véglegesen kapott pénzeszkéz +
22, Részvénybevonis, tékekivonas (t6keleszallitas) -
23, Koétvény és hitelviszonyt megtestesit értékpapir visszafizetése -
24. Hitel és kélesén torlesztése, visszafizetése -
25. Hossz1 lejaratra nytijtott kélesonok és elhelyezett bankbetétek -
26. Véglegesen itadott pénzeszkéz -
27 Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejiratii kitelezettségek
) valtozisa
Iv. Pénzeszkozok valtozasa (21.211.E111. sorok) * -73 104 -64 333
Keltezés: Budapest, 2023.05.17.

PH. a villalkozds vezetSje (képviselGje)
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PBG FMC Kockazati Tdkealap
1024 Budapest, Lovéhaz utca 9.

Eves beszamol6
CASH-FLOW-kimutatas

Id6szak: 2022.01.01. - 2022.12.31.

adatok ¢lF't-ban

1::;" A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a b [ ¢
L | o ikiadénseoshs o 10 soraly T35 64335
1. Adodzis elétti eredmény * -180 309 -44 710
2, Elszamolt amortizaci6 +
3. Elszimolt értékvesztés és visszairas + 117 108 8 808
4. Céltartalék képzés és felhasznalis kilonbozete £
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye £ -51 -2
6. Szallitoi kotelezettség viltozasa + 50
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozdsa =
8. Passziv id6beli elhatirolasok valtozdsa T -126 50
9. Vevikovetelés valtozasa +
10. Forgdeszkozok (vevkovetelés és pénzeszkoz nélkiil) viltozasa 9991 )
11. Aktiv idébeli elhatirolisok viltozdsa + -19 818 -28 490
12. Fizetett, fizetends ad6 (nyereség utin) -
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -
IL Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 51 2
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszk6zok beszerzése -
15. Befektetett eszkozok eladasa + 51 2
16. Kapott osztalék, részesedés +
—_——i
Keltezés: Budapest, 2023.05.17. =
PH. a vélﬁkozés vezetje (képviselGje)
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PBG FMC Kockazati Tékealap

2022. évi Eves beszdmoléjanak
UZLETI JELENTESE

1. A mérleg fordulonapija utin bekovetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok

Az Alap befektetései, mitkodése esetében a jelentés készités és mérleg fordulonap kozott eltelt
id6szakban az alabbi jelentds események torténtek:

A Commsigia arrol tajékoztatott, hogy a kovetkez6 befektetési kor lezarasra keriilhet a 2.
negyedév soran, a korabban eldiranyzott 60-70M EUR kozott értékelésen;

Az Alapkezeld igazgatosaganak dontése értelmében a CIVITA GROUP az Alappal
szemben fennéallo kotelezettségét CIVITA Nyrt. Részvényekben is teljesitheti,
amennyiben a tervezetett tézsdei bevezetés megtorténik.

Az Alapkezel6 igazgatosaganak dontése értelmében az Alapnak a Tappoinment Kft.-ben
meglévd lizletrésze apportalasra keriilhet a Familiaritas Zrt.-be, majd az OXO Holding
tulajdonaban keriilhet;

Az Alapkezel6 igazgatoésaganak dontése értelmében az Alapnak a Evol Veritas Kft.-ben
meglévo kozvetett részesedése az OXO Holdings tulajdonaba keriilhet;

A COVID-19 jarvannyal Osszefiiggd hazai és nemzetkozi korlatozasok elhiizodasa
tovébbra is kihivast jelentettek a portfoliotarsasigok szamara,

A Mixy Labs Kft.-ben meglévo lizletrészét az Alap értékesitette az alapité szamara;

A szomszédban zajl6 haborli okozta helyzet jelents piaci bizonytalansagot okozhat.

2. A varhato fejlédés

Az Alap befektetési idoszaka 2016. majus 31,-én zarult le. Az Alap célja, hogy befektetéseit
exit-re készitse fel és azok az Alap szamara a lehet§ legnagyobb megtériilést biztositsak.

3. A pénziigyi instrumentumok hasznositisa

Az Alapkezeld a szabad pénzeszkozeit készpénz, szamlapénz, betét, illetve allamilag garantalt
értékpapirban tarthatja. Az Alap pénzeszkozeit nem fektetheti szarmazékos iigyletekbe.

4. Kockazatkezelési politika és a fedezeti iigylet politika

Az Alap kezelését a PBG FMC Kockazati T6kealap-kezel6é Zrt. latja el. Az Alapkezeld
milkodése soran kiemelten fontosnak tekinti a prudens miikodést és folyamatosan frissiti
kockazatkezelési szabalyzatat.

A kockazatkezelés elsddleges célja a Tarsasag, illetve az altala kezelt Alap(ok) rovid- és
hosszi tavu pénziigyi stabilitdsanak, hozam- és jovedelemtermeld képességének, pénziigyi
erejének €s jo himevének védelme.

A Tarsaséag kockazatkezelési politikaja az alabbi {6 pilléreken nyugszik:

a)
b)
<)
d)

a kockazatkezelés soran a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb megkozelitések,
modszerek alkalmazasa;

a kockéazatkezelési folyamat a Tarsasdg atfogé iranyitasi rendszerének része,
szempontjai beépiilnek az iizleti, taktikai és stratégiai tervezésbe;

lizletagak, befektetések, szerz6dési és kockazati poziciok kockazat- és hozam
profiljanak feltarasa és folyamatos monitoringja;

a kockazatok figyelembevétele valamennyi iizleti dontésnél;
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e) az kockazatkezelési folyamat minden fazisa egyaréant fontos.

Ezen szempontok érvényesiilésének érdekében a Tarsasag folyamatainak része a
kockézatmenedzsment. A kockdzatmenedzsment alkalmazaséval a tdrvényi megfeleloség
biztositasan tul is kiemelten fontosnak tartja a kockédzatmenedzsment tudatos és kovetkezetes
végrehajtasat annak érdekében, hogy ezaltal értéket teremtsen mind a Befekteték, mind
munkatarsai, mind a Tarsasag tulajdonosai szamara

5. Az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockizat bemutatasa.

Targyévben a PBG FMC Kockazati T6kealap megfeleld likviditassal rendelkezett a fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozodan.

Az Alap koltségeit elsésorban az alapkezelési dij, MNB valtozo dij, konyvvizsgalati dij
valamint a szamviteli feladatok alapjan felmeriil6 koltségek adjak.

A koltségek forrasat a tartalék, illetve 0j exit-ek képzik, amelyek megfeleld fedezetet
biztositottak a keletkezé fizetési kotelezettségek kielégitésére. A folyamatos cash-flow
biztositasahoz sziikséges, hogy az Alapban megfeleld forras 4lljon rendelkezésre.

Ki nem szdmlazott vagy meg nem téritett kovetelést az Alap nem tartott nyilvan a
mérlegkészités fordulonapjaig.

A megtériilések tervezett iitemezésében bekovetkez6 valtozasok cash-flow kockéazata
JelentSsen csokkent, mivel az Alap jelenleg elegend6 fedezettel rendelkezik a miikodés soran
felmeriild tervezett kdltségek fedezéséhez.

Az Alap a mitkodése finanszirozashoz nem vett fel kolcsont, igy ehhez kapcsolddd kockazatok
nem meriilnek fel.

6. A kutatas és a kisérleti fejlesztés

Az Alap nem folytat kozvetlen kutatasi és fejlesztési tevékenységet.

7. A telephelyek, fioktelepek bemutatisa

Az Alap székhelye: 1024 Budapest, Lovéhaz utca 9.
Az Alapkezeld egyéb telephellyel nem rendelkezik.

8. Foglalkoztataspolitika

Nemleges.

9. Kornvezetvédelem

Nemleges.

10. Kibocsatott részesedések tozsdei kereskedelme miatti bemutatasi kotelezettségek

Nemleges

11. Vallalatiranyitasi nyilatkozat

Nemleges

12. Nem pénziigyi kimutatis

Nemleges
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13. Tovabbi magyarazatok az éves beszamoléban szereplé adatokra

Az Alap a jol miikédd, innovativ, fejlddoképes magyarorszagi kis- és kdzépvallalkozasokba
befektetd, az Eurépai Uni6 JEREMIE programjanak keretében létrehozott Kockazati
Tokealap, melynek kezel6je a PBG FMC Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt. Az Alapot az MNB
2014.02.24.-én vette nyilvantartasba és befektetési idoszaka 2016.05.31.-én zérult. Az Alap
ezen idopontig Osszesen 21 tirsasagban szerzett részesedést, a jelentés készitésének napjan
ebbdl még 12 tarsasagban rendelkezik k6zvetlen részesedéssel.

Budapest, 2023. majus 17.

>

Eszter Elemér
PBG FMC Zrt. igazgatosaganak elnoke
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