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Kiegészité melléklet az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar 2018.12.31.
fordulonapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztositd Rt.
kezdeményezésére 18 6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2018. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 181.900 fére
cstkkent.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kdvetd kifizetések alakulasat az A/1.1., AM1.2., A/2.,, A/3.1., AlA1., Al4A2,
tabak. tartalmazzak. Ezzel a létszammal a Pénztar az dnkéntes nyugdijpénztarak
kdzott vezetd szerepet foglal el.

A nyugdijpénztar 2018. évben 1.898 munkaltatéi taggal alf munkaltatoi
szerzédésben. A munkaltatéi kdtelezettség vallalasok rendre teljesiiltek.

2018. évben 86 tamogatdi adomanyozbdi szerzédés volt hatalyban. A tamogatéd
kotelezettség vallalasck rendre teljesiiltek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

A Févarosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/108. szamu végzése 2013. december
5.-én emelkedett jogerére, mely alapjan 2012. apriis 1.-i nappal jévahagyta az Allianz
Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztar dnkéntes és magan agazatainak
szétvalasat, és egyben az énkéntes agazat jogutddjaként az Allianz Hungaria
Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete H-EN-1V-15/2013. szam( hatarozataban
a pénztari agak szétvalasa utan az 6nkéntes dgazat tevékenységi engedélyt kapott.

2018. évben az Igazgatétanacs és az Ellenérzé Bizottsag 3-3 fével latta el feladatat,
reszikre a Kiildétt kézgyllés korabbi hatarozata alapjan tisztelet dij kertl
szamfejtésre melynek nagységa 2018. évben 9.938 ezer Ft volt.

2018. évben az Ugyvezetdk brutté bére 6.600 ezer Ft, juttatasa 17 ezer Ft volt.

2018. november 1-t61 a Nyugdijpénztarnal szervezeti atalakitas tértént.
Korabban 4 Igazgatoi vezetés megszint, az iranyitast 2 Ugyvezet6 igazgaté latja el.



I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 5,000 Ft/ho (A tagdij a tag vallalasa szerint
kereset ardanyos vagy fix §sszeg( is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
¢, egyedi tAmogatasi lehetésé- |Az alapszabaly
gek (tdmogathatd tagsagi|Alapszabaly

korok)

»2.3. A tamogaté jogosult meghatarozni, hogy az
adomanyt a pénztar milyen célra és milyen
moédon hasznalhatja fel, de adomany csak a
pénztartagsag egészének vagy a 9.4. pontban
meghatérozott tagsagi kérnek nyujthats.

9.4, Adomanyban részesiilhet:

a) az ugyanazon munkaltatdval
munkaviszonyban allé pénztartagok
kére;

b) az ugyanazon munkaltatétél nyugdijba
vonult pénztartagok kére;

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban all6 pénztartagok
kére;

d) a nyugdijkorhatart betbltétt pénztartagok
kore;

e) a nyugdijkorhatart a tamogaté altal
meghatarozott idétartamon belll elérd
pénztartagok kore;

f} az ugyanazon munkaltaténal ugyanazon
beosztast betdlté vagy ugyanazon
munkakort ellatdé pénztartagok kore;

g) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban allo, a

nyugdijkorhatart a tAmogaté altal
meghatarozott idétartamon belll elérd
pénztartagok kére;

h) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban allé, az adott
munkaltatonal a tamogaté  altal

meghatarozott idétartamu
munkaviszonnyal rendelkezé
pénztartagok kére;

i) az ugyanazon munkaltatéval

munkaviszonyban ali6, az adott naptari
évben a tamogatd altal megjelolt
dsszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesitd pénztartagok
kére;

i) az ugyanazon jogi személlyel tagsagi
viszonyban allé pénztartagok kére;

k) az ugyanazon munkaltatdval
munkavegzesre iranyuld egyeéb
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(megbizasi, vallalkozési) jogviszonyban
alloé pénztartagok kére
) adott id6szakban pénztarba belépdk
kére,
m) a témogaté é&ltal meghatarozott
pénztartagok kore.
d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij|fedezeti tartalék 90,00 %
és eseti befizetés esetén |miikddési tartalék 9,90 %
évi 10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 |fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kdzdtti részre miikddési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 | fedezeti tartalék 96,00 %
Ft k6zotti részre mikédési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 |fedezeti tartalék 98,00 %
Ft kdzotti részre m(ikddési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
miikodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egyobsszegli kifizetés

Il Miikddés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpenztar 2006. évtél kezdédben sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szdmara az informatikai szolgaltatést az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezelbje az Allianz Alapkezeld Zrt. A vagyonkezeld biztositja a
mindenkori jogszabalyokban el6irt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befekietési ligyleteket az Allianz Hungdria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési politka és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan
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szervezik és bonyolitjak le. A vagyonkezel6 tevékenységéért dijazasban részesill,
melynek mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési allomany 0,74 %.
(kiegyensuilyozott, kockazatvallalé, névekedési porfolid) A Klasszikus, Likviditasi,
Miikédési portfoliok esetében a vagyonkezel6 tevékenységért piaci értéken szamolt
éves atlagos befektetési allomany 0,6 % dijazasban részesilt. Ezen felll a
Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmertlé egyeb koltségek
(bankkoltségek, AETF dij, KELER kéltség) is.

A Pénztar a fuggd, az életjaradék és a szolgaltatasi portfolickat 2018. evben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi feltételeivel a
Pénztar rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt végezte a
Nyugdijpénztar szamara.

A tarsasag konyvvizsgaldja a Focus Audit and Advisory Kényvvizsgalé és Tanacsadd
Kft. (nyilvantartasi szam: 004233) bejegyzett kényvvizsgal6ja, Juhdsz Péter (kamrai
tagsagi szam: 0072986).

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelrél szold6 2000. évi C. térvény, az
onkéntes kolcsbnds biztositd pénztarak beszamolasi és konyvvezetési
kételezettségérdl szolo6 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan lizemgazdaséag
szemléletl kettds konyvvitelt vezet és a naptari év végén az eszkbzeirbl és annak
forrasairol éves pénztari beszamolot készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulénappal zar le.

2018. évben a CIB Nyugdijpénztar (2018. jalius 01) beolvadt Nyugdijpénztarunkba.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa
A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar mikddésének eredménye
2018. évben 80.346 ezer Ft volt.

Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban

2017. 2018, Valtozas
Sajat téke 2.142.061 2.241.590 99.529
ebbdl tartalék téke 1.842.692| 2.160.734 318.042
ebbdl Mikddés és
kiegészité vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 299.369 80.346 -219.023
Fedezeti tartalék 187.514.427| 195.835.083 8.320.656
Likviditasi céltartalék 275.264 344.245 68.981




A tartalék tdke valtozasa két elembdl all;

- 2017. evi mikédés és kiegészitdé vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (299.369 ezer Ft),
- 2018. évi tartalék téke valtozas (18.673 ezer Ft) (féként beolvadas stb.).

A 2018. évi miikbdés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembdl all:
- nem fizetd tagok hozam levonasabdl ered6é miikédési céli bevételként térténé
jévairasa (116.055 ezer Ft),
- a pénztar mikoédési tevékenységének eredménye (-35.709 ezer Ft).

A 2018. évi miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység meérleg szerinti
eredménye pozitiveredménnyel zart.

A mikédési céli bevételek egyenlege (befekietési tevékenység bevétele és a
kiegészit6 vallalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az el6z6 évhez képest 8,3%-kal
csOkkent.

A mikoddéssel kapcsolatos raforditasok ésszege 8,8%-kal emelkedett.

A nyugdijpénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészito vallalkozasi tevékenység eredményének alakulasa

Megnevezés 2017. év 2018. év véltozas %-ban
(adatok ezer Ft- | (adatok ezer
ban) Ft-ban)
Kiegészité vallalkozasi tevékenység bevétele 3.600 4.580 27,22
Kiegész(tt vallalkozasi tevékenység raforditasa 2.365 2.333 -1,35
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredménye 1.235 2.247 81,94




2018. évi tényleges mikdédési tevékenység eredménye és 2018. évi terv

6sszehasonlitasa

2018 viterv | 2018.6vi | 201R ST
Sorszam Megnevezés {adatok ezer | tény (adatok (a dati» K %-
Ft-ban) ezer Ft-ban)
ban)
001 Bevételek Gsszesen 1.040.015 1.254.954 121
002 | Tagdijbevétel (egyéni) 369.288 390.327 106
Tagdijbevétel
003 (munkaltatdi) 263.609 299.090 113
004 | Tamogatas, adomany 2.445 6.080 249
Atcsoportositéds mas
005 tartalakbol 275.737 116.055 42
006 Befektetések hozama 35.465 9.473 27
007 |Egyéb 93.471 433.929 464
008 Kiadasok 6sszesen 757.840 1.176.855 165
009 Befektetési kiadasok 14.683 -5.171 -35
010 | 50Ol vagyonkezelés 14.186 13.203 03
koltsege
011 e!;_nbt')l_: letétkezelés 237 568 240
kélisége
ebbél: egyéb befektetési -18.942 }
012 r&forditas 260 7.285
Miiksdési céla
013 | ifizetések, raforditasok 7431571 1.182.026 .
Ebbél: Anyagjelleg(
014 raforditasok 238.663 278.190 117
Ebbél: Személyjellegl
015 raforditasok 409.071 495.886 i21
ot6 | EbECE Ertékostkkenés| 18.000 18.362 102
Ebbél: Miikbdéssel
017 | kapcsolatos egyéb 75.023 389.588 519
koltség
Makaodési tevékenység
015 |eredmenye Sajit toke 282.175 78.009 28

véltozas (kieg.vall.tev.
nélkal)




Mikédéssel kapcsolatos raforditasok 2018. évi valtozasa 2017. évhez képest

Raforditasok Véltozas ezer Ft-ban( targyév-el6zd év)
Anyagjellegl raforditasok 10.354
Személyi jellegli raforditasok 108.88.
Ertékcsdkkenési leiras -1.429
Miikédéssel kapcsolatos egyéb -22.552
raforditasok
Mikddéssel kapcsolatos raforditasok 95.257
Hsszesen
Fedezeti tartalék valtozasa
adatok eFt-ban
Megnevezés 2017. évi tényleges | 2018. évi tényleges | 2018. évi tervezett
valtozas valtozas valtozas
Egyéni szamlak 16.566.435 8.259.178 4.245.077
Szolgaltatasi 11.275 61.478 1.287
szamlak
Fedezeti tartalék 16.577.710 8.320.656 4.246.364

A fedezeti tartalék tényleges zar6 allomanya (195.835.083 ezer Ft) a tervhez képest
(189.225.267 ezer Ft) 3%-kal volt magasabb.

2017. évhez képest a fedezeti tartalék zar6 allomanya 4,4%-kal emelkedett.

A targyévi szolgaltatasi célu bevétel alakulasat a tervezett bevételhez képest a
10.2.sz. fliggelék tartalmazza.

2018. évben a beolvadas kapcsdn a fedzetei tartalék 7.019.684 ezer Ft-tal
novekedett. Mas pénztarakbdl atlépé Tagok altal hozott fedezet 476.047 ezer Ft voit.
(Fedezeti tartalék alakulasa tabla 73EA103+73EA203)

Egyéni befizetésekhez kapcsolédé bevételek:
- 5.201.598 ezer Ft Tagok egyéni szamlain jovairt egyéni befizetés (egységes
tagdij)
- 5.197.324 ezer Ft Tagok egyéni szamlaira juté egyéb bevétel, ebbdl
« 1.368.001 ezer Ft NAV-t4l Tagi rendelkezés alapjan jovairas
e 3.783.511 ezer Ft eseti befizetés fedezeti része
» 8.621 ezer Ft (MNYP-bdl Tag rendelkezése alapjan érkezett pénz)
o 37.191 ezer Ft (Nyeremény és egyéb)

Raforditasként keriilt elszamolasra a hozam visszairas 117.698 ezer Ft 6sszegben,
mely a likviditasi és miikédési tartalékban bevételként jelent meg.
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2018. évi tényleges fedezeti tartalék a 2018. évi terv &sszehasonlitdsaban

2018. évi terv | 2018. évi tény 2018. évi
Sorszam | Megnevezés (adatok ezer {adatok ezer tervteljesites
Ft-ban) Ft-ban) {adatok %-han)

Bevételek

001 Bsszesen 20.863.292 25.285.620 121

ooz |Tagdibevétel 8.413.409|  10.281.223 122
{egyéni)
Tagdijbevétel

003 (munkaltatéi) 5.585.094 5.962.019 107

004 | lamogatas, 67.235 196.253 202
adomany
Mas pénztarbdl

005 hozott fedezet 512.829 476.047 23
Atcsoportositas

006 |'mas tartalékbol 100 0 0

oo7 |Befektetesek 4.870.905 1.350.394 28
hozama
Egyéb bevétel

008 (beolvadas) 1.413.630 7.019.684 496
Kiadasok

009 5sszesen 16.616.928 16.964.965 102
Szolgaltatasi

o010 kiadasok 5.154.575 6.562.127 127

017 |DBefektetesi 1.427.611 3.838.162 269
kiadasok
ebbot:

012 | vagyonkezelés 1.355.666 1.385.176 102
koltsége
ebbdl

013 | letétkezelés 39.211 50.665 129
koltsége
ebbdl egyéb

014 befektetési 32.734 2.402.321 7339
raforditas
Més pénztarba

0156 elvitt fedezet 372.092 382.427 103
Atcsoportositas .

gig mas tartalékba 0 45 ne.
Varakozasi idd

017 letelte utani 6.517.427 3.874.581 59
kifizetések
Kilépés miatti

018 kifizetések 1.974.923 1.863.896 94
Egyéb terhelé

019 tételek 1.170.300 443.728 38

020 | Fedezeti tartalék 4.246.364 8.320.655 196

véltozasa




2018. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2018. évi terv 6sszehasonlitasaban

2018. éviterv | 2018. évitény | 2910 €
Sorszam Megnevezés {adatok ezer Ft- | (adatok ezer Ft- )
(adatok %-
ban) ban)
ban)

Bevételek

001 Bsszesen 21.722 74.976 345
Tagdijbevétel

002 (egyéni) 8.792 11.014 125
Tagdijbevétel

003 (munkattatol) 5.854 6.255 107
Tamogatas,

004 adomany 69 0 0
Atcsoportositas

005 | mas tartalékbdl 2.781 163 6
{Beolvadas)
Befektetések

006 hozama 4.226 3.010 71

007 |Egyéb 0 54.535 né.
Kiadasok

008 5ssze56N 2.249 5.905 267
Befektetési

009 Kiadasok 1.749 5.995 343
ehbdél;

010 vagyonkezelés 1.689 1.791 106
koltsege
ebbdl letétkezelés

011 Kbltsége 28 127 454
ebbé! egyéb

012 befektetési 32 4077 12741
raforditas
Atcsoportositas

gis fedezeti tartalékba 100 0 0
Atcsoportositas

014 miikodési 400 0 0
tartalékba
Likviditasi tartalék

015 vltozas 19.473 68.981 354

Egyeni befizetesbll képzett likviditasi tartalék 5.482 ezer Ft tagdijjellegli bevétel,
3.888 ezer Ft eseti befizetésekbdl képzett bevétel, 1.644 ezer Ft nem fizeté hozam
levonasbdl képzett bevétel (6sszesen:11.014 ezer Ft)

A likviditasi célu bevételek esetében, ha a beolvadt pénztar likviditasi tartalékat nem
vesszuk figyelembe, mint bevétel akkor a tervhez képest 6%-kal alacsonyabb volt a
tényleges bevétel. A beolvadds soran a tevékenységet lezard pénztar 54.535 ezer Ft
likviditasi tartalékkal zart.

A kiadasok a tervhez képest kézel a haromszorosara emelkedtek.

A kiadasok nagy mértékii emelkedését a bevételek névekedése kompenzalta, ezért
a tervhez képest tdbb, mint 350%-kal emelkedett a tartalék valtozasa.
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A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulaséat tartalékonként az A/5.
sz. tablazat mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.

A Pénztdr mérleg fébsszege 204.782.347 ezer Ft, mely 9.510.204 ezer Ft-tal
emelkedett.

A sajat téke 99.529 ezer Ft-tal, a céltartalékok allomanya 9.360.692 ezer Ft-tal, a
kotelezettségek 12.504 ezer Fi-tal, a passziv idébeli elhatarolasok 37.479 ezer Fi-tal
emelkedtek 2018. évben az el6z6 évhez képest.

1.) Eszkozok

Az eszkdzék fébb csoportok szerinti dllomanyat, a 2018. évhez kepest tortént
valtozasat az A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkdzdk allomanya 195.272.143 ezer Ft-rol 204.782.347 ezer Ft-ra
valtozott, ami 4,87%-0s névekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak
A szellemi termékek kdzott az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra dnkéntes nyugdijpénztari modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szamlainformaciés rendszer

- WEB-en a tagok tajékoztatdsa céljabol a portfoliok megjelenésének grafikus
megjelentés

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantartd (2015. évi beszerzés) rendszer

- OTP Simple Pay

A szellemi termék esetében az értékcsokkenés 33 %-os leirasi kulccsal keriilt
elszamolasra.

Terven felllli értékcsdkkenés nem kertlt elszamolasra.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A pénztar a gépek, berendezések kdzdtt Pancélszekrényt (14,5% leirasi kulcs),
SAMSUNG G950FD DS telefon (33,3% leirasi kulcs) laptop (DELL), Skoda
gyartmany( szgk.tartott nyilvan értéken.

Az immateridlis javak, targyi eszkézdk nettdé és brutté értékének, valamint az
elszamolt értékcsdkkenés alakulasat a 2. sz.; a 3. sz. fliggelékek tartalmazzak.
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1.3. Tartés befektetési céli ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok

A Pénztar tulajdonaban 2018. évben Cserkesz616 belteriileten talalhatdé beépitetien 3
telek volt.

A kiegészitd melléklet részét képezi az Ingatlan értékelé beszamolbja.
1.4. Részesedések, lizletrések sajat alapitas( gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Elsd
Agrar Pénztarszolgaltatd Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett.

Az Uzletrész kdnyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2018.12.31-ig 7.608 ezer Ft értékelési kildonbozet keriilt
elszamolasra.

Az eldbbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2018.12.31-én 12.379 ezer Ft,

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzék kdzott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a
befektetések értékelési kiilbnbdzete dsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi
eszkozok, illetve a forgbeszkdzok kézott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve
azok értékelési kilénbdzetét. igy is szemléltetve a befektetések jelentéségét.

A Nyugdijpenztar befektetési portfélidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes befektetési elbirasairél szolo 281/2001. (XIl. 26.), kormanyrendeletben
foglaltaknak. A Nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfdlidikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezelbnek kell elvégezni.

A letétkezeld altal értékpapironként megallapitott piaci értékbél le kell vonni a
kamatozé értékpapirok esetében a kdnyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értékelési kilonbozetet. Az értékelési kilénbdzetet jogcimenként kell kimutatni, Ggy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbél, deviza arfolyamvaltozasbél, egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkildnbozet.

Eszk6zok f6 csoport szerinti alakulasa
adatok ezer Ft-ban

Eszkdz csoport 2017. évi zarb 2018. évi zard
A) Befektetett eszkdz0k 174.355.217 158.447.837
B) Forgdeszkdzdk 20.915.696 46.306.768
C) Aktiv iddbeli elhatarolasok 1.230 27.742

Eszkdzok 0sszesen 105.272.143 204.782.347

Befektetett eszkdzok aranya:

2017. 2018.

174.355.217/195.272.143=89,29% 158.447.837/204.782.347=77,37%

A befektetett eszkézdk aranya 2018. évben 2017. évhez viszonyitva 11,92
szazalékponttal csdkkent.
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A befekietett pénziigyi eszk6zok kdnyv szerinti értéke 2018. évben 5.128.734 ezer
Ft-tal cstkkent.

A befektetett pénziigyi eszk6zék eértékelési kilonbozete 10.770.384 ezer Fi-tal
csdkkent 2017. évhez viszonyitva 2018. évben.

A befektetett pénziigyi eszkézok kozétt szereplé Egyéb tartésan adott kdlcsén
(lakascéll kolcséndk) értéke 2017. évhez képest 3.315 ezer Ft-tal novekedett.

2018. december 31-i zaré allomany 39.427 ezer Ft.

Forgbeszkdzok aranya:

2017. 2018.
20.915.696/195.272.143=10,71% 46.306.768/204.782.347=22,61%

Forgdeszkdzok aranya 2018. évben az el6zé évhez képest 11,90 szazalékponttal
novekedett.

A forgoeszkdzok konyv szerinti értéke 2018. évben 25.223.478 ezer Ft-tal
ndvekedett.

A forgbeszkdzdk értékelési kulonbozete 167.594 ezer Fi-tal ndvekedett 2017. évhez
viszonyitva 2018. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzesi értékét, az elszamolt
értékelési klilobnbozetet a 4/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. flggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszamold egységek
alakulasat a 4.4. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzigyi bevételeket és
raforditdsokat tartalékonként az 5. sz. fliggelék tartalmazza. 2018. évben az egyéni
és szolgaltatasi szamlakon jovairt realizalt és nem realizalt hozam -2.487.768 ezer Ft
(egyéni szamlan jovairt realizalt, nem realizdlt hozam -2.487.677 ezer Fi,
szolgaltatasi szamlakon jévairt realizalt és nem realizdlt hozam -91 ezer Ft), a
likviditasi célu realizalt és nem realizalt hozam -2.985 ezer Ft, a mlkddési céld
befektetés eredménye 14.644 ezer Ft volt (6. sz. fiuggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. figgelék tartalmazza.

A munkavallaléknak folydsitott lakas kélcsén 1 éven beliil esedékes részét a Pénztar
az egyéb kovetelések kdzott mutatja ki. Ennek dsszege 7.694 ezer Ft.

A Pénztar a mériegforduld napjaig le nem zart hataridés és opcios lgyletekettel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2018. évben értékpapir kdlcstnbe adasabdl szarmazé kéveteléssel nem
rendelkezett.
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Befektetés Gsszetételének alakulasa

S8sz

2018.12.31.-i piaci
érték {ezer Ft-

Piaci érték
megoszlasa %-

Befektetés megnevezése ban) ban
1. | Bankszamlak és készpénz Gsszesen 8.172.352 4,11%
2. | Magyar allampapir 146.427.265 73,68%
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség
3. |teljesitéséért a magyar allam készfizeté 4.434.866
kezességet vallal 2,23%
4 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0
" | nyilvénosan forgalomba hozott kétvény 0,00%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
5. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 7.036.448
nyilvanos forgalomba hozott részvény 3,54%
Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
6. |bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan 6.809.336
forgalomba hozott részvény 3,44%
Kilfoldén kibocsatott, nyilvanosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kot.
7 vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 0
| barmely tézsdére v. elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bev-nek nincs
térvényi v. egyéb akadalya 0.00%
8 Magyarorszagon bejegyzett ingatlan 84.480
" | befektetési alap befektetési jegye ’ 0,04%
Kiilfdldén bejegyzett befektetési alap
9. | befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan 23.255.665
befektetési alapot 11,70%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-
10. | intézet altal kibocsatott, nyilvanosan 2.487.283
forgalomba hozott jelzaloglevél 1,25%
11. | Ingatlan 10.200 0,01%
12. | Tagi kdlcsdn 82.338 0,04%
13. | Munkaltatoi kélcsdn 47.121 0,02%
14. | Kbvetelés értékpapir Ugyletekbdl 1.629.135 0,82%
15. | Kitelezettségek értékpapir Ugyletekbél -1.762.526 -0,89%
16. | Uzletrész 12.379 0,01%
Osszesen 198.726.342 100,00%
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,BEFEKTETESI POLITIKA
2018. év januar hé 1. -2018. szeptember 30.
. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre
juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatérozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi mbdszereket figyelembe véve szabélyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek ltaldnos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) a vagyonkezelk és a letétkezelok megvalasztasanak, értékelésének, dijazasdnak szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglatkozd alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejérati szerkezete,
illetve az ezekhez tartozo befektetési portfolidk dsszetételeit, hozammutatéit, ezektdl vald
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsol6dé eljarasi szabalyokat.

A pénztér a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkdzék hozamat -
kizarélag a szolgaitatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartaséra, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés forméajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldIni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizérélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit kételes az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejératok,

¢) kockazat,

d) befekteteési kdzvetitdk
szerint.

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi iddszak teljes hosszat tekintve
dsszességében a Pénztar redthozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH éltal kdzzétett éves
inflacids adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran - az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az albbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfolidkra jellemzd idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejarata
(éven belilli) &s hossz( tavii (éven tiili) kitelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.
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A pénztari vagyon kizérélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatérozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikéban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonség
{kockazatvillalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztr alapvetS érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonség melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozo befektetési politika a Valaszthaté Portfolios Rendszer Szabalyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel8i szerzédés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portfdliok varhaté dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jovére vonatkozdan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tav( teljesitményeik alapjén megitélni, melyre els8 sorban
az atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztér altal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétlentil esik eqybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utdbbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes egyéni
szdmlakon megjelend jelentSsebb dsszeq(i ki-, vagy befizetések, valamint azok idGpontja (azaz az
egyéni szamla iddszakonkénti tlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és moédositisanak
feltételei

2.1. Az Igazgat6tandcs legalabb évente kételes dontést hozni a befektetési politika meghatérozisa,
fenntartasa, vagy modositédsa targyaban.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkoz6 — elSterjesztését az igazgatotanacsi iilésen megtargyalja.

Az frasbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd szervezet képviseldi
szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen bellil mind az egyes portfoliék referencia indexekttl térténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tdl tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkez 1 &ven beliil varhaté
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolibkra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfeleld iranyelveket és az
el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamoldit. A befektetési iranyelvekrdl sziiletett déntés
elokészitése minden esetben indoklassal torténjen, a javaslathoz kapcsolddd részletes tajékoztatassal.

Az lgazgatdtanacs dontését abban az esetben is szilkséges rogziteni - illetve a soron kévetkezd
kézgyilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasardl sziiletett hatarozat.
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lIl. A befektetési eljarashan részt vevdk, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
¢) vagyonkezel&(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelSs vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felel6s vezet6t alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt idGszak teljesitményét,
killonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkdtétt tizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait az Igazgat6tanacs vélasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivéalasztas soran elstdleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztér Igazgatétanacsa szamoltatja be.

A pénztar a 4. pontban kérulirtaknak megfelelden befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztér sajit vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a pénztar kezelésében 1évd pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit,

A vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott a pénztér érdekében jir el, a pénztarakra
vonatkozé gazdélkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési el&irasok ellendrzéséhez sziikséges informdciok a Felliigyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselGje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési déntéshozatalban,
végrehajtisban részt vevs alkalmazottja nem lehet kdzvetieniil a portféliokezeléshez kapcsolédé
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen eloéletd, nem
all jogi, allamigazgatdsi, kozgazdasdgi, pénziigyi vagy kdnywvizsgaldi végzettséghez kdtott
munkakérnek megfeleld foglalkozastél eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjdban meghatarozott kizéré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgaval, szakirany( felsgfok( végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal,

3.2. Belsd ellendr

A pénztar f5allasa belss ellendr(6ke)t alkalmaz. A belsd ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabilyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezeldi dontések optimalis voltét.

A bels5 ellendr az ellendrzése sorédn tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyzkdnyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrzd Biztossagahoz, valamint —amennyiben
az elézBektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz0 — az ellendrzési feladatot elrendelthéz is.
3.3. Az Igazgatétandcs

A pénztér Igazgatdtanicsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szilkséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érintd kérdéskdrokben.
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Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel&(k}

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelGen kivalasztott kiils6 vagyonkezelg(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkétott
vagyonkezel§i szerzodés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok sajat
vagyonkezelésben tartasarél.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hosszii tivra vélasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel iizletszeriien foglalkozo és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:
a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az
iizletmenet kihelyezését megelz5 2 évben csédeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendeikez5 tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek kézeli hozzétartoz6ja a pénztar vezetd tisztségviselGje, vagy ezek kézeli hozzatartozéja.

3.4.3. Vagyonkezelovel kdtendd szerzodés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezelGi szerzodésnek a kovetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasit,
b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontél elkiilonitett kezelésének szabalyait,
¢) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel§ olyan nyilvantartisokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szilkséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel§ a pénztér részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgéltatok, &s a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabalyokban el@irt nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek
teljesitéséhez szilkséges, a pénztarra vonatkozd adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezelS nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Felligyelet ital jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé
Uzletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzGdés nem tartalmazza a jelen pont el6z8 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzddés tartalma nem sértheti a pénztér gazdalkodasanak
nyilvéntartasaval, biztositas-matematikai &s befektetési feladatainak elldtasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat,

3.4.4. VagyonkezelG feladatai.

3.4.4.1, Avagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkoz6
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eldirssok szerint.
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3.4.4.2. Avagyonkezeld az Igazgatdtanacs dltal eifogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési irdnyelvek alapjan végzi munkajat, mely sorén térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfoliénként trténd elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezeld a kezelésében |évG pénztari vagyon értékének alakulasarél negyedévente
beszamol6t készit.

3.4.4.4. Avagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
eldterjesztett stratégidhoz kapcsolodéan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. Avagyonkezeld back office tevékenysége sorén az elszamol6 egységes rendszerhez
kapcsol6ddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztérral, melynek soran
felmeriilé feladatait egy haromoldala eljarasi rend alapjan kell végeznie,

3.4.4.6. A vagyonkezel6 kbteles a jogszabalyi hatéridGnek megfelelen megsziintetni a
limitsértést, &s mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarol haladéktalanul
tajékoztatnia kiteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztér vagyonkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotandcsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése sorén az Igazgatotandcs vizsgélja a befektetési politikinak megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozamanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel& megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elirasok ellen8rzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére élljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. &s 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivélasztott, a befektetési
vallalkozasokrél és az srutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabélyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII, torvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nydjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzGdés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elstdleges érdek a biztonsig és megbizhatésag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
pélyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2, Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.
b) Letétkezelsi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatési feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
¢) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szézalékot meghaladé kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.
d) A pénztér ltal a befektetések iranyitasara alkalimazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztér letétkezel§jénél tisztségvisels,
vezet§ 4llast alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozd személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezelgjénél a vagyonkezelést iranyitd és a vagyonkezeléssel foglalkozo
személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet

irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. Letétkezeldvel kitendd szerzddés szabélyai

A pénztér a letétkezeldvel megkdtott szerzGdést 3 napon beliil bejelenti a Felligyelet felé, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4, Letétkezeld feladatai
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3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kozétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfoli6janak értékelésére, valamint szitkség esetben jelentés tételére a
Felligyelet és a Pénztar Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2, A pénztéri letétkezeld a Pénztar meghbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatisok
tekintetében megbizasanak ellatasihoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezelS a Pénztér nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozo megbizasnak megfelelSen kételes végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehaitasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelSnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabilyi elirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezels a
befektetési elirasok megsértését &szleli, azt legkésdbb a kévetkezd munkanapon kételes a
Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, &s a pénztari szolgaltatét (szolgéltatdkat) értesiteni. A
Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban |évd és a vagyonkezelést végzo szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel§ birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. Aletétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléd6an napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriils feladatait egy haromoldalt eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztér letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatdtanicsa kbzvetleniil végzi, A
letétkezeld értékelése sordn az Igazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgéltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvéllalési képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévg, illetve a varhaté kotelezettségei alakulasa alapjan meghatérozott befektetési
stratégiai eszkdzallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztér az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a valaszthato
portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolddé 4 portfolié koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikédési,
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
c/b) kiegyensilyozott portfolié;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggd.
A potfélidk dsszetétele és referencia indexei a 1.szam0 Mellékletben, mig a portfoliok fébb jellemz5it
(részvény célaranyait, optimadlis idStavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 3. szamu
Mellékletben talalhato.

4.2, Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rdgzitett limiteknek megfeleld portfolic aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a

22



lehets leghamarabb, de nem késabb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliot

4.3, A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott id&szaki szézalékos véltozasanak stlyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megaéllapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 honapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4 4. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetSje elSterjesztést nydijt
be az Igazgatdtanacsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- Klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi &s fliggd portoliok esetében meghaladia az 50
bazispontot,

- kiegyenstlyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié osszetételt6l vait eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az IgazgatStanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet el5allitasa érdekében 3
munkanapon bellil intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 dsszetételen a pénztér altal a meghatérozott célidGszakban kévetni kivant lehetséges
portfolioszerkezeteket tekintjlik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié
Bsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb eldirasainak és a jogszabalyi korlétok
betartasaval, de az ettél valo eltéréshdl szarmazod kockazat — a referenciaindex szémitasi médjan
keresztiil - a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

Avalaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

A portfolié 6sszetétel a Befektetési politika kivetkezd médositasig érvényes, a legkdzelebbi
jogszabalyilag kotelezd feliilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészité’ rendelkezések

5.1. Ertékpapir klcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfolib terhére, a Pénztér tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozé szabélyainak betartéséval értékpapir-kdlcsénzési iigylet kothets az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélcsonzési ligyletek altalanos szabélyai.
a) Az értékpapir kdlcsénzési ligyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.
c) A pénztéri befektetési porifolikban értékpapirok kélcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kélcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési iigyletek garanciélis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsoléddan megfeleld dvadékot kell kikétni oly médon, hogy az

ovadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kblcsonbe adott értékpapir piaci

értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.

¢} Az ovadékkent felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkiilonitett szamlajara

transzferélja.
5.2. Egy kibocsétd aital kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a) A pénztér - az dllampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint

2 jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté sltal kibocsatott

értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékii részét,

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd

kiilonbézd értékpapirjainak egylittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari

eszkdz 10 szazalékat,

¢) Abankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az

osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kvetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste

Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.
5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz szabalyok

a) APénztir kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehetGségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen eszkézék keriiljenek.

b) APénztarahozza keriil§ ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja it a Vagyonkezel6(k) részére, eqyittal a Pénztir —a

pénztartagi érdekek szem el6tt tartasa mellett — térekszik a hozza kozvetett (iton keriild

ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI, Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek dsszefoglald tablazata
2, sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Téajékoztatd a valaszthaté portféliok fobb jellemz6irdl

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak

2017. janius 20-i iilésén, érvényes 2017, jilius 1-tdl.

1. sz. melléklet Referenciahozamok és limitek dsszefoglal6 tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok Gsszetétele

Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak sszességének duratione min 0 max 3,5év.
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2. Fiiggd portfolidk dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
lekotott betét, és folyszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolio §sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért
amagyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvénosan forgalomba hozott kitvény, jelziloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kélcsén 0% 1% 5%
lekétott betét, és folydszadmlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2. A kiegyensiilyozott portfolié dsszetétele

Minimum| Cé&l  [Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet villal &s a referencia indexiik alapjan 57% 72% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény &s a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott
kitvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilf5idi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fekteté 0% 3% %
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitS kiilfdldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 99%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kolcsén 0% 0% 5%
lekotott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,

SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és bankszamlak

dsszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3, A nivekedaési portfolid tsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 32% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghite!-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért killfoldi allam készfizets kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilfoldin bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 35% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélesén 0% 0% 5%
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Osszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvéllald portfolié Gsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia indexiik alapjan 0% 10% 5%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvénosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirock
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba hozott
kitvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglait
kételezettséq teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilfoldén bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektets 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcsén 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15% |
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
dsszességének duratione min 0 max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjén ebbe fektetS kotlektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 3 2 év.
4.2, Az életjaradék portfolid dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet8 kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci |  85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lekotdtt betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.



2. szama melléklet: Vagyonkezelési iranyeivek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2018 év januar honap 1. napjatél 2018. szeptember 30.-ig

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfoliokra jellemz6 iddtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas meg&rzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése,

Az egyes pénztéari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesséq és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokdcid {minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutat6i
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szamitani,
A. A pénztér az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfolidkat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
b) miikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portfolic;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolid;

1. Likviditasi és miikddési portfoliok Gsszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és foly6szamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szadmitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 3,5év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfolic Gsszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 20% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) ltal
nyilvnosan forgalomba hozott ktvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
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| lekotdtt betét, és folydszamlapénz*

| 0%

| 15%

| 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. Akiegyensilyozott portfolié §sszetétele

Minimum

cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

57%

72%

87%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével
— altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény és a referencia indexitk alapjan ebbe fektet& kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél

6%

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi llampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettséq teljesitéséért kiilfdldi allam készfizetd kezességet vallal,
kiilfélddn bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

0%

10%

tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

0%

3%

8%

tulajdonviszonyt megtestesité killfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10%

17%

22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok

0%

0%

10%

Abszolut hozam( befektetési alapok

0%

0%

10%

lekotott betét, és folydszamlapénz

. 0%

0%

15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok és bankszamlak

dsszességének duratione min 2 max 6 év,

3.3. A nivekedési portfolio dsszetétele

Minimum

Cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesit magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizet5 kezességet véllal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

32%

47%

62%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével
— &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jeizaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél

S

6%

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,
kiilfoldén bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

0%

10%

20%
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 5% | B® | 5%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolut hozamil befektetési alapok 0% 0% 10%

lekétott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,

SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszdmlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfoli6 Gsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar &llampapirok illetve értékpapirok amikért

a magyar allam készfizetG kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 25%

ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,

likviditasi alap

Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével

- altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%

ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%

értékpapirok

Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzdloglevél 0% 0% 15%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi dllampapir, értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvinosan

forgalomba hozott kétvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektets 58% 73% 88%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,

SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és bankszamlak

Osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolif;
d/b) életjaradék portfoli6;
d) fiiggd portfoli6
2. Fiiggd portfoli6 dsszetétele
Minimum| Cé&l |Maximum
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesit& értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max T év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolio

4.1. A banktechnikai jaradék portfolié tsszetétele
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Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszdmlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 4 2 év.
4.2. Az életjaradék portfolié dsszetétele

Minimum| Cél jMaximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, 1
lekotott betét, &s folyoszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak sszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kéziil a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozd szabalyok az iranyadoak:

Amennyiben az elz6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelels portfoli6 aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késgbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliét

C. A pénztari referenciaindex szdmitasi modja

A Pénztir referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak sllyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztiri befektetési kormdnyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekeért felelds vezetdje elSterjesztést nyajt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikédési, szolgaltatasi és fliggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentSs eltérés oka a stratégiai portfolid osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felels vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgattanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz{ szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet el6allitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfoli6 dsszetétel
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A pénztér édltal a meghatarozott célidoszakban kovetni kivant lehetséges portfolibszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentickben meghatarozott portfolid dsszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartisaval, de az ettdl vald
eltéréshdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitési médjén keresztill - a vagyonkezel
értékelésében jelentkezik.

A portfolio dsszetétel a befektetési politika kdvetkez6 mddositasig, de legkozelebb a 2016-ban
jogszabalyilag kételezd feliilvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozé szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési ligylet kéthets az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kélcsdnzési iigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozék
30%-at.

b) A pénztéri befektetési portfolidkban csak magyar értékpapirok kblcsénadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kélcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az ligylethez kapcsolédéan megfelel§ Gvadékot kell kikétni oly médon, hogy az 6vadékként nydjtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsdnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet atkalmazni.

c) Az vadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajara transzferéija.

G. Egy kibocsato ltal kibocsatott &rtékpapirokra vonatkozo korlatozasok

A pénztar - az allampapirok &s a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mérték( részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsitd kiilénbozs
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari eszkoz 10 szizalékat,

A bankbetétek esetében az egy bankra esg pénztari kitettség nem haladhatja meg az sszes portfolié
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kdvetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szam( melléklet: Tajékoztato a valaszthatd portfoliok fobb jellemzoirdl

Portfolid jellemz&i

Portféli6 optimalis
befektetési idOtavja

Részvénybefektetés

ek ardnya

Portfdlid kockazata

Kinek ajanljuk?

kockazat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 20 évet

minimum 67%
cél arany 90%
maximurn 100%

nagyon magas
{foként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hossz{ tévon
gondolkodd
pénztirtagoknak

ha a nyugdilba
vonulasig

tobb mint 20 év van
hatra

hosszi tavon a
nagyobb
hozam reményében

15-20 &v

minimum 30%
cél arany 45%
maximum 65%

magas

(féként deviza,
arfolyam és orszag
kockézat)

hosszitavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdi|ba
vonulasig

tobb mint 15 &vvan
hatra

szint mellett kissé
alacsony mértékd
hozamok érhetdk el

5-10 év

murimurn 10%
cél arany 20%
maximum 30%

alacsony
(fdként arfolyam és
likviditas: kockazat)

kozéptavon
gondolkodé
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hatralévd 1dd 5 és 10
éy kozott van

- : e ———— e e i
Portfélié Kockazatvallalé Novekedési | Kiegyensilyozott o :
megnevezése portf6lio portfélié portfélié " Klasszikus portfdlié
i nagyon magas -nagyobb kockazatot ’ .aiai‘s-orny kockazat nagyon alacsony

kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 éunzl kevesebb

0%

nagyon alacsony
(foként [kviditas és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkod6
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfdlié osztalyok teljesitményét az alabbi f6bb kockazati tényezdk

befolydsolhatjak:

- Devizaarfolyam kockézat: a kiilfisldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockéazatan kivil a két deviza arfolyaménak egyméshoz viszonyitott valtozasait is magaban

hordozza.

- Arfolyamkockdazat: azaz az adott portfolié osztalyban taldlhaté befektetett eszkdzdk piaci értékének
valtozasaib6l eredé kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a futamid6 végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasahol eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is

szamolni kell.

+ Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzdk, igy kiléndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és tozsdén kivili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkbzok esetében a
kibocsaték esetleges csddje a portfolickban szereplé ezen eszkzék piaci értékeének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsz(néséhez vezethet, amely a porifoliok értékének csokkenését eredményezheti,

+ Likviditési kockézat: bizonyos ériékpapirok, befektetési eszkdzik likviditdsa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevétieladot talalni. Ennek kivetkezménye, hogy a portfoliékban 1évé egyes
értékpaplrok értékesitése, illetve adott esetben bizenyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe {itkizhet.

- Orszéag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité eriékpapirjainak értéke
jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétél.
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Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztdr
BEFEKTETESI POLITIKA
2018, év oktober hé 1. napjatdl 2018. december 31.

l. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre
juttatand6 pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kdltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
¢) a vagyonkezelSk és a letétkezelGk megvalasztasanak, értékelésének, dijazisanak szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozb alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezete,
illetve az ezekhez tartozo befektetési portfoliok Osszetételeit, hozammutatéit, ezektdl vald
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolado eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszk6zok hozamat -
kizarélag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet? ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jel6ini, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fliggGség megelSzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kbzvetitSk
szerint.

1.2.  ABefektetés célja

A Pénztér befektetését minimalis kockazat mellett elérhet legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altaldnos elvéras, hogy a fedezeti portfolik esetében a felhalmozasi iddszak teljes hosszat tekintve
dsszességében a Pénztar readlhozamot érjen {redlhozam szamitas soran a KSH altal kdzzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kel!
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasck biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz4 id6tavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztéri befektetések lejaratanak és likviditdsanak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejarati
(éven beliili} és hosszi tavi (éven tili} kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.
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A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximélis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodésa egyéb pénztari dokumentumokhoz
Atargyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészitd mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozo befektetési politika a Valaszthat6 Portfoliés Rendszer Szabélyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi szerzddés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portféliok varhaté dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését rdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsg sorban
az itlagos redlhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szézalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelen§ hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelentdsebb dsszeg( ki-, vagy befizetések, valamint azok idSpontja (azaz az
egyéni szimla id&szakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositasanak
feltételei

2.1. Az Igazgatétandcs legalabb évente kdteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelds vezetS altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkoz6 — elterjesztését az igazgatdtanacsi iilésen megtargyalja.

Az frasbeli eldterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd szervezet képviselSi
szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd eldterjesztésének ki kell témie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen beliil mind az egyes portfolidk referencia indexektdl torténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolio elemzéseire.

Ezen t0! tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkezd 1 éven betill varhatd
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjén az egyes portfolidkra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az |gazgatétandcs negyedévente elfogadja a befektetési politikinak megfeleld iranyelveket és az
el6z8 negyedéves befektetési eredmények beszamoldit. A befektetési irdnyelvekrdl sziletett déntés
elkészitése minden esetben indoklassal térténjen, a javaslathoz kapcsol6dé részletes tajékoztatassal.

Az Igazgatétanacs déntését abban az esetben is szitkséges rogziteni - illetve a soron kévetkezs
kézgyfilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyasarél sziiletett hatarozat.
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. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezets,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel6(k),
d} letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A pénztér befektetésekért felelds vezetGt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt idszak teljesitményét,
killéngs figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotbtt iizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az Igazgatdtanacs valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyul6 szerzddést kot. A kivélasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a pénztar Igazgattanacsa szamoltatja be.

A pénztar a 4. pontban kériilirtaknak megfelelden befektetésekért felelss vezetst alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a pénztar kezelésében lévé pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési eléfrasok szerint,

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkaimazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési elgirdsok ellendrzéséhez sziikséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselje, a befektetésekért felelds vezetdie, a befektetési déntéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kbzvetleniil a portfélickezeléshez kapcsolédd
teriileten tevékenyked® alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitaséra olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen el6életii, nem
all jogi, allamigazgatasi, kézgazdasigi, pénziigyi vagy konywizsgaléi végzettséghez kotott
munkakdrnek megfeleld foglalkozastdl eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizdré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakirany( felsofokii végzettséggel &s legaldbb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztér f6allasi belsd ellendr(oke)t alkalmaz. A belsG ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsS ellenSri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalésulasét, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyzdkdnyvben szémol be, melyet eljuttat a pénztér Ellendrzd Biztossagahoz, valamint — amennyiben
az eldzBektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az ellendrzési feladatot elrendel&héz is.

3.3. Az Igazgatétanacs

A pénztar Igazgatdtanacsa meghoz minden hatarozatot, déntést, sziikséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érinté kérdéskorokben.
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Az intézkedések korében az Igazgatdtanacs elrendelhet azonnali intézkedést, ilietve a rendes
Ggymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel&(k)

APénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kérllirtaknak megfelelGen kivalasztott kiils vagyonkezel6(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkotott
vagyonkezel6i szerz&dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok sajat
vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezeldt nyilvanos pélyazat Gtjan hosszi tavra valasztja ki. A kivalasztas sorén
elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2, Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel iizletszeriien foglalkozb és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban eqyiitt: szolgaltatdk, ill. vagyonkezel) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:
a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszémolasi eljaras van folyamatban, illetve az
iizletmenet kihelyezését megeldzG 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
©) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek kozeli hozzatartozdja a pénztar vezetd tisztségviselGje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. VagyonkezelGvel kétendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerzGdésnek a kdvetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatérozasét,
b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elSirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi ktelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdeml&en tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztéar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabélyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabalyokban elGirt nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzodés akkor, ha
a) a vagyonkezel nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illettleg a Felligyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkoz6
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont eldz5 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzGdés tartalma nem sértheti a pénztér gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai &s befektetési feladatainak ellitdsaval kapcsolatos
jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkbzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. VagyonkezelG feladatai.

3.4.4,1. Avagyonkezel5 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elSirasok szerint.
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3.4.4.2, AvagyonkezelS az Igazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutaték portfolidnként térténd elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezeld a kezelésében IévS pénztari vagyon értékének alakulasardl negyedévente
beszamol6t készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel( a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezet® ltal
elSterjesztett stratégiahoz kapcsoloddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5, Avagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsol6déan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztérral, melynek soran
felmeriilS feladatait egy haromoldalG eljarési rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel koteles a jogszabalyi hataridGnek megfelelen megsziintetni a

limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanul
tajékoztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdijét.

3.4.5. A pénztér vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgat6tanacsa kézvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a befektetési politikanak megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié &s a benchmark-portfolié hozaméanak
Osszevetése),

3.4.6. A vagyonkezel& megbizésa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
eldirasok ellendrzéséhez szitkséges informacidk a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelGen kivélasztott, a befektetési
véllalkozésokrél és az arutbzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairél sz616 2007. évi CXXXVIII, torvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nydjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezelSi feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezelSt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatosag. Dijazésanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
¢) A pénztér és a letétkezeld kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kdzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.
d) A pénztér &ltal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld,
vezetd allasi alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezelgjénél a vagyonkezelést iranyité és a vagyonkezeléssel foglalkozo
személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasi alkalmazott vagy
olyan beosztésban dolgozo személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet

iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. LetétkezelGvel kotendS szerzGdés szabalyai

A pénztér a letétkezelGvel megkétdtt szerzddést 3 napon belill bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezeld feladatai
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3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kézott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint szitkség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgat6tanacsa felé is.

3.5.4.2, A pénztari letétkezelS a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellataséhoz sziikséges mértékben ellenérzi a pénztari szolgéltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3, Aletétkezel® a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozo megbizasnak megfelelGen koteles végezni. Kételes felhivni a pénztar,
iletdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel a
befektetési elgirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kévetkezd munkanapon koteles a
Feltigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, &s a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar kbteles minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonéban Iévd és a vagyonkezelést végzo szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkézok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel@ birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszimold egységes rendszerhez
kapcsolodban napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeril feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztér Igazgatotanacsa kozvetlenil végzi. A
letétkezeld értékelése soran az Igazgatbtanacs a gyors, pontos, meghizhat6 adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valaminta
pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié {minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a valaszthat6
portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodo 4 portfoli6 kozil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) mikodesi,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyenslyozott portfoli6;
c/c) nivekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolié;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggd.
A potféliok osszetétele és referencia indexei a 1.szam( Mellékletben, mig a portfolidk fébb jellemzgit
(részvény célaranyait, optimalis iddtavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 3. szami
Mellékletben talalhaté.

4.2. Amennyiben az el&z5 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
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lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell llitani a limiteknek megfeleld
portfoliét

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolick hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott idszaki szazalékos valtozasanak salyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata,

4.4, Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfolidra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelSs vezetdje elGterjesztést nyiijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, m{kodasi, szolgaltatasi és fiiggs portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyenstlyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio Gsszetételtdl val6 eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz0 szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet elGallitisa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio dsszetételen a pénztar sltal a meghatérozott célidGszakban kévetni kivant lehetséges
portfolioszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié
dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabélyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ett6l val6 eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan
keresztiil — a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A vélaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elSirasoknak.

A portfoli6 dsszetétel a Befektetési politika kovetkezd médositasig érvényes, a legkdzelebbi
jogszabalyilag kotelezé feliilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészité’ rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozd szabélyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztér tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozésaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kéthets az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési ligyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 30%-at,
b) A pénztéri befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfolitkban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsonzeési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.1.2 Az értékpapir kélcsénzési igyletek garancialis szabalyai

d) Aziigylethez kapcsolédéan megfeleld avadékot kell kiktni oly médon, hogy az
dvadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

e) Ertekpapir-kolcsonzési iigylet esetében dvadékként csak magyar dllampapirt lehet
alkalmazni.

f) Azovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
e) A pénztér - az dllampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékd részét.

f} A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
kiilénbz5 értékpapirjainak egyittes részaranya nem haladhatja meg az ésszes pénztari
eszkoz 10 szézalékat.

g) Abankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem haladhatja meg az
oOsszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkez& bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok

c) APénztar kbzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkézok keriiljenek.

d) APénztér a hozza keriilg ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezel(k) részére, egyttal a Pénztar —a
pénztartagi érdekek szem elott tartasa mellett — torekszik a hozza kbzvetett dton keriile
ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek osszefoglalé tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek {Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Tajékoztato a vélaszthatd portfélidk fébb jellemzirdl

VII. Hatalyba léptet6 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Igazgattanacsanak
2018. szeptember 20-i iilésén, érvényes 2018. oktober 1-tol.
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2. sz. melléklet

Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata

1. Likviditasi és miikddési portfolidk dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszdmlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 3,5év.
2. Fiiggd portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
lek6tott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd &rtékpapirok és
bankszdmlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év,
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolid dsszetétele

Minimum| Cé&l |[Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok ilietve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizet§ kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 20% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) éltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kblcson 0% 1% 5%
lekotots betét, és folydszamlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év,
*Bankonként max. 20% helyezhet ki.
3.2. A kiegyensiilyozott portfolié Gsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar éllam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 57% 26% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével
~ altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexdik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, &rtékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan

42




forgalomba hozott kitvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 0% 2% &%
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 14% 2%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa; MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
dsszességének duratione min2 max 4 év.
3.3. A nvekedaési portfolib dsszetétele

Minimum! Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok ilietve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjéan 30% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (ktvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
- 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kiitvény és a referencia indexiik alapjén 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektet 5% 35% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitésa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

osszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év.

43




3.4. A kockazatvallalé portfolio dsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 25%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével
— &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizets kezességet vaillal, 0% 0% 10%
kiilfolddn bejegyzett gazdalkodod szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kolcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szdmitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és bankszamlak
fsszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié dsszetétele

Minimum! Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexitk
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év.
4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lekotott betét, és folydszamiapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.




2. szama melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2018 év oktdber hénap 1. napjatél

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfolidk jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolibkra jellemz0 iddtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditas megGrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonség melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztdr meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacid (minimum és maximum ardnyok) é a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztér az alabbi, VagyonkezelS részére kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
b) miikédési portfoli6.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
c/b} kiegyens(lyozott portfolid;
¢/c) novekedési portfoli6;
c/d) kockazatvallalé portfoli6;

1. Likviditasi &s miikodési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditési alap)
lekotétt betét, és folyoszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitdsa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 3,5év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolio Gsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizets kezességet véllal és a referencia index(ik alapjén 20% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%

alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
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| lekdtott betét, és folydszamlapénz*

| 0%

| 15%

30% |

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év,
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2, A kiegyensiilyozott portfolio Gsszetétele

Minimum

Cel

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetS kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

57%

76%

87%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével
—altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba hozott
katveny és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jeizéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél

R

6%

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilfidi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet vallal,
kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kitvény

0%

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

0%

2%

8%

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10%

14%

22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok

0%

0%

10%

Abszolut hozami befektetési alapok

0%

0%

10%

lek6tott betét, és folydszamlapénz

0%

0%

15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index 3%,

SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

Osszességének duratione min 2 max 3év.

3.3. A nivekedaési portfolio Gsszetétele

Minimum

cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

32%

47%

62%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjén
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél

0%

6%

20%

ECT, OECD vonatkozaséban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettséqg teljesitéséért kilfoldi dllam készfizets kezességet villal,
kiilfdldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10%

20%
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) L I s
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamiapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszidmlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockézatvallalé portfolié osszetétele
Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizet6 kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 25%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
— 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejeqyzett jelzéloghitel-intézet &ltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilf6ldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettséq teljesitéséért kiilfldi allam készfizet kezességet vallal, 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesits kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 1 év.
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésti portfolioi:
d) fedezeti szolgaltatasi szdmlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfolid;
h) fiiggd portfolid
2. Fiiggt portfolio dsszetétele
Minimum| Cé&l [Maximum
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié tsszetétele
e [Minimum[  Cél  [Maximum
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hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekétott betét, &s folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év,
4.2. Az életjaradék portfolid dsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kéziil a Vagyonkezeltre a
részére kezelésre stadott portfoliékra vonatkozd szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar vagyonkezelsje
eltér, akkor a rdgzitett limiteknek megfelel8 portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap aiatt helyre kell allitani a limiteknek megfelels
portfoliét

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk &ltal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott id&szaki
szazalékos valtozasanak sdlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztiri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtoél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozo referenciahozamnél, akkor a pénztar befektetésekért felelgs vezetdje eldterjesztést nyiijt
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiigg portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bézispontot,

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié GsszetételtSl vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanicsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elgéllitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolit 6sszetétel

A pénztar altal a meghatdrozott céliddszakban kdvetni kivant lehetséges portfolidszerkezet, A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolié Gsszetételtsl jelen dokumentum,
vonatkozé szabalyzatok egyéb el@irasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald

48




eltérésbdl szarmazd kockizat — a referenciaindex szamitasi médjan keresztill — a vagyonkezels
értékelésében jelentkezik.

A portfolio sszetétel a befektetési politika kovetkezd moédositasig, de legkdzelebb a 2018-ban
jogszabalyilag kotelezd feliilvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kélcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabélyainak betartasaval értékpapir-kélcsdnzési ligylet kéthetd az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési iigyletek ltalanos szabélyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok
30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolikban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliékban értékpapirok kolcsnvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcséinzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kélcsdnzési tigyletek garancialis szabélyai

a) Az iigylethez kapcsoléddan megfeleld dvadékot kel kikétni oly médon, hogy az dvadékkeént nydjtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-o0s
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsonzési iigylet esetében Gvadékként csak magyar &llampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilnitett szamléjéra transzferalja.

G. Egy kibocsato éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végil befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékd részét.

A pénztar befektetései kdzott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonboz6
értékpapirjainak egy(ittes részarénya nem haladhatja meg az 8sszes pénztari eszkéz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztéri kitettség nem haladhatja meg az dsszes portfolio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szamu melléklet:

Tajékoztato a valaszthat6 portfoliok fébb jellemzairdl

Portfolié
megnevezése

Portf6li6 jellemz5i

Portfdlié optimalis
befektetési idgtavia

Részvénybefektetés

ek aranya

Portfoho kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockazatvéllalé
portfolié
nagybn rﬁagés

kockazat mellett
kiemelkedd hozam

meghalad;a a 25 évet

minimum 68%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(foként deviza,
arfolyam és orszég
kockazat)

nagyon hossz( tavon
gondolkodé
pénztirtagoknak

ha a nyugdijba
vonulasig

tobb mint 25 év van
hatra

Névekedési
portfélié
nagyobb kockazatot
hossz(i tavon a
nagyobb
hozam reményében

15-25év

minimum 25%
cél arany 45%
maximum 65%

magas
(f8ként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszlitévon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tobb mint 15 &v van
hétra

o

| Kiegyensilyozott '

pgr@félié

szint melfett
megfelels mértaki
hozamok érhetdk el

5-15 éy

mimmum 10%
cél ardny 16%
maximurn 30%

mérsékelt
(foként arfolyam és
likviditas: kockazat)

kozéptavon
gondolkodb
pénztirtagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdi|ba vonulasig
hétralévs 1d5 5 és 15
&év kozott van

1 Klasszikus portfolié

nagyon alacseny
kockdazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebh

0%

nagyon alacsony
(f6ként likviditas: és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatir
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 &v van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai dltal valasztott portfélié osztalyok teliesitményét az alabbi {6bb kockézati tényezék

befolyésolhatjak:

+ Devizaarfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirck hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockéazatén kivill a két deviza 4rfolyamanak egyméshoz viszonyitott valtozasait is magaban

hordozza.

.

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolio osztalyban taidlhaté befektetett eszkdzok piaci értékének

véltozasaibol eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs =
piaci értékitélet valtozasabol eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is

szamolni keil.

* Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kilndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, részvények és tézsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkéztk esetében a
kibocsatok esetleges cstdje a portfolibkban szerepl6 ezen eszkdzdk piaci értékének 6sszeomldsahoz, illetve
akar teljes megsz(inéséhez vezethet, amely a portfolidk értékének cstkkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz

viszonylag nehéz rajuk vevétieladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portioliokban 16vé egyes
értékpapirok értékesftése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkézhet.

+ Orszag kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke
jelentGsen fugghet az adott orszag gazdaségi teljesitményétdl.
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Forras: Allianz Alapkezeld Zrt. 2018. évi beszamoldja

A Nyugdijpénztar sajat vagyonkezelésében allo befektetési szamlak a Pénztar
szolgéltatasainak kifizetéséhez sziikséges likviditast biztositjak. Az atlagos
egyenlegek a portf6liok méretéhez képest nem jelentdések. Ennek kévetkezteben a

vagyonelemek folydszamlan keriiinek elhelyezésre és befektetésre nem kertlnek. A

tagi be- és kifizetések kévetkeztében azok egyenlege méretéhez képest jelentésen
valtozhat.
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A pénztar ket portfolidt kezel sajat vagyonkezelésben, melynek 2018. évi
beszamoldja alabb talalhaté:

o Allianz @)
Portfolio teljesitmény

PorfoliGkteljesitménye 2018.01.01-161 2018.12.21-ig

wwsm‘gtelésﬁ Nett Bnnc | Benchmark Ate il Nyté wgyon | Zind wagyon
ponts5eck {eFy bhozam | hozam hozam wieutes | 20180101 | 2018.12.3¢
Smm' tasi 000% | 0.03% 0.14% D17% 254 115 330228
jara 083% | 081% Q.84% §23% 18567 84933 |
Allianz

Relevans indexek alakulasa 2018 YTD

Benchmark Indexek forntban méet 201893 viltordsa
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_ Allianz @
Hazai makrofolyamatok |.

Gazdasagi adatok, Monetaris poiitiké

« AZG1E Marmadik negpeotves GOP 3031 4 9%-05 ves nOveXeots! nulabdR gy ‘eheneidiey a 2015-a5 £ves
XL sem kel majc s2égyenkezn! lelsh negestues GOF mdvexeoRst a3 4.5% a masodlk negyeseéves
19%!

- A muakantirOis#)! rata tovaDdl 1AasEd Cedkkenés! mut® 3.6% kR a novemdere vondkozo adX. A
szeptemoer-novemben 1006 Zakoan 3 BHRIKOZRIGTIL X1ag0s SZAma 4.494 mithd vok aml 48 ezer Te DOV
4z elbxh &y azon0s IODEZAKAROL kEpest A 15-64 eueseX TOJRIKOZIR 36! rXAjR 16 LovAd T ndvekedelt £9. ™0
A {3 desembert adat 65.7% vol: A berndvekesds 3 TeRZiR MJNKAerdpiazon 1ovaDDA kb dhven 10% eiell
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_ o Allianz (1)
Hazai allampapir-piaci folyamatok 1. ’

Hazai éllampapir kibocsatasok

» A regyedés fohamin sam vitoztatott az MNB 3 iamakondcidkon {alapamat, kamatiohosd). A Bubar
szintek tovibbm is a kamatiodosd aliha vannakkézeletd.

= A forint Hovididst mpaigo FX swap dfiomany stagnilt, kicsivel 2000 rlidd forint alath szinten maract A
Wgzrmﬁmtumwwmﬁmbb idnyba tobdott, de az év soran deszességében
rovidiilt

= A 2018 ekjn indbit nem konvenciondls esdkdzik faamatosere, mads néven MRS tendersk &5
;et:zbgie.ve&wasaiasok} decemnberrel zarulak A Jeh:abgie.-e&vasaﬁasx program kemtében dsszesen 300
mifidrd korits éntékben vettaz MNB, 3 megidnlt IRS igyleekosszes névéngke 1015 milidrd volt

Agit: monetare rondk bk (somotox) £ rovd nozomoi

Hazai allampapir-piaci folyamatok Il.

Allarp2p’s Fazzmok alsku'dsa Hozaregors

-
P

Kuliokdi dlgrmpapy r-diomdny Alamzzp’t hozsmmorgdsox
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Allianz @)
Befektetési politika, stratégia

Befedetesi strategia €5 tadinal 1epe~ai

. A Pénztina befekiréseinek kezeiise sordn a megietaiden tkvid, ~1,5-2% hozami magyar Alampag rok
visrijsira torekszik A Sopamatos szoigdtads kizetések miat 3 Wvidiast havi tendszerességoel
biztositani kell,

+ A 2016-ban a Pénztir Szolpdlatisi portfohdginak bruttd hazama 0,02% vot, ami 0,17%-cs faliteiesités
a3 benchmarkboz képest, Az év sordn a CIB beolvadds dtal & az ) jiradékot valaszidk okin 3 portioio
énéke jelentosen nott

- A2018-ban a Pénztir Eltidmadi potoliinak bruté hazama -081,% vo2. ami{,23%-cs felitelesités a
berchmarkhoz képest Ennek oka, hogy a Fénztdr porfoldp eltér a benchmandol, A benchmaskhaz
képesti rovideth dumtion oka az emekedd alampapr hozamoikal. A porfohd mérete kosi, gy az

éuckpapr rarzaloidk kolsége jelertds hatast gyskorolat a hozamokea Ennek kivetimzteher

elsdsorban az allampaper tartasdra tomkszik a Pénztar

- Az @letidradik portfoié méwte fojamatosan psikken, meynak haram oka van Jogszandinal fogva O
belépd nem lehet a potiolioba. Az alacsony alampap rhozamek miatt alacsony a befekietesi erpdmeny
Hamadrészt az Sletjatasiinsck halandosdga efmamd 8 vartl Mindezek tatiedra 2015 vigére a kezel
vagyon a beisd szabdhzatok hatara ald csokkenhet (50 MFt).

. Az Bv sorin befekpgs poittika modos tis nem Brtént a k& portiold vonatkozisaban.

1.6. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakuldsat a 8. sz. fliggelék tartalmazza.

A koévetelések allomanya 989.377 ezer Ft-tal, 19,91%-kal ndvekedett az el6z6 évhez
képest, melynek zard értéke 5.939.213 ezer Ft volt.

A tagdijkdvetelések dllomanya 1.012.866 ezer Ft-tal, 20,87%-kal novekedett az el6z6
évhez képest, igy a zard értéke 5.865.876 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar ltal folyositott tagi kdlcsdn allomanya 19.816 ezer Ft-tal, 19,40%-
kal cstkkent, igy a zaré értéke 68.338 ezer Ft.

Kovetelés aranya:

2017, 2018.
4.969.836/195.272.143=2,54% 5.939.213/204.782.347=2,90%
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1.7 Pénzeszkozok

Pénzeszkdzok alakulas, megoszlasa 2017-2018. évben

2017.évi zar6 2018.évi zaré

2017. évi zar6 | megoszlas %- 2018. évizard |megoszlas %-
Megnevezés |(eFt-ban) ban {eFt-ban) ban
Pénziar 45 0,00 359 0,00
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 122.591 2,58 132.436 1,62
Elkulénitett
betétszamla 3.519.391 74,17 2.719.846 33,29
Révid lejaratd
bankbetét 600.000 12,65 5.060.000 61,92
Devizaszamla 511.285 10,78 258.060 3,16
Pénzeszkdzok
ertékelési
kllénbdzete -8.579 -0,18 979 0,01
Pénzeszktzok
Osszesen 4.744.733 100,00 8.171.680 100,00

1.8 Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv idObeli elhataroldsok allomanya a 26.512 ezer Ft-tal emelkedett, melynek
zaré allomanya 27.742 ezer Ft volt. Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasat a 9. sz.
flggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a telies dsszeg a miikédési
kéltségek elhatarolasa voit.

2.) Forrasok

A forrasok fé6 csoportonkeénti valtozasat, dsszetételének alakulasat az A/9. és az
A/10. sz. tablazatok tartalmazzak.

A forrasok allomanya 195.272.143 ezer Ft-r6l 204.782.347 ezer Ft-ra valtozott.

2.1. Tartalék alakulasa
adatok ezer Ft-ban
2017. 2018. Valtozas
Sajat téke 2.142.061 2.241.590 99.529
ebbdl tartalék téke 1.842.692 2.160.734 318.042
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ebbdl Mikédés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg

szerinti erdeménye 299.369 80.346 -219.023
Fedezeti tartalék 187.514.427) 195.835.083 8.320.656
Likviditasi céltartalék 275.264 344.245 68.981

A tartalék téke valtozasa két elembdl all:

- 2017. évi mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (299.369 ezer Ft),
- 2018. évi tartalék téke valtozas (18.673 ezer Ft) (féként beolvadas).

A 2018. évi miikédés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembdl all:
- nem fizetd tagok hozam levonasabol eredé miikédési céli bevételként torténd
jovairasa (116.055 ezer Ft),
- a pénztar miikddési tevékenységének eredménye (-35.709 ezer Ft).

2.2 Sajat t6ke valtozas alakulas
(adatok ezer Ft-ban)

2017. év 2018. év

Azonositatlan befizetés miikédési része -9 0
Beolvadd pénztarak sajat toke 1.709 19.184
Koézgy(lés hatarozat alapjan tartalék
atcsoportositas (likviditasi tartalékbol) 0 0
Targy évi mlkddési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 299.369 80.346
ebbél nem fizeté tagoktél hozam levonas 255.314 116.055
ebbdl miikédési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 44.055 -35.709

301.069 99.529

A Beolvadd Pénztar tevékenység lezard mérlege alapjan 19.166 ezer Ft-tal
véltoztatta a sajat tékét és a mukodeési céltartalékot 18 ezer Ft-tal novelte.
Osszességében 19.184 ezer Ft-tal valtozott a miikédésre juto vagyon.

Téke ellatottsag:
Toke ellatottsag=Sajat tdke/Forrasok dsszesen

2017. 2018.
2.142.061/195.272.143=1,10% 2.241.590/204.782.347=1,09%
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A tBke ellatottsagi mutaté 0,01 szazalékponttal csdkkent 2018. évben az el6zb évhez
képest.

Tartalek tbke/sajat téke aranya

2017. 2018.
1.842.692/2.142.061=86,02% 2.160.734/2.241.590=96,39%

Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat téke
aranya

2017. 2018.
299.369/2.142.061= 13,98% 80.346/2.241.590=3,58%

2.2. Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1. sz. fuggelék tartaimazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakuldsat a pénzigyi terv
tikrében a 10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 9.360.692 ezer Ft-tal, 4,86%-kal nétt az el6zd évhez
képest, igy a zar6 allomanya 202.052.414 ezer Ft.

A céltartalekon beliil a fedezeti céltartalék 8.320.656 ezer Ft-tal, 4,44%-kal nétt, a
fedezeti tartalek zaré allomanya 195.835.083 ezer Ft. Az egyéni szamlak zard
allomanya 195.439.923 ezer Ft. Az egyéni szamlak alloménya 8.259.178 ezer Ft-tal
4,41%-kal névekedett el6z6 évhez képest. A szolgaitatasi szamlak alloménya 61.478
ezer Ft-tal, 18,42%-kal ndvekedett, a zaré allomany 395.160 ezer Ft.

A likviditasi céltartalek allomanya 68.981 ezer Ft-tal, 25,05%-kal ndvekedett, igy a
zaro6 éllomany 344.245 ezer Fi.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 1.012.866 ezer Ft-tal, 20,87%-kal névekedett
az eld6z6 évhez képest, igy a zaro allomany 5.865.876 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabél az
atcsoportositds az egyéni szamlékra, likviditasra és miikddésre a fiiggd tételek
beazonositasa utan tortént, a rdjuk es6 hozamokat tartalmazzak a jogszabélyi
eléirasoknak megfeleléen.

2018. julius 1-en a CIB Nyugdijpénztar beolvadt Nyugdijpénztarunkba. A beolvadas
soran a fedezeti tartalék 7.019.683 ezer Ft-tal emelkedett. A Likviditasi tartalék a
beolvadas kapcsan 54.660 ezer Ft-tal nbvekedett, ez kétosszetevibél 4lit, az egyéb
likviditasi céla tartalék 54.535 ezer Ft, a befektetések piaci éntékitéletébol 125 ezer
Ft.

A sajat toke 19.166 ezer Ft-tal emelkedett.

A Céltartalékok alakulasat a beolvadas 7.074.361 ezer Ft-tal vaitozott.
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A Pénztar fedezeti tartalékanak nyité értéke 187.514.427 ezer Ft zard értéke
195.835.083 ezer Ft.

Fedezeti tartalék alakulasa

adatok eFt-ban

| Megnevezés 2017. évizar6 | 2018. évizar6 | 2018. évi terv
Egyéni szamla 187.180.745 195.439.923 188.886.659
Szolgaltatasi szamla 333.682 395.160 338.608
Fedezeti tartalék 187.5614.427 195.835.083 189.225.267

2018. évben az egyéni szamlak zar6 értéke a tervhez képest 6.553.264 ezer Ft
ndvekedést mutatnak. A szolgaltatasi szamlak zaré értéke a tervhez képest 56.552
ezer Ft-tal névekedett.

Az egyéni szamlak zaré allomanya 3,47%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgaltatasi szamlak forduld napi zar6é allomanya a tervhez képest 16,70%-kal
emelkedett.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 12.504 ezer Ft-tal 5,61%-kal ndvekedett az el6z6 évhez
képest, igy a zar6 allomany 235.282 ezer Ft.

Az egyéb révid lejaratil kotelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelek tartalmazza.
A nyugdijpénztar csak rovid lejarata kételezettséggel rendelkezik.

Kotelezettség aranya:

2017. 2018.

222.778/195.272.143=0,11% 235.282/204.782.347=0,11%

Az azonositatlan figg6 tételek zaré értéke 40.085 ezer Ft, melybdl a munkaltatéhoz
rendelheté fliggd befizetések Osszege 39.762 ezer Ft, a munkaltatbhoz nem
rendelhetd fiiggd befizetések 302 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhet figgé
befizetések 21 ezer Ft.

A munkaltatéhoz rendelhet6 fiiggd tételek névekedését, csbkkenését az A/11.1. sz.
tablazat, a munkaltatéhoz rendelheté fuggé befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatbhoz rendelhetd fliggd befizetések csdkkenését
jogcimenként az A/11.3. sz. tablazat tartalmazza.

2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztéri passziv idébeli elhatarolasok értéke 37.479 ezer Fi-tal, 17,39%-kal
emelkedett az el6zd &vhez képest, igy a zaré dllomanya 253.061 ezer Ft. Ebbdl
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kiemelkedd tétel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 126.222 ezer
Ft.

A Pénztar miikddési tartalék eredménykimutatasat a 13. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasakor és a tagoknak t6rténd kifizetések
esetében eljarasi dijat és az utalas koitségét vonja le.

Varakozasi idés kifizetések esetében 54.318 ezer Ft, mas pénztarba atlépd tagok
esetében 2.122 ezer Ft, nyugdij szolgaltatas esetében 28.927 ezer Ft, elhunyt tagok
kedvezmenyezettjeinek teljesitett kifizetés esetén 2.885 ezer Ft keriilt levonasra.

A kobltségnemek Gsszesen 1.182.026 ezer Ft.
A koltseégek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fliggelék, mig az igénybevett-
és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16.
sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. figgelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamolojat alairé személyek
nev és cimadatait.

A 18-19. sz. flggelékek tartalmazzak a korabbi Felligyeleti szerv altal kdzzétett
elbéirasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti étszama 45 f6. Az éllomanyba tartozé pénztari
alkalmazottak részére kifizetett bruttd bérkoltsége 308.573 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti létszamot, illetve bérkdliséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg forduldnapja és elkészitésének idépontja kézdtt nem jutott tudomasunkra
olyan esemény, mely a mérlegge! lezart (izleti évhez kapcsol6dé kartéritési igényt,
késedelmi kamatot, kartéritést vagy birdséagi kbltséget generalna.

A Pénztarnak nincs tudoméasa olyan 2018. évet érintd rendkivili eseményrél, mely
hatassal lehet a pénztar pénzligyi helyzetére, ezen belil a befektetésekre, a
befekietési szabalyok érvényesllésére, a hozamok alakulasdra, az eszkdzok
dsszetételének véltozasara.

Budapest, 2019. majus 23.

Téth Balazs
lgazgatotanacs elndke
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Allianz Hungiria Onléntes Nyugdijpénztiv
Ebzgyilése Tirgy: Beszimoldjelentés 2018,
1087 Budapest VII.. Eonyves Kilmain kat. 43-32.

Tizztelt Kuldotikszgyiilés!

A 2812001, (XIL26.) Korm. rendelet 20:C.§ (3) bekezdése alapjin az Eston Zrt. (1024
Budapest Lowhéz u. 39)) - mint az Allianz Hungiria Onkéntes N}ugdt_]penztar 2018 évrdl
szold éves beszimoldjanal elfopadisit megelézden a Lbvetkez8k szennt szamolok be a
Pénrtir wlajdopiban Ewd ingafland] aonak éntékéntl hazznositisandl, valmmut az
ingatlanbefelretézen elért hozam alakuldsérol

Az Allisnz Hungiria Onkéntes Nyogdiipénziar tulajdondban 2018 janudr elsején hirom
ingatlan volt:

Az 5463 Cserkesz6ld telepilésen talilhatd a 3 db beépitetlen belteriileti telek: (hrsz: 564711-
13 A felbel piaci megjtélése nem véltozott, Piaci énéldilc 2017, december 3l-én
10 200 000 Ft volt eszesen. 2018, december 31-én a becsilt piaci éntélfik szimten 10 200 000
Fi. Az értébelt cserleszidi lakdtelkel a felepfilés kiil- és beleriletének batirdn
hetyeziednel el 2018-ban nem tortént viliozis a telloek ulajdonsigaiban, az ingatlan-
nyilvintartisba sem torént 0 tény feljegyzése.

Az elmiilt egy évben zem 18riént olyan ingatlanpiaci valtozis, vagy az ingatlen dllapotiban
olyan valtozis ami a beesiilt értdk mddositisdt tetie volna szikségessé. A nydr kozepén fartolt
helywrind szemién jelentds kindlat bbviiléat tapasziatiunic A kereskedelmi €5 nagyobb csaladi
hizak piacén. A kereslet nem kbvette a Lindlat biviilését A telepiilésfejlédése lassabb lett,
jelentds ) bernhazis nem toriént.

Az Eswon Intemational Zrt. a bessdmoldsi iddszakben (2 tdrpyévben) évente Lészilett
értélelést az ingatianalorol

Az ingatlanok neitd piaci forgalmi éstéke 2018.12.31-¢n 10 200 000 Fi, az ingatlan
értdkesitése esetén a minimilisan elfogadhatd nettd eladisi 4r 8 160 000 Ft  a vonatkozd
konnan}mdeiet elbirdsai szerint. A teriilet bérbeadisa esetén a minmimalis beérleti dij 2 20
Ft'or'tha 12 hénappal szorozva, vagy 40 Fin'/hé a vegetdeids iddszakban hat homapot
figyelembe véve.

Budapest, 2019. febmar 20.
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