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Aegon Nemzetké6zi Kétvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezels: Gtibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet forgalmazo: AEGON MBegyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
. oo 80% Merrill Lynch Goobal Government Bond Index Il ex-Japan USD (total

Benchmark &sszetétele: return) + 20% ZMAX index

ISINkod: HU0000702477

Indulas: 1999.04.21

Devizanem HUF

A telies alap nettd

csolGrérteke: 1143791461 HF

HUF sorozat nettd

eszkizértake: 1143 791 461 HJF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 1,951864 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellenzden fejlett piaci allankdtvényekbe és azokhoz kapcsolddo t6zsdei szarmeazékos Ugyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojaban kilfoldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsétott kotvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartjia szem el6tt. Ennek alapjan a kiifoldi értékpapirok kozott csakis a
nyilvanosan forgalomba hozott és kiiféldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befekietési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
leminésitése miatt atlépésre kerill, azt az Alapkezeld a vonatkozd jogszabdlyok altal megszabott
feltételek mellett helyredliia. Az Alapkezeld a téle elvarhatéd meximélis gondosséaggal, sajét beldtasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megval6sitsa céliat. A mikédés soran azonban az Alapkezeld azt tartia szem elétt,
hogy a portfolio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditds biztositasanak érdekében az Alap megyar dllanpapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kifoldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajét
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar
Zrt., CONCORDE Enélq)apir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Brste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Nemzetko6zi Kotvény Befektetési Alap  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozarmokbdl szanolt évesitett szorasa: 5,96 %
A benchmark heti hozanmokbdl szanolt évesitett szérasa: 5,82 %

BEFEKTETES| HORIZONT

A javasolt minimélis befektetési idé:

HE T S

3ho 6ho 1év 2év 3év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

DDDIDDD

ragyon kézepes jelentSs magas

d dacsony  mérsékelt

magas

Milt héten a Fed elntke, Powell jelezte, hogy a Fed dllaspontja némileg megvaltozott, mondvan hogy a
kamatok mér kbzel semiegesek és igy a jegybank tovabbi ddntései még inkabb a mekrogazdasagi adatok
alakulasara tamaszkodnak mejd. A hétvégén olyba tiint, tlizszinet kottetett az USA és Kina kozti
kereskedelm habordban. Ha ez telies korli békéhez vezetne, akkor a névekedési és piaci kilatasok is
javulhatnanak. Az Eurdpai ndvekedés korli konszenzus megvéltozasa (ellentétben a még mindig stabil
amerikai novekedési kilatasokkal) az elmilt honapokban a befektetdi érdekiédés egyik kdzponti téméja
volt, és véarhatéan a kdzeljovében ez marad a f6 hajtéereje az eurdpai eszkozdk alakuldsanak.
Noverrber végén, az MSCl All Country World Indexe évkezdettdl szamitva elérte a -4,3%-ot. Az MSCl
feltdrekvé piaci részvényindexe kozel 16%-kal csokkent. A f6 részvénypiacokon jellenzden esd
tendenciét lathattunk, egyedil az USA-ban és Braziidban tapasztalhattunk némi emelkedést. A
Bloonberg Barclays Aggregate kdtvényindex 2%-ot vesztett értékébdl az évben ezidaig. Az amrerikai
befektetésre ajanlott kétvényeket tondritd indexek 5-6%-kal mig a feltérekvd piaci dollér adéssag 7-8%-
kal csokkent. Az arucikkeknél a Brent tipusui olaj hordonkénti ara 11%-ot, a réz és az ezlist ara pedig
15-16%-ot esett az évben. Apranként ugyan, de a 2018-as év rémalomma Vvalt a globdlis pénzigyi
eszkézok szamara, ndvekvd recesszios félelmekkel. A 2018-as és a korabbi évek tanulsaga tehdt az,
hogy az olcs6 pénz évtizedébd| valo atmmenet nem lehet zokkendmentes. Mvel a még a folyamret elején
vagyunk, egyeldre kérdéses hogy a befektetok viselkedése miként alkalmezkodik mejd az Uj vildghoz. Az
Alapban long poziciét zartunk az olasz allamkdtvényekbdl, short poziciét nyitottunk a kdzéptava német
allanpapirokbdl, mikdzben hosszu tavi német allanpapirokat vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarkstvények 69,60 %
Kincstarjegyek 10,59 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 8,84 %
Szamapénz 12,38 %)
Kotelezettség -1,40 %)
Kovetelés 0,01 %]
Osszesen 100,00 %|
Szarmeztatott Ugyletek 65,71 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 122,67 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestitt Allarok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestitt Allarok)
USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyestit Allarmok)
D190227 (Allamedossag Kezeld Kozpont Zrt.)
ITGB 4,25 03/01/20 (Olasz Allam)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestit Allarok)
USGB 2022/08 1,625% (Anerikai Egyesiit Allarok)
Devizankénti megoszlas:
EUR 36%
HUF 12%
egyéb 4%
USD 48%
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 44%
3-56v22%
0-1év17%
2-3&v5% 1 e 12%

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 347 % 4,21 %]
2017 -5,90 % -4,07 %)
2016 1,07 % 2,24 %)
2015 3,72% 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %)
2013 -3,51 % -4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %]
201 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %)
2008 7,24 % 15,18 %)

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.

Benchmark Gsszetétele: 47,5% S&P 500 INDEX + 47,5% STOXX 50 Index + 5% RVAX Index
ISINkéd: HUDO000705918

Indulés! 2007.10.29

Devizanem BR

A telies alap nettd eszkdzértéke: 16 517 038 466 HUF
BURsorozat nettd eszkdzértéke: 644 454 R
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,140865 BUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékiovedelmeken keresztll profitélion. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfoliGjaban
devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotjak a donté

meximélis diverzifikacid (kockadzatmegosztas) elveit tarta szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kdzétt a nyilvanosan forgalommba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
mésodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhato meximalis gondosséaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljgt. A mikddés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt, hogy a portfolio
kialakitaésakor részvények hatdrozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. Az Alapkezelének
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa nellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelerrbevétele mellett elsésorban
fundanentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitdsa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya.

Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Aegon Zivotna poistoviia, as. Codex
Tozsdeligynokség és Ertéktar Zrt, OONOORDE Htékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, SC Aegon
ASIGURARI DEVIATA SA, Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastél 0,89 % 3,96 %
2017 523 % 5,42 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 514 % 7,08 %)
2014 12,79 % 13,34 %)
2013 16,05 % 18,93 %)
2012 10,20 % 10,65 %)
2011 -14,06 % -6,09 %)
2010 18,71 % 17,44 %)
2009 19,82 % 25,10 %
2008 -4343 % -33,72 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap BJRsorozat  ----—- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT
A javasolt minimélis befektetési id:

I e

6ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
AN dlacs mérsékelt ko jelents nagyon
adacsony oy epes ! magas magas

Noverberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvé piacoknak mércius 6ta
€elészor sikerit felliteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mdgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan elszalld amrerikai termelés,
igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell ho végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez alapjan Ugy gondoltak,
hogy kozelebb lehet a kamatenmelési ciklus vége a korabban arazottndl, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novermber elején az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trunp szaméra pozitiv mbdon a szenatusi tébbség nemker(ilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csUcstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezet6é megbeszélése végul tlizszinettel zarult, am alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periddus kovetkezik a kettejik kozétt feszUlé ellentéteket feloldasa céliabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerUlt. A piacok oriitek a kereskedelm haborus félelmek enyhtlésének, ami segitette a részvények
teliesitmeényét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény konrpromisszumkészségérdl szl hir, ani alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz6ld megdllapodas szévege, mésrészt az BU és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
meég hatra van, decerrber 11.-én fog a parlament szavazni az elsd Brexit térvényrdl, de a kialakult
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas.

Az alap fellilteljesitette a referencia indexét az eurdpai alulsllyos és anmerikai, japan felllsulyos
részvénypozicioknak kdszonhetden. Novenberben eladtuk az amerikai foldgdz szektorban felvett
kitettséglinket, mig nenrég az eurdpai bankszektorban és a feltdrekvd piacon vallaltunk hosszu poziciot.
Ugy gondoljuk, hogy az eurépai bankszektor idei alulteliesitése tulzott, mig a feltdrekvd piacokra is
optimstabban tekintink a pozitivabb befektetéi hangulatnak és a kedvezd arazasi szinteknek
kdszdnhetben. Az alap benchmerk indexe decerrber kdzepétdl megvaltozik, igy attérink 100% MSCl
World net total return dolléros indexre.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 75,76 %)
Nenzetkdzi részvények 17,01 %)
Szamapénz 7,24 %
Kovetelés 0,05 %)
Koételezettség -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szérmeztatott tigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcids tokeattétel 100,00 %

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P500 index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXIS TOPX ETF
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

Devizankénti megoszlas:
EUR 14%

JPY 9%

GBP 5%
egyéb 4%

USD 68%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 12,34 %
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 11,65 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.

Benchmark Gsszetétele: 47,5% S&P 500 INDEX + 47,5% STOXX 50 Index + 5% RVAX Index
ISINkod: HUD000702485

Indulas: 1999.04.21

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkdzértéke: 16 517 038 466 HUF
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 2 951 926 200 HUF
Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 1,471418 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékiovedelmeken keresztll profitélion. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfoliGjaban
devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotjak a donté

meximélis diverzifikacid (kockadzatmegosztas) elveit tarta szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kdzétt a nyilvanosan forgalommba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
mésodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhato meximalis gondosséaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljgt. A mikddés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt, hogy a portfolio
kialakitaésakor részvények hatdrozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. Az Alapkezelének
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa nellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelerrbevétele mellett elsésorban
fundanentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitdsa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar
Zrt., CONOORDE Hrtékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchrrerk
indulastol 1,99 % 4,56 %
2017 4,95% 512 %
2016 475% 431%
2015 457 % 6,48 %
2014 19,63 % 20,20 %
2013 1829 % 21,22 %
2012 313% 3,60 %
2011 -4,08 % 4,82%
2010 217 % 20,87 %)
2009 22,56 % 27,96 %
2008 40,88 % -30,73 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id:

I e

6ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
AN dlacs mérsékelt ko jelents nagyon
adacsony oy epes ! magas magas

Noverberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvé piacoknak mércius 6ta
€elészor sikerit felliteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mdgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan elszalld amrerikai termelés,
igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell ho végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez alapjan Ugy gondoltak,
hogy kozelebb lehet a kamatenmelési ciklus vége a korabban arazottndl, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novermber elején az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trunp szaméra pozitiv mbdon a szenatusi tébbség nemker(ilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csUcstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezet6é megbeszélése végul tlizszinettel zarult, am alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periddus kovetkezik a kettejik kozétt feszUlé ellentéteket feloldasa céliabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerUlt. A piacok oriitek a kereskedelm haborus félelmek enyhtlésének, ami segitette a részvények
teliesitmeényét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény konrpromisszumkészségérdl szl hir, ani alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz6ld megdllapodas szévege, mésrészt az BU és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
meég hatra van, decerrber 11.-én fog a parlament szavazni az elsd Brexit térvényrdl, de a kialakult
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas.

Az alap fellilteljesitette a referencia indexét az eurdpai alulsllyos és anmerikai, japan felllsulyos
részvénypozicioknak kdszonhetden. Novenberben eladtuk az amerikai foldgdz szektorban felvett
kitettséglinket, mig nenrég az eurdpai bankszektorban és a feltdrekvd piacon vallaltunk hosszu poziciot.
Ugy gondoljuk, hogy az eurépai bankszektor idei alulteliesitése tulzott, mig a feltdrekvd piacokra is
optimstabban tekintink a pozitivabb befektetéi hangulatnak és a kedvezd arazasi szinteknek
kdszdnhetben. Az alap benchmerk indexe decerrber kdzepétdl megvaltozik, igy attérink 100% MSCl
World net total return dolléros indexre.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 75,76 %)
Nenzetkdzi részvények 17,01 %)
Szamapénz 7,24 %
Kovetelés 0,05 %)
Koételezettség -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szérmeztatott tigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcids tokeattétel 100,00 %

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P500 index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXIS TOPX ETF
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

Devizankénti megoszlas:
EUR 14%

JPY 9%

GBP 5%
egyéb 4%

USD 68%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 12,74 %
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 11,86 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAX Index
ISIN kod: HUO0000712393
Indulas: 2013.08.15
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 517 038 466 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,600735 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

13 356 599 141 HUF

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié
kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 9,30 % 8,77 %
2017 577 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 557 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

Novemberben emelkedést produkaltak a f&bb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#nyek is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogoétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésznypiacok emelkedésének Jerome Powell h6 végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valaszas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegul a
konszenzusnak megfelelé eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Képvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok orultek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményétis.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemzbi konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

Az alap felllteljesitette a referencia indexét az eurdpai alulsulyos és amerikai, japan
felllsulyos részvénypozcidknak készonhetéen. Novemberben eladtuk az amerikai féldgaz
szektorban felwett kitettséglinket, mig nemrég az eurdpai bankszektorban és a feltdrekvd
piacon Vllaltunk hosszi pozciét. Ugy gondoljuk, hogy az eurépai bankszektor idei
alulteljesitése tulzott, mig a feltdrekvd piacokra is optimistabban tekintink a poztivabb
befektet6i hangulatnak és a kedvezd arazasi szinteknek kdszdnhetben. Az alap benchmark
indexe december kdzepétél megvaltozik, igy attériink 100% MSCI World net total return
dollaros indexre.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETH E2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 75,76 %
Nemzetk6z részvények 17,01 %
Szamlapénz 7,24 %]
Kowetelés 0,05 %
Kotelezettség -0,04 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

1.69 SPDR S&P 500 ETF (USD)

1.66 = 4= \Vanguard S&P500 ETF

by W d Py |IShares S&P 500 IndexFund

157 Jggﬁi’ N W iShares SP500 Value ETF

1.54 ?AAWA MAXIS TOPIXETF

1.51 N i - — o —
1.49 | a g 10%néal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok
1.46 A SPDR S&P 500 ETF (USD)

1.43 \anguard S&P500 ETF
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2017.12. 28. 2018. 02. 16. 2018. 04. 12. 2018. 06. 05. 2018. 07. 24. 2018. 09. 12. 2018. 11. 06.

-—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat ~ -—- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

1 O
dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

negyon
dacsony

| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 14%

JPY 9%

GBP 5%
egyeb 4%

USD 68%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 12,70 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 11,86 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon OzonMaxx Abszoltt Hozamu Befekteté

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex + 0,5%

ISIN kéd: HU0000705157

Indulas: 2007.03.19

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 1 356 565 893 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1356 565 893 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkézérték: 1,643031 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

AzAap a rendelkezésre allé vagyon donté tobbségét alacsony kockazatll eszkézokbe, azaza
magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legaldbb megegyez5 vagy jobb
besorolasu allamok (illetve azok addéssagkezeld szenei), kvaz szuverén vallalatok[1],
nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantélt
kétvenyekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kéthet repo és forditott repo
Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az
egyedi papirok atlagos hatralévs futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré
devizaban denominalt kdtvenyek esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezésére torekszk, ettdl csak a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyam
alultulfedezése esetében). AzAlap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb rész&bdl kockazatos
eszkozoket - hazai és kilfoldi résagnyeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu
kotvenyeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat
vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Azalap nyithat long és short iranyl tigyleteket
is. Az Un. pair tradek esetében[2] a bruttd kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5%
long és 5% short). AzAlap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az
abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdz pénz és tékepiacon
rendelkezésre allé lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhatdé hozam/kockadzat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetdségeket valaszja. Az Aapkezel6 a t6le elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felnasznalasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAlap - azAapkezelé
varakozasainak megfeleld joMdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési
Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,33 % 4,82 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75% 3,31%
2013 5,80 % 5,71 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 517 %
2010 3,93 % 5,53 %
2009 8,30 % 10,79 %
2008 742 % 8,45 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

1.6272 } } | } } f }
2017.12. 29. 2018. 02, 21. 2018. 04. 20. 2018. 06. 15. 2018. 08. 07. 2018.10.01. 2018. 1’

----- Aegon OzonMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap ~ -—— Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,73 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,20 %

WLEGON

si Alap

Anovember is komoly hullamvasut volt: nagy wolatilitas, az S&P 500 gyakorlatilag kétszer is
bejarta a 2650-2800-as sawot. Atémak valtozatianok woltak: lassulés, kereskedelmi haboru.
A nagy wlatilitast sikertlt kereskedésre felhasznalni: a panik idején emeltik a PlayWay
sulyat, amit az optimizmus idején el is adtunk. Hasonl6an jartunk el az feltdrekvd piaci
résany kitettségiinkkel: 1000 koryékén elkezdtilk realizalni a profitot. A hénap soran
azonban a magyar kamatlab-kitettség hozta a legjobb teljesitményt az alap szamara: a 2-3
éves papirjaink, kiemelten a 2021/C oktdber kbzepe 6ta j6 60-70 bazsponttal jott lejjebb.
Mvwel a hazai révid hozamok elérték a kitlizstt optimista forgatokdnyvink céljat, igy elkezdtiik
realizalni a profitot. A konszenzus varakozasnal hamarabb érkezd recesszi6é vagy nagyobb
lassulas, illetve azolajar tartdés csdkkenése tovabb repitheti a hazai kétvények arfolyamat, de
a standard kézgazdaséagtan alapjan (potencialis felett néwd gazdasag, inflacio, bérnyomas)
illetve a romlé kockazathozam arany alapjan indokolt az évatossag.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany)
Alamkstvények 50,06 %
Kincstarjegyek 6,63 %
Nemzetkdz részvények 0,71 %]
Szamlapénz 42,55 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,07 %
Kovetelés 0,03 %)|
Kételezettség -0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Gigyletek 42,06 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %|

A2) 5 legnagyobb pozicio:
2021C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
2020A (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
2020P (Allamadoéssag Kezel Kozpont Zrt.)
20200 (Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt.)
D181227 (Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2021C (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)
2020A (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
2020P (Allamadéssag Kezel Kézpont Zit.)
Devizankénti megoszlas:

egyéb 1%
HUF 99%

Lejarat szerinti megoszlas:
2-36év3s%

0-1év12%
1-2évh4%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

kizepes  jdlenis  mages  regyonmegas

nagyon

4 dacsony mérsékelt

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA:

2018.11.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714274

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5073 308 646 HUF
EUR sorozat nettd eszkézértéke: 566 194 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,743681 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 1,22 % 0,83 %
2017 -1,52 % 0,20 %)
2016 -8,82 % 1,22 %|
2015 -13,06 % 1,50 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

il Voo WA
ol e

i

h

L ‘lv,-\nf
1

0.7253 | ! | | | ]
2018.01.03. 2018. 03.01. 2018. 05.07. 2018.07.05. 2018. 09.03. 2018. 11. 06.

—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap EUR sorozat

—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I T e I I I e B e

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Novemberben emelkedést produkaltak a f6bb részvenyindexek és a feltdrekvd
piacoknak marcius ota el6szor sikertlt fellilteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés térsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatja maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel
parhuzamosan elszalld6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vegi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elndk kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befektet6k ez alapjan ugy gondoltak, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a részvenyeket.

November elején az amerikai id6kozi valasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol
vegil a konszenzusnak megfelelé eredmény valosult meg. A demokratak
visszaszerezték a Képuselbhdzat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv mddon a
szenatusi tébbség nem kertlt veszélybe.

A h6 végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belll is a
Trump-X talalkozéra harult. A két vezet& megbeszélése vegll tlizsziinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kovetkezik a kettejik kozott feszild
ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd
kinai import 25 szazalékos tarifijanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt.
A piacok orliltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a
részvények teljesitmenyét is.

Eurépédban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a hé vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szélo hir, ami alapjan akar
2 szézalékra is csdkkenhet a tervezett j6V6 évi koltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult
hénapban. Egyrészt elkészillt a Brexit feltételrendszerérél szél6 megallapodas
szbvege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megdllapodott a Brexit utani egytttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az elsé Brexit tonényrdl, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog &tmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtbbet a magyar és a
feltorekvd piaci hosszu kitettségiink és a lengyel videojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a honapban a kétvenypiaci emelkedést kihasznalva
részben profitot realizatunk az alap magyar kétvenykitettségének egy részén. Nagyobb
piaci \olatilitdsra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken keresztil
kezdtink el poziciét épiteni, igy néweltik novemberben a feltérekwd piaci hosszu
kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban vallaltunk
poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstéarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkézi részvények 8,36 %
Magyar részvények 7,12 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 7,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5073 308 646 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 786 022 598 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 0,773590 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetési Zit, Erste Befektetési zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,20 % 0,86 %)|
2017 -0,90 % 0,20 %)
2016 -7,38 % 1,22 %|
2015 -11,89 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

i m

AV L_r""..\

A
VALY
f

0.8142 {
ot

i

5__,
5

n

1 AL
vl

0.7545 | ! | | | ]
2018.01.03. 2018. 03.01. 2018. 05.07. 2018.07.05. 2018. 09.03. 2018. 11. 06.

—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I T e I I I e B e

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Novemberben emelkedést produkaltak a f6bb részvenyindexek és a feltdrekvd
piacoknak marcius ota el6szor sikertlt fellilteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés térsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatja maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel
parhuzamosan elszalld6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vegi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elndk kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befektet6k ez alapjan ugy gondoltak, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a részvenyeket.

November elején az amerikai id6kozi valasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol
vegil a konszenzusnak megfelelé eredmény valosult meg. A demokratak
visszaszerezték a Képuselbhdzat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv mddon a
szenatusi tébbség nem kertlt veszélybe.

A h6 végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belll is a
Trump-X talalkozéra harult. A két vezet& megbeszélése vegll tlizsziinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kovetkezik a kettejik kozott feszild
ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd
kinai import 25 szazalékos tarifijanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt.
A piacok orliltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a
részvények teljesitmenyét is.

Eurépédban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a hé vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szélo hir, ami alapjan akar
2 szézalékra is csdkkenhet a tervezett j6V6 évi koltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult
hénapban. Egyrészt elkészillt a Brexit feltételrendszerérél szél6 megallapodas
szbvege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megdllapodott a Brexit utani egytttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az elsé Brexit tonényrdl, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog &tmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtbbet a magyar és a
feltorekvd piaci hosszu kitettségiink és a lengyel videojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a honapban a kétvenypiaci emelkedést kihasznalva
részben profitot realizatunk az alap magyar kétvenykitettségének egy részén. Nagyobb
piaci \olatilitdsra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken keresztil
kezdtink el poziciét épiteni, igy néweltik novemberben a feltérekwd piaci hosszu
kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban vallaltunk
poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstéarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkézi részvények 8,36 %
Magyar részvények 7,12 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 7,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5073 308 646 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  0,804453 HUF

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacio nélkil valogatni. Az alap kiilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu
tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vésérolhat, vagy kolcsonwétel utdn adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel§je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat igy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unié
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorz6szamok figyelembe \eteléwel tokeattételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1137 505 967 HUF

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,28 % 0,86 %)|
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %|
2015 -11,07 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat

—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:

I N I I B

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Novemberben emelkedést produkaltak a f6bb részvenyindexek és a feltdrekvd
piacoknak marcius ota el6szor sikertlt fellilteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés térsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatja maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel
parhuzamosan elszalld6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vegi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elndk kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befektet6k ez alapjan ugy gondoltak, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a részvenyeket.

November elején az amerikai id6kozi valasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol
vegil a konszenzusnak megfelelé eredmény valosult meg. A demokratak
visszaszerezték a Képuselbhdzat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv mddon a
szenatusi tébbség nem kertlt veszélybe.

A h6 végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belll is a
Trump-X talalkozéra harult. A két vezet& megbeszélése vegll tlizsziinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kovetkezik a kettejik kozott feszild
ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd
kinai import 25 szazalékos tarifijanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt.
A piacok orliltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a
részvények teljesitmenyét is.

Eurépédban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a hé vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szélo hir, ami alapjan akar
2 szézalékra is csdkkenhet a tervezett j6V6 évi koltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult
hénapban. Egyrészt elkészillt a Brexit feltételrendszerérél szél6 megallapodas
szbvege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megdllapodott a Brexit utani egytttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az elsé Brexit tonényrdl, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog &tmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtbbet a magyar és a
feltorekvd piaci hosszu kitettségiink és a lengyel videojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a honapban a kétvenypiaci emelkedést kihasznalva
részben profitot realizatunk az alap magyar kétvenykitettségének egy részén. Nagyobb
piaci \olatilitdsra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken keresztil
kezdtink el poziciét épiteni, igy néweltik novemberben a feltérekwd piaci hosszu
kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban vallaltunk
poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstéarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkézi részvények 8,36 %
Magyar részvények 7,12 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 7,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714290

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 073 308 646 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 3 312 868 PLN

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,819125 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,04 % 0,83 %)|
2017 0,48 % 0,20 %)
2016 7,08 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap PLN sorozat
—- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

O 0O | 0O 0o O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkéltak a fébb részwvenyindexek és a feltorekvd
piacoknak marcius ota el6szér sikertlt felllteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés tarsaikat meghaladdé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmdlt 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szaméra a lassulé globalis kereslettel
parhuzamosan elszallé amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattol félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vgi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elnok kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befekteték ez alapjan Ugy gondolték, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a kordbban arazottnal, igy elkezdték venni a részvényeket.

November elején az amerikai id6kézi valasztas tartotta lazban a befektetket, ahol
vegil a konszenzusnak megfeleld eredmény valosult meg. A demokratak
\isszaszerezték a Képiselbhazat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv médon a
szenatusi tobbség nem kertilt veszélybe.

A hd végén azonban minden figyelem a G20-as csucstaldlkozéra, azon belll is a
Trump-X taldlkozora harult. A két vezetd megbeszélése végll tlizszinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kdwetkezik a kettejik kozétt feszild
ellentéteket feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értéki
kinai import 25 szazalékos tarifjjanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerlilt. A piacok oriiltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhiilésének, ami segitette
a részvények teljesitményét is.

Europaban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a ho végén sokat segitett a
réeszvények az olasz kormany kompromisszum-készsegeérdl szdlo hir, ami alapjan
akar 2 szazalékra is cstkkenhet a tenezett joV6 évi koltségwetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmdit
honapban. Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6ld6 megallapodas
szbwege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megéllapodott a Brexit utani egyttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az els® Brexit tonenyrél, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog atmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtébbet a magyar és a
feltérekvd piaci hosszU kitettséglink és a lengyel ideojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a hoénapban a koétvenypiaci emelkedést
kihasznélva részben profitot realizatunk az alap magyar kotvenykitettségének egy
részén. Nagyobb piaci volatilitasra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken
keresztll kezdtink el poziciét épiteni, igy noweltik novemberben a feltérekvd piaci
hosszu kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban
vallaltunk poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkozi részvények 8,36 %
Magyar részvéenyek 712 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %)|
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,60 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 073 308 646 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: 1623 124 232 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,782271 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,17 % 0,83 %
2017 0,50 % 0,20 %)
2016 -8,96 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:

0 o o | 0O O 0O
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év

Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

O 0O | 0O 0o O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkéltak a fébb részwvenyindexek és a feltorekvd
piacoknak marcius ota el6szér sikertlt felllteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés tarsaikat meghaladdé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmdlt 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szaméra a lassulé globalis kereslettel
parhuzamosan elszallé amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattol félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vgi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elnok kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befekteték ez alapjan Ugy gondolték, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a kordbban arazottnal, igy elkezdték venni a részvényeket.

November elején az amerikai id6kézi valasztas tartotta lazban a befektetket, ahol
vegil a konszenzusnak megfeleld eredmény valosult meg. A demokratak
\isszaszerezték a Képiselbhazat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv médon a
szenatusi tobbség nem kertilt veszélybe.

A hd végén azonban minden figyelem a G20-as csucstaldlkozéra, azon belll is a
Trump-X taldlkozora harult. A két vezetd megbeszélése végll tlizszinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kdwetkezik a kettejik kozétt feszild
ellentéteket feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értéki
kinai import 25 szazalékos tarifjjanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerlilt. A piacok oriiltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhiilésének, ami segitette
a részvények teljesitményét is.

Europaban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a ho végén sokat segitett a
réeszvények az olasz kormany kompromisszum-készsegeérdl szdlo hir, ami alapjan
akar 2 szazalékra is cstkkenhet a tenezett joV6 évi koltségwetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmdit
honapban. Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6ld6 megallapodas
szbwege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megéllapodott a Brexit utani egyttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az els® Brexit tonenyrél, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog atmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtébbet a magyar és a
feltérekvd piaci hosszU kitettséglink és a lengyel ideojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a hoénapban a koétvenypiaci emelkedést
kihasznélva részben profitot realizatunk az alap magyar kotvenykitettségének egy
részén. Nagyobb piaci volatilitasra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken
keresztll kezdtink el poziciét épiteni, igy noweltik novemberben a feltérekvd piaci
hosszu kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban
vallaltunk poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkozi részvények 8,36 %
Magyar részvéenyek 712 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %)|
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA:

2018.11.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5073 308 646 HUF
USD sorozat nett6 eszkdzértéke: 329 094 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,783803 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,98 % 0,83 %)|
2017 0,14 % 0,20 %)
2016 -7,92 % 1,22 %|
2015 -12,99 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—-— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap USD sorozat

—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I T e I I I e B e

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Novemberben emelkedést produkaltak a f6bb részvenyindexek és a feltdrekvd
piacoknak marcius ota el6szor sikertlt fellilteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés térsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatja maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel
parhuzamosan elszalld6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vegi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elndk kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befektet6k ez alapjan ugy gondoltak, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a részvenyeket.

November elején az amerikai id6kozi valasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol
vegil a konszenzusnak megfelelé eredmény valosult meg. A demokratak
visszaszerezték a Képuselbhdzat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv mddon a
szenatusi tébbség nem kertlt veszélybe.

A h6 végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belll is a
Trump-X talalkozéra harult. A két vezet& megbeszélése vegll tlizsziinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kovetkezik a kettejik kozott feszild
ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd
kinai import 25 szazalékos tarifijanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt.
A piacok orliltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a
részvények teljesitmenyét is.

Eurépédban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a hé vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szélo hir, ami alapjan akar
2 szézalékra is csdkkenhet a tervezett j6V6 évi koltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult
hénapban. Egyrészt elkészillt a Brexit feltételrendszerérél szél6 megallapodas
szbvege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megdllapodott a Brexit utani egytttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az elsé Brexit tonényrdl, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog &tmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtbbet a magyar és a
feltorekvd piaci hosszu kitettségiink és a lengyel videojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a honapban a kétvenypiaci emelkedést kihasznalva
részben profitot realizatunk az alap magyar kétvenykitettségének egy részén. Nagyobb
piaci \olatilitdsra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken keresztil
kezdtink el poziciét épiteni, igy néweltik novemberben a feltérekwd piaci hosszu
kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban vallaltunk
poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstéarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkézi részvények 8,36 %
Magyar részvények 7,12 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 7,60 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA:

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

HUF sorozat

2018.11.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702303

Indulas: 2002.09.25

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 7 451 910 586 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 7 274 007 035 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 2,282075 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, @m a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befektetdknek.
Az Alapkezeld a fenti elveknek megfeleléen vélasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK éltal forgalomba hozott
allamkotvenyeket és diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kotvenyeket kivanja portféligjaban tartani. A portfdlidban 16v6 eszkézok
atlagos hatralévd futamideje a 6 hénapot, az eszkbzok atlagos hatralévd élettartama a
12 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az
allampapirokndl varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és \allalati kibocsatasu,
forintban denominalt, hiteliszonyt megtestesitd értékpapirokat is tarthat a
portfolijaban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az OECD vagy G20
orszag altal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallamanak kdzponti
kormanya, regiondlis vagy helyi énkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai Unid,
az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Beruhdzasi Bank dltal kibocsatott vagy
garantalt hiteliszonyt megtestesitd értékpapirba. A Valtoz6 kamatozasu, forintban
denomindlt, hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a hatralévd atlagos
futamidd a legkdzelebbi kamatfizetési napig hatralévd napok szamaval egyezik meg.
Az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben
devizaeszkOzoket is tarthat a portfoligjaban, de csak a devizaarfolyam-kockéazat teljes
fedezése mellett (a szarmaztatott Ugylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége
kozétt 5%-ndl nagyobb eltérés nem adodhat). Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaznia.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zrt., Codex Tézsdeligynokség és

Ertéktar Zit., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zt,

Erste Befektetési Zt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési Zt.,

Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 519 % 5,63 %
1 hénap 0,01 % -0,01 %)|
3 honap 0,15 % 0,04 %
6 honap 0,21 % 0,09 %
2017 0,05 % 0,11 %
2016 0,83 % 0,81 %
2015 1,33 % 1,25 %
2014 221% 2,46 %
2013 4,54 % 5,23 %
2012 8,32 % 8,52 %
2011 4,65 % 517 %
2010 4,94 % 5,53 %
2009 9,20 % 9,30 %
2008 8,78 % 8,95 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

[ I Y A 0 e I e O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

A globalis kémyezet tamogato volt: az olajarak hatalmas esést produkaltak és a fejlett
piaci hozamok is inkabb lefelé fordultak. Az olajarak csokkenése segit a jegybanknak,
ami igy tovabb halogathatja a monetéaris szigoritas megkezdését. A piac ennek
megfeleléen egy joval optimistabb kamatpalyat araz most. A révid hozamok esését
segitették tovabba az év vegéhez kozeledwe tovabb csokkend FXimplikalt forint
kamatok, és az alacsony forint finanszirozast kihasznalva DKJ+t vasarold kuilfoldi
szereplék. A haromhonapos DKJ aukcios atlaghozam hénap végére -11 bazispontra
esett, mig az éwes koétvéenyek hozama 10 bp csokkenéssel, 21 bazisponton zarta a
hénapot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 38,92 %
Kincstarjegyek 31,78 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 7,01 %
Szamlapénz 22,27 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %)|
Kowetelés 0,00 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 21,70 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

2019C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

2019B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

D190522 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

2019D (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

D190424 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2019C (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)

2019B (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

Lejarat szerinti megoszlas:

0-1év100%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap HUF sorozat —- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil - ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 0,14 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,05 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000718135

Induls: 2016.12.01

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 7 451 910 586 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkbzérték:  1,003435 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatiu befektetési formakeént
funkcionaljon, am a banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetéknek.
Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfolioelemeket. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal forgalomba hozott
allamkétvenyeket és diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kotvenyeket kivanja portfolijaban tartani. A portfdlioban 166 eszkézok
atlagos hatralévd futamideje a 6 honapot, az eszkdzok atlagos hatralévd élettartama a
12 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosito banki és vallalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfdlidjaban. Az Alap tovabba korldtozott mértékben fektethet az OECD vagy G20
orszag altal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallamanak kézponti
kormanya, regionalis vagy helyi énkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai Unio,
az Eurdpai Koézponti Bank vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy
garantalt hiteliszonyt megtestesité értékpapirba. A valtoz6 kamatozasu, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a hétralévd atlagos
futamidd a legkdzelebbi kamatfizetési napig hatraléwd napok szamaval egyezik meg.
Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben
devizaeszkozoket is tarthat a portfdliojaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezése mellett (a szamaztatott Ugylet és a fedezni kivant értékpapir
devizakitettsége kozdtt 5%-nal nagyobb eltérés nem adddhat). Az Aegon Pénzpiaci

177 903 551 HUF

aranyban kell EGT-dllam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt tartalmaznia.

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 0,17 % 0,11 %)|
1 hénap 0,01 % -0,01 %
3 hénap 0,15 % 0,04 %
6 hénap 0,21 % 0,09 %)|
2017 0,18 % 0,11 %|

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

A globalis kdmyezet tdmogaté wolt: az olajarak hatalmas esést produkaltak és a fejlett
piaci hozamok is inkabb lefelé fordultak. Az olajarak cstkkenése segit a jegybanknak,
ami igy tovabb halogathatja a monetaris szigoritas megkezdését. A piac ennek
megfelelen egy joval optimistabb kamatpalyat araz most. A roMd hozamok esését
segitették tovabba az év vegéhez kozeledve tovabb csokkend FXimplikalt forint
kamatok, és az alacsony forint finanszirozast kihasznalva DKJ-t vasarolo klfoldi
szereplék. A haromhonapos DKJ aukciés atlaghozam hénap végére -11 bazispontra
esett, mig az éwes kotvenyek hozama 10 bp cstkkenéssel, 21 bazisponton zarta a
hoénapot.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 38,92 %,
Kincstarjegyek 31,78 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 7,01 %
Szamlapénz 22,27 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %
Kowetelés 0,00 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 21,70 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
2019C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2019B (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190522 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2019D (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190424 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2019C (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)
2019B (Allamadossag Kezeld Kozpont Zt.)
Lejarat szerinti megoszlas:

0-1ev100%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

1.0037
1.0034
1.0031

1.0005 I ] ! t ; i
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— Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 0,14 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,05 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté6 Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000716105

Indulas: 2016.03.07

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 758 533 513 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 758 533 513 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,018514 HUF

Az Aegon Prémium Esemnyd Alap célja olyan jél diverzfikalt, hatékony portfoliok kialakitasa,
melyek adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
EsernyBalap lehetévé teszi befektetéi szamara, hogy az Aegon Alapkezeld, valamint mas,
newves alapkezeldk altal kezelt alapokbdl dsszedllitott, a portfoliok kockazatat, valamint az
aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevd Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium
Dynamic Alapokba Fektetd Részalap elsésorban kdzepes kockazatvallalasi hajlandésagu
befektetéknek ajanlott, akik kdzepes mértéki volatilitas mellett magasabb hozam elérésére
torekszenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Prémium
Esernydalap k&- zepes kockazatl részalapja, egyarant fektet részvény-, kdtveny-, pénzpiaci-,
vegyes-, valamint abszolit hozamd, illetve egyéb alapokba. A rész¥ényalapok hosszi tawi
célsulya 30%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. éltal kibocsétott kollektiv
befektetési értékpapirok aranya nem haladhatjia meg a 75%-ot. ARészalapok nem kivannak
egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-0os sulyt tartani, kivkve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, Aegon BondMaxx Abszolut
Hozamu Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot, Aegon
Panorama Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci Befektetési Aap és az Aegon
Ozon Eves Tokevédett Befektetési Aapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felllteljesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga mogétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésagnypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan ugy gondoltak, hogy kbzelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavnyeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetéket, ahol végiil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszélybe.

Aho végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejuk kdzdtt feszild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalaszasra kerllt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a részvények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a hé végén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérél szol6 hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6l6 megéllapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyuttélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemz8i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

Ahodnap végén ndweltik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a
feltérekvd piacokra optimistabban tekintlink a poztivabb befektetéi hangulatnak és a
kedvezd arazasi szinteknek kdszonhetben. Jelenleg a résavnyekbdl minimalis felllsulyt
tartunk, azonban aktivan menedzseljik ezt a pozciét és az elére meghatarozott szintek
clesése esetén lezirjuk ez a kitettséget. Emellett a honap végén a globalis
kotvenykitettséget amerikai  kodtvenyek teljesitményét kévetd alapra cseréltik, miutan

Id6tav Befektetési jegy Benchmark| fellllteljesitést varunk ettdl az eszk6zosztalytol.
induzsta 067 %
Eszkoz tipusa Részarany|
ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Kollektiv értékpapirok 96,14 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30 Szamlapénz 13.16 %
1.0629 A .
1.0567 A Kételezettség -11,31 %)
1.0504 AT Kovetelés 1,87 %
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1.0379 " — O 100,00 %
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- Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektet6 Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id:

0 | 0 o o o
3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

I U [ I A 0 e B R

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alap
iShares US Treasury Bond ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)

JPMorgan Europe Strategic Growth Fund

Fidelity Funds America Fund USD | sorozat

BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund

Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap

Aegon OzonMaxx Abszolit HozamU Befektetési Alap
Deutsche X Trackers MSCI Japan ETF

Aegon Panorama Szamaztatott Befektetési Alap

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Aegon Alfa Abszolit HozamuU Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit Hozam( Befektetési Alap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 4,56 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Prémium Everest Alapokba Fekteté6 Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000716113

Indulas: 2016.03.07

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 2 349 669 862 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 349 669 862 HUF
Egy jegyre jutod nettd eszkozérték: 1,102662 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esemnyd Alap célja olyan jél diverzfikalt, hatékony portfoliok kialakitasa,
melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam el- érésére térekszenek.
Az Esernybalap lehetévé tesz befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld, valamint mas,
newves alapkezeldk altal kezelt alapokbdl dsszedllitott, a portfoliok kockazatat, valamint az
aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevd Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium
Everest Alapokba Fektetd Részalap elsésorban magasabb kockazattlirés( Ugyfeleknek
ajanlott, olyan befektetdknek, akik relative magas hozam elérésére torekszenek, és ennek
érdekében hajlanddak kockazatot is Vallalni. A Részalap egyarant tartalmaz magas
wlatilithst, ugyanakkor magas hozampotencidllal rendelkezd részvényalapokat,
alacsonyabb kockazati kotvény, illetve pénzpiaci alapokat, illetve az el6bbi
eszkbzosZalyokkal alacsony korrelaciot mutaté abszolut hozamu, valamint vegyes alapokat.
Az Aegon Prémium Everest Alapokba Fektetd Részalap az Aegon Prémium EsemnyGalap
legkockazatosabb részalapja, legnagyobb stllyal részvényalapokba fektet. Arésza¥nyalapok
hosszi tawl célsulya 60%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé zrt. altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok aranya nem haladhatia meg az 50%-ot. A
Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint 20%-os sulyt tartani,
kiveve az Aegon Alfa Szarmazatott Befektetési Alapot, Aegon Belfdldi Kotveny Befektetési
Aapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alapot, Aegon
BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktiv Vegyes
Befektetési Alapot, Aegon Panorama Szarmazatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci
Befektetési Alap és azAegon Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 3,64 %
2017 8,11 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

f"'\
'l.ﬂ'

FYAV.L)
bl tJ"‘i

|t

, M W
1.0701 : : 1. I I e
2018.01.02. 2018.02. 27. 2018.05.02. 2018. 06. 27. 2018.08. 23. 2018.10.18.

--—-- Aegon Prémium Everest Alapokba Fektet6 Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:
Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felllteljesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.
Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga mogétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésagnypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan ugy gondoltak, hogy kbzelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavnyeket.
November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetéket, ahol végiil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszélybe.
Aho végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejuk kdzdtt feszild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalaszasra kerllt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a részvények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a hé végén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérél szol6 hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.
Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6l6 megéllapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyuttélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemz8i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.
Ahodnap végén ndweltik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a
feltérekvd piacokra optimistabban tekintlink a poztivabb befektetéi hangulatnak és a
kedvezd arazasi szinteknek kdszonhetben. Jelenleg a résavnyekbdl minimalis felllsulyt
tartunk, azonban aktivan menedzseljik ezt a pozciét és az elére meghatarozott szintek
clesése esetén lezirjuk ez a kitettséget. Emellett a honap végén a globalis
kotvenykitettséget amerikai  kodtvenyek teljesitményét kévetd alapra cseréltik, miutan
felllteljesitést varunk ett6l az eszkozosztalytol.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 98,17 %
Kincstarjegyek 0,98 %
Kotelezettség -14,14 %
Szamlapénz 11,98 %
Kowetelés 2,79 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,23 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 39,01 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,13 %

A(z) 20 legnagyobb pozicié:
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Fidelity Funds America Fund USD | sorozat
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund
Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD
iShares US Treasury Bond ETF
Aegon Kbdzép-Europai Részvény Befektetési Alap
Vanguard S&P500 ETF
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap
Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Allianz Europe Equity Growth
Fidelity Funds Emerging Markets
D190731 (Allamadossag Kezeld Kézpont Zit.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Belfdldi Kétveny Befektetési Alap
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund
SPDR S&P 500 ETF (USD)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 8,12 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

EGON I

Aegon Prémium Expert Alapokba Fektetd Reszalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000716097

Indulds: 2016.03.07

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézeértéke: 314 104 606 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 314 104 606 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkozérték: 0,960654 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Aegon Prémium Esemyd Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitdsa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Esemydalap lehetéve teszi befektetdi szamara, hogy az
Aegon Alapkezel6, valamint mas, newes alapkezeltk altal kezelt alapokbdl
Osszedllitott, a portfdliok kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe
v Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Expert Alapokba Fektet®
Részalap elsésorban mérsékelt kockazatvallalasi hajlandésagu befektetdknek ajanlott.
A Részalap foként abszolut hozamu alapokon keresztll a kockazatmentes hozamot
meghaladé hozam elérésére térekszik minden piaci korlilmény koézétt. Az Aegon
Prémium Expert Alapokba Fektet6 Részalap az Aegon Prémium Esemyd&alap
legalacsonyabb kockazatu részalapja, amely elsésorban abszolit hozamu és vegyes,
masodsorban kétveny és pénzpiaci alapokat tart. A részvényalapok hosszu tawi
célsullya 0%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirok aranya elérheti a 100%-ot. A Részalapok nem
kivdnnak egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-os sulyt tartani, kivewe az
Aegon Alfa Szamaztatott Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési
Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszoluit Hozamu Befektetési Alapot, Aegon
BondMaxx Abszoldt Hozami Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktiv
Vegyes Befektetési Alapot, Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon
Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

“

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -1,46 %
2017 -0,46 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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— Aegon Prémium Expert Alapokba Fekteté Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ HLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 1,82 %

PIACI OSSZEOG.ALO’

Novemberben emelkedést produkéltak a fébb részvenyindexek és a feltorekvd
piacoknak marcius o6ta elészor sikertlt fellilteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés tarsaikat meghaladd hozamot tudtak elémi.

Az olgj arfolyama azonban az elmdlt 10 év legrosszabb hoénapjat tudhatja maga
mogbtt, a legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassulo globalis kereslettel
parhuzamosan elszallé amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattol félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd gi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elndk kifejtette, hogy kdzelinek latja az egyensulyi kamatléab elérését. A
befekteték ez alapjan Ugy gondoltak, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a részvényeket.

November elején az amerikai id6kdzi valasztas tartotta lazban a befektetket, ahol
wegll a konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratak
Visszaszerezték a Képiselbhazat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv médon a
szenétusi tébbség nem kertilt veszélybe.

A hd végén azonban minden figyelem a G20-as csuUcstaldlkozéra, azon belll is a
Trump-X talalkozora harult. A két vezetd megbeszélése vegil tlizszinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kowetkezik a kettejik kozétt feszild
ellentéteket feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értéki
kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerilt. A piacok orliltek a kereskedelmi haborUs félelmek enyhtlésének, ami segitette
a részvenyek teljesitményét is.

Eur6paban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a hé vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségeérdl szdlo hir, ami alapjan
akar 2 szazalékra is csokkenhet a tenezett j6V6 évi koltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult
honapban. Egyrészt elkészllt a Brexit feltételrendszerérdl szolé megallapodas
szbwege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brexit utani egyttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az els® Brexit tonenyrél, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog atmenni a megallapodas.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kollektiv értékpapirok 99,82 %
Szamlapénz 0,26 %
Kételezettség -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 20 legnagyobb pozicio:
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
Concorde Columbus Globalis Ertékalapli Szarmaztatott Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszollt Hozamu Befektetési Alap
Concorde 2000 Nyiltveg(i Befektetési Alap
Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
Concorde Columbus Globalis Ertékalapli Szarmaztatott Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszollt Hozamu Befektetési Alap
Concorde 2000 Nyiltveg(i Befektetési Alap
Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szérasa alapjan:

O O | O 0O o 0o

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HU0000707401

Indulés: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 4 597 979 464 HUF
HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 2 142 874 601 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,381491 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellenzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapijai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezelé az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté meximalis gondossaggal,
sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korladtozasok betartdsa mrellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes meximunot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezeldnek sajét
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar

Novermberben enmelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak mércius 6ta
€elészor sikertit felllteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanmot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mbgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassul6 globdlis kereslettel parhuzanosan elszalld anerikai termelés,
igy a piaci szereplk a hirtelen kialakult olaj-tulkindlattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek létja az egyenslyi kanetléb elérését. A befektetdk ez alapjan gy gondoltak,
hogy kdzelebb lehet a kamatenelési ciklus vége a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novenber elejen az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trurrp szaméra pozitiv mddon a szenatusi tébbség nemkertilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csucstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezeté megbeszélése végll tlizszunettel zarult, ami alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periodus kovetkezik a kettejik kdzott feszulo ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
keriit. A piacok oriitek a kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ani segitette a részvények
teliesitményét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény korrpromisszum-készségeérdl szdlo hir, ami alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészlilt a Brexit feltételrendszerérdl szolo megéllapodas sz6vege, mésrészt az BJ és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
még hétra van, decenber 11.-én fog a parlament szavazni az els Brexit torvényrdl, de a kialakuit
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas

Az orosz piac kis eséssel zarta a noverrbert, mig az alap hozta a benchmark teljiesitményét. A hdnap
soran kicsit alulstlyosak voltunk részvényekbdl, az olajszektorban kis feltlsulyunk volt, de a
bankszektorban kis alulsulyt épitettink ki. Az orosz piacon az olajszektor kicsit lemaradva az olgj
arfolyaménak oktdberben kezdddd esésétdl gyengébben teljesitett. Az egyik legjobb teliesitményt
noverrberben a Norilsk Nickel részvényei érték el, ahol az Ujonnan bejelentett stratégianak oriiltek a
befektetdk. Ugy gondoljuk, hogy az orosz piac tovabbra is attraktiv, azonban a szankcids félelmek gatat
szabnak az emelkedésnek. Az alap benchmark indexe decerrber kbzepétdl megvaltozik, igy attériink
100% MSCl Russia 10/40- net total return indexre.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.11.30

Zrt., Comrerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Eszkoz tipusa Részarany|
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Nemzetkoz résaenyek 92,40 %)
Bank Hungary Z1t. . . Szamlapénz 7.73%
Kotelezettség 017 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Koéwetelés 0,06 %|
indulastol 9,08 % 10,11 %| |Osszesen 100,00 %)
2017 -11,80 % -13,91 %| [SzArmazatott igyletek 0,00 %|
2016 50,80 % 49,47 %| |Nettd korrekcids tékettétel 100,00 %)
2015 11,61 % 9,86 % Nz) 5 |egnagyobb mzic|6
2014 -32,35 % -31,22 %| [NOVATEK OAO GDR
2013 -1,93% -1,19 %| |NORILSK NICKEL PJSC MMC
2012 4,76 % 7,91 %| [LUKOIL GDR NEW
2011 -11,05 % -12,34 %| |Gazprom GDR
2010 35,75 % 35,82 %| |SBERBANK-Sponsored GDR
2009 7823 % 103,33 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok
NOVATEK RO GOR

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30 NORILSK NICKEL PJSC MMVC
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsdil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2149 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21,48 %

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 13%

Alapanyag 20%
Napi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 3%

Eneragia 54%

BEFEKTETES|I HORIZONT:

A javasolt minimélis befekietési id6:
3ho6 6 hoé 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6:
Letétkezel®:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1M

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HUO0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF
Ateljes alap netto6 eszkézértéke: 4597 979 464 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nett6 eszkézérték: 2,580715 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékitvedelmeken keresztil profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfelelden az Alap megas kockazaty befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyormorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, iIIetve bevételeik jelentés részét ezen orszégokb()l nyerik Az Alapkezek'i az Alap

1398 773 727 HUF

(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Az Alapkezelo a t6le elvarhaté meximélis gondossaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korldtozésok betartdsa mellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kornyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
részvény befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozarmok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érien el. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyivan, az Alapkezeldnek sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akér 100% is lehet a portfélidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Novermberben enmelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak mércius 6ta
€elészor sikertit felllteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanmot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mbgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassul6 globdlis kereslettel parhuzanosan elszalld anerikai termelés,
igy a piaci szereplk a hirtelen kialakult olaj-tulkindlattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek létja az egyenslyi kanetléb elérését. A befektetdk ez alapjan gy gondoltak,
hogy kdzelebb lehet a kamatenelési ciklus vége a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novenber elejen az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trurrp szaméra pozitiv mddon a szenatusi tébbség nemkertilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csucstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezeté megbeszélése végll tlizszunettel zarult, ami alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periodus kovetkezik a kettejik kdzott feszulo ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
keriit. A piacok oriitek a kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ani segitette a részvények
teliesitményét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény korrpromisszum-készségeérdl szdlo hir, ami alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészlilt a Brexit feltételrendszerérdl szolo megéllapodas sz6vege, mésrészt az BJ és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
még hétra van, decenber 11.-én fog a parlament szavazni az els Brexit torvényrdl, de a kialakuit
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas

Az orosz piac kis eséssel zarta a noverrbert, mig az alap hozta a benchmark teljiesitményét. A hdnap
soran kicsit alulstlyosak voltunk részvényekbdl, az olajszektorban kis feltlsulyunk volt, de a
bankszektorban kis alulsulyt épitettink ki. Az orosz piacon az olajszektor kicsit lemaradva az olgj
arfolyaménak oktdberben kezdddd esésétdl gyengébben teljesitett. Az egyik legjobb teliesitményt
noverrberben a Norilsk Nickel részvényei érték el, ahol az Ujonnan bejelentett stratégianak oriiltek a
befektetdk. Ugy gondoljuk, hogy az orosz piac tovabbra is attraktiv, azonban a szankcids félelmek gatat
szabnak az emelkedésnek. Az alap benchmark indexe decerrber kbzepétdl megvaltozik, igy attériink
100% MSCl Russia 10/40- net total return indexre.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|

Aegon Magyarorzég Befekltési Alaek':'u Zrt., Raiffeisen Bank Zrt. Nemzetkéz részvények 92,40 %)
Szamlapénz 7.73%
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Kotelezettség -0,17 %
indulastol 1,74 % 0,01%]| |Kowteles 0,06 %]
2017 -11,09 % -13,91 %| |Usszesen 100,00 %]
2016 52,01 % 49,47 %| |Szarmaztatott Uigyletek 0,00 %|
2015 12‘51 % 9,86 % Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)|
2014 -31,20 % -31,22 % A2) 5 legnagyobb pozicio:
2013 -0,40 % -1,19 %| |[NOVATEK OAO GDR
2012 6,45 % 7.91 %| |NORILSK NICKEL PJSC MMC
2011 -10,94 % -12,34 %| [LUKOIL GDR NEW
Gazprom GDR

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30 SBERBANK-Sponsored GDR
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21,49 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21,48 %

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 13%

Alapanyag 20%
Napi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 3%

Eneragia 54%

BEFEKTETES|I HORIZONT:

A javasolt minimélis befekietési id6:
3ho6 6 hoé 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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regyon dacsony  mérsékelt  kdzepes jelentts mages
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HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kéd: HU0000713144

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 597 979 464 HUF

Pl sorozat nett6 eszkozértéke:  PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,058565 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi

novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfélié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 1,16 % -0,10 %
2017 -15,94 % -18,62 %
2016 58,87 % 55,88 %
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

Novemberben emelkedést produkaltak a f&bb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#nyek is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogoétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésznypiacok emelkedésének Jerome Powell h6 végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valaszas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegul a
konszenzusnak megfelelé eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Képvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok orultek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményétis.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemzbi konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas

Az orosz piac kis eséssel zarta a novembert, mig az alap hozta a benchmark teljesitményét.
Ahdnap soran kicsit alulsulyosak voltunk részvényekbdl, az olajszektorban kis felulsulyunk
wlt, de a bankszektorban kis alulsulyt épitettiink ki. Az orosz piacon az olajszektor kicsit
lemaradva az olaj arfolyamanak oktdberben kezd6d6 esésétdél gyengébben teljesitett. Az
egyik legjobb teljesitményt novemberben a Norilsk Nickel részényei érték el, ahol az
Ujonnan bejelentett stratégianak oriiltek a befekteték. Ugy gondoljuk, hogy az orosz piac
tovabbra is attraktiy azonban a szankcios félelmek gatat szabnak az emelkedésnek. Az alap
benchmark indexe december k6zepétdl megvaltozk, igy attériink 100% MSCI Russia 10/40-
net fotal return indexre.

AZ AL AP ESZKOZ()SSZETETH_E2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetk6z részvények 92,40 %
Szamlapénz 7,73 %]
Kotelezettség -0,17 %)
Kovetelés 0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  -—--- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

1 O
dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

negyon
dacsony

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 13%

Alapanyag 20%
MNapi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 3%

Energia 54%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 8,98 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 8,90 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kéd: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 597 979 464 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 14 007 839 PLN

Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,107719 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 1,60 % 0,52 %
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,88 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

1 O
ens s regynmas

PN Jasoy  meséket kizepes

dacsony

Novemberben emelkedést produkaltak a f&bb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#nyek is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogoétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésznypiacok emelkedésének Jerome Powell h6 végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valaszas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegul a
konszenzusnak megfelelé eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Képvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok orultek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményétis.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemzbi konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas

Az orosz piac kis eséssel zarta a novembert, mig az alap hozta a benchmark teljesitményét.
Ahdnap soran kicsit alulsulyosak voltunk részvényekbdl, az olajszektorban kis felulsulyunk
wlt, de a bankszektorban kis alulsulyt épitettiink ki. Az orosz piacon az olajszektor kicsit
lemaradva az olaj arfolyamanak oktdberben kezd6d6 esésétdél gyengébben teljesitett. Az
egyik legjobb teljesitményt novemberben a Norilsk Nickel részényei érték el, ahol az
Ujonnan bejelentett stratégianak oriiltek a befekteték. Ugy gondoljuk, hogy az orosz piac
tovabbra is attraktiy azonban a szankcios félelmek gatat szabnak az emelkedésnek. Az alap
benchmark indexe december k6zepétdl megvaltozk, igy attériink 100% MSCI Russia 10/40-
net fotal return indexre.

AZ AL AP ESZKOZ()SSZETETH_E2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetk6z részvények 92,40 %
Szamlapénz 7,73 %]
Kotelezettség -0,17 %)
Kovetelés 0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

NOVATEK OAO GDR
NORILSK NICKEL PJSC MMC
LUKOIL GDR NEW

Gazprom GDR
SBERBANK-Sponsored GDR

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
NOVATEK OAO GDR
NORILSK NICKEL PJSC MMC
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Pénzigy 13%

Alapanyag 20%
MNapi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 3%

Energia 54%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21,96 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 21,97 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.1

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISINkod: HU0000708169

Indulas: 2009.09.15

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkozértéke: 7 377 007 636 HUF

HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 7 377 007 636 HUF

Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 1,448139 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap céljia, hogy olyan befektetési portfdliét hozzon létre a Befekietdk szaméra, amely pozitiv
hozarmot eredményez minden kdrilmények kdz6tt, azaz Un. "total return” szemiéletl. E célt gy kivanja
az alap elérni, hogy kilénbdzd elenzési technikak Utjan kivalasztia azon eszkézosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potencidllal birnak és befektetéseket valdsit meg
befekietési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztll. Az alap elsésorban az
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de
ugyanakkor méas befektetési alapokat, kollekiiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portfolidjaba
diverzifikacios céllal, vagy ha az adott eszkézosztaly még nem lefedett az Alapkezeld alapjai altal.
Kozvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzunot befektetési jegyeken keresztl
(kdtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivativok és més regulait
iletve OTC szarmazékos termekek, arupiaci termeékek, devizak stb.), és befektetéseket megvalositani
hazai és nenwetkozi szinten egyarant. A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal
kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és allamkstvényeket, a Magyar Allam aftal garantalt kamatozd
értékpapirokat, valamint az MN\B éltal kibocsatott kdtvényeket tarthat portfoliojaban. A pozitiv hozam
megvalositésahoz az alap aktivan alkalmez kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja
meg a megasabb kockazatli befektetések pozicid méretét. Mvel a befektetések kére magaban foglal
kiifoldi devizaban denonindlt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi
devizakockazatot is viselhetnek. A torvény szerinti kételességinknek eleget téve minden befektetének a
tudomésara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fekteté alap, azaz befektetési politikaja szerint
eszkozeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbdl sem tobb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve az AEGON Rénzpiaci Befektetési Alapot, AEGON
Belféldi Kétvény Befektetési Alapot, AEGON Moneymexx Expressz Abszolit Hozam( Befektetési Alapot,
és AEGON Alfa Szarmeztatott Befektetési Alapot, AEGON BondMaxx Abszolit Hozanmi Kétvény
Befektetési Alapot és AEGON Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alapot, melyeknek stlya akar 100% is

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., OB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SFB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary
Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:
Noverrberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvé piacoknak mércius o6ta
€elészor sikertit felllteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanot tudtak elérni.
Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb honapjat tudhatja maga mbgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan elszalld amerikai termelés,
igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell ho végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kdzelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez alapjan Ugy gondoltak,
hogy kdzelebb lehet a kamatenelési ciklus vége a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a
részvényeket.
Novermber elejen az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfeleld eredmeény valosult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trunp szaméra pozitiv mbdon a szenatusi tébbség nemker(ilt veszélybe.
A ho végén azonban minden figyelema G20-as csucstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezet6 megbeszélése végul tlizszinettel zarult, am alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periddus kovetkezik a kettejik kozétt feszUlé ellentéteket feloldasa céligbdl tovabba az eddig belengetett,
200 illiard dollar értéki kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerGlt. A piacok oriitek a kereskedelm haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a részvények
teliesitmeényét is.
Eurdépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény konrpromisszumkészségeérdl szl hir, ani alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.
Enelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6l6 megdllapodas szdvege, mésrészt az BJ és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
még hatra van, decerrber 11.-én fog a parlament szavazni az elsd Brexit térvényrdl, de a kialakuit
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atrenni a megéllapodas.
Pozitivban zart az alap Noverberben a részvény fokuszi abszolit hozami alapoknak a jobb
teliesitményének készonhetben. A legjobb teliesitményt a hénapban a Panorama alap érte el, amit a
Meraton és az Alfa kdvet, de az alapban Iévé tobbi alap is pozitiv teljesitményt ért el. Egyedil a nagyobb
és aktivabb kétvénykitettséggel rendelkezd BondMexx szenvedett el mininmgélis esést, azonban a tébbi
alap jobb teljesitménye ezt korrpenzalni tudta.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 99,20 %
Szémapénz 0,93 %)
Kotelezettség -0,12 %
Osszesen 100,00 %
Szarmeztatott Ugyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeéttétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Aegon Alfa Abszolit Hozam Befektetési Alap
Aegon MbneyMaxx Expressz Abszolit Hozami Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
Aegon Panorama Szarmeztatott Befektetési Alap

1.5186
15104 o
15021 oyt — —
1.4939 ""\-I\,,‘,-\WMWA_' ld6tav Befektetési jegy Benchmrark]
yase e Y induléstdl 410% 0,00 %
1.4775 \"n 2017 2,64 % 0,00 %
1.4693 o 0
1a0e P 2016 2,76% 0,00%
1.4528 Ay 2015 0,49 % 0,00 %)
1.4446 V\.VAW;- 2014 5,10 % 0,00 %)
1.4364 L | | | | . - 2013 5,88 % 0,00 %)
2017.12.27. 2018.02. 15. 2018. 04. 10. 2018.06. 01. 2018. 07. 19. 2018. 09. 06. 2018. 10.29. 2012 16,82% 0,00 %
----- Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja  --—-- Benchmark 2011 1,26 % 0,00 %
A mUitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minésil 2010 6,24 % 0,00 %)

ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

BEFEKTETESI HORIZONT

A javasolt minimélis befektetési ids:

m ] 1 0 0

Az alap heti hozamokbol szamott évestett szorasa: 2,18 % 3ho - 6h6 - Mev  2&v  3& 4l Sév
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesttett szérasa: 0,00 % mmﬁm besoroIaEs]a e hozﬁn k el id6szak szérésa alapjan: l:]
d“jgsyoﬁy dacsony  mérsékelt  kizepes  jelentds  magas ”am%g‘
OKTOBER ESZKOZALLOKACIOS DONTES NOVEMBER ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon Alfa Abszolut Hozam Befektetési Alap 29,8% Aegon Alfa Abszolit Hozam Befektetési Alap 29,8%
Aegon MbneyMaxx Expressz Abszol(t Hozam(i Befektetési Alap 28,6% Aegon MbneyMaxx Expressz Abszolit Hozam(i Befektetési Alap 28,5%)
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 20,0% Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 20,0%)
Aegon Panorama Szarmeztatott Befektetési Alap 11,2% Aegon Panorama Szarmeztatott Befektetési Alap 11,3%)
Aegon BondVaxx Abszolit Hozam Kétvény Befektetési Alap 6,3% Aegon BondMaxx Abszoldt Hozami Kétvény Befektetési Alap 6,2%)
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozami Befektetési Alap 4,2% Aegon OzonMaxx Abszolit Hozami Befektetési Alap 4,2%)
Aegon Feltrekvd Europa Kétvény Befektetési Alap 0,0% Aegon Feltdrekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 0,0%)

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA:

Aegon Tempé Andante 1 Alapokba

2018.11.30)

fscoN

Fektet6 Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000714068

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 232 559 416 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 232 559 416 HUF
Egy jegyre jutod nettd eszkozérték: 1,087417 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aegon Tempd Andante 1 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Esemyd&alap
részalapja. Az Esemy®6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa,
melyek adott kockézati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére
térekszenek. Az Alapkezeld az Aegon Temp6 Andante 1 Alapokba Fektetd Részalap
befektetési céljanak megwvalositasa érdekében az Gsszegylijtott tékét elsésorban az
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsésorban kockazatkeriild tgyfeleknek ajanlottak, olyan
befektetéknek, akiknek a befektetések biztonsaga, az alacsony \wolatilitas a
legfontosabb szempont, emellett azonban a betéti kamatoknal magasabb hozamokat
kivannak elémi. A Részalap az Aegon Andante Részalapok legalacsonyabb kockazatu
tagja, amely foként kdtveny és pénzpiaci tipusu befektetéseket tart. A Részalap 60%
kotveny, 30% pénzpiaci és 10% abszolit hozamu alapl eszkdzaranyt céloz meg. A
Részalap nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani,
kiveve az Aegon Alfa Szamaztatott Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi Kotveny
Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolit Hozamu Befektetési
Alapot és az Aegon BondMaxx Abszoltt Hozamu Kétveny Befektetési Alapot. Tovabba

Tokevedett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,07 %
2017 2,60 %
2016 3,26 %
2015 2,75 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—-- Aegon Tempo Andante 1 Alapokba Fekteté Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

STRATEGIAI DONTES

PIACI OSSZEFOGLALO:
Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvenyindexek és a feltorekvd
piacoknak marcius 6ta el6észor sikertlt felllteljesitenitk a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régios tarsaikat meghaladdé hozamot tudtak elémi.
Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatja maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel
parhuzamosan elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattdl félnek.
A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hé g nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elndk kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befekteték ez alapjan ugy gondoltak, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a részvenyeket.
November elején az amerikai id6kozi valasztas tartotta lazban a befektetSket, ahol
Vegll a konszenzusnak megfelel6 eredmény \valésult meg. A demokratak
visszaszerezték a Képuiseldhazat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv mddon a
szenatusi tébbség nem kertlt veszélybe.
A h6 végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belll is a
Trump-X taldlkozéra harult. A két vezeté megbeszélése végil tlizszinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kovetkezik a kettejik kozott feszild
ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd
kinai import 25 szazalékos tarifdjanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra kertilt.
A piacok orliltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a
részvények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a hé vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl sz4l hir, ami alapjan akér
2 szazalékra is csokkenhet a tenvezett j6V0 évi koltségwetési hiany.
Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult
hénapban. Egyrészt elkészllt a Brexit feltételrendszerérél szél6 megallapodas
szbvege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brexit utani egydittélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az elsé Brexit toneényrdl, de a kialakult elemz&i
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog atmenni a megallapodas.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkéz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 97,85 %
Szamlapénz 2,00 %
Kowetelés 0,18 %)|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,29 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A jaﬁolt mininrilis befektT%i ido: I:l |:| D I:'
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

I I B A B e I R

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Saly (%)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 52,2% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 51,9%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap 27,7% Aegon Belftldi Kétveny Befektetési Alap 27,6%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alap 7,2% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 7,1%
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 6,9% Aegon MoneyMaxx Expressz AbszolUut Hozamu Befektetési Alap 7,1%
Aegon OzonMaxx Abszol(t Hozamt Befektetési Alap 3,1% Aegon OzonMaxx Abszol(t Hozam( Befektetési Alap 3,1%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 2,0% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 2,1%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 0,9% Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 1,0%

Osszesen:  100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Tempé Andante 2 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714076

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 311 171 328 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 311 171 328 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,088201 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Andante 2 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Temp6 Andante 2 Alapokba Fekteté Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. Az Részalap befektetési jegyei
elsésorban kockazatkertld Ugyfeleknek ajanlottak, olyan befektetoknek, akiknek a
befektetések bizonsaga, az alacsony wlatilitas a legfontosabb szempont, emellett azonban
a betéti kamatoknal magasabb hozamokat kivannak elémi. A Részalap az Aegon Andante
Részalapok k6z&ps6 tagja, amely az alacsony kockazatu alapok mellett nagyon kis sullyal
mar részavényalapokat is tart. ARészalap 5% részavény, 55% kotvény, 25% pénzpiaci és 15%
abszolit hozamu alap eszkbzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési
alapbdl sem t6bb mint 20%-0s sulyt tartani, kiveve az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési
Aapot, AEGON Belfoldi Kétveny Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolut
HozamuU Befektetési Alapot és az Aegon Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kotvény
Befektetési Alapot. Tovabba a Részalap 20%-ot meghaladd mértékben tarthatja

Befektetési Aapot.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 2,09 %
2017 3,51 %
2016 3,48 %
2015 2,59 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Tempo Andante 2 Alapokba Fekteté Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

STRATEGIAI DONTES

JA: 2018.

11.30)

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogott, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésanypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
taldlkozora harult. A két vezetd megbeszelése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho wgén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els6 Brexit torvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllstlyunkat, mig a hénap végén Ujra
megndweltiik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befekteti hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek kdszdnhetben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,56 %
Szamlapénz 3,40 %
Kovetelés 2,89 %
Kotelezettség -2,83 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvéeny Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap
Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Aap

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,71 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

] W [
joerits  meges  negyon megas

dacsony mérsékelt kdzepes

nagyon
dacsony

Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Koétveny Befektetési Aap 38,5% Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvéeny Befektetési Aap 38,2%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 25,0% Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 24,9%)|
Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 15,6% Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 15,5%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 11,5% Aegon Pénzpiaci Befektetési Aap 11,4%
Aegon OzonMaxxAbszol(it Hozamu Befektetési Alap 4,2% Aegon OzonMaxxAbszol(t Hozam( Befektetési Aap 4.1%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap 2,5% Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap 2,1%
Aegon Kozép-Eurdpai Részavny Befektetési Aap 2,0% Aegon Nemzetkdz Részvény Befektetési Aap 2,1%
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 0,9% Aegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 1,6%)|

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPO

Aegon Tempd Andante 3 Alapokba Fekteté6 Részalap
| _PacigsszEogA |

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714084

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap netto eszkozértéke: 224 682 632 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 224 682 632 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,093711 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Andante 3 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Temp6 Andante 3 Alapokba Fektet6é Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban kockazatkertld Ugyfeleknek ajanlottak, olyan befektetoknek, akiknek a
befektetések bizonsaga, az alacsony wlatilitas a legfontosabb szempont, emellett azonban
a betéti kamatoknal magasabb hozamokat kivannak elémi. A Részalap az Aegon Andante
Részalapok legkevesbé konzervativ tagja, amely az alacsony kockazatu kétveny és pénzpiaci
alapok mellett mar kis sullyal részvényalapokba, valamint abszolut hozamu alapokba is
fektet. ARészalap 10% részvény, 50% kotvény, 20% pénzpiaci és 20% abszolit hozamu alap
eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint
20%-0s suUlyt tartani, kiveve az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi
Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési
Aapot és az Aegon BondMaxx Abszolit HozamU Koétvény Befektetési Alapot. Tovabba a
Részalap 20%-ot meghaladé mértékben tarthatia portfdliojaban az Aegon Ozon Eves
Tokevédett Befektetési Aapot és azAegon Pénzpiaci Befektetési Aapot.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 221%
2017 4,07 %
2016 3,55 %
2015 2,28 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Tempo Andante 3 Alapokba Fektet6 Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

STRATEGIAI DONTES

JA: 2018.

11.30)

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogott, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésanypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
taldlkozora harult. A két vezetd megbeszelése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho wgén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els6 Brexit torvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllstlyunkat, mig a hénap végén Ujra
megndweltiik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befekteti hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek kdszdnhetben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,49 %
Szamlapénz 3,48 %
Kovetelés 0,06 %
Kotelezettség 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvéeny Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap
Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Aap

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,01 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

] W [
joerits  meges  negyon megas

dacsony mérsékelt kdzepes

nagyon
dacsony

Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Koétveny Befektetési Aap 35,4% Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvéeny Befektetési Aap 351%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 22,4% Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 22,3%)|
Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 15,6% Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 15,5%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 12,0% Aegon Pénzpiaci Befektetési Aap 11,9%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 5,5% Aegon Nemzetkdz Részény Befektetési Alap 5,3%
Pegon OzonMaxxAbszollit Hozamu Befektetési Alap 4,2% Aegon Kézep-Eurdpai Részény Befektetési Aap 4.2%
Aegon Kozép-Eurdpai Részavny Befektetési Aap 4,0% Aegon OzonMaxxAbszolt Hozamu Befektetési Aap 41%
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 0,9% Aegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 1,6%)|

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Tempo6 Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000714092

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 262 878 278 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 262 878 278 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,113360 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap az Aegon Tempd EsermnyBalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan jol diverzfikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6é az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektet Részalap befektetési céljanak
megvalésitdsa érdekében az Gsszegylijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wlatilitast, mind pedig a magas hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkdzoszalyokkal alacsony korrelaciot mutaté abszolit hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb kockazatu tagja,
amely féként kotveny és abszolit hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kézepes sdllyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotveny, 15%
pénzpiaci és 25% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tobb mint 20%-os sulyt tartani, kiveve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alapot és az Aegon Koéz&p-Eurdpai
Véllalati Kétvény Alapot.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,66 %
2017 4,79 %
2016 4,28 %
2015 2,43 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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---- Aegon Tempo Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:
Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felllteljesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.
Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga mogétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésagnypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan ugy gondoltak, hogy kbzelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavnyeket.
November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetéket, ahol végiil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszélybe.
Aho végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejuk kdzdtt feszild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalaszasra kerllt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a részvények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a hé végén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérél szol6 hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.
Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6l6 megéllapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyuttélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemz8i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.
November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllsulyunkat, mig a hénap vegén Ujra
megndweltiik az alapban a régios és a feltdrekvd piaci résavények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befektetéi hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek készonhetéen.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 97,51 %
Szamlapénz 2,45 %
Kowetelés 0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcids tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,48 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

I U I I A N e B

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon
alacsony magas
OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap 27,6% Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap 27,0%
Aegon Alfa Abszollit Hozamu Befektetési Alap 20,6% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 20,5%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap 16,7% Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap 16,4%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alap 15,6% Aegon MoneyMaxx Expressz AbszolUt Hozamu Befektetési Alap 15,3%
Aegon Nemzetkdzi Részveny Befektetési Alap 8,5% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 8,3%
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamt Befektetési Alap 4,2% Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,7%
Aegon Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap 4,0% Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap 4,1%
Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2,9% Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 3,6%
Osszesen:  100% Osszesen:  100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPO

Aegon Tempoé Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714100

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap netto eszkozértéke: 278 333 367 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 278 333 367 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,121417 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetbknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wolatilitast, mind pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkozoszalyokkal alacsony korrelaciét mutatdé abszoldt hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. ARészalap azAegon Moderato Részalapok kézepes kockazatu tagja, amely féként
kotvény, résavény, valamint abszolUt hozamu alapokba fektet, de a kockazat csokkentése
érdekében pénzpiaci tipust alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kotvény, 10%
pénzpiaci és 30% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-0os sulyt tartani, kiveve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alapot és az Aegon Kozép-Eurdpai
Vallalati Kétveny Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 2,84 %
2017 518 %
2016 4,62 %
2015 2,14 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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-—— Aegon Tempo6 Moderato 5 Alapokba Fektet6 Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

A: 2018.11.30)

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogott, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésanypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
taldlkozora harult. A két vezetd megbeszelése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho wgén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els6 Brexit torvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllstlyunkat, mig a hénap végén Ujra
megndweltiik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befekteti hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek kdszdnhetben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 97,50 %
Szamlapénz 2,51 %
Kovetelés 0,03 %
Kotelezettség -0,02 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap
Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 3,01 %

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

] W [

% dacsony mérsékelt kézepes jelentds megas  nagyon mages
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap 23,7% Aegon Alfa Abszoluit Hozamu Befektetési Aap 23,5%)
Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Aap 23,3% Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Aap 22,9%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 14,5% Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Aap 14,4%
Aegon MoneylViaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 13,5% Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Alap 13,3%)
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap 11,0% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap 10,4%)
Aegon Kozép-Eurdpai Részavny Befektetési Aap 5,0% Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap 5,8%
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 4,9% APegon Azsia Résavény Befektetési Aapok Alapja 5,7%
Aegon OzonMaxxAbs zoltit HozamU Befektetési Alap 41% Aegon OronMaxxAbs zoltit HozamU Befektetési Alap 4.1%)

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPO

Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap
| _PacigsszEogA |

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714118

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett eszkozértéke: 577 208 136 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 577 208 136 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,134712 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektetd Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetbknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wolatilitast, mind pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkozoszalyokkal alacsony korrelaciét mutatdé abszoldt hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kézepes kockazatu tagja, amely
egyarant fektet kotvény, résavény, valamint abszolit hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas bizositasa érdekében tart. A Részalap 25% részavny, 35%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap
nem kivan egyik befektetési alapbol sem tdbb mint 20%-0s sulyt tartani, kiveve azAegon Alfa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolut
Hozamu Koétvény Befektetési Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,14 %
2017 5,88 %
2016 4,77 %
2015 1,96 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

11143 : : | | | : :
2017.12. 29. 2018. 02. 21. 2018. 04. 20. 2018. 06. 15. 2018. 08. 07. 2018.10.01. 2018. 1

-—— Aegon Tempo Moderato 6 Alapokba Fektet6 Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

A: 2018.

11.30)

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogott, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésanypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
taldlkozora harult. A két vezetd megbeszelése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho wgén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els6 Brexit torvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllstlyunkat, mig a hénap végén Ujra
megndweltiik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befekteti hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek kdszdnhetben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 99,53 %
Szamlapénz 2,54 %
Kételezettség 2,11 %
Kovetelés 0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Nemzetk6z Részvény Befektetési Aap
Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Aap
Aegon MoneyVaxx ExpresszAbszolut HozamU Befektetési Aap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 3,48 %

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

] W [

% dacsony mérsékelt kézepes jelentds megas  nagyon mages
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap 26,4% Aegon Alfa Abszollit Hozamu Befektetési Aap 26,0%)
Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Aap 19,9% Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Aap 19,3%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap 16,0% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap 15,6%
Aegon Belfdldi Kétveny Befektetési Aap 14,1% Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési Aap 13,8%)
Aegon MoneyVaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 11,5% Aegon MoneylVaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 11,2%|
Aegon Kozép-Eurdpai Részavny Befektetési Aap 7,0% Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap 7.8%)
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 2,9% Aegon Azsia Részwény Befektetési Aapok Alapja 4,1%|
Aegon OzonMaxxAbs zoltit HozamU Befektetési Alap 2,1% Aegon OronMaxxAbs zoltit HozamU Befektetési Alap 2,0%|

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Tempé Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714126

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett eszkozértéke: 444 064 237 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 444 064 237 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,137425 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére toérekszenek.Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 7 Alapokba Fektet Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetbknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wolatilitast, mind pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkozoszalyokkal alacsony korrelaciét mutatdé abszoldt hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legkockazatosabb tagja, amely
egyarant fektet kotvény, résavény, valamint abszolit hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas bizositasa érdekében tart. A Részalap 30% részavny, 30%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap
nem kivan egyik befektetési alapbol sem tdbb mint 20%-0s sulyt tartani, kiveve azAegon Alfa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolut
Hozamu Koétvény Befektetési Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,20 %
2017 6,45 %
2016 5,09 %
2015 1,09 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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-—— Aegon Tempo Moderato 7 Alapokba Fektet6 Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

STRATEGIAI DONTES

11.30)

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogott, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésanypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
taldlkozora harult. A két vezetd megbeszelése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho wgén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els6 Brexit torvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllstlyunkat, mig a hénap végén Ujra
megndweltiik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befekteti hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek kdszdnhetben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,57 %
Szamlapénz 3,35 %
Kovetelés 0,14 %
Kotelezettség -0,04 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Nemzetk6z Részvény Befektetési Aap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4,08 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

] W [
joerits  meges  negyon megas

dacsony mérsékelt kdzepes

nagyon
dacsony

Az alap neve Suly (%9 Az alap neve Suly (%9

Aegon Alfa Abszolut HozamU Befektetési Aap 25,5% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Aap 25,2%
Aegon BondMaxxAbszol(t Hozamu Kétveny Befektetési Aap 20,0% Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétvény Befektetési Aap 19,5%
Aegon Nemzetkdzi Részveény Befektetési Aap 18,6% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap 17,8%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 14,2% Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Aap 13,9%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvny Befektetési Aap 8,1% Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap 9,0%|
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 4,9% Aegon Azsia Résavény Befektetési Aapok Alapja 6,3%
Aegon Maraton Aktiv \egyes Befektetési Alap 4,4% Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Aap 4,2%
Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 4,2% Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 4,1%]

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Tempo Allegro 8 Alapokba Fekteté Részalap
| _PmAcigsszFO@AO: |

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000714134

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 463 879 169 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 463 879 169 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,143109 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Pegon Tempd Allegro 8 Alapokba Fektetd Részalap az Aegon Tempd EsemnyBalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan jol diverzfikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezelé az Aegon Tempd Allegro 8 Alapokba Fektetd Részalap befektetési céljanak
megvalésitdsa érdekében az Gsszegylijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban magas kockazattlirés(i tgyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative
magas hozam elérésére torekszenek, és ennek érdekében hajlanddak kockazatot is
véllalni. A Részalap a benne 1év$ alapok diverzfikacioja, valamint az aktiv portfolidkezelés
miatt azonban a részvnybefektetéseknél joval alacsonyabb kockazattal rendelkezik. A
Részalap azAegon Allegro Részalapok legkevésbé kockazatos tagja, amely féként résavény-
, valamint abszolUt hozamu alapokba fektet, de diverzfikaciés céllal kétvény tipusu alapokat
is tartalmaz Az alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A
Részalap 35% részvény, 25% kotveny, 5% pénzpiaci és 35% abszolit hozamu alap
eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint
20%-os sulyt tartani, kiveve az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi
Kétveny Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési
Aapot és az Aegon BondMaxx Abszolit HozamU Koétvéeny Befektetési Alapot. A Részalap a
fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladd mértékben fektethet be az Aegon Azsia Részvény
Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Kézép-Eurdpai Részavny Befektetési Alap és az Aegon
Nemzetkdz Részveny Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,32 %
2017 6,86 %
2016 5,94 %
2015 0,20 %

/A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Tempo Allegro 8 Alapokba Fektet6 Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:
Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felllteljesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.
Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga mogétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésagnypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan ugy gondoltak, hogy kbzelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavnyeket.
November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetéket, ahol végiil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszélybe.
Aho végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejuk kdzdtt feszild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalaszasra kerllt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a részvények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a hé végén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérél szol6 hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.
Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6l6 megéllapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyuttélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemz8i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.
November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllsulyunkat, mig a hénap vegén Ujra
megndweltiik az alapban a régios és a feltdrekvd piaci résavények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befektetéi hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek készonhetéen.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,65 %
Szamlapénz 3,25 %
Kowetelés 0,12 %
Kételezettség 0,00 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszoltt Hozamu Kétveny Befektetési Alap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,80 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

(10 | 0 o o 0
3ho6 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

I U I I A N e B

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon Alfa Abszollit Hozamu Befektetési Alap 21,4% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 21,0%
Aegon Nemzetkdzi Részveny Befektetési Alap 20,7% Aegon Nemzetkdzi Részveny Befektetési Alap 19,9%
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap 19,0% Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap 18,4%
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 9,4% Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 10,0%
Aegon Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap 9,1% Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 9,0%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 7,2% Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 8,3%
Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 6,9% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 7,2%
Aegon Belfdldi Kétveny Befektetési Alap 6,3% Aegon Belftldi Kétveny Befektetési Alap 6,2%

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPO

Aegon Tempo Allegro 9 Alapokba Fektet6é Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714142

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett eszkozértéke: 318 011 193 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 318 011 193 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkézérték: 1,131358 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Alegro 9 Alapokba Fektetdé Részalap az Aegon Tempd Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Alegro 9 Alapokba Fektetd Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban magas kockazattlirés(i tgyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative
magas hozam elérésére torekszenek, és ennek érdekében hajlandéak kockazatot is
vallalni. A Részalap a benne 1év6 alapok diverzfikacioja, valamint az aktiv portfolidkezelés
miatt azonban a részanybefektetéseknél joval alacsonyabb kockazattal rendelkezik. Az
Aegon Tempo Alegro 9 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Allegro Részalapok kéz&ps6
tagja, amely féként részvény, valamint abszolit hozamU alapokba fektet, de diverzfikacios
céllal kis mértékben kotvény tipusu alapokat is tartalmaz Az alap pénzpiaci tipusu alapokat
csak a likviditas bizositasa érdekében tart. A Részalap 40% részvény, 20% kotveny, 5%
pénzpiaci és 35% abszoluit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-0os sulyt tartani, kiveve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolut
Hozamu Kétveny Befektetési Alapot. A Részalap a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladd
mértékben fektethet be azAegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja, azAegon Kézép-
Eurépai Részvény Befektetési Alap és az Aegon Nemzetk6z Részvény Befektetési Alap
befektetési jegyeibe.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,06 %
2017 7,18 %
2016 5,52 %
2015 -0,84 %

A: 2018.11.30)

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogott, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésanypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
taldlkozora harult. A két vezetd megbeszelése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho wgén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els6 Brexit torvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllstlyunkat, mig a hénap végén Ujra
megndweltiik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befekteti hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek kdszdnhetben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 95,69 %
Szamlapénz 4,13 %
Kovetelés 0,25 %
Kotelezettség -0,05 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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Aegon Tempé Allegro 9 Alapokba Fektet6 Részalap

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

STRATEGIAI DONTES

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Nemzetkdz Részvény Befektetési Aap
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon Maraton Aktiv Viegyes Befektetési Aap
Aegon Kozép-Eurdpai Részveny Befektetési Aap
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Koétvény Befektetési Aap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 5,49 %

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

0 O .
jelentts magas  nagyon megas

dacsony mérsékelt kézepes

nagyon
dacsony

Aegon Kozép-Eurdpai Résaveny Befektetési Aap
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Aap
Aegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap

11,3%
9,8%
6,9%
6,9%
100%

Osszesen:

Az alap neve Suly (%9 Az alap neve Suly (%9
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 24,5% Aegon Nemzetkdz Részvény Befektetési Aap 23,2%)
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Aap 14,1% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Aap 13,4%
Aegon Alfa Abszolut HozamU Befektetési Aap 13,7% Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 13,3%
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap 12,8% Aegon Kb6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap 12,7%)

Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétvény Befektetési Aap 12,4%)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Aap 9,9%
Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 8,4%
Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési Aap 6,7%)

Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPO

Aegon Tempo Allegro 10 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714159

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 995 315 021 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 995 315 021 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,144472 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Allegro 10 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Temp6 Alegro 10 Alapokba Fektet6é Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban magas kockazattlirés(i tgyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative
magas hozam elérésére torekszenek, és ennek érdekében hajlandéak kockazatot is
vallalni. A Részalap a benne 1év6 alapok diverzfikacioja, valamint az aktiv portfolidkezelés
miatt azonban a részvenybefektetéseknél joval alacsonyabb kockazattal rendelkezik. A
Részalap az Aegon Allegro Részalapok legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sdllyal
részvényalapokba fektet. Emellett abszolit hozamu alapokat, valamint diverzfikacios céllal
kis mértékben kétveny tipusu alapokat is tartalmaz Az alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a
likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 45% részvény, 15% kotvény, 5% pénzpiaci
és 35% abszolit hozamU alap eszkézaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan egyik
befektetési alapbdl sem t6bb mint 20%-0s sulyt tartani, kiveve az Aegon Aifa Szarmazatott
Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx
Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu
Kotveny Befektetési Alapot. A Részalap a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladd
mértékben fektethet be azAegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja, azAegon Kézép-
Eurépai Részvény Befektetési Alap és az Aegon Nemzetk6z Részvény Befektetési Alap
befektetési jegyeibe.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,35%
2017 8,13 %
2016 5,64 %
2015 -1,11%

JA: 2018.11.30)

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogott, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésanypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
taldlkozora harult. A két vezetd megbeszelése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho wgén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els6 Brexit torvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllstlyunkat, mig a hénap végén Ujra
megndweltiik az alapban a régiés és a feltérekvd piaci részvények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befekteti hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek kdszdnhetben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,24 %
Szamlapénz 411 %
Kételezettség -0,39 %)
Kovetelés 0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Nemzetkdz Részvény Befektetési Aap

1.1939 Aegon Maraton Aktiv Vlegyes Befektetési Aap

::3—?3 z f'\-,' = Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap

1.1686 v 5 _'m e Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap
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-—— Aegon Tempo Allegro 10 Alapokba Fekteté Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

STRATEGIAI DONTES

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

OO N

dacsony mérsékelt kdzepes

5év

]

oo jderts  meges  regyon meges

dacsony

Az alap neve Suly (%9 Az alap neve Suly (%

Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 27,7% Aegon Nemzetkoz Részvény Befektetési Aap 26,3%
Aegon Maraton Aktiv \egyes Befektetési Alap 18,2% Aegon Maraton Aktiv Viegyes Befektetési Aap 17,4%)
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Aap 13,0% Aegon Kb6zép-Eurdpai Részveny Befektetési Aap 13,7%)
Aegon Kozép-Eurdpai Résavény Befektetési Aap 12,3% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Aap 12,9%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 8,0% Aegon Azsia Részény Befektetési Aapok Alapja 9,4%)
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 8,0% Aegon Belfdldi Kétveny Befektetési Aap 7,8%
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvéeny Befektetési Aap 7,5% Aegon BondMaxxAbszoltt Hozamu Kétveny Befektetési Aap 7.2%
Aegon Alfa Abszolut HozamU Befektetési Aap 5,3% Aegon Alfa Abszolut HozamU Befektetési Aap 5,2%

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



