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Az alap megsziinése miatti kiegészitd adatok (a 2014. évi XV, tv. 4. sz. melléklete szerint)

Portfolioban lévé eszkizik nyilvantartisi értéke
A portfolioban pénzeszkoz talalhato az alap bankszamldjan, melynek Gsszege 2.366.143.780 Fi.

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

Opcids bevétel 49975496 Ft
Létrasz6lé betét 154914 241 Ft
Létraszolé betét kamata 19018 Ft
Lekotdtt betét 2160422129 Ft
Lekotott betét kamata 10703 691 Ft
Osszesen: 2376034 575 Ft

Jirulékos és egyéb bevételek
Nem volt.

Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések:

Kdtelezettségek

Bankkoltség 28 250 Ft
Alapkezeldi dij 8193821 Ft
Letétkezeldi dij 779724 Ft
Feliigyeleti dij 0 Ft
Konyvvizsgaldi dij 889 000 Ft
Osszesen: 9890 795 Ft

Végelszamolas soran felmeriilt kéltségek és felszimitott dijak tételesen

Az Alapkezeld részére 62.418 Ft megsziinéskori alapkezelési dij keriilt atutaldsra.
Befektetok kizott feloszthato tike

A feloszthatd téke nagysaga 2.366.143.780 Ft.

Egy befektetési jegyre kifizethet Gsszeg

Sajat toke 2366 143780 Ft
Befektetési jegyek darabszima 236378 Db
Egy jegyre jutd feloszthato toke és hozam 10 010,00 Ft
Egy jegyre juto feloszthatd toke 10 000 Ft
Egy jegyre jutd feloszthaté hozam 10,00 Ft

Kifizetés kezdd napja és helye

A kifizetés kezddnapja: 2018. november 14.
A kifizetés helye: A letétkezelOknél vezetett ligyfélszamla.



Vagyonkimutatis

2017.12.31 portfoliébeli 2018.11.06 portfoliébeli
{eFt) ardny (eFt) ardny
a) atruhAzhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2 315 607 98,0% 2366 144 100,0%
) egyéb eszkdzok 51 053 2.2% 0 0,0%
d) dsszes eszkdz 2 366 660 100,1% 2 366 144 100,0%
e) kitelezettségek* 3175 0,1% 0 0,0%
f) nett6 eszkdzérték 2 363 485 100,0% 2 366 144 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Gsszegét is.

Nettd eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.11.06
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 2315 607 2366 144
Aktiv idabeli elhatarolasok 3330 0
Szérmaztatott tigyletek ért. kiil. 47 723 0
Eszkiozok dsszesen 2 366 660 2366 144
Kotelezettségek 1476 0
Passziv elhatiroldsok 1699 0
Nettd eszkiizérték/Sajat toke 2363 485 2 366 144

Az elmult hdrom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkdzérték:
Uzleti év | A nettd eszkbzérték Nett6 Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszk&zérték
2015 2015.12.31 2291214024 9 693,008757
2016 2016.12.31 2 353063 573 9 954,664025
2017 2017.12.31 2 363 492 557 9 998,783969

A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazds

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazés (2018.01.01. - 2018.10.31.)

adatok eFt-
ban
Munkavillalék szima Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
34 16 250261 98414 348 675
Ebbol:
Ugyvezetok (2f6) 57000 410064 98 064
Kockazati profilra hato
munkatarsak (8 f&) 72313 36130 108 443

*Nincs ilyen




Az Alap eszkizeinek alakulasa

2017.12.31 2018.11.06
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 68 869 67 512
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 4727 14 718
d) a letétkezeld dijai 1 655 1405
e) egyéb dijak és adék 13 568 1007
f) nett6 jévedelem 48 919 50 382
| g) felosztott és tijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozésai -295 2 364
i) befektetések értékndvekedése, illetve értékesdkkenése 47 723 0
j) minden olyan egyéb véltozds, amely hatést gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kotelezetiségeire nincs ilyen nincs ilyen

A befektetési alapkezeld miikédésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Az tijjonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezé Pénztér és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdgban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének €s az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannonia
Alapkezeld Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap
kezelését 2017. december 1-jétdl az MNB hatdrozata alapjédn az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

Az Alap azon eszkidzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az alap zartvégii fajtdja miatt az alapban talalhaté eszkdz6k masodpiaci likviditisa a futamidd lejarta
elott nem relevans. Az alap eszkozeinek futamideje (lekdtétt betét, opcid) az alap lejaratihoz keriiltek
hozzaigazitasra az alap indulasakor.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban

meghatrozottaknak. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

Az Alap nevében alkalmazhato tokedttétel mértében bekivetkezett viltozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozds nem kovetkezett be,
Az Alap befektetési iranyelvei

Az erre vonatkozd informéciok a vezetdségi jelentésben talilhatdak.

Szdrmaztatott iigyletek

Az erre vonatkozé informécio a tevékenységet zard beszamold 7. ,,Az alap opcids iigylete” c.
pontjaban taldlhaté meg.



Vezetiségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

Részvény

2018-as év eddigi részében vegyesen alakultak az arfolyamok a vildg részvénypiacain. A fejlett
piacokon (elsdsorban az USA-ban) tovabb emelkedtek a vezetd indexek, azonban a fejlodé piacok
gyengébben teljesitettek. Az USA-ban a dinamikus gazdasagi boviilés és az alacsony inflacids szamok
kivalo taptalajt jelentettek a tozsdék szarnyalasahoz, de Trump adéreformja és az ezaltal generalt
tobbletprofit is tamogatolag hatott. Az eurdpai piacokon kedvezétlen volt az olasz kormanyvaltés
fogadtatasa, valamint a tér6k vilsig begyiiriizése, valamint az dltalinos oktdberi eladisi hulldm, ami
elsosorban a technoldgiai részvények korébdl indult ki, de szinte az §sszes részvénypiacot negativan
érintette.

Az EuroStoxx 50 index (a vezetd eurdpai részvények) teljesitménye a vizsgalt idészakban alulmilta az
amerikai indexek teljesitményét. A geopolitikai fesziiltségek, a vamhaborival kapcsolatos
bizonytalansag, a gyengiild exporttevékenység és néhany tagédllam hosszi tavi finanszirozasaval és
nvekedésével kapcsolatos félelmek tehetok ezért elsbsorban feleldssé. A 2016. februari mélypontot
kévetden 2018 elejére ) lokalis csucsot ért el az EuroStoxx 50, de innen ismét gyengiilés kovetkezett,
és az index zdraskori értéke alacsonyabb lett, mint a kiindulasi.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett tokét, illetve a meghatarozott részvényindex teljesitményébdl trténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara. A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat t6kéjének talnyomo részét (~85-90%-at) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél — valtozd
kamatozasi betétbe fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere {igyletet két. A betét és a kamatcsere iigylet
egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban
fizetendd kéltségeire és az Alap szamara felszamithato koltségekre nytjtanak fedezetet.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcios konstrukcio teszi lehetdve, mely a részvényindex teljesitményétol
fiigg, illetve annak részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opcids konstrukceio értéke
semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabdlyzat 31.B.1. pontjdban meghatarozott feltételek
koziil barmelyik bekdvetkezik, ugy az Alapkezelé az Alap lejarati datumat megelézoen, a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott médon és id6n beliil bevonja az Alap altal kibocsétott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézériéken fizeti ki. Ebben
az esetben a bevonast eredményezo feltétel teljesiilésének napja €s a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti idotartam alatt az Alapkezelé az opciot lehivia, a lekotott betétet felszabaditja, a
kamatcsere Gigyletet lezrja, majd az Alap pénzeszkdzeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig
latra sz6lé vagy lekotott bankbetétbe helyezi.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozisok és bizonytalansdgok

Az Alap nettéd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.

Az Alap a kibocsatast kévetben bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditdsa a tOkepiaci varakozasok €és a kereslet-kindlat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem vailtozott. Az Alap konyvvizsgaloja a
targyiddszakban nem viltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertiit
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap lejaratig tartott hozama nominalisan 0 % volt. A hozam a kdzzétett egy jegyre juté nettd
eszkozérték valtozasiat mutatja meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem
fizetett.



Tovabbi informicidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel a térvényi
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikit folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések- kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre killén figyelmet az
alapkezeldnek nem kell forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Panndnia Befektetési Alapkezeld zRt, (székhely: 1056 Budapest, Véci u. 38;
cégjegyzékszam: Fovarosi Térvényszék Cégbirosaga, 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41
tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégli befektetési alapokat
létrehozd €s kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet)
1. paragrafusa értelmében az Ailtala létrehozott és kezelt nyilvénos, zartvégii befektetési alap
(tovabbiakban Alap) tekintetében tdjékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
v az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, az Alap legjobb tuddsunk szerint elkészitett
tevékenységet zard beszamoldja valos és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alap) eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba

» az Alap vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsitd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelé Aaltal kezelt nyilvinos, zartvégi alapok tevékenységet zard
beszamolohoz kapesoloddan adtuk ki.

Budapest, 2018. november 12,

1'% B-PANNONIA Alapkezeld Zr.
Széxhely 1056 Bp , Vaci ulca 38.

Telephely: 1072 Bp, Nydr utca 12 :
o !
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MKB Momentum II. Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Tevékenységet zaré beszamold
és fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

2018. november 6.




Hites ¢és Hiteles
Konyvvizsgalé és Adotanacsadé Kft.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Momentum II. Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Momentum II. T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) tevékenységet
7ard beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely tevékenységet zard beszamolé a 2018. november 6-i
fordulénapra készitett mérlegbl — melyben az eszkozok és forrdsok egyez6 végosszege 2.366.144 E Ft, az
adézott eredmény 50.382 E Ft nyereség —, és a 2018. januar 1-t61 2018. november 6-ig terjedd iddszakra
vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is
tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenységet zard beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2018.
november 6-4n fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint a 2018. januar 1-t61 2018. november 6-
ig terjedd idészakra vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz616
2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”) osszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo tevékenységel zaré beszamolo kinyvvizsgalatdaért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgiléi
hivatas magatartéasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljardsrél szolé szabdlyzata-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norimékban szereplo tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhdz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zaré beszamolo 4. oldalara, ahol bemutatésra keriilt, hogy az Alap
futamideje hatarozott, 2014. november 17-t61 2018. november 6-ig tartott. Véleményiink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.




Kulcesfontossdgii konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagll konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelenttsebbek voltak a targyidoszaki tevékenységet zard beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéscket a tevékenységet zard beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak
osszefiiggésében és az arra vonatkoz6 véleményiink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrol a kérdésekrol
nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulesfontossagi kiinyvvizsgalati kérdések Kapesoldédo konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovasdara vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tijékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megdvisara vonatkozd
megfeleléen az Alap toke megdvasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkozei megfelelo fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nyihjtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megoOvasara vonatkozo igéret az Alap eszkozeibol
biztositott-e.  Tovabbi  részleteket lasd a
tevékenységet zard  beszamold  kiegészitd
mellékletének 9. “Toke megodvasara tett igéret’c.
fejezetében.

Egyeéb informdciok

Az egyéb informéacidk az Alap megsziinési jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak
az Alap 2018. évi vezetOségi jelentését, de nem tartalmazzak a tevékenységet zard beszimolot és az arra
vonatkozé fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelds az egyéb
informaciokért, tovabba a vezetGségi jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozé el6irdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiink
., Vélemény” szakaszaban a tevékenységet zard beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra.

A tevékenységet zard beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink a
fent azonositott egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e a tevékenységet zard beszamoldonak vagy a kényvvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A fentieken tul az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas 4llitas) a
vezetdségi jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk. ‘

A fentieken tal az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) a
vezetoségi jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibas kdzlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.




A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége a tevékenységet zaro beszdmoloért

o1

A vezetés felelds a tevékenységet zard beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a
‘valds bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibds

allitastol mentes tevékenységet zard beszamold elkészitése.

A tevékenységet zaré beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleldéen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld
tevékenységet zard beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozis folytatasanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérod rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo tevékenységet zird beszamold kinyvvigsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy a tevékenységet zaré beszamold
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és
a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a véarakozés,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjadk a felhasznalok adott tevékenységet zarod
beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti knyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk a tevékenységet zard beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 €s megfeleld knyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

o Megismerjitk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.




o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 tevékenységet zar6 beszamolo Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati -

bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy

feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatdsara
valo6 képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy [ényeges bizonytalansag
4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a tevékenységet zar6
beszdmoloban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek mindsitentink kell véleményliinket. Kovetkeztetéseink a ﬁlggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Ertékeljiik a tevékenységet zaré beszamol6 4tfogd bemutatdsét, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a tevékenységet zard
beszamolodban teljesiil-e az alapul szolgald tigyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatOkorét €s ilitemezését, a konyvvizsgilat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkoz6
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat €s egy€b kérdéseket,
amelyekr6l ésszerien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a flggetlenséglinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat.

Az irdnyitéssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki tevékenységet zar6 beszamold kdnyvvizsgalata sordn a legjelentdsebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossagi konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgdldi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikélnunk, mert ésszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kézérdekli hasznai.

A jelen fuggetlen konyvvizsgalon jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairéja mindsiil.

Budapest, 2018. november 12.

HITES ES HITELES KFT
1026 Bp., Riado u. 8.
Adoszam: 12263723-2-41

Dr. Ladé Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Nyilvéntartasi szam: 000780

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 003510
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Tevékenységet zaré beszamolé

2018. janudr 01. — november 06.

Budapest, 2018. november 12.



MKB Momentum II. Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.11.06
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 366 660 2 366 144
A.) Befektetett eszkzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11, Hosszi1 lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkzok 2 315 607 2 366 144
1. Kdvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kivetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
111, Pénzeszkdzok 2315607 2 366 144
1. Pénzeszkdzok 2315607 2366 144
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idbeli elhatarolasok 3330 0
1. Aktiv idG6beli elhatdrolasok 3330
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott figyletek értékelési kiilonbdzete 47 723
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 366 660 2366 144
E.) Sajat toke 2 363 485 2 366 144
1. Induld toke 2 363 780 2 363 780
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 363 780 2 363 780
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke (-) 0 0
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -295 2 364
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 467 -2 467
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 47723 0
3. El6z6 év(ek) eredménye -94 470 -45 551
4. Uzleti év eredménye 48 919 50 382
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1476 0
1. Hosszu lejarata kitelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaran kitelezettséoek 1476 0
II1. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id8beli elhatdrolasok 1 699 0

A kiepészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-11.06
L Pénziigyi miiveletek bevételei 76 818 68 276
Il.  Pénziigyi milveletek raforditasai 7 949 764
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 19950 17 130
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 48 919 50 382

(L-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. november 12,

TPANNONIA Alapkezel§ Zrt.
¥nely. 1056 Bp, Véci utca 38.

‘ohely 1072|B ., Nyar utca
oteuch Julid? %

Villalkozds vezetdje (keépviseltje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Momentum II. Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zarivégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerinti alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2014, november 17. - 2018. november 6.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-558/2014., 2014. szeptember 26.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-II1-684/2014., 2014. november 17.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVI. tv, szerinti alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)
2017. december (1-tdl:
MKB-Pannénia Alapkezelé zartkiriien mikiddo Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Konyvvizsgdlé: Hites ¢és Hiteles Konyvvizsgilo és Adétanacsadé Kft.

1026 Budapest, Riadé utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005

Dr. Lado Judit

Kamarai bejegyzés szama: 003510



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A meérleg fordulénapja: 2018. november 06.
A mérlegkészités ddtuma: 2018. november 07.

A kiinyvviteli szolgiltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy
adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kényvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamolot a Deloitte Konyvvizsgilé
és Tanacsadé Kft. auditilja.

A kényvvizsgélati dij mértéke 700.000 Ft + AFA.

Az Alap tevékenységet zdré beszimol6jit MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-
helyettese és back-office vezetéje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u, 26-28. Y.,
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb5zd ellendrzések soran, egy adott {izleti
évet érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd - értékének egylittes
(el6jel nélkiili) Gsszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérlegf6osszegének 2 szazalékat, illetve ha
a mérleg fo0sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfSldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek értékelése sordn
az MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkiziok (aktivik)

A) Befektetett eszkzk
Az Alap hosszu lejaratii bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd
Osszkép erdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg
tagolasihoz képest 0j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkdzok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz010 koveteléseket és kbtelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett drfolyam
kiilosnbozet dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds tigyletek

miatt a masik féllel szemben fenndllé kévetelést.

II. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kdzbtt értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzdk

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
» Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak,
e Lekotott betétek.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kiilonbozetet a pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érint6, de targyidbszakot kdvetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamofa el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbdzeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az
ligylet piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az
értékelési kiilonbodzet 6sszegét minden értékeléskor a hatdridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni.
Az értékelési kiilonbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridds és opcids ligyleteket a kormdnyrendelet elbirasai szerint kell értékelni
a lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez0 aru, pénzilgyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyst képezd aru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb mddon
meghatérozott piaci értékét) a szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az
értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcios és a swap iigyletnél az Alap a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali arfolyambd! szamitott kdzéparfolyam.

Forrasok (passziviak)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd
alatt nem valtja vissza, €s a jegyzési id06 lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozés (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsdtott
befektetési jegyek jegyzési dra €s az indulo toke kozotti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel
egyezik meg.

F) Cé¢ltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



Kotelezettségek

1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszd lejérati kotelezettségek kGzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszu lejarati kotelezettség,

I1. Révid lejarata kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett beérkezett kltségszamlak osszege,

A Kkiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kévetelések kozott leirtak az
irdnyaddak.

G) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatirolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kdltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzben a tirgyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan
idoaranyosan fizetendo hozam Gsszege.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
Kamatbevételek (lekdtatt betét, folyoszamla),

Realizélt drfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap iigylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
* Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Miikédési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Banki kéltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap iigyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés ligyleteit. A
mérlegfordulénapi piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szdrmaztatott
iigyletek értékelési kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozoit szereplo értékelési
kiilonbgzet tartalékaval szemben.

Kélcsonbe adott, illetve kilcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek és rdforditisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01-12.31.  2018.01.01-11.06
Swap kamatbevétel 47 855 49 975
Lekotoit betét kamata 28 874 18 190
Bankszamla kamata 89 111
Osszesen: 76 818 68 276
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-11.06.
Hatéridds iigyletek vesztesége 7949 764
Fizetett, fizetendd swap kamat 0 0
Osszesen: 7 949 764

2. Miikddési koliségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-11.06.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 4727 14 718
Letétkezelo dija 1 655 1 405
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 12 628 118
Egyéb koltségek 940 889
Kényvvizsgalati dij 940 889
Osszesen: 19 950 17130
3. Idibeli elhatdroldisok részletezése
Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.11.06
Decemberi kamat 3 0
Lekotott betét kamata 3327 0
Osszesen: 3330 0
Passziv idGbeli elhatarolisok ekt
Megnevezés 2017.12.31 2018.11.06
Decemberi bankkéltség 7 0
Konyvvizsgalati dij 940 0
Alapkezelési dij 557 0
Letétkezelési dij 195 0
Forgalmazoi dij 0 0
Osszesen: 1699 0




4. A befektetési alap dsszetétele

Osszes netté
Megnevezés 2017.12.31 eszkizok eszkozérték
arinyaban aranyaban
eFt (%) (%)
a) thzsdén hivatalosan jegyzett-étruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott atruh4zhaté értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmuiltban forgalomba hozott truhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhAzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesttd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Osszes netté
Megnevezés 2018.11.06 eszkizok eszkozérték
arianyaban aranyaban
) eFt (%) (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd ériékpapirok 0 0% 0%
b) mAs szabilyozott piacon forgalmazott dtruhézhaté értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott Atruhzhaté értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atrubazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesftd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.
3. Kotelezettségek részletezése:
Megnevezés 2017.12.31| 2018.11.06
{eFt) (eFt)
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 1476 0
Osszesen: 1476 0




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-350 MKB Momentum II. Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2363 485 707 HUF
Egy jegyre jutdo NEE: 9 998,754990
Darabszam: 236 378
Nettd
A tdrgynapi netto eszkézérték meghatirozdsa: eszkozérték
%-&ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hitelallomany (dsszes) 0 Hitelezd Futamido (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (sszes): 1475905 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 1475 905 0,1%
Kényvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Célrtartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idGbeli ethatdarolisok 1698 533 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3174 438 0,1%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Felydszamla, készpénz (6ssz): 155 184 707 6,6%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 155 184 707 6,6%
112, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1173, Lekitin bankbetétek (0ssz.) 2160422129 91,4%
1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (8ssz.) 0 0,0%



I173.2. 3 honal hosszabb lekdtott

betét 2160 422 129 91,4%
2160422 129 MKB Bank Zrt. 182
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,6%
/4.1, A'Ilampapr'rok (dsszes): HUF 0 U 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF /] 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (osszes): HUF 0 /] 0,0%
1I/4.6.Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
Il/5, Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 3329803 0,1%
/6. Sziarmaztatortt iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 47723 496 2,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 366 660 135 100,1%




Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB Momentum IL.
Alap neve, lajstromszéma: 1112-350 Tokevédett
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.11.06
Sajat tbke: 2 366 143 780 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 010,000000
Darabszam: 236 378
Netté
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatirozdsa: eszkozérték
Ye-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldallomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamido (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (Dsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazai dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dijj 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,6%
/4. Passziv idiobeli elhatdroldsok 0 0,0%
I"((")TELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 0 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (8ssz): 2366143780 100,1%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 2366 143 780 100,1%
1172, Egyéb kiivetelés (dsszes): 0 2,0%
1173, Lekdtitt bankbetétek (dssz.) 0 0,0%

II73.1. Max. 3 ho lekoiésii (dssz.) 0 0,0%



11/3.2. 3 honal hosszabb lekdtétt

betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.6. Karpdotlasi jegyek (isszes): HUF 0 /] 0,0%
IL/S. Aktiv idobeli elhataroldsok HUF 0 0,0%

1l/6. Szdrmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbézete HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2366 143 780 100,0%




7. Az Alap opcids iigylete

Az Alap egy részvényindexet tartalmazo vételi opcidt vasarolt a Morgan Stanley International PLC-td1
152.700.188 forint értékben. Az index a Euro Stoxx 50 Index.

Az opcios hozam meghatarozasa a mdgéttes részvényindex hovégi teljesitményeibdl képzett szintetikus
indexnek a megfigyelési iddpontokban mért értékei alapjan térténik. A mogottes részvényindex (Euro
Stoxx 50 Index) minden honap elsé kereskedési napjan mért zaroértéke Ssszevetésre keriil az ezt a napot
megel6z6 negyedik kereskedési nap zard indexértékével.

Az opcid lezdrasanak datuma: 2018. november 06.

Az Alapkezel6 a futamidd elején swap iigyletet kotott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerzédése van. A kamatcsere iigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap induld sajat tdkéjének
a lejaratkori tdkevédelmet biztosito részét képezd névleges tdkedsszegre vonatkozdan 6 honapos
BUBOR kamatlabhoz kétott valtozokamatot fizet a konstrukcioban szerepld partnerének, a partner
pedig évente a swap névértéke szdzalékdban, az iigylet megkotésekor elére meghatarozott és risgzitett
fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamido elbtti visszahivas lehetdségét.

Amennyiben az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a Kezelési Szabalyzat 31. B. 1. pontban eldre
meghatérozott feltételek egyikének sem tesz eleget a futamido alatt, igy az Alap futamidejének vége
elott nem kerlll sor annak visszahivésdra. Az Alap lejératkor az opci6s konstrukci6 éltal lehetdvé tett, a
részesedési rata figyelembevételével korrigalt hozamot fizeti ki.



8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.11.06
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozis 2 140 470 -21 066
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -22 160 =21 221
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznilas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 0 0
& | Befektetett eszkdz5k allomanyvéltozasa + 2160422 0
9 | Forgdeszkdzok dllomanyviltozdsa + 0 0
10 | R&vid lejarata kitelezettségek dllomanyvaltozdsa + 1 006 -1 476
11 | Hosszi lejarati kotelezettsépek dlloményvaltozisa 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ 2 208 3330
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa + -1 006 -1 699
I1 | Befektetési tevékenységbdl szairmazé pénzeszhkoz-valtozas 71 079 71 603
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa -+ 0 0
16 | Befolvt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 71079 71 603
H1 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo6 pénzeszkiz-viltozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsdn utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizok valtozdsa (IILIIT) + 2211 549 50 537
Pénzeszk6z0k nyito értéke 104 058 2 315 607
Pénzeszk$zGk zard értéke 2 315607 2 366 144
Pénzeszk6z6k véltozisa 2211549 50 537




9. Toke megdvdsdra tett igéret

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Ogy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébol térténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - véltozd kamatozasi betétbe fekteti
és ezzel egy idoben kamatcsere ligyletet kot.

A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire és az Alap szdmdra felszdmithaté kéltségekre
nyljtanak fedezetet,

A toke megovasara tett igéret értéke: 2.363.780.000,- Ft.
10. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdma 2018, november 06-dn: 236,378 db
11. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkiézérték 2018. november 06-dn:

10.010,0000 Ft/db

Budapest, 2018. november 12.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp , Véci utca 38
Telephely 1072 Bp., Nyar ulca 12,

Aotk Juuidd M

Villalkozas vezgtﬂje (képviseldje)




