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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Core Venture K&zos Magvetd Kockazati Tokealap befektetdi részére
Velemény

Elvégeztiikk a Core Venture K&zos Magvetd Kockazati Tékealap 2016. évi éves beszamoléjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2016, december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél -
melyben az eszkézgk és forrasok egyezs végosszege 1 238 672 ezer Ft, az addzott eredmeény -47 492 ezer
Ft veszteseg -, és az ugyanezen idéponttal végzodé Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint
a szamviteli politika jelentss elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbsl all.

Veleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédé lizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelré| 5z6lé 2000. évi C.
torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: »szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldssegiink bévebb leirasat jelentésiink »A  kbnyvvizsgdlo éves
beszdmolo kényvvizsgdlatdeért vald feleldissége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és annak kezelGjétél, a Gran Private

Equity Zrt.-tél (a tovabbiakban »Alapkezel6"”), és ugyanezen etikai kévetelményekkel dsszhangban eleget
tettiink egyéb etikai felel&sségeinknek is.

Meggy6zddesiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Core Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap 2016. évi iizleti jelentésebél
allnak. Az Alapkezelé vezetése felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozd el&irasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként (igy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az lzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torveny alapjan a mi feleldsségiink tovabba az tizleti
jelentés atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van,
egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival osszhangban késziilt-e,
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Vélemeényiink szerint a Core Venture Kozds Magvetd Kockazati Tékealap 2016. évi lzleti jelentése
dsszhangban van a Core Venture Kozts Magvetd Kockazati Tékealap 2016. évi éves beszamoldjaval és az
lizleti jelentés a szamviteli torvény elirasaival Bsszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé az izleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozo véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli térvény 156.5 (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt vélemenyt.

A fentieken tll az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekintheté hibas kdzlés (lényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése es az iranyitdssal megbizott szemelyek feleldssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a
valés bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé valjon az akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamolo elkeészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel éves beszamoldban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld vezetésének
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all elétte mas realis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolé kbnyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljilk az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat @sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.
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Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleldek, de

nem azert, hogy az Alapkezelé belss kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezelé vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelelSségét és az
Alapkezeld vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitek alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetSen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoldban (évS kapcsolodé kdzzétételekre, vagy ha a kiozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentesiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e
az alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kerdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. jlnius 29.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft
1103 Budapest Kéér utca 2/A
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Core Venture Kézds Magvetd Kockazati T6kealap az Alap megnevezése
1023 Budapest, Bécsi ut 25. az Alap cime

Eves beszamold

2016. 01.01 - 2016.12.31.
Uzleti évral

Keltezés: Budapest, 2017. junius 29.

az Alap veze{tc‘ije az Alap vezetdje /
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Core Venture Kézds Magveto Kockazati Tékealap 2016.12.31.

2016.évi beszamold mértege

adatok E Ft-ban

:i::; A tétel megnevezése El6zé év ilg;g;gz: Targyév
a b [+ d e
A Befektetett eszkizik 270 834 1133834
L. |Tariés részesedések, értékpapirok 270 534 1072134
1 Részvények, egyéb részesedések 270 534 1072 134
2 |Allampapirok
. |Entékhelyesbitések
. |Ertékelgsi kildnbizet
V. |Adott kéicsdndk 61700
B [Forgdeszkdzbk 460 203 98 832
I, {Készletek
fl.  jKaveteldsek
. |Kévetelések értékelési kiildnbozete
V. |Szarmazékos Ugyletek pozitiv énékelési kil
V. |Enékpapirok 0 ]
1 Kovetelés fejében atvel! értékpapirok
2 |Allampapirok
Vi. |Erékpapirok értékeldsi kilonhszete
VIl. |Pénzeszk6zok 460 203 98 832
C  [Aktiv Idbeli elhatirolasok 9 852 6 006
ESZKOZOK OSSZESEN 740 589 1238 672
D Sajat Téke 642 801 1140 884
l. Jegyzell toke 2 145 000 2145000
1. |Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) -1371175 -825 600
lil.  [Taralék -111 493 -131 024
. jLekétdtt tartalék
V. {Enékelési tartalék
Erékhelyesbltés érickelési tartaléka
2 |Valos ériékelés értékelési tartaléka
V. JAddzott eredmény -19 531 -47 492
E Céltartalékok
F  |K8telezettségek 97 788 97 788
I, |Hatrasorolt kételezetiségek
. [Hosszi lejarati kdtelezetiségek 97 788 97 788
I {Ravid lejaratl kélelozeltségek
V. |Kételezettségek értékelési kilénbbzete
V. |Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonb.
G |Passziv Id#beli ethatirolasok
FORRASOK OSSZESEN 740 589 1238672

Keltezés: Budapest, 2017. junius 29,
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Core Venture Kdzés Magvetd Kockazati Tékealap 2016.12,31.

2016.évi beszamold eredménykimutatasa

adatok E Ft-ban

:S;‘;; A tétol megnevezése El6z6 6v fr:g;gsﬁgzg Térgyév
a b e d e
01, [Ertékesités nettd arbevétele
02, {Fladott Aruk beszerzési értéke
03. |Eladolt (kézvelliett) szolgaltatasck ériéke
04. IMuikédési koltségek 62 458 55 399
05. |[Egyéb bevétel
Ebbdl: visszairt értékvesztés
06. {Egyéb réforditasok
EbboL értékvesziés
07. |Pénziigyi miivelelek bevételei 100 996 8776
Ebb{l: értékelési kilonbszet
08. |Pénziigyi miveletek raforditasai 58 069 869
Ebbdl: értékvesztés &rtékelési kildnbézet
09. |Addzas elditi eredmény (01-02-03-04+05-05+07-08) <19 531 -47 492
10.  |Adofizetési kitelezetiseg
11. |Adézott eredmény (09-10) -19 531 -47 452

Keltezés: Budapest, 2017. jonius 29.

Oldal 1




Lajstromszama:
Bejegyz6 Hatésag:

6122-23
Magyar Nemzeti Bank

nyilvantartasba vételt

elrendeld hatarozat

H-KE-II1.-136/2013

szama:
Core Venture K6zos Magveté Kockazati Tokealap
1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Kiegészité melléklet
2016.
Fordulénap: 2016.12.31
Beszamolasi 2016.01.01-2016.12.31
idoszak:
2017.06.29.

o

Rudas Gabor és VintZe Maté Karoly
CV Alapkezelé Zrt



1. A gazdalkodd bemutatasa

1.1, Alakulas, a gazdalkodé 6 célja

A Core Venture Koz8s Magvetd Kockézati Tokealap (tovabbiakban: ,Alap”) 2013.03.08-an
jott létre Zart végl alapként, amelynek kezeldje a CV Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban:
Alapkezeld”). Az Alap futamideje 8 év (2013.03.08-2021.03.07.).

Az Alapot kezelé Alapkezeld: CV Alapkezelt Zrt.
Alapkezeld cime: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Alapkezel altal kezelt mas kockazati tékealap:
Core Venture Kézés Névekedési Kockazati Tékealap

Az Alap létrejottét, mikodését és megsziinését szabalyozd torvény a 2001. évi CXX. a
Tokepiacrol szol6 torvény, a 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint az egyes pénzlgyi targy( térvények modositasarol (Kbftv.) térvény, és
az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ
befektetési alap-kezeldkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (ABAK-irdnyelv) hatarozza meg.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a torvényi eldirasoknak megfelelden, és annak keretei kozott az alapba befolyt
pénzekbdl - azaz a befekieték altal megvasarolt kockazati tékealap- jegyekbé! befolyt
Osszegekbll - elsbsorban a még induld, vagy a ndvekedési palydjuk elején Iévd
vallalkozasokba fektet be annak érdekében, hogy a tervek szerint varhatéan 5 éves
befektetési idszak alatt a befektetésnek készdnhet6en elérheté cégérték novekedésbél
szarmazd nyereséget az Alap realizélja.

Az Alapkezel arra torekszik, hogy tevékenysége a tékejuttatason tdl a valialati értékteremtést
Gszténdzze, és a vallalatépitéssel kapcsolatos tapasztalatok atadasét is magaban foglalja. Az
Alapkezelé igy kivanja tdmogatni az orszag hosszd tavi versenyképességét, fenntarthato
fejlodését, az innovativ, illetve stabil novekedési potencialt felmutatni tude mikro-, és
kisvallalkozasok piaci pozicidinak megteremtését és megerdsitését, tovabba munkahely-
teremtesi potencialjan keresztli hozza kivan jarulni a foglalkoztatottsagi arany hosszd tavi
néveléséhez,

1.3. Tulajdonosok
Alapkezeld: CV Alapkezeld Zrt,
Forgalmaz6: nincs

A Fellgyelet az Alapot 2.145.000.000,- Ft Indulétékével vette nyilvantartasba, amelybsl 2013-
ban 250 000 eFt, majd 2014-ben 400 400 eFt kerlllt befizetésre. 2015-ben az Alap egyik
korabbi befektetdjének cstdje miatt az Alapkezeld kénytelen volt j Maganbefektetst keresni.
A sikeres befektetGcserét kovetben tovabbi 123 425 eFt kerilt befizetésre a 2015-6s év
folyaman. 2016-ban tovabbi vagyoni hozzajarulas befizetésére kerlilt sor 545.575 eFt
értékben.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.5. pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el és az abban
foglaltakat alkalmazza.

i Kiegészitd melléklet

Core Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap -
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A kockazati tékealap-jegyhez fiiz6d6 jogok bemutatasa

Az Alapkezeld tajékoztatja a Befektetoket és kifejezetten felhivia a figyelmiket, hogy a Core
Venture Kézos Magvetd Kockazati Tékealap éltal kibocsatott Befektetési jegyekhez fizddd
jogokat a Kézvetitéi Szerzodésben foglaltakkal Gsszhangban szabalyozza.

Az ,A” sorozathoz kapcsolédé jogok, kételezeltségek és korlatozasok

Az ,,A” sorozatil Befektetési jegyekhez fliz6d6 szavazatelsGbbségi és vétojogok

Az MV-Magyar Véllalkozasfinanszirozasi Zrt. altal lejegyzett, és jogutodlasaval az MFB
Magyar Fejlesztési Bank Zartkérlen Mikédé Részvénytarsasag tulajdonaban levd A’
sorozatu Befektetési jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosanak (illetve
mindenkori tulajdonosai egyszer(i tobbségének) eldzetes hozzajarulasa szilkséges az alabbi
déntések meghozatalahoz, illetve joglgyletek végrehajtasahoz:

i. a Core Venture Kézés Magvetd Kockazati Tokealap jegyzett tékéjének leszallitasa;

ii. a Befektetésijegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonasa;

ii. a jelen Kezelési Szabdlyzat mddositasa — ide nem értve azt az esetet, amikor a
maédositast jogszabalyvaltozas, , a Kockazati Tékealap-kezeld adataiban bekovetkezd
valtozas, illetve a Befektetési jegyeknek a Kozvetitdi Szerzédés rendelkezéseivel
Bsszhangban allé atruhazésa teszi szitkségessé,

iv. a ,B" sorozatl Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) atruhdzasa — ide nem
érive azt az esetet,' amikor (i) a ,B" sorozatli Befektetési jegyeket (ideiglenes
Befektetési jegyeket) megszerezni kivand személy(ek) vagy annak/azok végso
tulajdonosal(i) teljes mértékben azonos(ak) a Befektetd(k) Palyazat soran bemutatott
végso tulajdonosavalitulajdonosaival, valamint (i) amikor a ,B” sorozati Befektetési
jegyeket (ideiglenes Befekietési jegyeket) a Befekteték egymas kozétt kivanjak
atruhazni;

v. a Core Venture Kozos Magvetd Kockazati Tékealap eszkézeinek a ,B" sorozatu
Befektetési jegyek tulajdonosa(i), illetve az e szemeélyek Ellendrzése alatt allo, vagy
azokat Ellen6rzé vallalkozas, illetve az azokat Ellendrzé vallalkozas Ellendrzése alatt
allo masik vallalkozas részére torténd atruhazasa; illetve

vi. hozamfizetés elhatarozasa mindaddig, amig a Kozvetitéi Szerzdédes 4.2 (¢) szakasz

szerinti veszteség-mérséklés alkalmazhatésaganak matematikai esélye fennall,

Az ,A” sorozatli Befektetési jegyekhez fliz6d6 hozamkorlatozas

Az A" sorozatu Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fllz8d6
szavazatelsbbbségi és vétdjogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i) a Core
Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap jogutdd nélkili megsziinése/megsziintetese
esetén legfeliebb a Core Venture Koézds Magvetdé Kockazati Tékealapba tdrténd
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tokebefizetések iddpontjdban érvényes EU alap-kamatlabaknakl (az elsé tékebefizetés
tekintetében a Core Venture Kozos Magvetd Kockazati Tékealap nyilvantartasha vételének
napjan érvenyes EU-alapkamatlébnak) az adott tékebefizetések Gsszegével sulyozott
atlaganak megfelelé éves részesedésaranyos, a Core Venture Kézés Magvetd Kockazati
Tokealap atlagos? befizetett jegyzett tokéjére vetitett hozamot (a tovabbiakban: Elvart Hozam)
magaban foglalo likvidaciés hanyadra jogosult(ak), feltéve, hogy a Core Venture Kézés
Magvetd Kockézati Tokealap jogutéd nélkili megsziinésekor/megsziintetésekor az alap
valamennyi tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kdvetden a jegyzett téke dsszegét
meghaladd, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt sajat téke kerulhet felosztasra
a Core Venture Kéz6s Magveté Kockazati Tékealap tulajdonosai kozétt (azaz, a Core Venture
Kézés Magvetd Kockazati Tokealap tulajdonosai az alapba valdé Befektetéseiken
Osszesseégeben nyereséget realizélnak).

E hozamkorlatozas megfeleléen alkalmazandd a Core Venture Kézos Magvetd Kockazati
Tokealap futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tokeleszallitasokon alapuld
kifizetésekre is (ide nem érive a jegyzett toke leszdllitasanak a Kozvetitdi Szerzédés 6.5
szakaszban meghatarozott esetét) azzal a megszoritassal, hogy
i. a Befektetési jegy tulajdonosok koézétti végsé hozamelszamolasra a Core Venture
Kozds Magveté Kockazati Tékealap likvidalasakor, az akkor rendelkezésre alid — az
esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat téke alapjan kertl sor; és
i. amennyiben a Core Venture Kozds Magvetd Kockazati Tékealap likvidalasakor
rendelkezésre all, a fentiek szerint korrigalt sajat téke alapjan — a hozamkorlatozasra
is tekintettel — a ,B” sorozatl Befektetési jegyek tulajdonosait a futamidé alatt felvett
Gsszegeknél alacsonyabb mértékii likvidacios hanyad illetné meg, Ggy a kiulénbozetet
kotelesek az ,A" sorozatll Befektetési jegy tulajdonos(ok)nak részesedéseik

egymashoz viszonyitott aranyaban az elszamolas soran megtériteni.

A ,B” sorozathoz kapcsolodo jogok, kitelezettségek és korlatozasok

A ,B” sorozatii Befektetési jegyekhez f(iz6d5 veszteség-mérsékiés

Az A" sorozati Befektetési jegyekhez - ideiglenes Befektetési jegyekhez — fiizédé
szavazatelsGbbségi és vétdjogok ellentételezésekeént, amennyiben a Core Venture Kézds
Magvetd Kockazati Tokealap jogutdd nélkili megsziinésekor/megsziintetésekor a Core
Venture Kozés Magvetd Kockazati Tékealap valamennyi tartozasanak és kotelezettségének
kielégitését kdvetéen fennmaradd, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel, a futamidé alatt
kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és az Elismerhetd Miikédési Koltségekkel megnavelt sajat
toke dsszege nem ¢ri el a legmagasabb befizetett jegyzett téke sszegét (azaz, amennyiben a
Core Venture Kozds Magvetd Kockazati Tékealap tulajdonosai az alaphoz valé vagyoni
hozzajarulasaikon dsszesseégében az Alapkezelési Dij és az Elismerhetd Milkédési Koltségek

! & referencia-kamatiab és a leszamitolasi kamatlab megaliapitdsi modjanak modositasardl sz614 2008/C 14/02. szamiG Bizottsagi
kdzlemény alapjan a referencia-kamattab kiszamitasahoz haszndlt, az Eurdpai Bizoltsag altal meghatarozott kamatlab.

2 Atlagos befizetett jegyzett t8ke = [TrdtTodot . AT, d)/dy - ahol [ T" = t8kebefizetés (+)/t6keleszalllias (-, azaz negativ eléjellel)
vsszege; .d" = Az adott tdkebefizetés vagy tokeleszallitas idopontjats! a Tarsasagra jutd likvidacios hanyad kifizetéséig hatralévs
napok szama
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egyittes Osszegét meghaladd veszteséget realizalnak), Ugy a .B" sorozatu jegyek
tulajdonosait megillets likvidacios hanyadokat akkent kell meghatarozni, hogy
i. a Core Venture Kozds Magvetd Kockazati Tokealap &sszes Alapkezelési Dijjal és
Elismerhetd Mikodési Koltségekkel csokkentett legmagasabb befizetett jegyzett tékeje
legfeljebb 15 (tizenét) szazalékanak megfeleld mértéki veszteségresz az LA” sorozatd
Befektetési jegy tulajdonos(oka)t terheli; mig
ii. az (i) pont alapjan fennmarad¢ veszteség a Befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzajarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy
iii. az (i) &s (i) pont szerint a ,B" Befektetési jegy sorozatot megilletd teljes likvidacios
hanyad nem haladhatja meg a ,B" Befektetési jegy sorozat tulajdonosai altal teljesitett,
a ,B" sorozatra es®, a futamidd alatt kifizetett Osszes Alapkezelési Dijjal és a
részesedésaranyos Elismerheté Mikodési Koltsegekkel, valamint a ,B” sorozat
mindenkori tulajdonosai részére a futamidé alatti esetleges kifizetésekkel cstkkentett
vagyoni hozzajaruldsok tényleges tsszeget, és
iv. az (), (i) és (ii) pontok alapjan a ,B" Befekietési jegy sorozatot terheld teljes
veszteséget a ,B” sorozati Befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymashoz
viszonyitott aranyaban viselik.

Amennyiben sem a Kézvetitdi Szerzédés 4.2 (b) pontban meghatarozott hozamkorlatozas,
sem a Kézvetitdi Szerzédés 4.2 (c) pontban meghatarozott veszteség-mersékiés
alkalmazasanak feltételei nem alinak fenn, ugy a Befektetési jegy tulajdonosokat megilletd
likvidacidés hanyadokat részesedésaranyosan kell megallapitani.

Tovabba az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.6 pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el:

A jegyzéskor vallalt vagyoni hozzéjarulas felszélitas ellenére térténé nem teljesitése
esetén alkalmazandé rendelkezések

Ha a szandéknyilatkozatot tett Befektetd jegyzési és az ahhoz kapcsolodé fizetesi
kételezettségének nem tesz eleget, akkor az Alapkezelé a Core Venture Kézos Magvetd
Kockazati Tékealap nevében eljarva a fizetési kételezettséget hataridoben nem teljesitd
Befektetot irasban teljesitésre hivja fel 30 (harminc) napos péthataridd kitlizésével, a tovabbi
mulasztas kévetkezményeire torténd figyelmeztetéssel.

A pothataridé eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési jegyhez fliz6d6 jogok a
hataridd lejartat kévetd napon megszinnek és az Alapkezelé 15 (tizendt) napon belul
elszamol az ideiglenes Befektetési jegy korabbi tulajdonosaval. Ennek soran a mulasztast
elkovetd Befektetési jegy tulajdonos a korabban teljesitett vagyoni hozzéajarulasai névérteke
50 (6tven) szazalékanak megfeleld dsszegl kifizetésben részesil.

Az Alapban meglévé eltérd kockazati tokealap-jeqvek bemutatasa

JA” sorozati kockézati t6kealap-jegy:
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkdrlien Mikodé Részvénytarsasag (1051 Budapest,
Nédor u. 31, szandéknyilatkozathan meghatarozott mérték: 156.000 db, azaz
tizendtezer darab egyenként 100.000,- Fi, azaz egyszazezer forint névértéki A"
sorozat kockazati tokealap-jegy; ISIN-kédja: HU0000900493

L Kidgsesits melisklet
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.B” sorozata kockézati tokealap-jegy:
QUAESTOR Peénzigyi Tandcsadd Zartkérien Mikddés Részvénytarsasdg (1132
Budapest, Vaci at 30.), szandéknyilatkozatban meghatarozott mériék 6.450 db, azaz
hatezer-négyszazétven darab egyenként 100.000,- Fi, azaz egyszézezer forint
nevertekd ,B” sorozat kockazati tékealap-jegy; ISIN-kédja: HUG000900501
A QUAESTOR Pénzigyi Tanédcsadé Zrt. csédje, ifletve ebbdl eredéen a vagyoni
hozzajarulas leljesitési kitelezettségének megszegése kapcsén az Alapkezelé
kezdemeényezte a ,B” sorozati kockdzati tGkealap-jegyek bevonését, és az uf
Maganbefektet részére 4j ,B” sorozatu kockazati tékealap-jegyek kibocsatast. Mivel
az ideiglenes tékealap-jegyeket a felszamolé a beszamolé készités napjaig nem
franszferdlta at, azok cseréje mindeddig nem térténhetett meg.
Az Alap 4f Maganbefektetéje a Carion Holding Vagyonkezeld és Szolgaltatd
ZartkGrden MOkodo Részvénytarsasdg (1023 Budapest, Bécsi ut 25) 2015.09.21.
napjan irta ala a jegyzési ivet.

1.4 Altalanos piaci kérnyezet

Az Alapkezelé— a Tpt., a Kbftv. és kapcsolédd jogszabalyokban, a Feliigyelet vonatkozo
allasfoglaldsaiban valamint a GOP-2013-4.3/B. palyazatban meghatarozott korlatokat
figyelembe véve és betartva — gyorsan és hatékonyan kivanja kévetni a piaci tendenciakat és
nemzetgazdasagi eseményeket €s hozzé kivan jarulni az Uj Széchenyi Program Kockazati
Tokeprogramjaibél fakadd nemzetgazdasagi és tarsadalmi elénydk maximalizalasahoz.

Az Alap befektetési tevekenységérdl elmondhaté, hogy az (zemszer( tevékenység
beinditasahoz szikséges tervezettnél nagyobb eréforrasigény, valamint a megvizsgalt
projektek vartnal mérsékeltebb fejlettségi szintje miatt a tervezetthez képest lassabban tudott
beindulni a befektetési folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a maganbefektetd kényszer(l cseréje. A korabbi
maganbefekteté a 2014 decemberi tokelehivast nem teljesitette hatéridére, majd 2015
marciusaban nyilatkozatban jelezte, hogy a jovoben sem fog tudni teljesiteni. Ennek
kovetkeztében tobb projektcég tevékenységének folytatasa ellehetetlentit, masok pedig el
sem tudtak elinditani a tevékenységiket.

2015 szeptemberében sikerllt (j maganbefektetdt talalni, ezt kévetéen indulhatott tjra a
befektetési tevekenység, valamint a nehéz helyzetbe kerlilt projektcégek felélesztése.

A nehézségek ellencre a befektetési idészak végéig a Magvetd Alap jegyzett tokéjének
61,51%-a, 1319 millié forint kerlilt lehivasra, mely 6sszeget az MFB és a Maganbefektetsd
telies egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak. A befektetési idészak alatt
mindésszesen 1 191 millid forint kerlilt kihelyezésre az Alapbél.

A befektetési idoszak lezarultat kovetden az Alapkezeld a megvaldsult befektetések
folyamatos monitoringjéval igyekszik biztositani a projektcégek minél hatékonyabb
miikddését, mikdzben betartatja velik a Jeremie-programok eléirasait. Hosszl tavon mind
inkabb fokuszba helyezi a lehetd legelénydsebb exit-lehettsegek felkutatasat.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
Osszehasonlithatdan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jdvébeni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tUimenden a
216/2000 (XIiI.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.
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2.1. Kényvvezetés modja

A szamviteli informacios rendszer kialakitasa és mikodtetése, a beszamolé osszeéllitasa
megbizott kills6 szolgéltatd feladata. A killsé szolgaltaté adatai: Carion Holding Zrt.. (1023
Budapest, Bécsi 0t 25.)

A beszamolo elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott szemely
mérlegképes kényveldi képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végzé szervezet altal vezetett
konywviteli szolgaltatast végzok nyilvantartdsaban szerepel, a tevékenység ellatasara jogosito
engedéllyel (igazolvannyal) rendelkezik.

A beszamold elkészitéséért felelés személy neve: Bubb Ferencné; 2133 Szddliget, Dr.
Kemény Jézsef utca 84. (nyilvantartasi szam: 185334)

2.2. Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkodd kdnyveit magyar nyelven, forintban, a kettds kényvvitel elvei és szabalyai
szerint vezeti.

2.3. Kényvvizsgalat

A targyévi beszamold szabalyszer(iségét, megbizhatésagat és valodisagat konyvvizsgalo
ellenérizte. A beszamolét hitelesitd kényvvizsgald megbizasanak jellemzdi, neve, cime és

kamarai tagsagi szama:

BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft. (MKVK:002387) Baumgartner Ferenc 1037 Budapest,
Kunigunda tja 22. (MKVK:002955).

2.5. Beszamold formaja és tipusa

A Core Venture Kézos Magvetd Kockazati Tékealap a targyidészakra a 216/2000 (XIL.11)
Kormanyrendeletben elirt mérleget és eredmeény-kimutatast készit el.

A kockazati tékealap éves beszamold készitésére kételezett, mely beszamold formai és
tartalmai elemeit a 216/2000 (XI1.11.) Korméanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejlleg a
Szamviteli térvény szerinti Uzleti jelentést is készitenie kell.

2.6. Mértegkészités idopontja

A beszamold elkeszitésének hatarideje targyévben meghosszabbitasra keriit. A miné!
teljesebb dsszkép bemutatasa érdekében ezért a 2016. évre a mérlegkészités valasztott
idépontja 2017. marcius 1. Az ezen idépontig ismertte valt, a targyévet vagy az eléz6 éveket
érintd gazdasagi események, korllmények hatésait a beszamold tartalmazza.

2.7. Jelentés 6sszegii hibak értelmezése

Jelentds dsszeglinek mindsil az lzleti évben feltart, egy {zleti évre vonatkoz6 hibak hatasa,
ha a sajat téke valtozasai abszollt értékének egylttes dsszege a vizsgalt Uzleti évre készitett
peszamold eredeti mérlegféssszegének 2%-at, de legalabb az 1M fi-ot, vagy ennek megfeleld
devizatsszeget meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyevi
beszamoloban nem a targyévi adatok kdzdtt, hanem elkiidnitetten, elézd evek
modositasaként ker{ll bemutatasra.

2.8. Devizas tételek értékelése

A kulfsldi pénzértékre szolo, vagy deviza alapl eszkozdk és kistelezettségek, a mérlegben
nincsenek, ezért ezek értékelésének hatasa sem tikrozédik a mérlegben és az eredmeény-
kimutatasban.
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2.9. Ertékcsékkenési leiras elszamolasa

A Core Venture Kézds Magvett Kockézati Tékealap a 2001. évi CXX. térvényben elbirtak
szerint immateridlis javakba, targyi eszkézkbe nem fektethet be.

Befektetett eszkézok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és
értékpapirok lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett eszkézok
csoportjaba, azt az Alap kezeltje Ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven belil
varhatdan a papir nem jar le.

2.10. Ertékvesztések elszamolasa
Az Alapkezel6 tokebefektetésekre vonatkozo értékelési elveit a Kezelési Szabalyzat 5.22.1.
pontja hatarozza meg.

Befektetések év végi értékelése tokebefektetés esetén
Az Alapkezels év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értéket.

Felértékeles csak a Kezelési Szabalyzat vonatkozé 1.2. pontjaban megfogalmazott esetekben
torténhet. Ertékvesztés elszamolasa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint torténik:

i) értékeles alapjaul a befektetési déntés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési
idoszak végeéig terjedé éves bontast Uzleti terv szolgal. Ennek megfelelden nincs szikség
atértékelesre abban az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tokéjének értéke lényegesen
nem tér el a befektetési dontés idGpontjdban az adott évre tervezett sajat téke értéktsl,
Atértékelésre a céltarsasag mériegtervében szereplé sajat téke lényeges, 20%-ot eléré
valtozasa esetén van szlkség. llyenkor az Alapkezelé az adott portfolicelem nettd
eszkdzertéket olyan aranyban csokkenti, amilyen aranyban a sajat téke elmarad a tervezetts!.
(azaz amennyiben 20%-o0s a céltarsasag év végi sajat toke elmaradésa a tervezettdl, ugy a
nyilvantartasi erték is 20%-kal kerlil csdkkentésre).

ii) amennyiben a kovetkezd értékelési idészakban a céltarsasag sajat tékéje Ujra eléri a
tervezett szintet, Ugy visszairasra kerulhet sor a sajat téke javulas aranyaban, de maximum a
bekeriilesi értékre.

iii) a celtarsasag sajat tékéjében értekelési tartalék kimutatdsa csak a Kezelési
Szabalyzat vonatkozé |. 3. ii) pontjaban leirtak szerint iehetséges.

iv) a fentiek alapjan leirt 4tértékelésre és Alap kényveiben torténd szerepelitetésére csak
abban az esetben van szikség, ha az adott idészakra vonatkozéan az 6sszes tulajdonosi
részesedést jelentd befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az
Alap netté eszkozértekét legalabb 5%-kal médositja.

v)

Kdlcson nyujtas befektetések szamara

Az Alap a Kbftv.-ben szereplé korlatozdsok mellett, nyujthat kélcsént azoknak a
befekteteseknek (projektcégeknek), ahol az Alap mindsitett befolyassal rendeikezik.
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2.11. Valos értéken térténd értekelés

A Core Venture Kozds Magveté Kockazati Tékealap a valos érteken toérténd értékelés
lehetéségével nem kivan élni, igy a meérlegben sem értékelési kllonbozet, sem valos
értekelés értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény kimutatas értékelési kluldnbozetet
nem tartaimaz.

2.12. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézéekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriiltek ertékelésre,
az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon til moédosités nem tortént.

2.13. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozd elemiben a jogszabalyi valtozasokon tul jelentds
modositas nem toértént.

3. Mérleghez kapcsolédo kiegészitesek

3.1. Befektetett eszk626k
Befektetett pénziigyi eszkdzok és értékvesztései

A Magveté Alap részesedéseinek és az altala nyuijtott tagi kolcstnok értékelésenek
eredményeként a Szabalyzat alapjan nincs szikség atértékelésre, mivel a lenti tablazat
szerinti 56.002.796,- forintos atértékelés nem éri el az atértékelés elétti nyilvantartasi értek
5%-at. A Szabalyzat értelmében atértékelésre €s Tokealapok konyveiben térténé
szerepeltetésére csak abban az esetben van szikség, ha az adott idészakra vonatkozéan az
Gsszes tulajdonosi részesedést jelento befektetés utan elszamoit értékvesztés (-} és
visszairas (+) egyenlege az Tdkealap nettd eszkézértékét legalabb 5%-kal modositia’. igy a
Magvetd Alap részesedéseinek értéke 1.072.134.478 forint, mig a Magveté Alap_aital
nyuijtott tagi kdlcsénok értéke 61.700.000 forint maradt.

Céltarsasag Tipus' | Nyité nyilv. Atértékelés | Zaro nyilv.

ériék (MFt)? {MFt) érték (MFt)?
Luxrad Zrt. R 15,5 -7.9 7.6
Levande Group Zrt R 0,0 0.0 0,0
Levande Group Zrt K 0,0 0,0 0,0
Cancer immunotheraphy Zrt R 50 0,0 5,0
Security Hanor Zrt R 55 -3,6 1.9
Letstarget Zri R 32,0 -24.6 74
Solar Droid inspection Zrt. R 45,0 0,0 45,0
FinanSoft Zrt R 45,0 0,0 45,0
FinanSoft Zrt K 45,0 0,0 45,0
Mond21 Zrt. R 44,5 0.0 44,5
StandApp Zrt. R 46,0 0,0 45,0
Plasma Technology Zrt. R 46,0 0.0 46,0
Onconsult Zr. R 46,0 0,0 46,0
Medcoach Zrt. R 5,5 -2.5 3,0

Core Ventire Kozos Magvetd Kockézati Tokealap . 0 Kiegészit melléklet
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SzolgSoft Zrt. R 55 0,0 55
Leakage Zrt. R 55 0,0 55
Gret Green Zrt. R 46,0 0,0 46,0
Folly Herha Zrt. R 46,0 0,0 46,0
KidGuard Zrt. R 47,0 0,0 47,0
Smart Thermometer Zrt. R 47.0 0,0 46,0
Szuper Daru Kft, R 46,7 0,0 48,7
Boatly Kft. R 46.0 0,0 46,0
Edu-Sail Kft, R 30,0 0,0 30,0
Edu-Sail Kft. K 16,7 0,0 16,7
WDF Zrt. R 46,0 0,0 46,0
SaleSense Zrt, R 46,0 0,0 46,0
Spirofon Kft. R 46,0 0,0 46,0
CoffeeDepresso Zrt. R 46,7 0,0 46,7
Vinexcell Zrt. R 47,0 -17.4 29,6
Vimely Al Lab Kft. R 46,0 0,0 46,0
Bricks 2016 Zrt. R 48,0 0.0 46,0
TUX Marine Kft. R 46,0 0,0 46,0
Devel Tech Zrt. R 46,7 0,0 46,7
OSSZESEN 1133,8 -56,0 1077,8

1 R: Részesedés: K: Kélesén.
2 Az atértékelés el6tti nyilvantartasi érték
3 Az atértékelés el6tti nyilvantartasi érték

A Magvett Alap likvid eszkozeinek értéke 2016. december hdnap 31. napjan 98.831.930,64

forint volt.

A Magvetd Alap a korabbi magénbefektets felé 97.787.412,50 forint kotelezettséggel

rendelkezik.

A Magvet6 Alap netté eszkozértéke a fentiek alapjan 1.134.878.996.14 forint.

Luxrad Kerékpargyartd Zrt

37,22%

Levande Group Zrt 78,46%
Boatly Kift. 51,00%
Bricks 2016 Zrt. 51,00%
CoffeDepresso Zrt. 40,00%
Edu-Sail Kit. 51,00%
Folly Herba Zrt. 51,00%
Develtech Zrt. 51,00%
Kidguard Zrt, 51,02%
Letstarget Zrt. 45 66%

‘Core Venture Kézds Magveté Kockazati Tékealap. .0
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Salesense Zrt. 51,00%
Solar Droid inspection Zrt 50,58%
Finansoft Szoftverértékesitd Zrt 20,15%
Mond21 Telekommunikacios Zrt 89,90%
Security Hanor System Zrt 98,21%
StandApp Retail Zrt 49 41%
Plasma Technology Zrt 75,00%
Onconsult Zrt 27,07%
Cancer Immunotherapy Solutions Zrt 98,04%
MedCoach Egészségligyi Zrt 98,21%
Smart Thermometer Zrt. 51,02%
Szuper Daru Kft. 51,00%
TUX Marine Hungary Kit. 51,00%
Vimely Al Lap Kft. 48,00%
Vinexcell Zrt. 51,00%
WDF Zrt. 51,00%
Spirofon Kift. 49,00%
SzolgSoft Zrt 98,21%
Leakage Resistance Zrt 98,21%
Gret Greeen Zrt 1,53%

A Magvetd Alap alabbi befektetései esetén a Novekedési Alapbd! is tortént tékebevonas,
melynek &sszegét az alabbi tablazat tartalmazza:

Finansoft Zrt. 3300 E%(.e‘?iSzent J. 25026_; gOO- Nc')'vzj;idési 180 000 000
Gret Green Zrt. 2500(:{:.;.z't;a.rgzqnlw,8 tlékai 25327“3'{;01- Névige;désf 204 000 000

Luxrad Zrt 1880 Tata,;?\.gostyéni ut 248263?’71'68- Névzgi)dési 34 000 000
Onconsult Zit. | 8660 Tab, hrsz:1154/1 | 29719890 Ndvz!"afodéSi 33 037 000
Sofar Droid Zrt 4031J2s§;e;e?éde!di 250;%;31- Névzﬁ)dési 23 478 500

Core Venture Kszos Magvets Kockazati Tokealap "0
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3300 Eger, Szent J. u.

StandApp Retail Zrt. 11

25100028-
2-10

Névekedési
Alap

44 000 000

3.2. Forgoeszkodzok

Ertékvesztések

A Core Venture Kézés Magvetd Kockéazati Tokealap mérlegében a kovetelésekhez
kapcsolédéan nyilvantartott értékvesztés sem az eléz8 Gzleti évben, sem a targyévben nem
szerepel, ilyen cimen visszairasra sem kerlit sor.

3.3. IdSbeli elhatarolasok

Elhatarolt bevételek és koltségek

A bevételek elhatarolasanak jelentdsebb dsszegei, és azok idobeli alakulasa az alabbi:

Aktiv iddbeli elhatarolasok;

Jogc,m EIOZeV Targyev '
ldéaranyos kamat bevétel 603 6.006
|déaranyos kamat bevétel értékvesztése -603 0
Kavetkezd évet érintd alapkezelési dij 9.852 0
Osszesen: . 9852  6.006

Passziv idébeli elhatarolasok:

o degem e
Miikédési koltseg 0 0
Osszesen: . 0 0

3.4, Sajat téke

Indulétdke alakulasa

A Core Venture Kézts Magvett Kockazati Tékealap nyilvantartasba 2.145.000.000,- Ft indulé
tékevel jott létre. Az indulotékébdl eddig 1.319.400,- Ft megfizetése tértént meg.

3.5. Céltartalekok

A merlegben céltartalék nem szerepel, a kérilmények céltartalék képzését nem indokoltak.

Core Venture Kézds Magveté Kockazati Tékealap L Kiegészitd melleklet
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3.6. Kotelezettségek

A mérlegben 97.787.412,50 Ft erték(, a Quaestor Pénziigyi Tanacsadd Zrt. fele fennalld
hosszy lejarati kételezettség szerepel, amelynek lejarati ideje 2022. januar 14. Az Alap
Kezelési Szabalyzatanak értelmében a kizart befekteto a korabban teljesitett vagyoni
hozzajarulasai 50 szazalékanak megfelel kifizetésre jogosult, az osszeg masik fele rendkivilli
eredményként kerllt elszamolasra az el6zéevben.

3.6. Mérlegen kiviili tételek

A gazdalkodénak a mérlegben nem latsz6, a mérleg forduldnapjaig le nem zart tgyletek miatti
fliggd, vagy biztos (jovébeni) kitelezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelend pénzigyi kotelezettség, amely a pénzigyi helyzet
értékelése szempontjabol jelentéségge! bir, a fordulénapon nem voit.

A mérlegben nem latszo, mas lényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések

4.1. Bevételek
Az Alap targyévi bevételi a kovetkezéképpen alakultak

Bevétel Osszeg |Megoszlas

(eFt) (%)
Pénziigyi mlveletek bevételei 8.776 100,00
Egyéb bevételek - - _ _ 0 0,00

Az eléz6 évben a rendkiviili bevételek kozétt 97,787 eFt értékben a Quaestor Zrt.
kitelezettségek kozott kimutatott befizetése szerepelt. A szamviteli torvény 20186. évi
véaltozasa alapjan- ahol megszintették a rendkivuli eredménykateg6riat- atsorolasra kerlilt a
pénzigyi miveletek bevetelei kdzé.

4.2, Raforditasok

Koltségek A mikadési koltségek, az anyagjellegi raforditasokon belul a kévetkezd
kéltségnemekbdl tevédnek Gssze:

Koltség Osszeg |Megoszlas

(eFt) (%)
Alapkezeldi dij _ 37.892 68,40
Alapkezeld muikédési kéltségtérites 17.110 30,89
Bank ktg 397 0,71
Koltség bsszesen . oo b ©'. 55.399| - 100.00

5. Cash-flow

‘Core Venture Kozés Magvets Kockazati Tékealap
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Meg nevezés (eft) Elb6z6 év | Targy év
I Szokasos tevekenysegbol szarmazo penzeszkoz—valtozas e L
| (Miikddési cash flow 1-13.sorok) . S S 5.251 | -42.174
1 Adbdzas elétti eredmeény (+-) -19.631 -47.792
2 Elszamolt amortizacio (+) 0 0
3 Elszamolt ertékvesztés és visszairas (+-) 58.069 1.472
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbézete (+-) 0 0
5 Befekietett eszkdzok értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszteseg +)
6 Sz4|litoi kotelezettség valtozasa (+-) 0 0
7 Egyéb révid lejaratu kotelezettség valtozasa (+-) 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolas valtozasa (+-) -27.612 0
9 Veviékovetelés valtozasa (+-) 0 0
10 Forgbeszkozdk (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkil) 5 500 0
valtozasa (+-) '
11 Aktiv idGbeli elhatarolas valtozasa (+-) -10.175 3.846
12 Fizetett, fizetendd adod (nyereség utan) (-) 0 0
13 Flzetett fi zetendo osztalek reszesedes (- ) 0 0
N Befektetési tevekenysegbol szarmazo penzeszko g -51.500 | -801.600
| valtozas (Befektetési cash flow 14-16.sor) =~ R
14 Befektetett eszkézok beszerzése (-) -51.500| -801.600
15 Befektetett eszkdzok eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, reszesedes (+) 0 0
|| M Penzugyl muveletekbol szarmazo penzeszkoz-valtozas L
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sor) - E 211,213} 482.403
17 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele (+) 123.425| 545,575
18 Kotveny, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele {+)
19 Hitel és kélcsén felvétele (+) 0 0
20 Hosszt lejaratra nyUjtott kélcsondk és elh. bankbetétek 0 0
torlesztése, megszint., bevalt. (+)
21 Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) 0 0
22 Reszvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) (-) 0 0
23 Kétveny és hitelviszonyt megtestesitt értékpapir 0 0
visszafizetése (-}
24 Hitel és kélcson torlesztése és visszafizetése (-) 0 0
25 HosszU lejaratra nydjtott kolcsénsk és elhelyezett bankbetétek -10.000| -83.172
()
26 Véglegesen atadolt pénzeszkoz (-) 0 0
27 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratd 97.788 0
kételezettségek valtozasa (+-)
lV Pénzeszk6zok valtozasa (I+I+I sorok) - 165.964 | -361.371

Core Venture Kézos Magvetd: Kockézati Tokealap 7 -
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6. Tajéekoztatd adatok

6.1. Vezetd tisztségviseldk
A beszamolé alairoja

Az éves beszamolot a Core Venture Koézés Magvetd Kockazati Tékealap képviseletére
jogosult alabbi személy kételes aldirni:

o Nevoo Lo Lakeim
Varga Janos 1238 Budapest, Wekerle Sandor u. 17.
Rudas Gabor 1147 Budapest, Gyarmat u. 88.

Vintze Maté Karoly 1015 Budapest, Fiath Janos utca 16.
Papp Adam 1117 Budapest, Baranyai tér 3. 3. em. 1.

Varga Janos 2017, januar 26. napjan lemondott igazgatdsagi tagsagaro!.

Kényvvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi Uzleti évre vonatkozoan a konyvvizsgald altal kizardlag kényvvizsgélati dij kerdlt
felszamitasra, méas szolgaltatasokat ellenérték fejében a kényvvizsgalé nem nydjtott. A
beszamold kényvvizsgalataert felszamitott dij dsszege: 708.662 Ft+AFA, bruttd 900.000,- Ft,
amelyet az Alapkezelési szabalyzat szerint az Alapkezel viselt.

6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

A Core Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap munkavallalét nem foglalkoztathat.

6.3. A megbizhatoé és valos Osszképhez szilkséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény eldirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése elegends
a megbizhaté és valés &sszképnek a mérlegben, eredmény-kimutatasban torténd
bemutatasahoz.

Az Alap beszamoloja megtekinthetd a CV Alapkezel6 Zrt. székhelyén:
1023 Budapest, Bécsi ut 25.

llletve, a jogszabalyi eldirdsoknak megfeleléen a www.kozzetetelek.hu oldalon.

Core Venture Kézés Magvets Kockazati Tokealap - 0 7770 - Kiegészitd meliéklet
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CV Alapkezelt Zartkdrien Makddd Részvénytarsasag
H- 1023 Budapest, Bécsi 0t 25.

telefon: +36 1 346 71 56

infof@coreventure. hu | www_coraventure. hu

1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1. Az Alap neve: Core Venture Kézds Magvetd Kockazati Tékealap
Az Alap roviditett elnevezése: Core Venture Kézos Magveté Alap (tovabbiakban: ,Alap”).

Az Alap befektetési politikaja: Az Alap befektetési politikajanak célja, a Befektetdktdl dsszegydjtott toke
mikro-, &s kisvallalkozasok felé iranyuld kihelyezése és ezzel a Befektetdk altal elvart megtériilés
biztositasa, ¢sszhangban a pdlyazati kilrasban, kormanyzati gazdasagpolitikaban megfogalmazott
gazdasagfejlesztési elvekkel és célokkal.

Ezek értelmében a Carion Venture Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezeld”) arra
torekszik, hogy tevékenysége a tokejuttatason tdl a vallalati értekteremiést Gsztdndzze, eés a
véllalatépltéssel kapcsolatos tapasztalatok atadaséat is magaban foglalja. Az alapkezeld Igy kivanja
tamogatni az orszag hosszl tavi versenyképességét, fenntarthaté fejlédését, az innovativ, illetve stabil
novekedési potencialt felmutatni tudé mikro-, és kisvallalkozasok piaci pozicidinak megteremtését és
megerdsitését, tovabbd munkahely-teremtési potencidljan keresztdl hozzéd kivan jarulni a
foglalkoztatottsagi arany hosszt tava ndveléséhez.

Az Alap nyilvantartdsba vétele: A Core Venture Kozos Magveté Kockézati Tokealapot, mint
Magyarorszagon zartkériien létrehozott zartvéglt kockazati tékealapot, a Penzlgyi Szervezetek Allami
Felligyelet 2013. marcius 8.-an vette nyilvantartadsba, 2.145.000.000,- Ft jegyzeft tOkével melybdl
250.000.000,-Ft kertlt befizetésre az indulaskor a 6122-23, lajstromszamon. A nyilvantartasba vételt
elrendelé hatarozat szama: H-KE-111.-136/2013

2. ALAPKEZELO BEMUTATASA

2.1 Az Alapkezel6 neve:
CV Alapkezeld Zartkériien miikddé Részvénytarsasag, korabban Carion Venture Kockazati Tokealap-
kezeld Zartkdrien mikodd Részvénytarsasag.

2.2 Alaptdke, alapitas datuma, azonosito adatok:
Az Alapkezels alapitdsanak datuma: 2012 jlnius 27.
Az Alapkezelt tulajdonosa:
e Carion Befektetési Alapkezeld Zartktriien Mikédd Részvénytarsasag
Székhely: 1023 Budapest, Bécsi Gt 25.
Cégjegyzékszama: 01-10-044986
Az Alapkezel® adoszama: 24069605-2-41
Az Alapkezelé KSH szama: 24069605-6499-114-01
Székhelye: 1023 Budapest, Bécsi Ut 25.

\ Oldal2 /%
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CV Alapkezeld ZartktrGen Mikddd Részvénytdrsasag
H- 1023 Budapest, Becsi it 25.

telefon: +36 1 346 71 56

infe@coreveniure.hu | www.coreventure.hu

2.3, Tevékenységi kér
TEAOR 6630'08 Alapkezelés (fétevékenység)

A Fellgyelet altal kiadott, az Alapkezeld dital folytatott tevékenység végzését engedélyezd hatdrozat
szama, kelte:

- H-EN-IlI-1090/2012. Kockazati tdkealap-kezelés, és kockazati tékealap-kezeléshez kapcsolodd
tanacsadas (kelte: 2012, szeptember 26.)

2.4, Tulajdonosi szerkezet

Az Alapkezeld tulajdonosa a Carion Befektetési Alapkezeld Zrt. (1023 Budapest, Becsi 6t 25., cg.: 01-
10-044996, tarsasagot nyilvantartd cégbirdsag: Févarosi Tarvényszék Ceégbirdsaga; addszama:
13131830-1-41; statisztikai szamjele: 13131830-6630-114-01; fétevékenysége: 6630'08 alapkezelés;
képviseldje: Szani Janos — egylttesen, Rudas Gabor — egylttesen és Papp Adam — egylittesen).

2.5. Uzleti év, pénziigyi helyzet, (izleti tevékenység
A Tarsasag iddtartama;

A Tarsasag hatarozatlan idére alakult,

Uzleti év:

A Tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari evvel.

2.6. Személyi feltételek, vezetd tisztségviselSk
Alkaimazottak szama: Az Alapkezeltnek 2016.12.31.-én § féallasu (abbdl egy CSED-en) és egy
foallas melletti alkalmazottja van.

Igazgatdsagi tagok:
» Varga Janos
= Rudas Gabor
» Vintze Maté Karoly
e Papp Adam

A vezet0 tisztsegviseldknek 5 %-ot meghaladé tulajdoni részesedése sem a Forgalmazéban, és az
AlapkezelBben sincs.

2.7. Felilgyel6 Bizottsag
A merleg fordulonapjan az Alapkezeld nem rendelkezett Felugyel$ Bizottsaggal.

Qldal 375



CV Alapkezeld Zartkdrien Miksdd Részvénytarsasag
H- 1023 Budapest, Bécsi (it 25.

tetefon: +36 1 346 71 58

info@@coreventure. hu | www.coreventure. hu

2.8. Hirdetmények

Az Alapkezeld a rendszeres és rendkivili thjékoztatokat az Alapkezeld honlapjan {(www.coreventure.hu)
teszi kozzé. A rendkivilli tajekoztatd kozzétételének idépontjara és médjara a tékepiacrol sz616 torvény
elbirasai az érvényesek.

3. ALTALANOS PIACI KORNYEZET

Piaci pozicié

A CV Alapkezel® Zrt. kezelésében lévé kockazati tékealapok jegyzett t0kejének egyittes értéke 6,435
milliard forint, amely a Jeremie programban partner kockazati tékealap-kezeldk altal kezelt mintegy 130
milliard forintos vagyon 5 szazalékanak felel meg.

Jovakeép

Az Alapkezeld az iparagi sztenderdeknek megfelelsen kialakitott mikédesi folyamatait, a tényleges
mikodés soran megszerzett tapasztalatokra tovabbra is folyamatosan épltve kivanja az eddigiekhez
hasonldan, valamint a jovében is allanddan tokéletesiteni.

A Jeremie-program befektetési idészakanak lezarultat kovetben az Alapkezelé a megvalosult
befektetések folyamatos monitoringjéval igyekszik biztositani a projekt cégek minel hatekonyabb
miksdését, mikdzben betartatia vellk a Jeremie-programok eldirasait. Hossz(i tdvon mind inkabb
fékuszba helyezi a lehetd legelnyésebb exit-lehetdségek felkutatasat.

4. KOCKAZATI TOKEALAP TELJESITMENYE

Core Venture Koz6s Névekedési Kockazati Tékealap

Az Alap befektetési tevékenységérél elmondhaté, hogy az Uzemszerl tevékenység
beinditasahoz szikséges tervezettnél nagyobb ertforrasigény, valamint a megvizsgalt
projektek vartnal mérsékeltebb fejlettségi szintje miatt a tervezetthez képest lassabban tudott
beindulni a befektetési folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a magéanbefekteté kényszeri cseréje. A korabbi
magénbefekteté a 2014 decemberi tékelehivast nem teljesitette hatéridére, majd 2015
marciusaban nyilatkozatban jelezte, hogy a jovoben sem fog tudni teljesiteni. Ennek
kovetkeziében tobb projektcég tevékenységének folytatasa ellehetetlentlt, masok pedig el
sem tudtak elinditani a tevékenységulket.

2015 szeptemberében sikerilt Uj maganbefektetst taldlni, ezt kévetéen indulhatott Gjra a
befektetési tevékenység, valamint a nehéz helyzetbe kerlilt projektcégek felelesztése.

A nehézségek ellenére a befektetési id8szak végéig a Magvetd Alap jegyzett tokéjenek
61,51%-a, 1 319 millié forint kerlit lehivasra, mely ésszeget az MFB és a Maganbefektetd
telies egészében az Alap rendelkezésére bocsétottak. A befekietési iddszak alatt
minddsszesen 1 191 millié kerllt kihelyezésre az Alapbdl.
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5. A MERLEG FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT LENYEGES ESEMENYEK

« Varga Janos 2017. januar 26. napjan lemondott igazgatdsagi tagsagardl.

s A Quaestor Pénzlgyi Tanacsadé Zartkorlien Mikéds Részvénytarsasag ,felszamolas alatt”
2017, tebruar 15-én pert inditott az Alap ellen a korabban teljesitett vagyoni hozzajarulas teljes
tsszegenek visszakbvetelésére,

» A Quaestor Ertékpapir Zrt (f.a.) 2017. aprilis 18. napjan attranszferalta az Alap reszvényeit
annak UniCredit Bank Hungary Zrt-nél vezetett értékpapirszamlajara.

Budapest, 2017. junius 28.

Rudas Gabopr és Vintze Maté Karoly
C\ﬁAlapkezeié Zrt.
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