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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap befektet&i részére

Vélemény

Elvégeztilk a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap (,az Alap”) 2017. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulonapra
készitett mérlegbdl - melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 3 924 380 ezer Ft, az adozott
eredmény 144 190 ezer Ft veszteség-, és az ugyanezen id6ponttal végz6dd Ulzleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dd
iizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000.
évi C. torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 0sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgdld éves
beszdmold kényvvizsgalataert valo feleldssege” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjétél, a CV Alapkezeld Zrt-t6l (,az Alapkezeld”) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A
kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben  (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyUjt vélemeényinkhoz.

Egyeéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap 2017. évi iizleti jelentésébdl
allnak. Az Alapkezeld vezetése felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozd el6irasaival osszhangban torténd elkészitéséert. A flggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

A BDO Magyarorszag Kdnyvvizsgald Kit. egy magyar korlatolt feleldsségli tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapl tarsasag tagja €s
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Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgéalataval kapcsolatban a mi felelGsséglink az iizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként (gy tiinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap 2017. évi lizleti jelentése
minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Core Venture Kozds Novekedési Kockazati Tékealap
2017. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

Az Alapkezel6 vezetése és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloert

Az Alapkezel6 vezetése felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel ésszhangban torténd és a
valés bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéeért.

A kényvvizsgadlé éves beszamolo kényvvizsgadlataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létez6 |ényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kit. egy magyar korlatolt felelésségi tarsasag, az egyesilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alap( tarsasag tagja és
afiiggetlen cégekbal alld nemzetkdzi BDO haldzat része,
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Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamold akar csalasbél, akar hibabdl ereds lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasb6l eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magéaban foglalhat osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

° Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelSek,
de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzétételek ésszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoloban évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoléban
teljesiil-e az alapul szolgalod ligyletek és események valos bemutatasa.

o Az irényitdssal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokdrét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. jlnius 29,

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, K&ér utca 2/A
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MERLEG

adatok eFt-bun

Sor- ; Eléz6 év(ek
szdm A tétel megnevezése Gy médosftésa: Fhrgyey
a b c d e

01. [A. |Befektetett eszkozik (L+IL+I1L +IV. sor) 3 814 898 0 3 803 028
02. [ |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 3787316 0 3787316
03. 1.|Részvények, egyéb részesedések 3787316 3787316
04. 2.]Allampapfrok 0
05. |1 |ERTEKHELYESBITESEK 0 0
06. |11, |ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
07. |1v. |ADOTT KOLCSONOK 27 582 15712
08. [B. |Forgéeszkizik (I+IL+ILA+IV.+V,+VI+VIIL, sor) 253 363 0 120 369
09. |l |KESZLETEK 0
10. |I. |[KOVETELESEK 100 000 100 000
11. |1 |[KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
12. |1V, [SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZI 0 0
13. |V. |ERTEKPAPIROK 0 0 0
14, 1.|Kévetelés fejében dtvett értékpapirok 0 0
15. 2.| Allampapirok 0 0
16. |VI. |[ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17.  |VIL|PENZESZKOZOK 153 363 20 369
18, |C. |Aktiv idébeli elhatdrolisok 309 983
19, ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 4 068 570 0 3924 380
21. |D. [Sajat téke (L+IL+IIL+IV.+V.+VL sor) 3 960 645 0 3 816 455
22, |1, |JEGYZETT TOKE 4290 000 4290 000
23. [II. |JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0
24, |1, |[TARTALEK -165 519 329 355
25. |IV. [LEKOTOTT TARTALEK 0 0
26. |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
27. 1.|Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
28. 2. Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0
29. |VL |[ADOZOTT EREDMENY -163 836 -144 190
30. |E. |Céltartalékok 0 0
31. |F. [Kotelezettségek (L+IL+II+IV.+V. sor) 107 925 0 107 925
32. |I. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. |0 |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 107 925 107 925
34. |11, [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
35. [1v. [KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
36. |V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZ 0 0
37. |G. |Passziv id6beli elhatirolisok 0 0
38, FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G. sor) 4 068 570 0 3924 380

Budapest, 2018. junius 29.

P.H.
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2017 . évi

adatok E Ft-ban
Sor- p 5 e El6z6 év(ek) L
qoding A tétel megnevezése El6zd év médositasai Targyév
a b c d e
01. |Ertékesftés netté arbevétele 0 0
02, |Eladott druk beszerzési értéke 0
03. |Eladott (kozvetitett) szolgéltatdsok értéke 0 0
04. [Miikddési kbltségek 190 969 144 625
05. |Egyéb bevétel 1 0
Ebbgl: visszairt értékvesztés 0 0
06. |Egyéb riforditdsok 0 488
|Ebbél: értékvesztés 0 0
07. |Pénziigyi miiveletek bevételei 27 132 924
[Ebbé: értékelési kiilonbozet 0 0
08. |Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 0 1
Ebbdl: értékvesziés értékelési kiilonbozet 0 0
9 |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04+05-06+07-08+09-1 -163 836 -144 190
10 |Addfizetési kbtelezettség 0 0
11 |ADOZOTT EREDMENY (11-12) -163 836 -144 190

Budapest, 2018. junius 29,

P.H.
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1. A gazdalkod6 bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdalkodo 6 célja

A Core Venture Kézos Novekedési Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”) 2014.01.15-én
jott letre Zart végl alapként, amelynek kezel6je a CV Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban:
+Alapkezel§”). Az Alap futamideje 8 év (2014.01.15-2022.01.14.).

Az Alapot kezeld Alapkezeld: CV Alapkezel6 Zrt.
Alapkezel6 cime: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Alapkezel6 altal kezelt mas kockazati tékealap:
Core Venture Kézds Novekedési Kockazati Tékealap

Az Alap letrejottét, mlikodését és megsziinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a
Tokepiacrol szold torvény, a 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyd térvények modositasarol (Kbftv.) térvény, és az
Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési
alap-kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és
az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (ABAK-iranyelv) hatarozza meg.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a torvenyi eldirasoknak megfelelden, és annak keretei kézott az Alapba befolyt
pénzekbél - azaz a befektet6k altal megvasarolt kockazati tékealap- jegyekbél befolyt
Gsszegekbdl - elsdsorban a ndvekedési palyajuk elején lévd, komoly Uzleti potencidllal bird
vallalkozasokba fektet be annak érdekében, hogy a tervek szerint varhatdan 6 éves befektetési
idészak alatt a befektetésnek koszonhetben elérhetd cégérték ndvekedésbdl szarmazd
nyereséget az Alap realizélja.

Az Alapkezeld arra térekszik, hogy tevékenysége a tokejuttatason tul a vallalati értékteremtést
6sztonbzze, es a vallalatépitéssel kapcsolatos tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az
Alapkezel6 igy kivanja tamogatni az orszag hosszl tavi versenyképességét, fenntarthato
fejlodését, az innovativ, illetve stabil névekedési potencialt felmutatni tudé kis-, és kdzepes
vallalkozasok piaci pozicidéinak megteremtését és megerdsitését, tovabba munkahely-teremtési
potencialjan keresztll hozza kivan jarulni a foglalkoztatottsagi arany hossz( tavi néveléséhez.

1.3. Tulajdonosok

Alapkezel6: CV Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: nincs
Az Alap Jegyzett tékéje: 4.290.000.000,- Ft .

A TOkealap-jegyeket sem Magyarorszagon sem azon kivil nem fogja a Forgalmazé nyilvanos
kibocsatas vagy nyilvanosan térténé masodlagos értékesités keretében értékesiteni.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.5. pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el és az abban
foglaltakat alkalmazza :

Core Venture Kéz6s Novekedési Kockazati Tékealap
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A kockazati tokealap-jegyhez fliz6dé jogok bemutatasa

Az Alapkezel6 tajékoztatja a Befektetdket és kifejezetten felhivia a figyelmiket, hogy a Core
Venture Kézds Novekedési Kockazati Tékealap altal kibocsatott Befektetési jegyekhez fliz6dé
jogokat a Kozvetitéi Szerzédésben foglaltakkal 6sszhangban szabalyozza.

Az ,A” sorozathoz kapcsol6dé jogok, kbtelezettségek és korlatozasok

Az ,A” sorozati Befektetési jegyekhez fiiz6d6 szavazatels6bbségi és vétojogok
Az MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. altal lejegyzett, és jogutédlasaval az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zartkérlen Mikoédé Részvénytarsasag tulajdonaban lévd A" sorozatu
Befektetési jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosanak (illetve mindenkori
tulajdonosai egyszer( toébbségének) elézetes hozzajaruldsa szilkséges az alabbi dontések
meghozatalahoz, illetve jogligyletek végrehajtasahoz:

i. a Core Venture Kbzts Novekedési Kockazati Tékealap jegyzett tékéjének leszallitasa,

ii. a Befektetésijegyek (ideiglenes Befekietési jegyek) bevonasa;

ii. a jelen Kezelési Szabdlyzat modositdsa — ide nem értve azt az esetet, amikor a
moédositast jogszabalyvaltozas, , a Kockazati Tékealap-kezeld adataiban bekbvetkezd
valtozas, illetve a Befektetési jegyeknek a Kozvetitdi Szerz6dés rendelkezéseivel
dsszhangban allé atruhazasa teszi szilkségessé;

iv. a,B" sorozatl Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) atruhazasa — ide nem
értve azt az esetet, amikor (i) a ,B” sorozatl Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési
jegyeket) megszerezni kivano személy(ek) vagy annak/azok végsé tulajdonosa(i) telies
mértékben azonos(ak) a Befekteté(k) Palydzat sordn bemutatott vegsé
tulajdonosaval/tulajdonosaival, valamint (ii) amikor a ,B” sorozatu Befektetési jegyeket
(ideiglenes Befektetési jegyeket) a Befekteték egymas kdzétt kivanjak atruhazni;

v. a Core Venture Kézds Noévekedési Kockazati Tokealap eszkdzeinek a ,B" sorozatu
Befektetési jegyek tulajdonosal(i), illetve az e személyek Ellendrzése alatt allo, vagy
azokat Ellenérzd vallalkozas, illetve az azokat Ellenérzé vallalkozas Ellendrzése alatt
allé masik vallalkozas részére térténd atruhazasa; illetve

vi. hozamfizetés elhatdrozdsa mindaddig, amig a Kozvetitdi Szerzédés 4.2 (c) szakasz

szerinti veszteség-mérséklés alkalmazhatdésadganak matematikai esélye fennall.

Az ,,A” sorozati Befektetési jegyekhez fiiz6d6 hozamkorlatozas

Az ,A" sorozatl Befekietési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — flizédd
szavazatels6bbségi és vétdjogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i) a Core
Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap jogutdéd nélkili megsziinése/megsziintetése
esetén legfeliebb a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealapba torténd
tékebefizetések id6pontjaban érvényes EU alap-kamatldbaknak1 (az elsé tokebefizetés

1 a referencia-kamatlab és a leszamitolasi kamatlab megéllapitasi modjanak moédositasardl sz616 2008/C 14/02. szamU Bizottsagi
kézlemény alapjan a referencia-kamatléb kiszamitdsahoz hasznalt, az Eurdpai Bizottsag altal meghatarozott kamatlab.
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tekintetében a Core Venture Kézos Novekedési Kockazati Tékealap nyilvantartasba vételének
napjan érvényes EU-alapkamatldbnak) az adott tékebefizetések 6sszegével sulyozott
atlaganak megfeleld éves részesedésaranyos, a Core Venture Kézos Névekedési Kockazati
Tokealap atlagos2 befizetett jegyzett tokéjére vetitett hozamot (a tovabbiakban: Elvart Hozam)
magaban foglalé likvidaciés hanyadra jogosult(ak), feltéve, hogy a Core Venture Kozos
Névekedési Kockazati Tékealap jogutdd neélkili megsziinésekor/megsziintetésekor az alap
valamennyi tartozasanak és kételezettségének kielégitését kovetden a jegyzett téke 6sszegét
meghalado, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt sajat téke keriilhet felosztasra a
Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap tulajdonosai kézétt (azaz, a Core Venture
Koézds NoOvekedési Kockazati Tokealap tulajdonosai az alapba valé Befektetéseiken
Osszességében nyereséget realizalnak).

E hozamkorlatozas megfelel6en alkalmazandé a Core Venture Kézds Névekedési Kockazati
Tékealap futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tékeleszallitasokon alapuld
kifizetésekre is (ide nem értve a jegyzett toke leszallitasanak a Kézvetitdi Szerzédés 6.5
szakaszban meghatarozott esetét) azzal a megszoritassal, hogy

a Befektetési jegy tulajdonosok kozétti végsé hozamelszamoldsra a Core Venture
Kézos Novekedesi Kockazati Tékealap likvidalasakor, az akkor rendelkezésre allé — az
esetleges futamidd alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat téke alapjan kertl sor; és

ii. amennyiben a Core Venture Kézos Novekedési Kockazati Tékealap likvidalasakor
rendelkezésre alld, a fentiek szerint korrigalt sajat téke alapjan — a hozamkorlatozasra
is tekintettel — a ,B” sorozatl Befektetési jegyek tulajdonosait a futamid® alatt felvett
dsszegeknél alacsonyabb mértéki likvidacios hanyad illetné meg, Ugy a kilénbézetet
kételesek az ,A” sorozatl Befektetési jegy tulajdonos(ok)nak részesedéseik egymashoz
viszonyitott aranyaban az elszamolads soran megtériteni.

A ,,B” sorozathoz kapcsolédo jogok, kételezettségek és korlatozasok
A ,,B” sorozatu Befektetési jegyekhez fliz6d6 veszteség-mérséklés

Az A" sorozatl Befektetési jegyekhez - ideiglenes Befektetési jegyekhez — fliz6d6
szavazatelsdbbségi és vétdjogok ellentételezéseként, amennyiben a Core Venture Kozds
Novekedési Kockazati Tékealap jogutéd nélkuli megszlinésekor/megsziintetésekor a Core
Venture Kézds Novekedési Kockazati Tékealap valamennyi tartozasénak és kotelezettségének
kielégitését kdvetben fennmaradé, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel, a futamidd alatt
kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és az Elismerhetd MlikSdési Koltségekkel megndvelt sajat
téke 6sszege nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett toke 6sszegét (azaz, amennyiben a
Core Venture Kézds Ndvekedési Kockazati Tékealap tulajdonosai az alaphoz valé vagyoni
hozzajarulasaikon 6sszességében az Alapkezelési Dij és az Elismerhett Mikodési Kéltségek
egylttes dsszegét meghaladé veszteséget realizalnak), tgy a ,B” sorozatu jegyek tulajdonosait
megilletd likvidacios hanyadokat akként kell meghatarozni, hogy

2 Atlagos befizetett jegyzett toke = [Ty *dy+ T2 do+...+ Ty do)ld; - ahol ,T" = tékebefizetés (+)tdkeleszallitas (-, azaz negativ eldjellel)
8sszege; ,d" = Az adott tékebefizetés vagy tékeleszallitas iddpontjatél a Tarsasdgra jutd likvidacios hanyad kifizetéséig hatralévé

napok szama
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a Core Venture Kézds Noévekedési Kockazati Tokealap dsszes Alapkezelési Dijjal és
Elismerhetd M(ikédési Kéltségekkel csdkkentett legmagasabb befizetett jegyzett tékéje
legfeljebb 10 (tiz) szazalékanak megfelelé mértékli veszteségrész az ,A" sorozatu
Befektetési jegy tulajdonos(oka)t terheli; mig

az (i) pont alapjan fennmaradd veszteség a Befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzajarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy

az (i) és (ii) pont szerint a ,B" Befektetési jegy sorozatot megilletd teljes likvidacios
hanyad nem haladhatja meg a ,B" Befektetési jegy sorozat tulajdonosai altal teljesitett,
a ,B’ sorozatra esd, a futamidé alatt kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és a
részesedésaranyos Elismerhetd Mikodési Koltségekkel, valamint a ,B” sorozat
mindenkori tulajdonosai részére a futamidé alatti esetleges kifizetésekkel csokkentett
vagyoni hozzajarulasok tényleges 6sszegét, es

az (i), (ii) és (iii) pontok alapjan a ,B” Befektetési jegy sorozatot terheld teljes veszteséget
a ,B” sorozatll Befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymashoz viszonyitott
aranyaban viselik.

Amennyiben sem a Kozvetitéi Szerzédés 4.2 (b) pontban meghatarozott hozamkorlatozas,
sem a Kozvetitdi Szerzédés 4.2 (c) pontban meghatarozott veszteség-mérsékles
alkalmazasanak feltételei nem allnak fenn, Ggy a Befektetési jegy tulajdonosokat megilletd
likvidaciés hanyadokat részesedésaranyosan kell megallapitani.

Tovabbé az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.6 pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el:

A jegyzéskor vallalt vagyoni hozzéjarulas felszélitas ellenére térténé nem teljesitése

esetén alkalmazandé rendelkezések

Ha a szandéknyilatkozatot tett Befektetd jegyzési és az ahhoz kapcsolddo fizetési

kotelezettségének nem tesz eleget, akkor az Alapkezelé a Core Venture K6zés Névekedesi
Kockazati Tékealap nevében eljarva a fizetési kotelezettséget hatériddben nem teljesito
Befektetdt irasban teljesitésre hivja fel 30 (harminc) napos péthataridé kitlizésével, a tovabbi
mulasztas kdvetkezményeire torténd figyelmeztetéssel.

A pothataridd eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési jegyhez f(iz6d6 jogok a
hataridé lejartat kévetd napon megsziinnek és az Alapkezel6 15 (tizenét) napon beldl
elszamol az ideiglenes Befektetési jegy kordbbi tulajdonosaval. Ennek soran a mulasztast
elkdvetd Befektetési jegy tulajdonos a korabban teljesitett vagyoni hozzéjarulasai nevértéke
50 (6tven) szazalékanak megfelelé 6sszegl kifizetésben részesul.

Az Alapban meglévé eltérd kockazati t6kealap-jeqyek bemutatasa

A" sorozatl kockazati t6kealap-jegy:

n

MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkériien Miikédé Részvénytarsasag (1051 Budapest,
Néador u. 31.), széndéknyilatkozatban meghatarozotft merték: 30.000 db, azaz
harmincezer darab egyenként 100.000,- Ft, azaz egyszazezer forint névértéki ,A"
sorozatl kockézati tékealap-jegy; ISIN-kédja: HU0000900857

B” sorozatli kockazati t6kealap-jegy:

QUAESTOR Pénziigyi Tanécsadé Zartkériien Mikddés Részvénytarsasag (1132
Budapest, Vaci ut 30.), széndéknyilatkozatban meghatarozott mérték 1.290 db, azaz
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egyezer-kettészazkilencven darab egyenként 100.000,- Ft, azaz egyszézezer forint
nevertek( ,B” sorozatt kockézati tékealap-jegy; ISIN-kédja: HUO000900865

A QUAESTOR Pénziigyi Tanécsadé Zrt. csédje, illetve ebbél eredéen a vagyoni
hozzajarulas teljesitési kdtelezettségének megszegése kapcsan az Alapkezeld
kezdeményezte a ,B” sorozati kockézati tékealap-jegyek bevonasét, és az Uj
Maganbefektetd részére (j ,B” sorozatli kockézati tékealap-jegyek kibocsétast. Mivel az
ideiglenes tékealap-jegyeket a felszamolé a beszdmolé készités napjdig nem
transzferélta &t, azok cseréje mindeddig nem térténhetett meg.

Az Alap uj Maganbefektetéje a Carion Holding Vagyonkezelé és Szolgéitatd Zartkériien
Miikédé Részvénytarsaséag (1023 Budapest, Bécsi it 25.) 2015.09.21. napjan irta ala a
Jegyzési ivet.

1.4 Altalanos piaci kérnyezet

Az Alapkezelé— a Tpt., a Kbftv. és kapcsolédd jogszabalyokban, a Feliigyelet vonatkozd
allasfoglalasaiban valamint a GOP-2013-4.3/B. palyazatban meghatarozott korlatokat
figyelembe véve és betartva — gyorsan és hatékonyan kivanja kévetni a piaci tendenciakat és
nemzetgazdasagi eseményeket és hozza kivan jarulni az Uj Széchenyi Program Kockazati
Tokeprogramjaibol fakadé nemzetgazdasagi és tarsadalmi elényék maximalizalasahoz.

Az Alap befektetési tevékenységérdl elmondhatd, hogy az (zemszer(i tevékenység
beinditasahoz szlkséges tervezettnél nagyobb eréforrasigény, valamint a megvizsgalt
projektek vartnal mérsékeltebb fejlettségi szintje miatt a tervezetthez képest lassabban tudott
beindulni a befektetési folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a maganbefekteté kényszer(i cseréje. A korabbi maganbefektetd
a 2014 decemberi tOkelehivast nem teljesitette hataridére, majd 2015 marciusaban
nyilatkozatban jelezte, hogy a jévében sem fog tudni teljesiteni. Ennek kévetkeztében tébb
projektceg tevekenységének folytatasa ellehetetlendlt, masok pedig el sem tudtak elinditani a
tevékenységiket.

2015 szeptemberében sikerlilt 0j maganbefektetét talalni, ezt kévetéen indulhatott Ujra a
befektetési tevékenység, valamint a nehéz helyzetbe kertilt projektcégek felélesztése.

A nehézsegek ellenére a befektetési idészak végéig a Novekedési Alap jegyzett tékéjének
100%-a, 4 290 milli6 forint kerllt lehivasra, mely 6sszeget az MFB és a Maganbefektetd teljes
egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak. A befektetési idészak alatt mindésszesen
3 945 millié kerilt kihelyezésre az Alapbél.

A befektetési idoszak lezarultat kévetéen az Alapkezel6 a megvalosult befektetések folyamatos
monitoringjaval igyekszik biztositani a projektcégek minél hatékonyabb miikédését, mikézben
betartatja velilk a Jeremie-programok eléirasait. Hosszu tavon mind inkabb fékuszba helyezi a
lehetd legelénydsebb exit-lehetéségek felkutatasat.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
8sszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg aldtdmassza és kimutatasai jévébeni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tiimenden a 216/2000
(X11.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.
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2.1. Kényvvezetés maodja

A szamviteli informaciés rendszer kialakitasa és mikodtetése, a beszamol6é 6sszeallitasa
megbizott kiilsé szolgaltatd feladata. A kiilsé szolgaltatdé adatai: Carion Holding Zrt.. (1023
Budapest, Bécsi ut 25.)

A beszamolé elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott személy
mérlegképes konyvel6i képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végzo szervezet altal vezetett
kényvviteli szolgaltatast végzok nyilvantartasadban szerepel, a tevékenység ellatasara jogosito
engedéllyel (igazolvannyal) rendelkezik.

A beszamolé elkészitéséért felelés személy neve: Bubb Ferencné; 2133 Szédliget, Dr. Kemény
Jozsef utca 64. (nyilvantartasi szam: 185334)

2.2. Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkod6 kényveit magyar nyelven, forintban, a kettds kdnyvvitel elvei és szabalyai szerint
vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszamolo szabalyszerliségét, megbizhatdésagat és valddisagat kényvvizsgald
ellendrizte. A beszamolot hitelesité kényvvizsgaldé megbizasanak jellemzéi, neve, cime és
kamarai tagsagi szama:

BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft. (MKVK:002387) Baumgartner Ferenc 1037 Budapest,
Kunigunda vja 22. (MKVK:002955).

2.5. Beszamolo formaja és tipusa

A Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap a targyidészakra a 216/2000(XI1.11)
Kormanyrendeletben el6irt mérleget és eredmény-kimutatast késziti el. A kockazati tékealap
éves beszamold készitésére kételezett, mely beszamolé formai és tartalmai elemeit a 216/2000
(XI.11.) Kormanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejlleg a Szamviteli térvény szerinti
Uzleti jelentést is készitenie kell.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A beszamolo elkészitésének hatarideje targyévben meghosszabbitasra kerllt. A minél
teliesebb 6sszkép bemutatdsa érdekében ezért a 2016. évre a merlegkészités valasztott
idépontja 2018. marcius 1. Az ezen idépontig ismertté valt, a targyévet vagy az el6zd éveket
érinté gazdasagi események, kérilmények hatasait a beszamol6 tartaimazza.

2.7. Jelentds 6sszegli hibak értelmezése

Jelentds 6sszeglinek mindsill az Uzleti évben feltart, egy (zleti évre vonatkozé hibak hatasa,
ha a sajat téke valtozasai abszolut értékének egylttes 6sszege a vizsgalt lizleti évre készitett
beszamold eredeti mérlegféésszegének 2%-at, de legalabb az 1M ft-ot, vagy ennek megfeleld
devizadsszeget meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibdk hatasa a targyévi beszamoldban
nem a targyévi adatok kozétt, hanem elkllonitetten, el6z6 évek modositasakeént kerdl
bemutatasra.
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2.9. Devizas tételek értékelése

A kulféldi pénzértékre szolo, vagy deviza alapi eszkozok és kotelezettségek, a mérlegben
nincsenek, ezért ezek értékelésének hatdsa sem tukrézédik a mérlegben és az eredmény-
kimutatasban.

2.10. Ertékcsdkkenési leiras elszamolasa

A Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap a 2001. évi CXX. térvényben eléirtak
szerint immaterialis javakba, targyi eszkézékbe nem fektethet be.

Befektetett eszkézok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és értékpapirok
lehetnek. A vésarolt értékpapirok csak akkor kertilhetnek a befektetett eszkdzék csoportjaba,
azt az Alap kezel6je ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven belill varhatéan a
papir nem jar le.

2.11. Ertékvesztések elszamolasa

Az Alapkezeld tokebefektetésekre vonatkozo értékelési elveit a Kezelési Szabalyzat 5.22.1.
pontja hatarozza meg.

Befektetések év véqi értékelése tékebefektetés esetén

Az Alapkezelé év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét.
Felértékelés csak a Kezelési Szabalyzat vonatkozé |.2. pontjaban megfogalmazott esetekben
térténhet. Ertékvesztés elszamolasa és értékvesztés visszalrasa az aldbbiak szerint torténik:

i) értékelés alapjaul a befektetési déntés bazisat jelentd, legaldbb a tervezett befektetési
id0szak veégeig terjedd éves bontasu (zleti terv szolgal. Ennek megfeleléen nincs szlikség
atértekelésre abban az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tékéjének értéke Iényegesen
nem tér el a befektetési déntés idépontjaban az adott évre tervezett sajat téke értéktél.
Atértékelésre a céltarsasag mérlegtervében szerepld sajat toke lényeges, 20%-ot elérd
valtozasa esetén van szlkség. llyenkor az Alapkezelé az adott portfolidelem netto
eszkozertéket olyan aranyban csékkenti, amilyen aranyban a sajat toke elmarad a tervezettél.
(azaz amennyiben 20%-0s a celtarsasag év végi sajat téke elmaradasa a tervezettdl, Ugy a
nyilvantartasi érték is 20%-kal keriil csdkkentésre).

ii) amennyiben a koévetkezé értékelési id6szakban a céltarsasag sajat tékéje Ujra eléri a
tervezett szintet, Ugy visszairasra kerllhet sor a sajat téke javulas aranyaban, de maximum a
bekerllési ertékre.

iii) a céltarsasag sajat tokéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a Kezelési Szabalyzat
vonatkozo I. 3. ii) pontban leirtak szerint lehetséges.

iv) a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kényveiben térténd szerepeltetésére csak
abban az esetben van sziikség, ha az adott iddszakra vonatkozoan az 6sszes tulajdonosi
részesedést jelentd befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az
Alap nett6 eszkbzértékét legalabb 5%-kal médositja.

Kélcson nyljtas befektetések szamara

Az Alap a Kbftv.-ben szereplé korlatozasok mellett, nyujthat kolcsént azoknak a
befektetéseknek (projektcégeknek), ahol az Alap mindsitett befolyassal rendelkezik.

2.12. Valos értéken torténd értékelés

A Core Venture Kozds Novekedési Kockazati Tokealap a valos értéken térténé értékelés
lehetéségével nem kivan élni, igy a mérlegben sem értékelési killénbdzet, sem valos értékelés

Core Venture Kozés Névekedési Kockazati Tékealap
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értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény kimutatds értékelési kildénbdzetet nem
tartalmaz.

2.13. Ki nem emelt tételek értékelése

Az el6zdekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint kerlltek értékelésre,
az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tul médositas nem tértént.

2.14. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozasokon tul jelentds
médositas nem toértént.

3. Mérleghez kapcsolodoé kiegészitések

3.1. Befektetett eszk6zdk

Befektetett pénziigyi eszkdzbk és értékvesztései

A Novekedési Alap részesedéseinek és az altala nyujtott tagi kdlcséndk értékelésének
eredményeként a Szabalyzat alapjan nincs szilkség atértékelésre, mivel a lenti tablazat szerinti
173.296.201,- Ft-os atériékelés nem éri el az atértékelés elbtti  nyilvantartasi
érték(3.803.027.500 Ft) 5%-at. A Szabalyzat értelmében ,atértékelésre és Tdkealapok
kényveiben térténé szerepeltetésére csak abban az esetben van sziikség, ha az adott idészakra
vonatkozoan az Gsszes tulajdonosi részesedeést jelentd befektetés utan elszamolt értékvesztés
(-) és visszairas (+) egyenlege az Tékealap netté eszkézértékét legalabb 5%-kal médositja”.

A 2016. évi zar6 értékhez képest a tagi kolecsdndk kézil kivezetésre kertlt 11.870.000,- Ft.
értékben az 1F Elményszerviz Zrt. altal a 2017. évi soran visszafizetett tagi kélcsén.

lgy a_Novekedési Alap részesedéseinek és a Novekedési Alap altal nyujtott tagi
kolcsdnok értéke 3.803.027.500 forint , amelybdl a részesedések értéke 3.754.278.500 Ft,
a kdlcséndk értéke 48.749.000 forint.

Nyité érték 0j
Tipu [ Terv-tény Bekeriilési Korabbi évek [  Nyitd nyilv. targyévi 2017. évi nyilvantartasi
Cégnév 5 eltérés % érték (MFt) valtozdsai érték (MFt) véltozdsokkal atértékelés arték

1F Elményszerviz Zrt | R N/A 113 000 000 | -113 000 000 0 0 0 0
1F Elményszerviz Zrt | K N/A 45000000 | -29 288 000 27 582 000 15712 000 -8412 000 7 300 000
Balico Kft R -15,82% 770 000 000 0 770 000 000 770 000 000 0 770 000 000
ENERIN Financial Zrt | R 1,34% 750 000 000 0 750 000 000 750 000 000 0 750 000 000
FinanSoft Zrt R -27,93% 180 000 000 ] 180 000 000 180 000 000 | -50 268 438 129 731 562
Gret Green Zrt, R -9,00% 704 000 000 0 704 000 000 704 000 000 0 704 000 000
Luxrad Zrt R -90,69% 34 000 000 0 34 000 000 34000000 | -30835001 3164 999
OKAY AutomataZrt |R N/A 350 000 000 0 350000 000 350 000 000 0 350 000 000
Onconsult Zrt K -18,63% 33037 000 0 33037 000 33 037 000 0 33037 000
Ponte Zrt R -69,93% 119 800 000 0 119 800 000 119 800 000 | -83 780 761 36019 239
SKALA TEAM Zrt R 15,08% 779 000 000 0 779000 000 779 000 000 0 779 000 000
Solar Droid

Inspection Zrt R N/A 23478500 0 23 478 500 23 478 500 -1 23 478 499
StandApp Zrt R 2,61% 44 000 000 4] 44 000 000 44 000 000 0 44 000 000

Core Venture Kozds Novekedési Kockazati Tékealap
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| OSSZESEN I I I 3945 315 500 l -142 288 000 I 3 814 897 500 3803027500 |-173296 201 | 3629 731 299

1 R: Részesedés; K: Kélesén.

2 Az atértékelés eldtti nyilvantartasi érték

3 Az atértékelés el6tti nyilvantartasi érték

N/A — nem az Uzleti terv és a sajat téke aranya alapjan, hanem az értékestés szerint kerlilt az értékelés
megallaplitasra

A forgalomban 1évé téke-jegyek szama:

A targyidészak elején (2017. 01. 01.): ,A” sorozat( tékejegy 30.000 db
A targyidtszak elejen (2017, 01. 01.): ,B" sorozatu tékejegy 12.900 db
Az éves tajékoztatd lezarasakor (2017.12.31.): ,A" sorozatl tékejegy 30.000 db
Az éves tajekoztatd lezarasakor (2017.12.31.): ,B" sorozatu tékejegy 12.900 db
A portfolié 6sszesitett nettd eszkbzértéke:

A targyidészak elején (2017.01.01.): A" sorozatl t6kejegy 2769 465 674 Ft
A targyidbszak elején (2017.01.01.): ,B" sorozatu tékejegy 1 190 870 240 Ft
Az éves tajékoztatd lezarasakor (2017.12.31.): ,A” sorozatu tékejegy 2668 161 842 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2017.12.31.): ,B” sorozatu tékejegy 1147 309 592 Ft
Az egy téke-fegyre jutd nettd eszkbzértéke:

A targyidészak elején (2017.01.01.): 92 316 Ft
Az éves tajékoztato lezarasakor (2017.12.31.); 88 939 Ft

A Novekedesi Alap likvid eszkdzeinek értéke 2017. december honap 31. napjan 20.368.934,66
Ft volt.

A Novekedesi Alap 100.000.000 Ft koveteléssel rendelkezik az 1F Zrt. részvényeinek
adasvétele soran még ki nem egyenlitett vételar miatt.

A Novekedési Alap a kordbbi maganbefektetté felé 107.925.000,00 Ft kotelezettséggel
rendelkezik.

A Novekedési Alap nettd eszkozértéke a fentiek alapjan 3.815.471.434,66 Ft.

T e ST Novekedési
Projektcégek e | Alap Tulajdoni

_ £ s : = hanyad (%)
Balico Real Kft. 25 00%
Enerin Financial Zrt. 25,00%
Finansoft Zrt. 70,52%
Gret Green Zrt. 23,47%
Luxrad Kerékpargyarté Zrt 48,19%

Core Venture Kézds Névekedési Kockazati Tokealap
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Okay Automata Zrt. 25,00%
Onconsult Znt. 20,48%
Ponte Filmbefektetd Zrt 85,69%
Skala Team Investment Zrt. 25,00%
Solar Droid Inspection Zrt 26,94%
StandApp Retail Zrt. 45,39%

A Novekedési Alap alabbi befektetései esetén a Magvetd Alapbol is tértént
tékebevonas, melynek dsszegét az alabbi tablazat tartaimazza:

e = ; | Finanszirozé |Folyésitott
Projekt ceg Székhely : Adészém Alap  |Gsszeg
Finansoft Zrt. =260 E%e;'fze”’ S| 25061600-2-10 | Magvets Alap | 90 000 000

2500 Esztergom, Jokai
Gret Green Znt. ut8.1.em. 8. 25379701-2-11 | Magveté Alap | 46 000 000
Luadzit | 1880 Tata Agostyanitt| o4683768-2.11 | Magvets Alap | 45 000 000
Onconsult Zrt. | 8660 Tab, hrsz:1154/1 | 25110890-2-14 | Magveté Alap | 46 000 000
: 4031 Debrecen, Féldi x
Solar Droid Zrt lenos 1. 18 25060331-2-09 | Magvetd Alap | 45 000 000
StandApp Retail zit.| 3300 E9% S26N1J U1 95100028-2-10 | Magvets Alap | 46 000 000

A torvényi el6irasoknak megfeleléen, a Magvetd Alap befektetéseit megyénkénti bontasban, az
alabbi tablazat tartalmazza:

Projekt cég _ Megye
OKAY Automata Zrt Borsod-Abatij-Zemplén
Balico Kft Fejér
Luxrad Zrt Gyér-Moson-Sopron
Onconsult Zrt Gyér-Moson-Sopron
SKALA TEAM Zrt Gyér-Moson-Sopron
FinanSoft Zrt Hajdi-Bihar
Solar Droid Inspection Zrt Hajdu-Bihar

1F Elményszerviz Zrt

Hajdu-Bihar

Core Venture Kézos Novekedési Kockazati Tokealap
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StandApp Zrt Heves

Ponte Zrt Heves

Gret Green Zrt. Komérom-Esztergom
ENERIN Financial Zrt Zala

3.2. Forgbeszkozok

Ertékvesztések

A Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Toékealap mérlegében a kovetelésekhez
kapcsoléddan nyilvantartott értékvesztés nem szerepel, ilyen cimen visszairasra sem kertilt sor.

Egyéb kévetelések

Az egyéb kdvetelések soron a részesedések koziil kivezetett 1F Elményszerviz Zrt. részvényei
szerepelnek 100.000.000 Ft. értékben, azok értékesitése miatt.

3.3. Id6beli elhatarolasok
Elhatarolt bevételek és koltségek

A bevételek aktiv elhatarolasanak jelentdsebb 6sszegei, és azok idébeli alakulasa az alabbi:

Aktiv idobeli elhatarolasok:

eFt
Jogcim El6z6 év Targyév
Idéaranyos kamat bevétel kdlcsén utan 309 983
Koévetkezd évet érintd mikddeési kéltség 0 0
Osszesen: 309 983
Passziv id6beli elhatarolasok:
elt
Jogcim El6z6 év Targyev
Mikodési kéltség 0 0
Alapkezelési dij 0 0
Osszesen: 0 0

3.4. Sajat t6ke

Indulotéke alakulasa

A Core Venture Kbézds Noévekedési Kockazati Toékealap nyilvantartasba 4.290.000.000,- Ft
induld tokével jott létre. Az indulotékébdl 2014 végéig 515.850.000,-Ft kerllt rendelkezésre
bocsatasra. A 2015. évben 1.197.076.744,-Ft tokebefizetés kerilt jovairasra, mikézben a
Quaestor Pénzugyi Tanacsadé Zrt. altal korabban befizetett 215.850.000,-Ft kikerult az Alap
jegyzett tékéjébol. A fennmarado 2.792.923.256 Ft-ot 2016-0s évben teljesitették.

Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap
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SAJAT TOKE ALAKULASA

2017 . évi EFT
Megnevezés Nyité érték Evkozi Zar6 érték
Nivekedés | Cstkkenés

Jegyzett toke 4290000 0 0 4290 000
Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0
Tartalék -165 519 0 163 836 -329 355
Lekotott tartalék 0 0 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 0
2. Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adozott eredmény -163 836 19 646 -144 190
SAJAT TOKE 3 960 645 19 646 163836 3816455

3.5. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék nem szerepel, a kérliimények céltartalék képzését nem indokoltak.

3.6. Kotelezettségek

A mérlegben 107.925.000Ft érték(, a Quaestor Pénzugyi Tanacsadd Zrt. felé fennallé hosszu
lejaratl kotelezettség szerepel, amelynek lejarati ideje 2022. januar 14. Az Alap Kezelési
Szabalyzatanak értelmében a kizart befektetd a korabban teljesitett vagyoni hozzajarulasai 50
szazalékanak megfeleld kifizetésre jogosult, az 6sszeg masik fele rendkivili eredményként

kerllt elszamolasra az el6zd évben.

3.7. Mérlegen kiviili tételek

A gazdalkodonak a mérlegben nem latszd, a mérleg fordulénapjaig le nem zart Ggyletek miatti
fliggo, vagy biztos (jovobeni) kételezettsége nincs.

A mérlegben nem latsz6, mas Iényeges tétel nem kivan bemutatast.

'Core Venture K6z6s Novekedési Kockazati Tékealap
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4. Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

4.1. Bevételek

A targyévi bevételek az alabbiak szerint alakultak:

Bevétel Osszeg | Megoszlas
(eFt) (%)
Pénzugyi m(veletek bevételei - kamatbevétel 924 100
Tul. rész. jelentd bef. visszairt értékvesztése 0 0
Egyéb bevételek 0 0
Bevételek 6sszesen: 924 100,00

4.2, Raforditasok

Koltségek

A mikodési koéltségek, az anyagjellegl raforditasokon bellll a kovetkezd koéltségnemekbdl

tevodnek Gssze:

Kéltségnem Osszeg | Megoszlas
(eFt) (%)

Alapkezelési dij 118.258 81,77

Alapkezeld mikddési kéltségtérités 26.257 18,15

Egyéb igénybevett szolgaltatas kéltsége 15 0,01

Ertékpapir tranzakci6 kéltsége 55 0,04

Bank kéltség 40 0,03

Koltségek dsszesen: 144.625 100,00

|Core Venture Kézos Névekedési Kockazati Tokealap
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5. Cash-flow

Megnevezés (eFt) El6z6 év | Targy év
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas
(Miikodési cash flow 1-13.sorok) -360.890| -144.864
1 Addzas eldtti eredmény (+-) -163.836| -144.190
2 Elszamolt amortizacio (+) 0 0
2] Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) -19.621 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete (+-) 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszteség +)
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa (+-) 0 0
7 Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa (+-) 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolas valtozasa (+-) -83.391 0
9 Vevdkovetelés valtozasa (+-) 0 0
10 Fgrgogszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkil) -100.000 0
valtozasa (+-)
11 Aktiv id8beli elhatarolas valtozasa (+-) 5.958 -674
12 Fizetett, fizetendé adé (nyereség utan) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendé osztalék, részesedés (-) 0 0
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz- -3.151.038
valtozas (Befektetési cash flow 14-16. sor)
14 Befektetett eszkdzdk beszerzése (-) -3.264.038 0
15 Befektetett eszk6zok eladasa (+) 113.000 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+) 0 0
L. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkdéz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sor) 2.810.341 11.870
17 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele (+) 2.792.923 0
18 Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele (+)
19 Hitel és kélcson felvétele (+) 0 0
20 Hosszu lejaratra nyujtott kélcsdnok és elh. bankbetétek 17.418 11.870
torlesztése, megsz(int., bevalt. (+)
21 Veéglegesen kapott pénzeszkdz (+) 0 0
27 Részvénybevonas, tékekivonas (tbékeleszallitas) (-) 0 0
23 Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése (-)
24 Hitel és kélcson torlesztése és visszafizetése (-) 0 0
25 Hosszu lejaratra nyujtott kélcsdndk és elhelyezett bankbetétek 0 0
()
26 Véglegesen atadott pénzeszkdz (-) 0 0
27 Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu 0 0
kotelezetiségek valtozasa (+-)
\' Pénzeszk6zo6k valtozasa (I+11+lll. sorok) -701.587 | -132.994
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6. Tajékoztatoé adatok

6.1. Vezet6 tisztségviselk
A beszamol6 alairéja

Az éves beszamolot a Core Venture Kézbés Noévekedési Kockazati Tékealap képviseletére
jogosult alabbi személy kételes alairni:

Név Lakeim
Rudas Gabor 1147 Budapest, Gyarmat u. 88.
Vintze Maté Karoly 1015 Budapest, Fiath Janos utca 16.
Papp Adam 1117 Budapest, Baranyai tér 3. 3. em. 1.

Kényvvizsgald altal felszamitott dijak

A targyévi lzleti évre vonatkozéan a kényvvizsgal6 altal kizarélag konyvvizsgalati dij keruilt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a kényvvizsgald nem nyujtott. A
beszamolé kényvvizsgalataért felszamitott dij 6sszege: 708.662,-+AFA, brutté 900.000,- Ft,
amelyet az Alapkezelési szabalyzat szerint az Alapkezel6 viselt.

6.2. A megbizhaté és valos 6sszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény eléirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése elegendd
a megbizhaté és valdés 0Osszképnek a mérlegben, eredmény-kimutatasban toérténd
bemutatasahoz.

Az Alap beszamoldja megtekintheté a CV Alapkezeld Zrt. székhelyén:
1023 Budapest, Bécsi ut 25.
lletve, a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

Core Venture Kbzds Novekedési Kockazati Tékealap
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. telefon: +36 1 346 71 56
info@coreventure.hu | www.coreventure.hu

CV Alapkezeld Zartktriien Mlikddé Részvénytarsasag
b ‘///3 H- 1023 Budapest, Bécsi 0t 25,

1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1. Az Alap neve: Core Venture Kézos Novekedési Kockazati Tékealap
Az Alap réviditett elnevezése; Core Venture Kézés Névekedési Alap (tovabbiakban: ,Alap”).

Az Alap befektetési politikaja: Az Alap hefektetési politikajanak célja, a Befektetdktdl 6sszegyiijtott téke
mikro-, és kisvallalkozasok felé iranyuld kihelyezése és ezzel a Befektetdk altal elvart megtérilés
biztositasa, 6sszhangban a palyazati kiirasban, kormanyzati gazdasagpolitikdban megfogalmazott
gazdasagfejlesztési elvekkel és célokkal.

Ezek értelmében a CV Alapkezel® Zrt. (tovabhiakban: ,Alapkezeld”) arra térekszik, hogy tevékenysége
a tékejuttatason til a vallalati értékteremtést 6sztbndzze, és a vallalatépitéssel kapcsolatos
tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az alapkezeld igy kivanja tamogatni az orszég hosszl tavu
versenyképességét, fenntarthato fejlédését, az innovativ, illetve stabil névekedési potencialt felmutatni
tudd mikro-, és kisvallalkozasok piaci pozicidinak megteremtését és megerdsitését, tovabba
munkahely-teremtési potencialjan kereszttl hozza kivan jarulni a foglalkoztatottsagi arany hosszu tavu

noveléséhez.

Az Alap nyilvantartasba vétele: A Core Venture Kozés NOvekedési Kockazati Tokealapot, mint
Magyarorszagon zartkérien létrehozott zartvégli kockazati tékealapot, a Magyar Nemzeti Bank 2014.
januar 15-én vette nyilvantartasba, 4.290.000.000,- Ft jegyzett toékével a 6122-31. lajstromszamon. A
nyilvantartasba vételt elrendel$ hatérozat széma: H-KE-I11.-36/2014.

2. ALAPKEZELO BEMUTATASA

2.1 Az Alapkezel6 neve:
CV Alapkezel Zartkorlien miikddd Részvenytarsasag

2.2 Alaptéke, alapitas datuma, azonosité adatok:
Az Alapkezeld alapitasanak datuma: 2012 janius 27.
Az Alapkezelé tulajdonosa:
e Carion Befektetési Alapkezeld Zartkériien Mkédé Részvénytarsasag
Székhely: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Cégjegyzekszama: 01-10-044996
Az Alapkezeld adészama: 24069605-2-41
Az Alapkezeld KSH szama: 24069605-6499-114-01
Székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
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CV Alapkezel6 Zartkérien M(ik8d6 Részvénytarsasag
5 ‘/} H- 1023 Budapest, Bécsi it 25.
2.3. Tevékenységi kor

TEAOR 6630'08 Alapkezelés (fétevékenység)

A Felugyelet altal kiadott, az Alapkezelé altal folytatott tevékenység végzését engedélyezé hatarozatok
szama, kelte;

- H-EN-1I-1090/2012. Kockazati tékealap-kezelés, és kockazati tékealap-kezeléshez kapcsolédo
tanacsadas (kelte: 2012. szeptember 26.)

- H-EN-I11-204/2017. Alternativ befektetési alap (ABA) kezeléséhez kapcsolodd tevékenységi
engedély (kelte: 2017. jalius 13.)

- H-EN-111-478/2017. Alternativ befektetési alapkezel6ként (ABAK) értékpapiralap kezelésére
vonatkozo6 engedély (kelte: 2017. december 15.)

2.4.Tulajdonosi szerkezet

Az Alapkezel6 tulajdonosa a Carion Befektetési Alapkezelt Zrt. (1023 Budapest, Bécsi ut 25., cg.: 01-
10-044996, tarsasagot nyilvantartd cégbirésag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga; adészama:
13131830-1-41, statisztikai szamjele: 13131830-6630-114-01; fétevékenysége: 6630'08 alapkezelés:
kepviselbje: Szani Janos - egylttesen, Rudas Gabor — egytttesen és Papp Adam — egyuttesen). |

2.5. Uzleti év, pénziigyi helyzet, iizleti tevékenység
A Tarsasag idétartama:

A Tarsasag hatéarozatlan idére alakuit,

Uzleti év:

A Tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

2.6. Személyi feltételek, vezetd tisztségviselSk
Alkalmazottak szama: Az Alapkezelének 2017.12.31.-én 5 féallast (abbdl egy CSED-en) és egy

féallas melletti alkalmazottja van.
Igazgatésagi tagok:
o Rudas Gabor

o Vintze Maté Karoly
o Papp Adam

A vezetd tisztségviseldknek 5 %-ot meghaladd tulajdoni részesedése sem a Forgalmazéban, és az

":f[//:/
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2.7. Felligyel6 Bizottsag
A felligyel8 bizottsag tagjai:
o Baska Judit
o Kajzinger Gabor
o Kovacs David

2.8. Hirdetmények

Az Alapkezeld a rendszeres és rendkivili tajékoztatokat az Alapkezel® honlapjan (www.coreventure.hu)
teszi kbzzé. A rendkivli tajékoztatdé kozzétételének idépontjara és maodjara a tékepiacrél szol6 térvény
el6irasai az érvényesek.

3. ALTALANOS PIACI KORNYEZET

Piaci pozicié

A CV Alapkezeld Zrt. kezelésében lévd kockazati tékealapok jegyzett tokéjének egylttes értéke 6,435
milliard forint, amely a Jeremie programban partner kockazati tékealap-kezelbk altal kezelt mintegy 130
milliard forintos vagyon mintegy 5 szazalékanak felel meg. 2018 marciusaban a Core Venture Kdzos
Magveté Kockazati Tékealap jegyzett tékéje a 2,145 milliard forintos indulé tékerél lecsékkentésre kerdilt
a befektetési idészak soran ténylegesen lehivott 1,319 milliard forintra.

Jovokeép

Az Alapkezelb az iparagi sztenderdeknek megfeleléen kialakitott mlikodési folyamatait, a tényleges
miiksdés sordn megszerzett tapasztalatokra tovabbra is folyamatosan épitve kivanja az eddigiekhez
hasonloan, valamint a jovében is allanddan tékéletesiteni.

A Jeremie-program befektetési idészakanak lezarultat kévetben az Alapkezeld a megvaldsult
befektetések folyamatos monitoringjaval igyekszik biztositani a projekt cégek minél hatékonyabb
miikadését, mikdzben betartatja velik a Jeremie-programok el6irasait. Hosszu tdvon mind inkabb
fokuszba helyezi a lehetd legelénydsebb exit-lehetéségek felkutatasat.

Ezzel parhuzamosan az Alapkezelé mindent megtesz annak érdekében, hogy a GINOP 8. Intelligens
Szakosodasi Kockazati Tékeprogram keretében induld U] alapja esetében a palyazati kiirasaban
meghatarozottaknak megfelelé befektetési dontésszamot, illetve a rendelkezésre all6 forras
maradéktalan, de hatékony, (zletileg magalapozott kihelyezését elvégezze felelds, a tulajdonosi
szemléletre épitd befektetési dontéshozatal mellett.

LN /
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4. KOCKAZATI TOKEALAP TELJESITMENYE

Core Venture Kézés Névekedési Kockazati Tékealap

Az Alap befektetési tevékenységér6él elmondhatd, hogy az Uizemszer(i tevékenység
beinditasahoz szilkséges tervezettnél nagyobb eréforrasigény, valamint a megvizsgalt
projektek vartnal mérsékeltebb fejlettségi szintje miatt a tervezetthez képest lassabban tudott
beindulni a befektetési folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a maganbefektetdé kényszerl cseréje. A korabbi
magéanbefektett a 2014 decemberi tékelehivast nem teljesitette hataridére, majd 2015
marciusaban nyilatkozatban jelezte, hogy a jovében sem fog tudni teljesiteni. Ennek
kdvetkezteben tobb projekicég tevékenységének folytatasa ellehetetlendlt, masok pedig el
sem tudték elinditani a tevékenységiket.

2015 szeptemberében sikerllt Uj maganbefektetdt talalni, ezt kévetdéen indulhatott Ujra a
befektetési tevékenység, valamint a nehéz helyzetbe kertilt projektcégek felélesztése.

A nehézségek ellenére a befektetési idbszak végéig a Novekedési Alap jegyzett tékéjének
100%-a, 4 290 millié forint kerlt lehivasra, mely dsszeget az MFB és a Maganbefektetd teljes
egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak. A befektetési idészak alatt mindésszesen
3 945 millio kerdlt kihelyezésre az Alapbal.

5. A MERLEG FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT LENYEGES ESEMENYEK

e Az Alap Solar Droid Inspection Innovacios, Kutaté-fejleszté Zrt-ben meglévé részesedése 2018.
februarjaban ertékesitésre kerllt.

o Az 1F Elményszerviz és Alkatrész-kereskedelmi Zartkortien Mikodd Részvénytarsasag
reszére nyujtott kdlcsénigylet 2018. marciusaban lezarasra kerlilt.

o 2018 marciusaban a Févarosi Térvényszék els6 fokon részben marasztalo itéletet hozott az
Alap ellen a Quaestor Pénztgyi Tanacsadé Zrt. ,f.a." altal inditott perben. Az alap az itélet ellen
fellebbezeést nyujtott be.

e Az Alapkezeld 2018. majusaban alairta az Uj kockazati tékealap kozvetitsi szerzédését.

L / /
Rudas Gabor és43/a1;3p Adam
CV Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 2018. junius 29.
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