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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Core Venture Kozos Magvetd Kockazati Tokealap befektetdi részére

Vélemény

Elvégeztik a Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tokealap (,az Alap”) 2017. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i forduldnapra
készitett mérlegbél - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 911 722 ezer Ft, az adozott
eredmeény 326 950 ezer Ft veszteség-, és az ugyanezen idGponttal végzédé Uzleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valés képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddo
iizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000.
évi C. torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgdlo éves
beszdmold kényvvizsgalataért valo feleldssege” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a CV Alapkezeldé Zrt-t6l (,az Alapkezeld”) a
vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldoi Kamara , A
konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk&zi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben  (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tékealap 2017. évi Uzleti jelentésébdl
allnak. Az Alapkezeld vezetése felelés az Ulzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eldirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolodra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti
jelentésre.

A BDO Magyarorszag Kénywvizsgald Kit. egy magyar korlatolt feleldsségii tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapl tarsasag tagja és
a filggetlen cégekbal allo nemzetkozi BDO halozat része.
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Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Core Venture Kozds Magveté Kockazati Tokealap 2017. évi lzleti jelentése
minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban van a Core Venture Kozds Magvetd Kockazati Tékealap
2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elGirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az lzleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, 1gy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

Az Alapkezelé vezetése és az iranyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

Az Alapkezel6 vezetése felels az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban térténd és a
valos bemutatas kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.,

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo Gsszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgalo eves beszamolo konyvvizsgadlataert valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fokll bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a
varakozas, hogy ezek ©nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A BDO Magyarorszag Konywvizsgalé Kit. egy magyar korlatolt feleldsségli térsasig, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapi tarsasag tagja és
afiiggetlen cégekbél allo nemzetkdzi BDO halozat része.
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Tovabba:

° Azonositjuk eés felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibab6l eredéé, mivel a csaldas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozétt megfelelSek,
de nem azért, hogy az AlapkezelG belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e az Alapkezelé vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elven alapuld éves beszamold dsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetSen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoldoban lévé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kiozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen kényvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy az éves beszdmoldban
teljesiil-e az alapul szolgal¢ ligyletek és események valds bemutatasa.

« Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. jlnius 29.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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2017 . évi

Eves beszamolo
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Core Venture Ko6zos Magvett Kockazati Tékealap 2017 . évi
MERLEG

adatok eFt-ban

Sor- I El6zd év(ek) P
SZAM A tétel megnevezése kil mdédositasai o

a b [ d e
01. JA. |Befektetett eszkizik (I+IL+IIL, +IV, sor) 1133 834 0 836 416
02. |l |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 1072 134 0 794 102
03. L.|Részvények, egyéb részesedések 1072 134 794 102
04, 2.| Allampapirok 0
05. |1 |ERTEKHELYESBITESEK 0 0
06, |1, [ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
07. |1v. |[ADOTT KOLCSONOK 61 700 42314
08. [B. |Forgodeszkizik (I+IL+IIL+IV.+V.+VI+VIL sor) 98 832 0 62 471
09. |l |KESZLETEK 0
10. |1. |[KOVETELESEK 0
11, il |KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
12.  |1v. |SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZ] 0 0
13. |V. |ERTEKPAPIROK 0 0 0
14, 1.|Kgvetelés fejében 4tvett értékpapirok 0 0
15. 2.| Allampapirok 0 0
16. |VI. |ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17.  |VIL|PENZESZKOZOK 98 832 62 471
18, |[C. |Aktiv idébeli elhatarolasok 6 006 12 835
19, ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 1238 672 0 911722
21. |D. |Sajét téke (L+IL+IL+IV.+V.+VL. sor) 1140 884 0 813 935
22. |I. |JEGYZETT TOKE 2 145 000 2 145 000
23. |l _|JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () -825 600 -825 600
24, |II |[TARTALEK -131 024 -178 515
25. |Iv. |LEKOTOTT TARTALEK 0 0
26, |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
217. 1.|Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
28. 2.|Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0
29. |VL |ADOZOTT EREDMENY -47 492 -326 950
30, |E. [Céltartalélok 0 0
31 |F. |Kotelezettségek (I+IL+IIL+IV.+V. sor) 97 788 0 97 787
32. [ |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
33, [Il. |[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 97 788 97 787
34, |IL |[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
35. [IV. |[KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
36. |V, |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZ 0 0
37. |G. |Passziv idé&beli elhatarolasok 0 0
38. FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G. sor) 1238 672 0 911722

r,{ ra
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igazgatés{igiy tag
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017 . évi

adatok E Ft-ban

Sor- ., , ,, Elézé év(ek) .
Szém A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév
a b ¢ d e

01. |Ertékesités netté drbevétele 0 0

02. |Eladott aruk beszerzési értéke 0
03. |Eladott (kozvetitett) szolgdltatdsok értéke 0 0
04. |Miikodési koltségek 55 399 36 455
05. [Egyéb bevétel 0 0
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
06. |Egyéb raforditasok 0 132
[Ebbbl: értékvesztés 0 0
07. |Pénziigyi miiveletek bevételei 8776 7 055
[Ebbél: értékelési kiilonbzet 0 0
08. |Pénziigyi miiveletek réforditdsai 869 297418
Ebbol: értékvesztés értékelési killonbizet 0 0
9 |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04+05-06+07-08+09-1 -47 492 -326 950
10 | Addfizetési kotelezetiség 0 0
11 [ADOZOTT EREDMENY (11-12) -47 492 -326 950

V>

.y v A rd
Budapest, 2018. junius 29, P.H. <
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1. A gazdalkodé bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdalkodo f6 célja

A Core Venture Kézds Magvetd Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”) 2013.03.08-an jott
l&tre Zart végli alapként, amelynek kezelbje a CV Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezeld”).
Az Alap futamideje 8 év (2013.03.08-2021.03.07.).

Az Alapot kezelé Alapkezeld: CV Alapkezeld Zrt.
Alapkezeld cime: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Alapkezel6 altal kezelt mas kockazati tékealap:
Core Venture K6zds Novekedési Kockazati Tékealap

Az Alap létrejottét, mikodését és megszlinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a
Tékepiacrol szold torvény, a 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények médositasarél (Kbftv.) torvény, és az
Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativ befektetési
alap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és
az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (ABAK-iranyelv) hatarozza meg.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a térvényi eléirasoknak megfelelden, és annak keretei kdzétt az alapba befolyt
pénzekbdl - azaz a befekteték &ltal megvésarolt kockazati tékealap- jegyekbdl befolyt
Osszegekbdl - elsésorban a még induld, vagy a ndvekedési palyajuk elejen levé vallalkozasokba
fektet be annak érdekében, hogy a tervek szerint varhatdan 5 éves befektetési idészak alatt a
befektetésnek kdszdnhetden elérhetd cégérték ndvekedésbdl szarmazo nyereséget az Alap
realizalja.

Az Alapkezeld arra térekszik, hogy tevékenysége a tokejuttatason tul a vallalati értékteremtést
dszténdzze, és a vallalatépitéssel kapcsolatos tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az
Alapkezeld igy kivanja tamogatni az orszag hosszu tavl versenyképességét, fenntarthatd
fejlédését, az innovativ, illetve stabil névekedési potencialt felmutatni tudé mikro-, és
kisvallalkozésok piaci pozicidinak megteremtését és megerdsitését, tovabba munkahely-
teremtési potencialjan keresztll hozza kivan jarulni a foglalkoztatottsagi arany hosszu tavu
néveléséhez.

1.3. Tulajdonosok
Alapkezeld: CV Alapkezeld Zrt.
Forgalmazé: nincs

A Felugyelet az Alapot 2.145.000.000,- Ft Indul6tokével vette nyilvantartasba, amelybdl 2013-
ban 250 000 eFt, majd 2014-ben 400 400 eFt kerlilt befizetésre. 2015-ben az Alap egyik korabbi
befektetéjének csbdje miatt az Alapkezeld kénytelen volt Uj Maganbefektetét keresni. A sikeres
befektettcserét kdvetden tovabbi 123 425 eFt kerilt befizetésre a 2015-6s év folyaman. 2016-
ban tovabbi vagyoni hozzajarulas befizetésére kerilt sor 545.575 eFt értékben. 2017-ben
vagyoni hozzajarulas befizetésére nem kerult sor.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.5. pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el és az abban
foglaltakat alkalmazza.

'Core Venture Kozés Magvetd Kockazati Toékealap Kiegészité melléklet
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A kockdzali tékealap-jegyhez fiz6d6 jogok bemutatdsa

Az Alapkezel6 tajékoztatja a Befektetbket és kifejezetten felhivja a figyelmiket, hogy a Core
Venture Kozds Magvetd Kockdzati Tékealap éaltal kibocsétoit Befektetési jegyekhez fiiz6dd
jogokat a Kézvetitéi Szerzédésben foglaltakkal 6sszhangban szabalyozza.

Az ,,A” sorozathoz kapcsolodo jogok, kételezetiségek és korldtozdsok

Az ,,A” sorozatll Befekteiési jegyekhez f(iz6d6 szavazatelsébbségi és vétdjogok
Az MV-Magyar Véllalkozasfinanszirozasi Zrt. altal lejegyzett, és jogutoédlasaval az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zartkértien Miikodd Részvénytarsasag tulajdonaban lévé A" sorozatl
Befektetési jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosénak (illetve mindenkori
tulajdonosai egyszer(i tobbségének) elézetes hozzajarulasa sziikséges az alabbi déntések
meghozataldhoz, illetve joglgyletek végrehajtasahoz:

i. aCore Venture K6z6s Magvetd Kockazati Tékealap jegyzett tékéjének leszallitasa;

ii. a Befektetésijegyek (ideiglenes Befekietési jegyek) bevonasa;

ii. a jelen Kezelési Szabdalyzat médositdsa — ide nem érive azt az esetet, amikor a
modositast jogszabalyvaltozas, , a Kockazati Toékealap-kezelé adataiban bekdvetkezé
véltozas, illetve a Befektetési jegyeknek a Kozvetitéi Szerzédés rendelkezéseivel
dsszhangban allé atruhazasa teszi sziikségessé;

iv. a,B"sorozatl Befektetési jegyek (ideiglenes Befekietési jegyek) atruhazésa — ide nem
értve azt az esetet, amikor (i) a,B" sorozat(l Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési
jegyeket) megszerezni kivand személy(ek) vagy annak/azok végsé tulajdonosa(i) teljes
mértékben azonos(ak) a Befekteté(k) Palydzat sordn bemutatott végsd
tulajdonoséval/tulajdonosaival, valamint (ii) amikor a ,B” sorozat( Befekietési jegyeket
(ideiglenes Befektetési jegyeket) a Befekteték egymas kozétt kivanjak atruhazni;

v. a Core Venture Kbz6s Magveté Kockazati Tékealap eszkdzeinek a ,B" sorozatl
Befektetési jegyek tulajdonosal(i), illetve az e személyek Ellenérzése alatt allé, vagy
azokat Ellendrzé véllalkozés, illetve az azokat Ellenérzé véllalkozas Ellen6rzése alatt
&ll6 masik vallalkozés részére torténé atruhazasa; illetve

vi. hozamfizetés elhatarozasa mindaddig, amig a Kozvetitéi Szerz6dés 4.2 (c) szakasz
szerinti veszteség-mérséklés alkalmazhatdsaganak matematikai esélye fennall.

Az ,,A” sorozatti Befekietési jegyekhez fiiz6d6 hozamkorldtozds

Az A" sorozatl Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fliz6dd
szavazatelsébbségi és vétojogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i) a Core
Venture Kozos Magvetd Kockézati Tékealap jogutéd nélkilli megsziinése/megsziintetése
esetén legfeliebb a Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tékealapba tértend
tékebefizetések idépontjdban érvényes EU alap-kamatldbaknakl (az elsé t8kebefizetés

! a referencia-kamatlab és a leszamitolasi kamatlab megéllapitasi médjanak modositasardl szold 2008/C 14/02. szémU Bizottsagl
kézlemény alapjén a referencla-kamatlab kiszdmitdsahoz hasznélt, az Eur6pal Bizottség altal meghatérozott kamatlab.

'Core Venture Kézés Magveté Kockéazati Tékealap S  Kiegészfté melléklet



-3-

tekintetében a Core Venture Kézos Magveté Kockazati Tékealap nyilvantartasba vételének
napjan érvényes EU-alapkamatlabnak) az adott tokebefizetések &sszegével sllyozott
atlaganak megfelelé éves részesedésaranyos, a Core Venture Kézds Magvetd Kockazati
Tékealap atlagos? befizetett jegyzett t6kéjére vetitett hozamot (a tovabbiakban: Elvart Hozam)
magaban foglalé likvidaciés hanyadra jogosult(ak), feltéve, hogy a Core Venture K&zds
Magvetd Kockazati Tékealap jogutéd nélkili megsziinésekor/megsziintetésekor az alap
valamennyi tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kdvetéen a jegyzett téke 6sszegét
meghaladd, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt sajat téke keriilhet felosztasra a
Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tokealap tulajdonosai kdzétt (azaz, a Core Venture
K6ézos Magveté Kockazati Tokealap tulajdonosai az alapba valé Befektetéseiken
Osszességében nyereséget realizalnak).

E hozamkorlatozas megfeleléen alkalmazandé a Core Venture Kézés Magvetd Kockazati
Tékealap futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tékeleszallitasokon alapuld
kifizetésekre is (ide nem értve a jegyzett téke leszéllitdsanak a Kozvetitéi Szerzédés 6.5
szakaszban meghatarozott esetét) azzal a megszoritassal, hogy
i. a Befektetési jegy tulajdonosok kozoétti végsé hozamelszamolésra a Core Venture
Kozos Magveté Kockazati Tékealap likvidaldsakor, az akkor rendelkezésre &ll6 — az
esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat téke alapjan ker(il sor; és
i. amennyiben a Core Venture Koézbs Magvetd Kockazati Tékealap likvidalasakor
rendelkezésre allo, a fentiek szerint korrigalt sajat téke alapjan — a hozamkorlatozasra
is tekintettel — a ,B” sorozatl Befektetési jegyek tulajdonosait a futamidd alatt felvett
dsszegeknél alacsonyabb mértékii likvidaciés hanyad illetné meg, Ggy a kiilénbdzetet
kotelesek az A" sorozatl Befektetési jegy tulajdonos(ok)nak részesedéseik egymashoz
viszonyitott aranyaban az elszdmolas sordan megtériteni.

A ,,B” sorozathoz kapcsolodé jogok, kotelezettségek és korlatozasok

A ,,B” sorozatu Befektetési jegyekhez f(iz6d6 veszteség-mérséklés

Az A" sorozatl Befekietési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fiiz6d6
szavazatels6bbségi és vétdjogok ellentételezéseként, amennyiben a Core Venture Kozos
Magveté Kockazati Tdékealap jogutdd nélkili megsziinésekor/megsziintetésekor a Core
Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap valamennyi tartozadsanak és kotelezettségének
kielégitését kdvetéen fennmaradd, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel, a futamidd alatt
kifizetett 0sszes Alapkezelési Dijjal és az Elismerheté Miikddési Kdltségekkel megndvelt sajat
toke dsszege nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett téke 6sszegét (azaz, amennyiben a
Core Venture Kbzds Magvetd Kockézati Tékealap tulajdonosai az alaphoz valé vagyoni
hozzajaruldsaikon dsszességében az Alapkezelési Dij és az Elismerhetd Mikddési Koltségek
egylittes 0sszegét meghaladd veszteséget realizalnak), gy a ,B” sorozatll jegyek tulajdonosait
megillet6 likvidaciés hanyadokat akként kell meghatarozni, hogy

i. a Core Venture Kbézds Magvetd Kockazati Tékealap Osszes Alapkezelési Dijjal és
Elismerheté Miikédési Kéltségekkel csdkkentett legmagasabb befizetett jegyzett tékéje

L Aﬂagos befizetett jegyzett tbke = [T, *di+T2"de+...+Tp"dy)/d; - ahol ,T" = tékebefizetés (+)/t6keleszdllitas (-, azaz negativ elbjellel)
Gsszege; d" = Az adott tékebefizetés vagy tékeleszallitas idépontjatél a Tarsaségra jutd likvidaciés hanyad kifizetéséig hatralévé
napok szdma
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legfeljebb 15 (tizendt) szazalékanak megfeleld mértéki veszieségrész az ,A" sorozatl
Befektetési jegy tulajdonos(oka)t terheli; mig

i. az (i) pont alapjan fennmaradé veszteség a Befekietési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzéajarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy

ii. az (i) és (ii) pont szerint a ,B" Befektetési jegy sorozatot megillet6 teljes likvidacios
hanyad nem haladhatja meg a ,B" Befektetési jegy sorozat tulajdonosai ltal teljesitett,
a ,B” sorozatra esd, a futamidé alatt kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és a
részesedésaranyos Elismerhetd Mikddési Koéltségekkel, valamint a ,B" sorozat
mindenkori tulajdonosai részére a futamidé alatti esetleges kifizetésekkel csokkentett
vagyoni hozzéjarulasok tényleges dsszegét, és

iv.  az (i), (i) és (iii) pontok alapjan a ,B" Befektetési jegy sorozatot terheld teljes veszteséget
a ,B” sorozat(l Befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egyméshoz viszonyitott
aranyéban viselik.

Amennyiben sem a Kézvetitsi Szerzédés 4.2 (b) pontban meghatérozott hozamkorlatozas,
sem a Kdzvetitéi Szerzédés 4.2 (c) pontban meghatarozott veszteség-mérséklés
alkalmazéasanak feltételei nem allnak fenn, Ggy a Befektetési jegy tulajdonosokat megilleté
likvid4ciés hanyadokat részesedésaranyosan kell megallapitani.

Tovdbbd az Alap a Kezelési Szabélyzat 5.6 pontja alapjan, az aldbbiak szerint jar el:

A jegyzéskor véllalt vagyoni hozzdjarulds felszdlitds ellenére térténé nem teljesitése
esetén alkalmazando rendelkezések

Ha a szandéknyilatkozatot tett Befekteté jegyzési és az ahhoz kapcsolodo fizetési
kdtelezettségének nem tesz eleget, akkor az Alapkezelé a Core Venture Kézds Magvetd
Kockazati Tékealap nevében eljarva a fizetési kotelezettséget hataridében nem teljesité
Befektetot irasban teljesitésre hivja fel 30 (harminc) napos péthataridé kittizésével, a tovabbi
mulasztés kdvetkezményeire torténd figyelmeztetéssel.

A péthatériddé eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési jegyhez fiz6d6 jogok a
hataridé lejartat koveté napon megsziinnek és az Alapkezelé 15 (tizenét) napon belll
elszamol az ideiglenes Befektetési jegy kordbbi tulajdonosaval. Ennek soran a mulasztast
elkdvets Befektetési jegy tulajdonos a kordbban teljesitett vagyoni hozzajarulasai névértéke
50 (étven) szazalékanak megfelel6 dsszegl kifizetésben részesiil.

Az Alapban medlévs eltéré kockazati tékealap-jegvek bemutatasa

LA” sorozatu kockazati t6kealap-jegy:
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkéridien Miikods Részvénytarsasag (1051 Budapest,
Nédor u. 31.), széndéknyilatkozatban meghatdrozott mérték: 15.000 db, azaz
tizenétezer darab egyenként 100.000,- Ft, azaz egyszdzezer forint névértékd ,A”
sorozatt kockdzati tbkealap-jegy; ISIN-kddja: HU0000900493

,B” sorozatl kockazati t6kealap-jegy:
QUAESTOR Pénziigyi Tandcsadé Zartkérden Miikéd6s Részvénytdrsasag (1132
Budapest, Vé4ci (it 30.), szandéknyilatkozatban meghatdrozott mérték 6.450 db, azaz
hatezer-négyszazétven darab egyenként 100.000,- Ft, azaz egyszdzezer forint
névértékii ,B” sorozatd kockdzati tékealap-jegy; ISIN-kédja: HU0000900501
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A QUAESTOR Pénziigyi Tandcsadd Zrt. csédje, illetve ebbél eredéen a vagyoni
hozz4jarulds teljesitési kotelezeltségének megszegése kapcsan az Alapkezels
kezdeményezte a ,B” sorozatl kockdzali tSkealap-jegyek bevondsét, és az Uj
Maganbefektet részére Uf ,B” sorozatli kockazati t6kealap-jegyek kibocsatast. Mivel az
ideiglenes tbkealap-jegyeket a felszdamolé a beszdmold készités napjigig nem
transzferélta at, azok cseréje mindeddig nem tériénhetelt meg.

Az Alap Uj MagénbefektetSje a Carion Holding Vagyonkezel6 és Szolgéltatd Zartkériien
Miikédé Részvénytdrsasdg (1023 Budapest, Bécsi Ut 25.) 2015.09.21. napjan irta ald a
jegyzési ivet.

1.4 Altalanos piaci kbrnyezet

Az Alapkezelé— a Tpt., a Kbftv. és kapcsolodd jogszabalyokban, a Feliigyelet vonatkozo
éllasfoglaldsaiban valamint a GOP-2013-4.3/B. pélyazatban meghatarozott korlatokat
figyelembe véve és betartva — gyorsan és hatékonyan kivanja kdvetni a piaci tendenciakat és
nemzetgazdasagi eseményeket és hozza kivan jarulni az Uj Széchenyi Program Kockazati
Tékeprogramjaibél fakadd nemzetgazdasagi és tarsadalmi elénydk maximalizalasahoz.

Az Alap befekietési tevékenységérél elmondhatd, hogy az Uzemszerli tevékenység
beinditdsédhoz szilkséges tervezettnél nagyobb eréforrasigény, valamint a megvizsgalt
projektek vartnal mérsékeltebb fejlettségi szintje miatt a tervezetthez képest lassabban tudott
beindulni a befektetési folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a magénbefektett kényszerii cseréje. A korabbi maganbefektets
a 2014 decemberi tbkelehivast nem teljesitette hataridére, majd 2015 maérciusédban
nyilatkozatban jelezte, hogy a jov6ben sem fog tudni teljesiteni. Ennek kévetkeztében tébb
projekicég tevékenységének folytatasa ellehetetlendlt, masok pedig el sem tudtak elinditani a
tevékenységliket.

2015 szeptemberében sikerllt Uj maganbefektet6t talalni, ezt kovetéen indulhatott Ujra a
befektetési tevékenység, valamint a nehéz helyzetbe kertilt projektcégek felélesztése.

A nehézségek ellenére a befektetési iddszak végéig a Magvett Alap jegyzett tékéjének 61,51%-
a, 1319 millié forint kerilt lehivisra, mely 0sszeget az MFB és a Maganbefektets teljes
egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak. A befektetési idészak alatt minddsszesen
1 191 milli6 forint ker(lt kihelyezésre az Alapbdl.

A befektetési idészak lezarultat kbveten az Alapkezeld a megvaldsult befektetések folyamatos
monitoringjaval igyekszik biztositani a projektcégek minél hatékonyabb miikddését, mikdzben
betartatja vellik a Jeremie-programok el6irésait. Hossz( tavon mind inkabb fékuszba helyezi a
lehetd legelénydsebb exit-lehetéségek felkutatasat.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a reélis eredményt megbizhatéan és
tsszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jGvébeni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap kdnyvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tiimenéen a 216/2000
(XI.11.) Kormanyrendelet szabéalyozza.
2.1. Kényvvezetés modja

A szamviteli informaciés rendszer kialakitdsa és mikodietése, a beszdmol6 sszeéllitdsa
megbizott kiilsd szolgaltaté feladata. A kllsé szolgéltaté adatai: Carion Holding Zrt.. (1023
Budapest, Bécsi Ut 25.)
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A beszamol6 elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott személy
mérlegképes kényveldi képesitéssel bir, a nyilvantartsba vételt végzé szervezet altal vezetett
kénywviteli szolgaltatast végz8k nyilvantartasaban szerepel, a tevékenység ellatasara jogosito
engedéllyel (igazolvannyal) rendelkezik.

A beszamolo elkészitéséért felelés személy neve: Bubb Ferencné; 2133 Szédliget, Dr. Kemény
Jozsef utca 64. (nyilvantartasi szam: 185334)

2.2. Konyvvezetés pénzneme

A gazdalkodd kényveit magyar nyelven, forintban, a kettés kényvvitel elvei és szabalyai szerint
vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszamolé szabdlyszerliségét, megbizhatésagat és valddisagat kényvvizsgald
ellendrizte. A beszamolét hitelesitd konyvvizsgalé megbizasanak jellemzdi, neve, cime és
kamarai tagsagi szama:

BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft. (MKVK:002387) Baumgartner Ferenc 1037 Budapest,
Kunigunda Uja 22. (MKVK:002955).

2.5. Beszamol6 formaja és tipusa

A Core Venture Kozdés Magveté Kockazati Tékealap a targyidészakra a 216/2000 (XII.11)
Kormanyrendeletben eléirt mérleget és eredmény-kimutatést készit el.

A kockazati t6kealap éves beszamold készitésére kotelezett, mely beszamol6 formai és
tartalmai elemeit a 216/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejtileg a
Szamviteli térvény szerinti Uzleti jelentést is készitenie kell.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A beszamolé elkészitésének hatdrideje targyévben meghosszabbitdsra kerllt. A minél
teliesebb Osszkép bemutatdsa érdekében ezért a 2017. évre a mérlegkészités valasztott
idépontja 2018. marcius 1. Az ezen idépontig ismertté valt, a targyévet vagy az elézd éveket
érinté gazdasagi események, kérlilmények hatésait a beszamolo tartalmazza.

2.7. Jelent6s dsszegii hibak értelmezése

Jelentds dsszeglinek mindstil az (izleti évben feltart, egy Uzleti évre vonatkozo hibak hatésa,
ha a sajat t8ke valtozasai abszolt értékének egyittes ésszege a vizsgalt Uzleti évre készitett
beszamol6 eredeti mérlegfédsszegének 2%-4t, de legalabb az 1M ft-ot, vagy ennek megfeleld
devizadsszeget meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatéasa a targyévi beszamoléban
nem a targyévi adatok kdzétt, hanem elkildnitetten, el6z6 évek médositasaként kertl
bemutatasra.

2.8. Devizas tételek értékelése

A kulfoldi pénzértékre sz616, vagy deviza alapl eszkozok és kotelezettségek, a mérlegben
nincsenek, ezért ezek értékelésének hatdsa sem tikrozédik a mérlegben és az eredmeény-
kimutatasban.

2.9. Ertékesokkenési leiras elszamolasa

A Core Venture Kézds Magvetd Kockazati Tékealap a 2001. évi CXX. térvényben elbirtak
szerint immateridlis javakba, targyi eszkdzokbe nem fektethet be.
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Befektetett eszk6zok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és értékpapirok
lehetnek. A vésarolt értékpapirok csak akkor kertilhetnek a befektetett eszkézdk csoportjaba,
azt az Alap kezel6je ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven bellil varhatéan a
papir nem jar le.

2.10. Ertékvesztések elszamolasa

Az Alapkezel6 t8kebefektetésekre vonatkozé értékelési elveit a Kezelési Szabélyzat 5.22.1.
pontja hatarozza meg.

Befektetések év véqi ériékelése t6kebefektetés esetén

Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét.
Felértékelés csak a Kezelési Szabalyzat vonatkoz6 1.2. pontjdban megfogalmazott esetekben
térténhet. Ertékvesztés elszdmoldsa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint térténik:

i) értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési
idészak vegéig terjedd éves bontasl lizleti terv szolgal. Ennek megfeleléen nincs sziikség
atertékelésre abban az esetben, ha a céltirsasag év végi sajat tékéjének értéke lényegesen
nem tér el a befektetési dontés idépontjdban az adott évre tervezett sajat téke értéktél.
Atértékelésre a céltarsasdg mérlegtervében szereplé sajat téke lényeges, 20%-ot elérd
valtozdsa esetén van sziikség. llyenkor az Alapkezelé az adott porifoliéelem nettd
eszkozértékét olyan aranyban csokkenti, amilyen ardnyban a sajat téke elmarad a tervezettdl.
(azaz amennyiben 20%-o0s a céltarsasag év végi sajat téke elmaradasa a tervezettél, gy a
nyilvantartasi érték is 20%-kal ker(il cs6kkentésre).

ii) amennyiben a kdvetkezd értékelési idészakban a céltarsasag sajat tékéje Ujra eléri a
tervezett szintet, Ugy visszairasra kerllhet sor a sajat téke javulds aranyaban, de maximum a
bekerilési értékre.

iii) a céltarsasag sajat tékéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a Kezelési Szabélyzat
vonatkozd I. 3. ii) pontjaban leirtak szerint lehetséges.

iv) a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kényveiben torténd szerepeltetésére csak
abban az esetben van szilkség, ha az adott idészakra vonatkozéan az ésszes tulajdonosi
részesedést jelentd befektetés utan elszamolt értékvesziés (-) és visszairds (+) egyenlege az
Alap nettd eszkdzértékét legalabb 5%-kal médositja.

Kélesodn nyujtas befektetések szamara

Az Alap a Kbftv.-ben szereplé korlatozdsok mellett, nyujthat kélcsdnt azoknak a
befekietéseknek (projektcégeknek), ahol az Alap mindsitett befolydssal rendelkezik.

2.11. Valos értéken tériéné értékelés

A Core Venture Koézés Magvetd Kockazati T6kealap a valdés értéken torténé értékelés
lehetéségével nem kivan élni, igy a mérlegben sem értékelési kiildnbdzet, sem valds értékelés
értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény kimutatds értékelési killdnbdzetet nem
tartalmaz.

'Core Venture K6z6s Magvets Kockazati Tkealap  Kiegészits meliéklet



2.12. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézéekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint kerilltek értékelésre,
az értékelésben a jogszabdlyi valtozasokon tul médositas nem tértént.

2.13. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politka mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi véltozasokon tul jelentbs
maédositas nem tortént.

3. Mérleghez kapcsolédd kiegészitések

3.1. Befektetett eszkozok
Befektetett pénziigyl eszkozok és értékvesztésel

A Magveté Alap részesedéseinek és az dltala nyljtott tagi kdlcséndk értékelésének
eredményeként a szabdlyzat alapjan dsszesen 297.418.679 forint leértékelésre van szlikség,
melyet az alabbi tablazat mutat be. [gy a Magveté Alap részesedéseinek értéke 794.102.226
forint, mig a Magvetd Alap altal nyujtott tagi kélcséndk értéke 42.313.573 forint.

Kordbbi
évek
Terv-tény | Bekerl-lési érték |  &térté- Nyité nyilv. 2017. évi atérté- Uj nyilvan-
Cégnév Tipus | eltérés % (Ft) kelései érték (Ft) kelés tartasi érték
Boatly Kft R -7,64% 46 000 000 0 46 000 000 0 46 000 000
Bricks 2016 Zrt R -45,04% 46 000 000 0 46 000 000 -20 718 664 25 281 336
Cancer Immunotheraphy Zrt | R N/A 5000 000 0 5000 000 -983 389 4016 611
CoffeeDepresso Zrt R -73,05% 46 700 000 0 46 700 000 -34 115 637 12 584 363
Devel Tech Zrt R -19,14% 46 700 000 0 46 700 000 0 46 700 000
Edu-Sail Kft R -40,83% 30 000 000 0 30 000 000 -12 250 272 17 749728
Edu-Sail Kft K -40,83% 16 700 000 0 16 700 000 -6 819 318 9 880 682
FinanSoft Zrt R -27,93% 45 000 000 0 45 000 000 -12 567 109 32 432 891
FinanSoft Zrt K -27,93% 45 000 000 0 45 000 000 -12 567 109 32432891
Folly Herba Zrt R 34,20% 46 000 000 0 46 000 000 0 46 000 000
Gret Green Zrt R -9,00% 46 000 000 0 46 000 000 0 46 000 000
KidGuard Zrt R -73,08% 47 000 000 0 47 000 000 -34 345 745 12 654 255
Leakage Zrt R N/A 5500 000 0 5500 000 -1767 366 3732634
Letstarget Zrt R -93,60% 32 000 000 0 32 000 000 -29 952 837 2 047 163
Levande Group Zrt R N/A 18 000 000 | -18 000 000 0 0 0
Levande Group Zrt K N/A 10 000 000 | -10 000 000 0 0 0
Luxrad Zrt R 45 000 000 [ -29 465 522 15 534 478 -11 345 508 4188 970
Medcoach Zrt R N/A 5 500 000 0 5 500 000 -B07 400 4 692 600
Mond21 Zrt R -28,60% 44 500 000 0 44 500 000 -12 727 105 31772885
Onconsult Zrt R -18,63% 46 000 000 0 46 000 000 0 46 000 000
Plasma Technology Zrt R N/A 46 000 Q00 0 46 000 000 0 46 000 000
SaleSense Zrt R 1994,83% 46 000 000 0 46 000 000 0 46 000 000
Security Hanor Zrt R -08,23% 5500 000 0 5 500 000 -5 402 638 97 362
Smart Thermometer Zrt R -74,71% 47 000 000 0 47 000 000 -35 114 442 11 885 558
Solar Droid Inspection Zrt R N/A 45 000 000 0 45 000 000 1 45 000 001
Spirofon Kft R -19,69% 46 000 €00 0 46 000 000 0 46 000 000

'Core Venture Kdzés Magvet6 Kockéazati Tékealap R ~ Kiegészité melléklet]
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A Magveté Alap alabbi befektetései esetén a Novekedési Alapbdl is tértént tékebevonas,
melynek &sszegét az alabbi tablazat tartalmazza:

R 3300 Eger, Szont .| 2505160 Ndvz;;%dési 180 000 000
Gret Green znt, | 2900 =setergom, Jokal | 25379701- N""‘ﬁ,’;‘i’dés" 704 000 000

L ipcrad 28 1880 Tata,7A7:gostyéni ut 24?3?68- Néuflizgdési 34 000 000
Onconsult Zit. | 8660 Tab, hrsz:1154/1 | 22710690 Nﬁ‘fg%déSi 33 037 000
SolarDroig zq | 401 Debrecen, Fid | 25060331 Ndﬁg%dési 23 478 500
StandApp Retail Zrt, 3300 Ege.;,f..Szent Ju |25 12?(3328— Nc')'vzg%dési 44 000 000

A torvényi eléirasoknak megfeleléen, a Magvetd Alap befektetéseit megyénkénti bontasban, az
alabbi tablazat tartalmazza: ‘

EFe

Bricks 2016 Zrt

Fejér
Spirofon Kft Fejér
SzolgSoft Zrt Fejér
KidGuard Zrt Gybr-Moson Sopron
Levande Group Zrt Gy6r-Moson Sopron
Luxrad Zrt Gydr-Moson Sopron
Onconsult 2Zrt Gyd6r-Moson Sopron

Smart Thermometer Zrt Hajdu-Bihar
Solar Droid Inspection Zrt Hajdu-Bihar
FinanSoft Zrt Hajdu-Bihar
Cancer Immunotheraphy Zrt Heves
CoffeeDepresso Zrt Heves
Leakage Zrt Heves
Letstarget Zrt Heves
Medcoach Zrt Heves
Mond21 Zrt Heves
Plasma Technology Zrt Heves
SaleSense Zrt Heves
StandApp Zrt Heves

Devel Tech Zrt

Komarom-Esztergom

Gret Green Zrt

Komdrom-Esztergom

~ Kiegészit6 melléklet’
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Vinexcell Zrt Komérom-Esztergom
Edu-Sail Kft Somogy

Vimely Al Lab Kit Szabolcs-Szatmér-Bereq |
WDF Zrt Vas

Boatly Kft ' Veszprém

Folly Herba Zrt Veszprém
Security Hanor Zrt Veszprém

Szuper Daru Kift Veszprém

TUX Marine Kft Veszprém

3.2, Forgoeszkdzok

Ertékvesztések

A Core Venture Kozés Magvetd Kockazati Tékealap mérlegében a kovetelésekhez
kapcsolodéan nyilvantartott értékvesztés sem az eléz6 lizleti évben, sem a targyévben nem
szerepel, ilyen cimen visszairasra sem kerilt sor.

3.3. Id6beli elhatarolasok

Elhatarolt bevételek és kdltségek

A bevételek elhatarolasanak jelentésebb 6sszegei, és azok idébeli alakulasa az alabbi:

Aktiv idébeli elhatarolasok:

R S N B _eFt
Jogeim El6z6 év | Téargyév
Idéaranyos kamat bevétel 6.006 12.835
Idéaranyos kamat bevétel értékvesztése 0 0
_Kévetkezd éve_t érinté alapkezelési dij 0 0
' Osszesen: . : 6.006|  12.835
Passziv idébeli elhatarolasok:

_ . . . — L
Jogeim El6z6 év Targyév

Miikddési koltség 0 0
Osszesen: 0 ' 0

'Core Venture Kézbs Magvet6 Kockazati Tékealap ~ Kiegészité melléklet:



3.4. Sajat téke

Indulétdke alakulasa
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A Core Venture Kézés Magveté Kockazati Toékealap nyilvantartasba 2,145.000.000,- Ft induld
tékével jott létre. Az indulétékébél eddig 1.319.400 000,- Ft megfizetése tortént meg.

SAJAT TOKE ALAKULASA

2017 . évi EFT

Megnevezés Nyit6 érték Evkizi Zaré érték

Nivekedés | Csokkenés

Jegyzett toke 2 145 000 0 0 2 145 000
Jegyzett, de még be nem fizetett t8ke -825 600 0 0 -825 600
Tartalék -131 023 0 47 492 -178 515
Lekotott tartalék 0 0 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 0
2, Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adézott eredmény -47 492 0 279 458 -326 950
SAJAT TOKE 1140 885 0 326 950 813 935

3.5. Céltartalékok

A mérlegben céltartalék nem szerepel, a kérllmények céltartalék képzését nem indokoltak.

3.6. Kotelezettségek

A mérlegben 97.787.412,50 Ft érték(i, a Quaestor Pénzligyi Tanacsadé Zrt. felé fennallé hossza
lejarati kotelezettség szerepel, amelynek lejarati ideje 2022. januér 14. Az Alap Kezelési
Szabalyzatanak értelmében a kizart befektetd a kordbban teljesitett vagyoni hozzajarulasai 50
szazalékanak megfelel6 kifizetésre jogosult, az 6sszeg mésik fele rendkivili eredményként
kerilt elszamolasra a 2015-6s (izleti évben.

'Core Venture Kézds Magveté Kockazati T6kealap

Kiegészité melléklet
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3.6. Mérlegen kiviili tételek

A gazdélkodénak a mérlegben nem latsz6, a mérleg fordulénapjaig le nem zart Gigyletek miatti

fliggd, vagy biztos (jovébeni) kotelezettsége nincs.

Olyan, a mérlegben meg nem jelené pénzigyi kételezettség, amely a pénzlgyi helyzet

értékelése szempontjabdl jelentéséggel bir, a fordulénapon nem volt.
A mérlegben nem latszd, més lényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések

4.1. Bevételek
Az Alap targyévi bevételi a kdvetkezéképpen alakultak

Bevétel Osszeg | Megoszlas
(eF1) (%)
Pénzigyi mlveletek bevételei 7.055 100,00
Egyéb bevételek 0 0,00
Bevétel dsszesen: 7.055 100,00

4.2. Raforditasok

Kéltségek A miikidési koltségek, az anyagjellegli réforditdsokon belill a kévetkez6

koltségnemekbdl tevdédnek dssze:

Koltség Osszeg | Megoszlas
(eFt) (%)
Alapkezeléi dij 28.258 77,51
Alapkezelé mlikodési kéltségtérités 8.075 22,15
Egyéb igénybe vett szolgéltatas 86 0,24
_Bank kig 36 0,10
Koliség Gsszesen: 36.455 100.00
5. Cash-flow
Megnevezés (eFt) Eléz6 év | Targy év
. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas _
(Miikodési cash flow 1-13.sorok) -42.174| -36.361
1 Adozas el6tti eredmény (+-) -47.792| -326.950
2 Elszamolt amortizacié (+) 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 1.472| 297.418
4 Céltartalék képzés és felnasznalas kilénbdzete (+-) 0 0

'Core Venture Kézés Magveté Kockazati Tékealap

Kiegészité melléklet
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'Core Venture Kézds Magveté Kockézati Tékealap

 Kiegészitd melléklet

Megnevezés (eFt) El6z6 év | Targy év
5 Befektetett eszkdzok ertékesitésének eredménye (nyereseg -, 0 0
veszteség +)
6 Szallitéi kotelezettséqg valtozasa (+-) 0 0
7 Egyéb révid lejarata kételezettség valtozasa (+-) 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolas valtozasa (+-) 0 0
9 Vevékdvetelés valtozasa (+-) 0 0
10 Forgoeszkdzok (vevokdvetelés és pénzeszkdz nélkiil) 0 0
valtozasa (+-)
11 Aktiv idébeli elhatarolas valtozasa (+-) 3.846 -6.829
12 Fizetett, fizetend6 adé (nyereség utan) (-) 0 0
13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) 0 0
L Befektetesi tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz- -801.600
véltozas (Befektetésl cash flow 14-16. sor)
14 Befektetett eszkozdk beszerzése (-) -801.600 0
15 Befektetett eszkézok eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+) 0 0
. | Pénziigyl miveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas
i (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sor) 482.403
17 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele (+) 545,575 0
18 Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele (+)
19 Hitel és kélcson felvétele (+) 0 0
20 HosszU lejératra nyujtott kélecséndk és elh. bankbetétek 0 0
torlesztése, megszlint., bevalt. (+)
21 Véglegesen kapott pénzeszkdz (+) 0 0
22 Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) (-) 0 0
23 | Koétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése (-)
24 Hitel és kblcsdn térlesziése és visszafizetése (-) 0 0
25 | Hosszl lejaratra nydGjtott kdlcsdndk és elhelyezett bankbetétek | -63.172 0
()
26 Véglegesen atadott pénzeszkéz (-) 0 0
27 Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszii lejaratul 0 0
_ kételezettségek valtozasa (+-)
i\ Pénzeszk6zok valtozasa (1+l1+1il. sorok) -361.371| -36.361
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6. Tajékoztaté adatok
6.1. Vezetd tisziségviseldk
A beszamolé alairdja

Az éves beszdmolot a Core Venture K6zds Magveté Kockazati Tékealap képviseletére jogosult
alabbi személy kételes alaimi:

Név Lakelm |
|
Rudas Gabor 1147 Budapest, Gyarmat u. 88.
Vintze Maté Kéroly 1015 Budapest, Fiath Janos utca 16.
Papp Adam 1117 Budapest, Baranyai tér 3. 3. em. 1,

Kdényvvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi Uzleti évre vonatkozéan a kényvvizsgald altal kizardlag konyvvizsgalati dij kerdilt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a konywvizsgélé nem nyujtott. A
beszamolé konyvvizsgalataért felszamitott dij 6sszege: 708.662 Ft+AFA, brutté 900.000,- Ft,
amelyet az Alapkezelési szabalyzat szerint az Alapkezel6 viselt.

6.2. A megbizhato és valos 6sszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény eléirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése elegendd
a megbizhatd és valés Osszképnek a mérlegben, eredmény-kimutatasban torténé
bemutatasahoz.

Az Alap beszamoléja megtekintheté a CV Alapkezelé Zrt. székhelyén:
1023 Budapest, Bécsi (it 25.
lletve, a jogszabadlyi eléirasoknak megfeleléen a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

'Core Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap . Kiegészfté melléklet!



CV Alapkezel6 Zartktrien Miikdd8 Részvénytarsasag
H- 1023 Budapest, Bécsi ut 25,
telefon: +36 1 346 71 56

info@coreventure.hu | www.coreventure.hu

CV Alapkezeld Zrt.

altal kezelt

Core Venture Kozés Magveté Kockazati
Tokealap

Uzleti jelentése

2017
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CV Alapkezeld Zartkdrien Miikddé Részvénytarsasag
H- 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
telefon: +36 1 346 71 56

info@coreventure.hu | www.coreventure.hu

1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1. Az Alap neve: Core Venture Kézos Magvet6é Kockazati T6kealap
Az Alap roviditett elnevezése: Core Venture Kézds Magvetd Alap (tovabbiakban: ,Alap”).

Az Alap befektetési politikaja; Az Alap befektetési politikajanak célja, a Befektetdktdl dsszegyijtott téke
mikro-, és kisvéllalkozasok felé iranyuld kihelyezése és ezzel a Befektetdk altal elvart megtértlés
biztositasa, ¢sszhangban a palyazati kilrashan, kormanyzati gazdasagpolitikdban megfogalmazott
gazdasagfejlesztési elvekkel és célokkal.

Ezek értelmében a Carion Venture Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezel6”) arra
torekszik, hogy tevékenysége a tékejuttatason tul a vallalati értékteremtést Oszténdzze, és a
vallalatépitéssel kapcsolatos tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az alapkezeld igy kivanja
tAmogatni az orszag hosszU tavu versenyképességét, fenntarthatd fejlédéseét, az innovativ, illetve stabil
novekedési potencidlt felmutatni tudé mikro-, és kisvallalkozasok piaci pozicidinak megteremtését és
megerdsitését, tovabba munkahely-teremtési potencidljan kereszttl hozza kivan jarulni a
foglalkoztatottsagi arany hosszu tavl néveléséhez.

Az Alap nyilvantartasba vétele: A Core Venture Kozds Magvetd Kockazati Tokealapot, mint
Magyarorszagon zartkdrlien létrehozott zartvégli kockazati tékealapot, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelet 2013. marcius 8.-an vette nyilvantartasba, 2.145.000.000,- Ft jegyzett t8kevel a 6122-23.
lajstromszamon. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: H-KE-IIl.-136/2013.

2. ALAPKEZELO BEMUTATASA

2.1 Az Alapkezel6 neve:
CV Alapkezelt Zartkérlien mikodd Részvénytarsasag, korabban Carion Venture Kockazati Tékealap-
kezeld Zartkériien miikodd Részvénytarsasag.

2.2 Alaptéke, alapitas datuma, azonosité adatok:
Az Alapkezel6 alapitasanak datuma; 2012.junius 27.
Az Alapkezelé tulajdonosa:
e Carion Befektetési Alapkezel6 Zartkériien Mkddd Részvénytarsasag
Székhely: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Cégjegyzékszama: 01-10-044996
Az Alapkezelé addszama: 24069605-2-41
Az Alapkezel$ KSH szama: 24069605-6499-114-01
Székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
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CV Alapkezeld Zartktriien Mikédé Részvénytarsasag

‘\{i/ H- 1023 Budapest, Bécsi Gt 25,

telefon: +36 1 346 71 56
info@coreventure.hu | www.coreventure.hu

2.3. Tevékenységi kor
TEAOR 6630'08 Alapkezelés (fétevékenység)

A Felugyelet altal kiadott, az Alapkezeld altal folytatott tevékenység vegzését engedélyezd hatarozatok
szama, kelte:

- H-EN-I11-1090/2012. Kockazati tékealap-kezelés, és kockazati tékealap-kezeléshez kapcsolédd
tanacsadas (kelte: 2012. szeptember 26.)

- H-EN-I11-204/2017. Alternativ befektetési alap (ABA) kezeléséhez kapcsolodo tevékenyséqi
engedély (kelte: 2017. julius 13.)

- H-EN-111-478/2017. Alternativ befektetési alapkezeltként (ABAK) értékpapiralap kezelésére
vonatkozé engedély (kelte: 2017. december 15.)

2.4.Tulajdonosi szerkezet

Az Alapkezel6 tulajdonosa a Carion Befektetési Alapkezel® Zrt. (1023 Budapest, Bécsi Ut 25., ¢g.: 01-
10-044996, tarsasagot nyilvantartd cégbirésag: Foévarosi Toérvenyszék Cégbirdsaga; adoszama:
13131830-1-41; statisztikai szamijele: 13131830-6630-114-01; fétevékenysége: 6630'08 alapkezelés;
képviselsje: Szani Janos — egylttesen, Rudas Gabor — egylttesen és Papp Adam — egyittesen).

2.5. Uzleti év, pénziigyi helyzet, iizleti tevékenység
A Tarsasag idétartama:

A Tarsasag hatarozatlan idére alakult.

Uzleti év:

A Tarsasdg lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

2.6. Személyi feltételek, vezeto tisztségviselbk
Alkalmazottak szama: Az Alapkezeldnek 2016.12.31.-én 5 f6éallast (abbdl egy CSED-en) és egy
féallas melletti alkalmazottja van.

lgazgatésagi tagok:
e Rudas Gabor
e Vintze Maté Karoly
o Papp Adam

A vezett tisztségviselbknek 5 %-ot meghaladé tulajdoni részesedése sem a Forgalmazoban, és az
Alapkezel6ben sincs.
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CV Alapkezelé Zartkorlien Mikédé Részvénytarsasag
H- 1023 Budapest, Bécsi ut 25,
telefon: +36 1 346 71 56

Info@coreventure.hu | www.coreventure.hu

2.7. Feliigyel6 Bizottsag
A feliigyelé bizottsag tagjai:
e Baska Judit
o Kajzinger Gabor
e Kovacs David

2.8. Hirdetmények

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivilli tajékoztatdkat az Alapkezeld honlapjan (www.coreventure.hu)
teszi kézzé. A rendkivili tajékoztatd kozzétételének idépontjara és modjara a tékepiacrol szdld térvény
eléirasai az érvényesek.

3. ALTALANOS PIACI KORNYEZET

Piaci pozici6

A CV Alapkezel§ Zrt. kezelésében |évd kockazati tékealapok jegyzett tékéjének egylttes értéke 6,435
milliard forint, amely a Jeremie programban partner kockazati tékealap-kezel6k altal kezelt mintegy 130
milliard forintos vagyon mintegy 5 szazalékanak felel meg. 2018 marciusaban a Core Venture Kézds
Magvetd Kockazati Tékealap jegyzett tékeje a 2,145 milliard forintos induld tékérdl lecsdkkentésre kertilt
a befektetési idészak soran ténylegesen lehivott 1,319 milliard forintra.

Jovokép

Az Alapkezel6 az iparagi sztenderdeknek megfeleléen kialakitott mik&dési folyamatait, a tényleges
miikddes soran megszerzett tapasztalatokra tovabbra is folyamatosan épltve kivanja az eddigiekhez
hasonléan, valamint a jovében is allandéan tokéletesiteni.

A Jeremie-program befektetési idészakanak lezarultat kévetben az Alapkezelé a megvaldsult
befektetések folyamatos monitoringjaval igyekszik biztositani a projekt cégek minél hatékonyabb
mikddesét, mikézben betartatja vellk a Jeremie-programok eléirasait. Hosszu tavon mind inkabb
fokuszba helyezi a lehett legelénydsebb exit-lehetdségek felkutatasat,

Ezzel parhuzamosan az Alapkezelé mindent megtesz annak érdekében, hogy a GINOP 8. Intelligens
Szakosodasi Kockazati Tokeprogram keretében indulé 0j alapja esetében a palyazati kiirdsaban
meghatarozottaknak megfeleld befektetési dontésszamot, illetve a rendelkezésre allé forras
maradéktalan, de hatékony, Uzletileg magalapozott kihelyezését elvégezze felelés, a tulajdonosi
szemléletre épitd befektetési ddntéshozatal mellett.
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4. KOCKAZATI TOKEALAP TELJESITMENYE

Core Venture Kézés Novekedési Kockazati T6kealap

Az Alap befektetési tevékenységérdél elmondhatd, hogy az Uzemszerli tevekenység
beinditasahoz szilkséges tervezettnél nagyobb erdforrasigény, valamint a megvizsgalt
projektek vartnal mérsékeltebb fejlettsegi szintje miatt a tervezetthez képest lassabban tudott
beindulni a befektetési folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a maganbefektetd kényszerli cseréje. A korabbi
maganbefekteté a 2014 decemberi tékelehivast nem teljesitette hataridére, majd 2015
marciusaban nyilatkozatban jelezte, hogy a jévében sem fog tudni teljesiteni. Ennek
kévetkeztében tobb projektcég tevékenységének folytatasa ellehetetlendlt, masok pedig el
sem tudtak elinditani a tevékenységtiket.

2015 szeptemberében sikerllt Uj maganbefektetét talalni, ezt kévetéen indulhatott Ujra a
befektetési tevékenység, valamint a nehéz helyzetbe kerllt projektcégek felélesztése.

A nehézségek ellenére a befektetési id6szak végéig a Magvetd Alap jegyzett tékéjének
61,51%-a, 1 319 millié forint kerllt lehivasra, mely 6sszeget az MFB és a Maganbefektet6
telies egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak. A befektetési idészak alatt
mindésszesen 1 191 millio kerdit kihelyezésre az Alapbdl.

5. A MERLEG FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT LENYEGES ESEMENYEK

e Az Alap Solar Droid Inspection Innovacios, Kutatd-fejleszté Zrt-ben meglévé részesedése 2018,
februarjaban értékesitésre kerilt.

e Az Alap Cancer Immunotherapy Solutions Zrt-ben meglévé részesedése 2018. marciusaban
értékesltésre kerdlt.

e 2018 marciusaban a Févarosi Torvényszék elsd fokon részben marasztal¢ itéletet hozott az
Alap ellen a Quaestor Pénzigyi Tanacsadé Zrt. f.a.” altal inditott perben. Az alap az itélet ellen
fellebbezést nyujtott be.

e Az Alapkezelt 2018. majusaban alairta az Uj kockazati tékealap kbézvetitdi szerzédését.

o Az Alap MedCoach Egészségugyi Zrt-ben, valamint Leakage Resistance Kereskedelmi és Ipari
Szolgaltatd Zrt-ben meglévd részesedése 2018. juniusaban értékesitésre kerdlt.

Budapest, 2018. junius 29.
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