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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

a Carion Venture Kockézati Tékealap-kezel6 Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztilk a Core Venture Novekedési Kockazati Tékealap mellékelt 2015. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmoldé a 2015. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezo végbsszege 1 522 874 ezer Ft, a mérleg szerinti
eredmény -33 367 ezer Ft veszteség-, és az ezen iddponttal vegzodo évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyeb magyarazo
informéacidkat tartalmazo kiegészitdé mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoloéért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltakkal osszhangban tértend
elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitdsoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A kbnyvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Ktinywizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetellk hogy megfelel]unk az etikai kovetelményeknek, valamint hogy
a konvazsgalatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehaJtasat amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalashél, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgald meglteleseto[ fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgalé az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valdos bemutatdsa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo
egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan velemeényt mondjon A konvazsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli pol1t1kak megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékelését
is.

MeggydzGdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhat6 és valos képet ad a Core Venture Novekedési
Kockézati Tékealap 2015. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az
ezen id6ponttal végzdd6 évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal
osszhangban.
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztitkk a Core Venture Novekedési Kockazati Tékealap mellékelt 2015. évi éves beszamoldéjahoz
kapcsolodo, 2015. december 31-i fordulonapra vonatkozo iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban térténd
elkészitéséért. A mi felelGsségiink az lzleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves
beszamolo Gsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszamolod Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Véleményiink szerint a Core
Venture Novekedési Kockazati Tokealap 2015. évi lizleti jelentése a Core Venture Novekedési Kockazati
Tékealap 2015. évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2016. junius 29.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
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Ugyvezet6
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Core Venture K6zos Novekedési Kockazati T6kealap
2015. évi beszamolé MERLEGE

ElGz6 év Targyév
Tételek megnevezése eFt eFt

A, Befektetett eszkodzok 277 800 661 657
I. Tartds részesedések, értékpapirok 232 800 616 657
1. Részvények, egyéb részesedések 232 800 616 657
2. Allampapirok . -

Il. Ertékhelyesbités - -
I, Ertékelési kiilonbozet - -
V. Adott kdlcsdndk 45 000 45 000
B, Forgéeszkdzok 131 389 854 950
l. Készletek - -

Il. Kbvetelések 44 000 %
I1l. Ertékpapirok - -
IV. Pénzeszkozok 87 389 854 950
C, Aktiv iddbeli elhatarolasok 3107 6 267
ESZKOZOK OSSZESEN 412 296 1522 874
D, Sajat toke 296 848 1331558
| Jegyzett téke 4 290 000 4 290 000
II. Jegyzett, de be nem fizetett téke 3 861 000 2792923
lII. Tartalék 6 132 152
IV. Lek6tott tartalék - -
V. Ertékelési tartalék = -
VI. Mérleg szerinti eredmény 132 146 33367
E, Céltartalékok - -

F, Kotelezettségek 86 850 107 925
I. Hatrasorolt kotelezettségek - -

Il. Hosszulejaratu kotelezettségek - 107 925
Ill. Rovidlejaraty kotelezettségek 86 850 -
G, Passziv idébeli elhatarolasok 28 598 83 391
FORRASOK OSSZESEN 412 296 1522 874







Core Venture K6zos Novekedési Kockazati Tékealap
2015. évi beszamolé EREDMENYKIMUTATASA

El6z6 év Targyév
Tételek megnevezése eFt eFt

01. Ertékesités nettd arbevétel - -
02. Eladott daruk beszerzési értéke - -
03. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke - -
04. Miikodési koltségek 137 049 128 800
05. Egyéb bevételek - -
06. Egyéb raforditasok - 1
07. Pénziigyi miveletek bevételei 4903 7130
08. Pénzugyi m(iveletek raforditasai - 19 621
09. Rendkivili bevételek - 107 925
10. Rendkiviili raforditasok - =
11. Adozas eltti eredmény 132 146 33 367
12. Addfizetési kotelezettség - -
13. Addzott eredmény 132 146 33 367
14. Fizetett, fizetendd hozamok - -
15. Mérleg szerinti eredmény 132 146 33 367
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1. A gazdalkodé bemutatasa

1.1. Alakulas, a gazdalkodé f6 célja

A Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”) 2014.01.15-én
jott létre Zart végl alapként, amelynek kezeldje a Carion Venture Kockazati Tékealap-kezel6
Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezel6”). Az Alap futamideje 8 év (2014.01.15-2022.01.14.).

Az Alapot kezeld Alapkezel6: Carion Venture Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.
Alapkezel6 cime: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Alapkezel6 é4ltal kezelt mas kockazati tékealap:

Core Venture K6z6s Novekedési Kockézati Tékealap

Az Alap letrejottet, mikodését és megsziinését szabalyozé térvény a 2001. évi CXX. a
Tokepiacrol szélé térvény, a 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrél és
kezelGikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarsl (Kbftv.) térvény, és az
Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési
alap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK és
az 1095/2010/EU rendelet médositasarél (ABAK-iranyelv) hatarozza meg.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a térvényi el6irasoknak megfeleléen, és annak keretei kézétt az Alapba befolyt
penzekbll - azaz a befekteték altal megvasarolt kockazati tékealap- jegyekbél befolyt
Osszegekbdl - els6sorban a novekedési palyajuk elején lévé, komoly Uzleti potenciallal biré
vallalkozésokba fektet be annak érdekében, hogy a tervek szerint varhatéan 6 éves befektetési
id8szak alatt a befektetésnek koszénhetéen elérhetd cégérték névekedésbél szarmazo
nyereséget az Alap realizalja.

Az Alapkezeld arra térekszik, hogy tevékenysége a tokejuttatason tul a vallalati értékteremtést
0sztonodzze, és a vallalatépitéssel kapcsolatos tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az
Alapkezeld igy kivanja tdmogatni az orszag hosszu tavi versenyképesseégét, fenntarthatéd
fejlédését, az innovativ, illetve stabil névekedési potencialt felmutatni tudo kis-, és kozepes
vallalkozasok piaci poziciéinak megteremtését és megerdsitését, tovabbé munkahely-teremtési
potencialjan keresztil hozza kivan jarulni a foglalkoztatottsagi arany hosszu tavi néveléséhez.

1.3. Tulajdonosok

Alapkezel6: Carion Venture Kockazati Tékealap-kezelé Zrt.
Forgalmazé: nincs

A Fellgyelet az Alapot 4.290.000.000,- Ft Indulétékével vette nyilvantartasba, amelybdl 2014-
ben 429.000.000,- Ft, mig 2015-ben tovabbi 1.068.076.744,- Ft keriilt befizetésre. A Tékealap-
jegyeket sem Magyarorszagon sem azon kiviil nem fogja a Forgalmazé nyilvanos kibocsatas
vagy nyilvanosan térténé masodlagos értékesités keretében értékesiteni.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.5. pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el és az abban
foglaltakat alkalmazza :

Core Venture K6z6s Névekedési Kockazati Tékealap
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A kockazati tékealap-jegyhez fiiz6dé jogok bemutatasa

A Kockézati Tékealap-kezeld tajékoztatja a Befektetoket és kifejezetten felhivja a figyelmiiket,
hogy a Core Venture Kézds Novekedési Kockazati Tékealap altal kibocsatott Befektetési
jegyekhez fliz6d6 jogokat a Kbzvetitéi Szerzédésben foglaltakkal ésszhangban szabalyozza.

Az ,,A” sorozathoz kapcsolodé jogok, kételezettségek és korlatozasok

Az ,,A” sorozatu Befektetési jegyekhez fliz6d6 szavazatelsébbségi és vétojogok
Az MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. altal lejegyzett, és jogutédlasaval az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zartkérlien MUkdddé Részvénytarsasag tulajdonaban lévé ,A” sorozatu
Befektetési jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosanak (illetve mindenkori
tulajdonosai egyszeril tobbségének) eldézetes hozzajaruldsa szilkséges az alabbi dontések
meghozataldhoz, illetve joglgyletek végrehajtasahoz:

i. aCore Venture Kbzés Novekedési Kockazati Tokealap jegyzett tokéjének leszallitasa;

ii. a Befektetésijegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonasa;

ii. a jelen Kezelési Szabalyzat modositasa — ide nem érive azt az esetet, amikor a
moédositast jogszabalyvaltozas, , a Kockazati Tékealap-kezeld adataiban bekévetkezé
valtozas, illetve a Befektetési jegyeknek a Kozvetitdi Szerzdédés rendelkezéseivel
8sszhangban 4llé atruhazasa teszi szlikségessé;

iv.  a,B”sorozatu Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) atruhdzasa — ide nem
értve azt az esetet, amikor (i) a ,B” sorozatl Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési
jegyeket) megszerezni kivand személy(ek) vagy annak/azok végsé tulajdonosa(i) teljes
mértékben azonos(ak) a Befekteté(k) Paélyazat soran bemutatott végsé
tulajdonosaval/tulajdonosaival, valamint (ii) amikor a ,B" sorozatli Befektetési jegyeket
(ideiglenes Befektetési jegyeket) a Befektetok egymas kézott kivanjak atruhazni;

v. a Core Venture Kézts Névekedési Kockazati Tékealap eszkdzeinek a ,B” sorozatu
Befektetési jegyek tulajdonosa(i), illetve az e személyek Ellenérzése alatt allo, vagy
azokat Ellendrzé vallalkozas, illetve az azokat Ellen6rzé vallalkozas Ellenérzése alatt
allé masik vallalkozas részére térténé atruhazasa; illetve

vi. hozamfizetés elhatarozasa mindaddig, amig a Kozvetitéi Szerzédés 4.2 (c) szakasz

szerinti veszteség-mérséklés alkalmazhatésaganak matematikai esélye fennall.

Az ,A” sorozatu Befektetési jegyekhez fliz6d6 hozamkorlatozas

Az A" sorozatl Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fliz6d6
szavazatels6bbségi és vétdjogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i) a Core
Venture Kdzbs NOvekedési Kockazati Tékealap jogutéd nélkili megszinése/megsziintetése
esetén legfeliebb a Core Venture Ké&zds Novekedési Kockazati Tékealapba tortend
tékebefizetések iddpontjaban érvényes EU alap-kamatldbaknak1 (az elsé tbkebefizetés

! a referencia-kamatlab és a leszamitolasi kamatlab megallapitasi modjanak médositasarol sz6lé 2008/C 14/02. szamu Bizottsagi
kézlemény alapjan a referencla-kamatlab kiszdmitadsahoz hasznalt, az Eurépai Bizottsag altal meghatarozott kamatlab.,
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tekintetében a Core Venture Kézds Névekedési Kockazati Tokealap nyilvantartasba vetelének
napjan érvényes EU-alapkamatldbnak) az adott tOkebefizetések &sszegével sulyozott
atlaganak megfelelé éves részesedésaranyos, a Core Venture Kézés Noévekedési Kockazati
Tokealap atlagos2 befizetett jegyzett tékéjére vetitett hozamot (a tovabbiakban: Elvart Hozam)
magéaban foglal6 likvidaciés hényadra jogosult(ak), feltéve, hogy a Core Venture Kozds
Névekedési Kockazati Tékealap jogutéd nélkili megsziinésekor/megsziintetésekor az alap
valamennyi tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kévetben a jegyzett toke Gsszeget
meghaladé, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt sajat téke kerllhet felosztasra
a Core Venture Kozds Novekedési Kockazati Tékealap tulajdonosai kézétt (azaz, a Core
Venture Kézds Névekedési Kockazati Tékealap tulajdonosai az alapba valé Befektetéseiken
Osszességében nyereséget realizalnak).

E hozamkorlatozas megfeleléen alkalmazandé a Core Venture Kdzds Névekedési Kockazati
Toékealap futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tékeleszallitasokon alapuld
kifizetésekre is (ide nem értve a jegyzett toke leszallitdsanak a Kozvetitdi Szerzédés 6.5
szakaszban meghatarozott esetét) azzal a megszoritassal, hogy

i. a Befektetési jegy tulajdonosok kozotti végsé hozamelszamolasra a Core Venture
Kozds Novekedési Kockazati Tokealap likvidalasakor, az akkor rendelkezésre allé — az
esetleges futamidd alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat téke alapjan kerll sor; és

i. amennyiben a Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap likvidalasakor
rendelkezésre all6, a fentiek szerint korrigalt sajat téke alapjan — a hozamkorlatozésra
is tekintettel — a ,B” sorozatll Befektetési jegyek tulajdonosait a futamidé alatt felvett
dsszegeknél alacsonyabb mértékii likvidacios hanyad illetné meg, ugy a kilénbbzetet
kételesek az ,A” sorozatli Befektetési jegy tulajdonos(ok)nak részesedéseik egymashoz

viszonyitott aranyaban az elszamolas soran megtériteni.

A ,,B” sorozathoz kapcsol6dé jogok, kételezettségek és korlatozasok

rr_ g

A ,,B” sorozati Befektetési jegyekhez fiiz6d6 veszteség-mérséklés

Az A" sorozatl Befektetési jegyekhez - ideiglenes Befektetési jegyekhez - fliz6d6
szavazatelsébbségi és vétdjogok ellentételezéseként, amennyiben a Core Venture Kézds
Névekedési Kockazati Tékealap jogutéd nélklli megsziinésekor/megsziintetésekor a Core
Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap valamennyi tartozasanak és kotelezettségének
kielégitését kévetéen fennmarado, az esetleges futamidd alatti kifizetésekkel, ‘a futamidé alatt
kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és az Elismerheté Mikodési Koltségekkel megndvelt sajat
téke 6sszege nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett toke dsszegét (azaz, amennyiben a
Core Venture Kézés Névekedési Kockéazati Tékealap tulajdonosai az alaphoz valé vagyoni
hozzajarulasaikon dsszességében az Alapkezelési Dij és az Elismerhetd Mlkodési Koltségek
egylittes dsszegét meghaladé veszteséget realizalnak), ugy a ,B” sorozatu jegyek tulajdonosait
megillet likvidaciés hanyadokat akként kell meghatérozni, hogy

2 Atlagos befizetett jegyzett téke = [Ty*ds+ T do+... +To*d,)/d; - ahol ,T” = ikebefizetés (+)/t6keleszallitas (-, azaz negativ eldjellel)
ésszege; ,d" = Az adott t6kebefizetés vagy tékeleszallltas iddpontjatol a Tarsasagra juté likvidaciés hanyad kifizetéséig hatralévéd

napok szama
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i. - a Core Venture Kézés Névekedési Kockazati Tékealap 6sszes Alapkezelési Dijjal és
Elismerhetd Miikddési Koltségekkel cstkkentett legmagasabb befizetett jegyzett tokéje
legfeljebb 10 (tiz) szézalékanak megfelelé mértékl veszteségrész az ,A” sorozatu
Befektetési jegy tulajdonos(oka)t terheli; mig

ii. az (i) pont alapjan fennmaradé veszteség a Befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzajarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy

ii. az (i) és (ii) pont szerint a ,B" Befektetési jegy sorozatot megilletd teljes likvidacios
hanyad nem haladhatja meg a ,B" Befektetési jegy sorozat tulajdonosai altal teljesitett,
a ,B" sorozatra es6, a futamidé alatt kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és a
részesedésaranyos Elismerheté Mikodési Koltségekkel, valamint a ,B" sorozat
mindenkori tulajdonosai részére a futamidd alatti esetleges kifizetésekkel csdkkentett
vagyoni hozzajarulasok tényleges &sszegét, és

iv.  az(i), (i) és (i) pontok alapjan a ,B" Befektetési jegy sorozatot terheld teljes veszteséget
a ,B" sorozatlu Befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymashoz viszonyitott
aranyaban viselik.

Amennyiben sem a Koézvetitéi Szerzédés 4.2 (b) pontban meghatarozott hozamkorlatozas,
sem a Kozvetitdi Szerzédés 4.2 (c) pontban meghatarozott veszteség-meérséklés
alkalmazasanak feltételei nem allnak fenn, ugy a Befektetési jegy tulajdonosokat megilletd
likvidaciés hanyadokat részesedésaranyosan kell megallapitani.

Tovabba az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.6 pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el:

A jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajarulas felszdlitas ellenére térténé nem teljesitése
esetén alkalmazando rendelkezések

Ha a szandéknyilatkozatot tett Befektetd jegyzési és az ahhoz kapcsolddo fizetési
kotelezettségének nem tesz eleget, akkor a Kockazati Tékealap-kezelé a Core Venture Kozos
Noévekedési Kockazati Tékealap nevében eljarva a fizetési kételezettséget hataridbben nem
teljesitd Befektettt irasban teljesitésre hivja fel 30 (harminc) napos pothataridé kitlizésével, a
tovabbi mulasztas kévetkezményeire térténd figyelmeztetéssel.

A pothataridé eredménytelen eltelte esetén az ideiglenes Befektetési jegyhez fiz6d6 jogok a
hataridé lejartat kovetd napon megszlinnek és a Kockazati Tékealap-kezel6 15 (tizentt)
napon belll elszamol az ideiglenes Befektetési jegy korabbi tulajdonosaval. Ennek soran a
mulasztast elkévetd Befektetési jegy tulajdonos a korabban teljesitett vagyoni hozzajarulasai
névértéke 50 (6tven) szazalékanak megfeleld tsszegl kifizetésben részesll.

Az Alapban meglévd eltéré kockazati tékealap-jeqgyek bemutatasa

LA” sorozat( kockazati tbkealap-jegy:
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkériien M(ikédé Részvénytarsasag (1051 Budapest,
Nador u. 31.), szandéknyilatkozatban meghatarozott mérték: 30.000 db, azaz
harmincezer darab egyenként 100.000,- Ft, azaz egyszéazezer forint névértéki ,A”
sorozatu kockazati tGkealap-jegy; ISIN-kédja: HU0000900857

,B” sorozatl kockazati tékealap-jegy:
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QUAESTOR Pénziigyi Tanacsaddé Zartkérien Miikéddés Részvénytarsasag (1132
Budapest, Vaci at 30.), szandéknyilatkozatban meghatarozott mérték 1.290 db, azaz
egyezer-kettészazkilencven darab egyenként 100.000,- Ff, azaz egyszézezer forint
névértékii ,B” sorozatu kockéazati tékealap-jegy; ISIN-kédja: HU0000900865

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadé Zrt. csédje, illetve ebbdl eredéen a vagyoni
hozzajarulas teljesitési kotelezettségének megszegése kapcsan az Alapkezel6
kezdeményezte a ,B" sorozatl kockazati tékealap-jegyek bevonasat, és az Uj
Maganbefektetd részére uj ,B” sorozatt kockézati tékealap-jegyek kibocsatast. Mivel az
ideiglenes tbkealap-jegyeket a felszamolé a beszamolé készités napjaig nem
franszferalta at, azok cseréje mindeddig nem térténhetett meg.

Az Alap tj Maganbefektetdje a Carion Holding Vagyonkezeld és Szolgaltaté Zartkérien
Miikéds Részvenytarsasag (1023 Budapest, Bécsi tt 25.) 2015.09.21. napjan irta ala a
Jjegyzesi ivet.

1.4 Altalanos piaci kérnyezet

2014-ben a kockazati tbkealap-kezelbk koézétti tovabb er6sddé versenyhelyzet, ugyanakkor
Ujabb piaci lehetéségek megjelenése jellemezte a piaci kérnyezetet. A Jeremie-programok
elindulasaval, t6bb Uj szerepld és ezzel tébbmilliard forint friss forras jelent meg a piacon. Az
ennek keretében, illetve a Jeremie-programoktél fliggetlenil mikédd un. Névekedési alapok
befektetési tevékenysége révén ugyanakkor relevans befektetési lehetéségek kertlhetnek a
Kdzos Novekedesi Kockazati Tokealap fékuszaba.

Az Alapkezelé— a Tpt.,, a Kbftv. és kapcsolodé jogszabalyokban, a Feligyelet vonatkozé
allasfoglalasaiban valamint a GOP-2013-4.3/B. palyazatban meghatarozott korlatokat
figyelembe véve és betartva — gyorsan és hatékonyan kivanja kévetni a piaci tendenciakat és
nemzetgazdaségi eseményeket és hozz4 kivan jarulni az Uj Széchenyi Program Kockézati
Toékeprogramjaibdl fakadé nemzetgazdasagi és tarsadalmi elénydk maximalizalasahoz.

A befektetési idészak lezarultat kévetéen az Alapkezelé a megvalésult befektetések folyamatos
monitoringjaval igyekszik biztositani a projekt cégek minél hatékonyabb miikédését, mikézben
betartatja velUk a Jeremie-programok eléirasait. HosszU tavon mind inkabb fokuszba helyezi a
lehetd legelénydsebb exit-lehetéségek felkutatasat.

Az Alap befektetési tevékenységérél elmondhaté, hogy az Uzemszerd tevékenység
beinditasdhoz szikséges tervezettnél nagyobb eréforrasigény, valamint a megvizsgalt
projektek vartnal mérsékeltebb fejlettségi szintje miatt a tervezetthez képest lassabban tudott
beindulni a befektetési folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a maganbefekteté kényszerli cseréje. A korabbi
maganbefekietd a 2014 decemberi tékelehivast nem teljesitette hataridére, majd 2015
marciusaban nyilatkozatban jelezte, hogy a jovében sem fog tudni teljesiteni. Ennek
kévetkeztében a Finansoft Zrt zleti tevékenységének folytatédsa ellehetetlentlt, a Solar Droid
Inspection Zrt fizetésképtelenséggel fenyegeté helyzetbe kerlilt és kénytelen volt felfliggeszteni
a tevékenységét, az 1F Zrt pedig nem tudta elinditani a tevékenységét, raadasul a hirek
hallatédra a legfontosabb partnere elzarkozott a targyaldsoktél. 2015 juliusaban a Ponte Zrt,
illetve leanyvallalatainak miikddése is ellehetetlendilt.

2015 szeptemberében sikerllt Uj maganbefektetét taldlni, ezt kévetéen indulhatott Ujra a
befektetési tevékenység, valamint a nehéz helyzetbe kerllt projektcégek felélesztése.

Az elmult évben az Alapkezel6 az Alap tekintetében 1.634 millié forint dsszegben hozott
végleges befektetési déntést, amely alapjan 1.454 millié 6sszegben kotott szerzédest, amibdl
valamivel tdbb mint 359 millié forint ker(lt folyésitasra a 2015-6s év folyaman.

A mérleg fordulénapja utani idészakbol kiemelendd, a befektetési idészak végéig a Névekedési
Alap jegyzett tékéjének 100%-a, 4.290.000.000,-Ft kerllt lehivasra, mely 6sszeget az MFB és
a Maganbefektett teljes egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak.
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2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
tsszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jévébeni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli torvényen tiimenden a 216/2000
(X11.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kényvvezetés madja

A szamviteli informaciés rendszer kialakitasa és mikédtetése, a beszamold ésszeallitasa
megbizott killsé szolgaltaté feladata. A klllsé szolgéltaté adatai: Tax Solve Kift. (1068 Budapest,
Benczur utca 15.

A beszdmolé elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott szeméely
mérlegképes kényveldi képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végzd szervezet altal vezetett
kényvviteli szolgaltatast végzék nyilvantartasaban szerepel, a tevékenység ellatasara jogositd
engedéllyel (igazolvannyal) rendelkezik. A beszamolé elkészitéséért felelés szemeély neve:
Gydmbér Akos

2.2, Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkod6 konyveit magyar nyelven, forintban, a kettés kényvvitel elvei és szabalyai szerint
vezeti.

2.3. Kényvvizsgalat

A targyévi beszamolé szabalyszerliségét, megbizhatésagat és valodisagat konyvvizsgalo
ellenérizte. A beszamolét hitelesité kényvvizsgalé megbizasanak jellemzéi, neve, cime es
kamarai tagsagi szama:

BDO Magyarorszag Kényvvizsgalo Kit. (MKVK:002387) Baumgartner Ferenc 1037 Budapest,
Kunigunda Uja 22. (MKVK:002955).

2.5. Beszamol6 formaja és tipusa

A Core Venture Kézds Névekedési Kockazati Tokealap a targyidészakra a 216/2000(XI1.11)
Kormanyrendeletben eléirt mérleget és eredménykimutatast késziti el. A kockazati tOkealap
éves beszamold készitésére kotelezett, mely beszamolé formai és tartalmai elemeit a 216/2000
(XI1.11.) Kormanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejlileg a Szamviteli térvény szerinti
Uzleti jelentést is készitenie kell.

2.6. Mérlegkészités idépontja

A beszamold elkészitésének hatarideje targyévben meghosszabbitdsra kerllt. A minel
teliesebb &sszkép bemutatasa érdekében ezért a 2015. évre a mérlegkészités valasztott
idépontja junius 1. Az ezen idépontig ismertté valt, a targyévet vagy az elézé éveket érintd
gazdaséagi események, kérllmények hatasait a beszamolé tartalmazza.

2.7. Jelent6s Gsszegii hibak értelmezése

Jelentds 6sszeglinek mindsil az Uizleti évben feltart, egy Uzleti évre vonatkozd hibak hatasa,
ha a sajat téke valtozasai abszolut értékének egylttes tsszege a vizsgalt Uzleti évre készitett
beszamolo eredeti mérlegfédsszegének 2%-at, de legalabb az 1M ft-ot, vagy ennek megfeleld
devizadsszeget meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatésa a targyévi beszamoloban
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nem a targyévi adatok kozott, hanem elkllonitetten, elézé évek médositdsaként kerdl
bemutatasra.

2.9. Devizas tételek értékelése

A kllféldi pénzértékre sz6ld, vagy deviza alapu eszkozok és kotelezettségek, a mérleghen
nincsenek, ezért ezek értékelésének hatasa sem tOkrézédik a mérlegben és az
eredménykimutatasban.

2.10. Ertékcsdkkenési leiras elszamolasa

A Core Venture Kézds Névekedési Kockazati Tékealap a 2001. évi CXX. térvényben elbirtak
szerint immaterialis javakba, targyi eszkézdkbe nem fektethet be.

Befektetett eszkdzok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és értékpapirok
lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett eszkézdk csoportjaba,
azt az Alap kezel6je ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven belll varhatdan a
papir nem jar le.

2.11. Ertékvesztések elszamolasa

Az Alapkezeld t6kebefektetésekre vonatkozé értékelési elveit a Kezelési Szabalyzat 5.22.1.
pontja hatarozza meg.

Befektetések év véqi értékelése tGkebefektetés esetén

Az Alapkezelé év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét.
Felértékelés csak a Kezelési Szabalyzat vonatkozé 1.2. pontjaban megfogalmazott esetekben
torténhet. Ertékvesztés elszadmolasa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint torténik:
i) értékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési
idészak végéig terjedd éves bontasu lzleti terv szolgal. Ennek megfeleléen nincs szilkség
atértékelésre abban az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tékéjének értéke lényegesen
nem tér el a befektetési dontés idépontjdban az adott évre tervezett sajat téke értéktdl.
Atértékelésre a céltarsasag mérlegtervében szereplé sajat tdke lényeges, 20%-ot elérd
valtozasa esetén van szlkség. llyenkor az Alapkezeld az adott portfoliéelem nettd
eszkdzértékét olyan aranyban csokkenti, amilyen aranyban a sajat téke elmarad a tervezettél.
(azaz amennyiben 20%-0s a céltarsasag év végi sajat téke elmaradasa a tervezettdl, ugy a
nyilvantartasi érték is 20%-kal kerlll csékkentésre).

ii) amennyiben a kévetkezd értékelési idészakban a céltarsasag sajat tékéje Gjra eléri a
tervezett szintet, ugy visszairasra keriilhet sor a sajat téke javulas aranyaban, de maximum a
bekertlési értékre.

iii) a céltarsasag sajat tékéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a Kezelési Szabalyzat
vonatkozd [. 3. ii) pontban leirtak szerint lehetséges.
iv) a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap konyveiben torténd szerepeltetésére csak

abban az esetben van szikség, ha az adott idészakra vonatkozban az dsszes tulajdonosi
részesedést jelenté befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az
Alap netté eszkdzértékét legalabb 5%-kal modositja.

Kodlcsdn nyljtas befektetések szamara

Az Alap a Kbftv.-ben szerepld korlatozasok mellett, nyujthat kolcsént azoknak a
befektetéseknek (projektcégeknek), ahol az Alap mindsitett befolyassal rendelkezik.

2.12. Valés értéken térténd értékelés
A Core Venture Kdzds Novekedési Kockazati Tékealap a valds értéken térténd értékelés
lehetbségével nem kivan élni, igy a merlegben sem értékelési kilonbdzet, sem valds értckelés
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értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény kimutatas értékelési kilénbozetet nem
tartalmaz.

2.13. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézbekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint kerlltek értékelésre,
az értékelésben a jogszabalyi valtozasokon til médositas nem tértént.

2.14. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politka mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozésokon tul jelentds
modositas nem tortént.

3. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. Befektetett eszk6zdk
Befektetett pénziigyi eszk6z6k és értékvesztései

A Noévekedési Alap részesedéseinek és az altala nyujtott tagi kélcsénok értékelésének
eredményeként a részesedések és tagi kolcséndk esetén elméletileg 19.620.519,- forintos
leértékelésére van szilkség az alabbiak szerint. Ugyanakkor a Szabdalyzat értelmében
,atértékelésre és Tékealapok kdnyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az esetben van
szilkség, ha az adott idészakra vonatkozdéan az Osszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairds (+) egyenlege az Tékealap nettd
eszkozértékét legaldbb 5%-kal médositja”. Tekintettel arra, hogy a 19.620.519,- forint a
részesedések és tagi kélcsondk 681.277.500,- forintos értékének a 2,88%-a, igy a Novekedési
Alap részesedései a 636.277.500,- forintos. mig a Névekedési Alap altal nyujtott tagi kélcséndk
értéke a 45.00.000,- forintos bekeriilési értéken maradnak nyilvantartva.

Megnevezés Tipus® | Nyilv. érték | Atérté- Leirds Uj érték
(MFt)* kelés (MFt)

Sajat téke

LUXRAD Zrt. R 34,00 -19,62 | negativ eltérés = 14,38
57,7%

1F ELMENYSZERVIZ Zrt. R 113,00 aop:| SRleTtdkEeitercs 113,00
pozitiv

1F ELMENYSZERVIZ Zrt, K 45,00 i) ST leshickes 45,00
pozitiv
Sajat toke

PONTE FILMBEFEKTETG Zrt. R 119,80 0,00 | negativ eltérés <= 119,80
20%

SOLAR DROID INSPECTION Zrt. | R 23,48 0,00 22’;;56'“3 elteres 23,48

ENERIN FINANCIAL Zrt. R 346,00 0,00 tzgr:te-tol — 346,00

OSSZESEN 681,28 | -19,62 661,66

3 R: Részesedés; K. Kblesdn.
4 Az atértékelés el6tti nyilvantartasi érték



Luxrad Kerékpargyarté Zrt 37,22%
Solar Droid Inspection Zrt 68,03% 26,94%
1F Elményszerviz és

Alkatrész-kereskedelmi 98% 98,39%
Zrt

Ponte Filmbefekteté Zrt 94.65% 23,66%
Enerin Financial Zrt. 13,32% 13,32%

Két befektetés esetén tortént a Novekedési Alap mellett a Magvetd Alapbdl térténd
tékebevonas, melynek dsszegét az alabbi tablazat tartalmazza:

4031 Debrecen
| AR A | 25060331- | 09-10- "
Solar Droid Zrt | Féldi ;anos u. 209 000524 Magveté Alap 45 000 000
1880 Tata, 24883768- | 11-10- "
Luxrad Zrt Agostyani dt 7. .11 001711 Magveté Alap 45 000 000

3.2. Forgbeszkodzok

Ertékvesztések

A Core Venture Kézbés Novekedési Kockazati Tokealap mérlegében a kdvetelésekhez
kapcsoldédéan nyilvantartott értékvesztés nem szerepel, ilyen cimen visszairdsra sem kerilt sor.

3.3. Id6beli elhatarolasok

Eihatarolt bevételek és koltségek

A bevételek aktiv elhatarolasanak jelentésebb ésszegei, és azok idébeli alakulasa az alabbi:

Elhatarolt bevételek és koltségek alakuiasa

| Térgyey
Idéaranyos kamat bevétel kdlcsén utan 6.267
Kévetkez6 evet erinté miikodesi koitseg o —
Osszesen: Il 1307 6,267
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3.4. Sajat téke

Indulotéke alakulasa

A Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap nyilvantartasba 4.290.000.000,- Ft
induld tékével jétt létre. Az indul6tékébdl 2014 végéig 515.850.000,-Ft kerllt rendelkezésre
bocséatasra. A 2015. évben 1.197.076.744,-Ft tékebefizetés kerilt jovairasra, mikézben a
Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. altal korabban befizetett 215.850.000,-Ft kikerllt az Alap
jegyzett tékéjébdl.

3.5. Céltartalékok
A mérlegben céltartalék nem szerepel, a kérilmények céltartalék képzését nem indokoltak.

3.6. Kotelezettségek

A mérlegben 107.925.000Ft értékl, a Quaestor Pénzligyi Tanacsadé Zrt. felé fennéllé hosszu
lejaraty kételezettség szerepel, amelynek lejérati ideje 2022. januar 14. Az Alap Kezelési
Szabalyzatanak értelmében a kizart befektetd a korabban teljesitett vagyoni hozzéajarulasai 50
szazalékanak megfelelé kifizetésre jogosult, az 6sszeg masik fele rendkivili eredménykent
kerult elszamolasra a targyévben.

3.7. Mérlegen kiviili tételek

A gazdalkoddnak a mérlegben nem latszo, a mérleg forduldnapjig le nem zart tgyletek miatti
figgé, vagy biztos (jovébeni) ktelezettsége nincs.

A mérlegben nem latsz6, mas lényeges tétel nem kivan bemutatast.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

4.1. Bevételek

A targyévi bevételek az alabbiak szerint alakultak:

Bevétel Osszeg |Megoszlas

(eFt) (%)
Pénzigyi miveletek bevételei 7,130 6.20
Rendkivili bevételek . | 107,925 - 93.80
fK&Its-égnemek dsszesen I L 146085 100.0

4.2. Raforditasok
Koltségek

A mikddési koltségek, az anyagjellegli raforditdsokon belll a kévetkezé koltségnemekbdl
tevddnek Gssze:

Koltségnem Osszeg |Megoszlas

(eFD) (%)
Alapkezelési Dij 128,619 99.86
Mikodési koltség, bankktg N 181 - 0.14
Koltségnemek 6sszesen i n28,800) i 100.0

a
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5. Cash-flow

'Core Venture Kézos Novekedési Kockazati Tékealap

Megnevezés (eFt) Elb6z6 év | Targy év
. Szokasos tevekenysegbol szarmazo penzeszkoz-valtozas e e
(Mtkodési cash flow 1-13.sorok) | -63811| -4,963
1 Adozas elbtti eredmény (+ ) -132,162| -33,367
2 Elszamolt amortizacié (+) 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds (+-) 0 19,621
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbézete (+-) 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye (nyereség -, 0 0
veszteség +)
6 Szallitoi kotelezettség valtozésa (+-) 0 0
7 Egyeb rbvid lejaraty kételezettség valtozasa (+-) 86,850| -86,850
8 Passziv idébeli elhatarolas valtozasa (+-) 28,598 54,793
9 Vevbkovetelés valtozasa (+-) 0 0
10 Forgbeszkdzok (vevékovetelés és pénzeszkoz nélkiil) 44000
valtozasa (+-) '
11 Aktiv idébeli elhatarolas valtozasa (+-) -3,160
12 Fizetett, fizetend6 adé (nyereség utan) (-) 0
15 Flzetett fizetend6 osztalek, reszesedes ) 0
. Befektetem tevekenysegbol szarmazoé penzezszkoz-= - ”?-’4'03}45:7,8
| valtozas (Befektetem cash flow 14- 16 sor) o
14 Befektetett eszkozok beszerzése (=) -232,800| -403,478
15 Befektetett eszk6zok eladasa (+) 0 0
16 Kapott osztalék, reszesedes (+) %O 0
m. Penzugyl muveletekbol szarmazo penzeszkoz-valtozas e B
' (Fmanszwozésn cash flow, 17-27. sor) 384,000 | 1,176,002
17 Részvenykrbocsatas, tokebevonas bevetele (+) 429,000 1,068,077
18 Kotvény, hitelviszonyt megtestesitt értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele (+)
19 Hitel és kdlcson felvétele (+) 0 0
20 HosszU lejaratra nyujtott kélcséndk és elh. bankbetétek 0 0
térlesztése, megszlnt., bevalt. (+)
21 Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) 0 0
22 Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) (-) 0 0
23 Koétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése (-)
24 Hitel és kélcsén torlesztése és visszafizetése (-) 0 0
25 Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elhelyezett bankbetétek -45,000 0
()
26 Véglegesen atadott pénzeszkédz (-) 0 0
27 Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu 0| 107,925
kotelezettségek véltozasa (=) _
v Penzeszkozok valtozasa (I+II+III sorok) 87,389| 767,561
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6. Tajékoztatd adatok

6.1. Vezetd tisztségvisel6k
A beszamolé alairdja

Az éves beszamolot a Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap képviseletere

Varga Janos 1238 Budapest, Wekerle Sandor u. 17.
Rudas Gabor 1147 Budapest, Gyarmat u. 88.

Vintze Maté Karoly 1015 Budapest, Fiath Janos utca 16.
Papp Adam 1117 Budapest, Baranyai tér 3. 3. em. 1.

Konyvvizsgald altal felszamitott dijak

A targyévi Uzleti évre vonatkozdan a kdnyvvizsgald altal kizardlag konyvvizsgalati dij kerlt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a kdnyvvizsgald nem nyujtott. A
beszamold kényvvizsgalataert felszamitott dij dsszege: 944.882,-+AFA, brutté 1.200.000,- Ft,
amelyet az Alapkezelési szabalyzat szerint az Alapkezeld viselt.

6.2. Bér- és létszamadatok

Létszamadatok

A Core Venture K6zés Novekedési Kockézati Tékealap munkavéllalét nem foglalkoztathat.
6.3. A megbizhaté és valés 6sszképhez sziikséges tovabbi adatok

A szamviteli térvény elbirasainak alkalmazasa, a szamviteli alapelvek érvényesitése elegendd

a megbizhatd és valés oOsszképnek a mérlegben, eredménykimutatéasban térténd
bemutatasahoz.

Az Alap beszamoléja megtekintheté a Carion Venture Zrt. székhelyén:
1023 Budapest, Bécsi ut 25.

lletve, a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen a www.kozzetetelek.hu oldalon.

Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap
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1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1. Az Alap neve: Core Venture Kozos Novekedési Kockazati T6kealap
Az Alap roviditett elnevezése: Core Venture K6z6s Névekedési Alap (tovéabbiakban: ,Alap”).

Az Alap befektetési politikdja: Az Alap befektetési politikdjanak célja, a Befektetktdl dsszegydjtott
téke mikro-, és kisvallalkozasok felé iranyuld kihelyezése és ezzel a Befektettk altal elvart megtérilés
biztositasa, osszhangban a palyazati kiirashan, kormanyzati gazdasagpolitikaban megfogalmazott
gazdasagfejlesztesi elvekkel &s célokkal.

Ezek értelmében a Carion Venture Kockézati Tékealap-kezelé Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezel8”) arra
torekszik, hogy tevékenysége a tokejuttatason tul a vallalati értékteremtést Oszténdzze, és a
vallalatépitéssel kapcsolatos tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az alapkezeld igy kivanja
tamogatni az orszag hosszl tavl versenyképességét, fenntarthatd fejlédését, az innovativ, illetve
stabil novekedési potencidlt felmutatni tudé mikro-, és kisvallalkozdsok piaci pozicidinak
megteremtését és megerdsitését, tovabba munkahely-teremtési potenciéljan keresztil hozza kivan
jarulni a foglalkoztatottsagi arany hosszu tavi néveléséhez.

Az Alap nyilvantartashba vétele: A Core Venture Kézds Novekedési Kockazati Tékealapot, mint
Magyarorszagon zartkériien létrehozott zartvégii kockazati tékealapot, a Magyar Nemzeti Bank 2014.
januar 15-én vette nyilvantartasba, 4.290.000.000,- Ft jegyzett t&kével a 6122-31. lajstromszamon. A
nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: H-KE-I11.-36/2014.

2. ALAPKEZEL® BEMUTATASA

2.1 Az Alapkezel6 neve:
Carion Venture Kockazati Tokealap-kezeld Zartkorlien mikédd Részvénytarsasag.

2.2 Alaptdke, alapitas datuma, azonosité adatok:
Az Alapkezelt alapitasanak datuma: 2012.junius 27,
Az Alapkezeld tulajdonosai:
e Carion Befektetési Alapkezel® Zartkérien Mikodé Reszvenytarsasag
Szekhely: 1023 Budapest, Bécsi Ut 25.
Cégjegyzekszama: 01-10-044996
e |nsistent Consulting Szolgaltaté Korlatolt Felelésségl Tarsasag
Székhely: 2092 Budakeszi, Erdd utca 86.
Cégjegyzékszama: 13-09-160571
Az Alapkezeld adoszama: 24069605-2-41
Az Alapkezelé KSH szama: 24069605-6499-114-01
Székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
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2.3. Tevékenységi kér
TEAOR 6630'08 Alapkezelés (fétevékenység)

A Felugyelet altal kiadott, az Alapkezeld altal folytatott tevékenység végzését engedelyezd hatarozat
szama, kelte:

- H-EN-11I-1090/2012. Kockazati tékealap-kezelés, és kockazati tékealap-kezeléshez
kapcsolodd tanacsadas (kelte: 2012, szeptember 26.)

2.4.Tulajdonosi szerkezet

Az Alapkezel6 részvényeinek szavazatels6bbséget, osztalékelsdbbséget, likvidacios elsObbseget es
vezetd tisztségviseld kijelblésére vonatkozd elsbbbséget biztositd 0,2%-aval, a Carion Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (1023 Budapest, Bécsi 6t 25., cg.: 01-10-044996, tarsaségot nyilvantarto cégbirésag:
Févarosi Torvényszék Cégbirosdga; addszama: 13131830-1-41; statisztikai szamjele: 13131830-
6630-114-01; fétevékenysége: 6630'08 alapkezelés; képviselbje: Szani Janos — egylttesen, Rudas
Gabor — egyiittesen és Papp Adam — egyuttesen) rendelkezik.

Az Alapkezelé részvényei 99,8%-ban az Insistent Consulting Korlatolt Felelésségl Tarsasag (2092
Budakeszi, Erdé utca 86., cg.: 13-09-160571, tarsasagot nyilvantarté cégbirésag: Budapest Kérnyéki
Torvényszék Cégbirdsaga; adészama: 24190899-2-13; statisztikai szamjele: 24190899-7022-113-13,;
fotevékenysége: 7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanédcsadds; képviselbje: Karpati Peter)
tulajdonaban vannak.

2.5. Uzleti év, pénziigyi helyzet, lizleti tevékenység
A Térsasag idétartama:

A Tarsasdg hatarozatlan id6re alakult.

Uzleti év:

A Tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

2.6. Személyi feltételek, vezetd tisztségviseldk
Alkalmazottak szama: Az Alapkezelének 2015.12.31.-én 5 féallasu (abbol egy CSED-en) és egy
féallas melletti alkalmazottja van.

lgazgatdsagi tagok:
¢ Varga Janos
e Rudas Gabor
o Vintze Maté Karoly
e Papp Adam
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A vezetd tisztségviselbknek 5 %-ot meghaladd tulajdoni részesedése a Forgalmazdban, és az

Alapkezel&ben sincs.

2.7. Feliigyeld Bizottsag
A merleg fordulénapjan az Alapkezelé nem rendelkezett Felligyel6 Bizottsaggal.

2.8. Hirdetmények

Az Alapkezelé a rendszeres és rendkivlli tajékoztatokat az Alapkezelé honlapjan
(www.coreventure.hu) teszi kézzé. A rendkivilli tajékoztatd kézzétételének idépontjara és modjara a
t6kepiacrol szol6 torvény eldirasai az érvényesek.

3. ALTALANOS PIACI KORNYEZET

Piaci pozicié

A Carion Venture Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. kezelésében lévé kockazati tékealapok jegyzett
tékejének egylttes értéke 6,435 miilliard forint, amely a Jeremie programban partner kockazati
tékealap-kezeltk altal kezelt mintegy 130 millidrd forintos vagyon 5 szazalékanak felel meg.

Jovékép

A Carion Venture az iparégi sztenderdeknek megfeleléen kialakitott m(ikddési folyamatait, a tényleges
mikodeés soran megszerzett tapasztalatokra tovabbra is folyamatosan épitve kivanja az eddigiekhez
hasonldan, valamint a jovében is allandéan tokéletesiteni.

A Carion Venture a jévében is mindent meg fog tenni a folyamatainak fejlesztése soran annak
erdekeben, hogy az (zleti tervnek és a Jeremie program palyazati kiirdsban meghatarozottaknak
megfelel6 befektetési dontésszamot, illetve a rendelkezésre all6 forras maradéktalan, de hatékony,
Uzletileg magalapozott kihelyezését elvégezze felelds, a tulajdonosi szemléletre épité befektetési
déntéshozatal mellett.

A befektetési idészak lezarultat kovetben az Alapkezeld a megvalosult befektetések folyamatos
monitoringjéval igyekszik biztositani a projekt cégek minél hatékonyabb miikddését, mikézben
betartatja velik a Jeremie-programok eléirasait. Hosszu tavon mind inké&bb fokuszba helyezi a lehetd
legeldnydsebb exit-lehetéségek felkutatasat.

4. KOCKAZATI TOKEALAP TELJESITMENYE

Core Venture K6zds Névekedési Kockazati Tékealap

Az Alap befektetési tevékenységérdl elmondhat6, hogy az tzemszerl tevékenység beinditasahoz
szllkséges tervezettnél nagyobb er&forrasigény, valamint a megvizsgalt projektek vartnal
mérsékeltebb fejlettségi szintjie miatt a tervezetthez képest lassabban tudott beindulni a befektetési
folyamat.

A folyamatot tovabb hatraltatta a magénbefektetd kényszer(i cseréje. A korabbi maganbefekteté a
2014 decemberi tbkelehivast nem teljesitette hataridére, majd 2015 marciusaban nyilatkozatban

Oidal4 /5



CARION VE NTU RE H- 102?3 Budapest, Bécsi ut 25.

telefon: +36 1 300 7020
Kockdzati Tékealap-kezalé Zrt, info@coreventure.hu | www,coreventure.hu
jelezte, hogy a jovSben sem fog tudni teljesiteni. Ennek kovetkeztében a Finansoft Zrt tzleti
tevékenységének folytatasa ellehetetlentlt, a Solar Droid Inspection Zrt fizetésképtelenséggel
fenyegeté helyzetbe kerilt és kénytelen volt felfiggeszteni a tevékenységét, az 1F Zrt pedig nem

tudta elinditani a tevékenységét, raadasul a hirek hallatédra a legfontosabb parthere elzarkézott a
targyalasoktol. 2015 juliusaban a Ponte Zrt, illetve leanyvallalatainak miikédése is ellehetetlenilt.

2015 szeptemberében sikerllt Uj maganbefektetét talaini, ezt kdvetden indulhatott Ujra a befektetési
tevékenység, valamint a nehéz helyzetbe kerlilt projektcégek felélesztése.

Az elmult évben az Alapkezelé az Alap tekintetében 1.634 millié forint ésszeghben hozott végleges
befekietési doéntést, amely alapjan 1.454 millié 6sszegben kotétt szerzédést, amibdl valamivel tobb
mint 359 millié forint kerllt folydsitasra a 2015-6s év folyaman.

5. A MERLEG FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT LENYEGES ESEMENYEK

A befektetési id6szak vegéig a Novekedési Alap jegyzett tékéjének 100%-a, 4.290.000.000,-Ft kerlt
lehivasra, mely ¢sszeget az MFB és a Maganbefektett telies egészében az Alap rendelkezésére
bocsatottak.

Az Alap dsszesen 4.422.039.500,-Ft értékben kotott szerzédéseket, melyek alapjan 3.945.315.500,-Ft
kertlt folyositasra.

Budapest, 20186. junius 29.

i
-~ . /
— s

Varga Janos és Rudas Gabor
Carion Venture Kockazati Tékealap-kezelé Zrt.
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