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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Egyensiily Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szdma, kelte: H-KE-I11-197/2015., 2015, januar 29,
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien miikédd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKBE Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
{Kamarai nyilvintartasi szima: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szimitott
teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektetfk szamara.

A befektetési cél megvalositisa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzdk, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hatdridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek,

A befektetési politika alakuliasara hato fontosabb tényezdk

A globalis kétvényhozamok jellemzoen emelkedtek az év els¢ felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felklszott a dinamikus gazdasagi ndvekedés és az erds6d6 inflaciés nyomas miatt.
Hasonléan alakult a helyzet a régids kétvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
év elején még 2% koriil ingadozd 10 éves kétvényhozam jaliusban ugyanis 3,7% f6lott is jart, miutén
némi korrekcid indult volna. A révid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmult.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitast hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo vallalati eredmények hoztak. A vilagon a legerdsebb régid
tovébbra is az USA maradt — a tech szektor vezetésével —, mig Eurpaban, Japanban és a fejlédé piacokon
enyhe minusz lett az elsé félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjdn a legdragabb tovébbra is az USA,
Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi haborikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag rombolja.

Az alap portfolidjat folyamatosan toltjik fel MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési alappal és a deviza
arfolyam kockazatot fedezéssel csdkkentjiik.



3./ Vagyonkimutatss

2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfoliébeli
EUR arany EUR ardny
a) trubézhatd értékpapirok. 40 774 096 97,1% 37 827 879 91,6%
b) banki egyenlegek 1 609 974 5,4% 2342 158 5,7%
c) egyéb eszkozok -377 904 -0,9% 1157279 2,8%
d) 8sszes eszkdz 42 006 166 100,0% 41327316 100,0%
e) kitelezetiségek* 15239 0,0% 13 042 0,0% |
f) nett6 eszkdzérték 41 990 927 100,0% 41314 274 100,0% |

* Tartalmazza a passziv idbeli elhatérolds Gsszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkézok netté

megkiilénbdztetve az alibbiakat

eszkozértéken beliili aranya,

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok | nett6 eszkozérték
EUR aranyiban (%) | aranyiban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat6

értékpapirok Wl 40 774 096 100% 97%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott étruhézhaté

értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb atruhazhatd értél;papirok f 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 40 774 096 100% 97%
Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkizok | nett6 eszkozérték

USD arinyiban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6 értekpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott Atruhdzhaté

értékpapirok 37 827 879 100% 92%
c) a kdzelmtltban forgalomba hozott étmhﬁzhaté

értekpapirok ! 0 0% 0%
_d]_egﬁb Atruhéizhatd értékpapirok : 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 37 827 879 100% 100%

Az Alapkezeld a likviditast €s a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét mas
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltlintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2018. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2018. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 39022599 db
2018. janudr 1-junius 30. kézott eladott befektetési jegyek + 5108 543 db
2018. januar 1-jinius 30, kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 4 648 845 db
2018. junius 30-an forgalomban lévi befektetési jegyek szima 39482297 db

6./ Nett6 eszkizérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkiozérték
2018. junius 30-dn kdnyvelési célbdl szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték 41.314.274,09 EUR

Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,0464 EUR/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.
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