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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamit Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-I11-561/2014., 2014. oktéber 2.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-IT1-683/2014., 2014. november 17.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkorien miikido Rt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Forgalmazo: MKB Bank Zrt.

1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Konyvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
{Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kétvény tllsulyos vegyes dsszetételli befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil kitettséggel rendelkezhet kollektiv befektetési eszkdzikben,
részvényekben, arupiact befektetésekben. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel
csOkkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominacidjara, az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy a forint
arfolyam-ingadozasabol eredé arfolyam-kockazatot cstkkentse a befektetett portfolid nem forintban
denominélt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti ligyleteket két.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdok

A globalis kétvényhozamok jellemzden emelkedtek az év elsé felében, az amerikai 10 éves hozama
peldaul 3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdasagi névekedés és az erds6do inflaciés nyomas miatt.
Hasonldan alakult a helyzet a régids kétvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
év elején még 2% koriil ingadozo 10 éves kbtvényhozam juliusban ugyanis 3,7% folott is jart, miutan
némi korrekcid indult volna. A révid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmiilt.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi hiborikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitist hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo vallalati eredmények hoztak. A vilagon a legerbsebb régio
tovabbra is az USA maradt — a tech szektor vezetésével —, mig Eurdpaban, Japanban és a fejlodd piacokon
enyhe minusz lett az elsd félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjan a legdragdbb tovabbra is az USA,
Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi haborikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansig rombolja,



3./ Vagyonkimutatis

2017.12.31 portfolidbeli 2018.06.30 portfoliébeli
{eFt) arany (eFt) arany
a) atrub4zhat6 értékpapirok 16 735 194 68,6% 14 689 281 62,5%
b) banki egyenlegek 2476 546 12,5% 8 810 437 37,5%
c) egyéb eszkozok 900 701 4,5% 25193 0,1%
d) Osszes eszkoz 20112 441 101,5% 23524911 100,1%
e) kotelezettségek* 304 686 1,5% 33086 0,1%
f) nett6 eszkézérték 19 807 755 100,0% 23 491 825 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas Gsszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkézok nettd eszkozértéken beliili ardinya,

megkiilonbbztetve az alabbiakat

Megnevezés 2017.12.31 Osszes eszkizok | nett6 eszkozérték
{eFt) arinyiban (%) aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
értékpapirck 16 735194 100% 84%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott dtruh4zhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kzelmiltban forgalomba hozott éhu]:ﬁzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb 4truhézhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonvt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 16 735 194 100% 84%
Megnevezés 2018.06.30 Osszes eszkozok | nettd eszkozérték
. (eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok 14 689 281 100% 63%
b) més szabélyozott placon forgalmazott étruhézhaté
értékpapirok 0 0% 0% |
c) a kdzelmiltban forgalomba hozolt étruhézhaté ,
értékpapirok : 0] 0% 0% |
d) egyéb afrub&zhatd értékpap[rok H 0 0% 0%
e) hltelwszon}rt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 14 689 281 100% 63%

Az Alapkezeld a likviditdst €s a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mds szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhatd
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban

feltiintetett befektetési eléirasoknak megfelelen,



5./ 2018. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2018. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 17 409 119 224 db
2018. januar 1-jinius 30, kozott eladott befektetési jegyek + 5285579412 db
2018. januar 1-junius 30. kozdtt visszavaltott befektetési jegyek - 1328 734930 db
2018. juanius 30-2n forgalomban lévé befektetési jegyek szima 21 365 963 706 db

6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2018. jinius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Nettd eszkdzérték: 23.491.824.843 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,099498 Ft/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.
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