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BEVEZETES

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER) jelen dokumentummal kivan eleget tenni a
kozponti értéktarak éves kozzétételét is meghatarozd CSDR' eldirdsainak, valamint az
intézményekre vonatkozo Ill. Pillér kovetelményeinek. Az utobbihoz kapcsolodd szabalyokat a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrol és a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. jlanius 26-i
575/2013/EU rendelete (a tovabbiakban: CRR) és a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
szolo 2013. évi CCXXXVIIl. torvény (a tovabbiakban: Hpt.) hatdrozza meg. Jelen nyilvanossagra
hozatali dokumentum elkészitésekor a 2017. december 31-én hatalyos jogszabalyok, ajanlasok,
illetve a belso szabalyozas is figyelembe vételre keriilt.

A dokumentumban talalhato adatok minden esetben a 2000. évi C. torvényben meghatarozott
magyar szamviteli szabalyok szerint kalkulalt értékeket jelentenek, a 2017. december 31-re
vonatkozo auditalt beszamold alapjan.

KELER Csoport? tulajdonosi struktirdja
A KELER Csoport a vonatkozasi idészakban nem tartozott dsszevont alapu feliigyelet ala.

A KELER Csoport 2017. december 31-én fennallo tulajdonosi strukturaja, mikodési modellje a
kovetkez6:

MAGYAR NEMZETI BANK BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

53,33% 46,67%

99,72%

0,15% 0,153%

! Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a
kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol
2 A KELER Csoport nem jogi fogalom, kizarolag a KELER és KELER KSZF egylittes megnevezésére szolgal.
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KOCKAZATKEZELESI CELKITUZESEK ES SZABALYOK
A kockdzatok kezelésére szolgalo stratégiak és folyamatok

A KELER bels6 kockazatkezelési szabalyozasa haromszint(i, koherens rendszert alkot: az alapelveket
a KELER kockdzatkezelési politikdja, alapelvei és céljai, illetve eszkoz-forrds stratégidja cimii
szabalyozo irat fekteti le, a masodik szinten talalhaté a Kockdzatvallaldsi szabalyzat, a Kereskedési
konyvi szabdlyzat, a Hitelintézeti helyredllitdsi terv és a tematikus szabalyzatok, s végiil az
operativ miikodés szabalyait részletesen a KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (a tovabbiakban:
KELER KSZF) Kockazatkezelési Osztaly ligyviteli utasitasa tartalmazza. A miikodési kockazatok
kezelése KELER Csoport szinten valosul meg, ezért a kapcsolodo kockazatkezelési feladatokat
csoportszint( szabalyzat irja le.

A kockdzatok azonositdsdt, mérését, figyelemmel kisérését biztosito szervezeti egységek és
funkciok

A KELER a KELER KSZF-fel kotott kiszervezési szerzddés alapjan kiszervezi a kockazatkezelési
feladatok elvégzését, ezért a kockazatok azonositasat, mérését, figyelemmel kisérését a KELER
KSZF Kockazatkezelési Osztalya latja el. A kockazatkezelési kérdésekhez kapcsolodo feleldsség és
dontéshozatal tovabbra is a KELER Kockazatkezelési Igazgatéjanal maradt. A Kockazatkezelési
Igazgatd jovahagyasa mellett a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly feladata a kockazatkezelési
alapelvek kidolgozasa, a prudens mikodést biztositd kovetelmények meghatarozasa, a
kockazatvallalas szabalyainak kialakitasa, kockazati limitek felallitasa és betartasanak figyelése, a
hitel-, partner-, piaci-, miikodési-, likviditasi-, koncentracids- és egyéb kockazatok folyamatos
mérése, elemzése.

A kozvetleniil a Vezérigazgato ala tartozd Megfelelés ellendrzés biztositja a jogszabalyokban, belso
szabalyzatokban, hatosagi ajanlasokban, iranyelvekben és hatarozatokban lefektetett elvek és
eldirasok betartasat.

A bels6 kontroll funkciok harmadik elemeként a Belsé Ellendrzési Szervezet, a Felligyel6 Bizottsag
szakmai iranyitasa és ellenérzése mellett mikodik. Az ellenérzési rendszer elemei tovabba a Belsé
Ellenérzés szervezetén kiviil a folyamatba épitett, valamint a vezet6i ellenbrzés.

A belsé kontroll funkciokat ellatdo szervezeti egységek vezet6jének személyében nem tortént
valtozas az elmult évben.

A KELER rendelkezik Etikai kodexxel, valamint a miikodési kockazatkezelés keretein beliil
megvalosul a kockazati kultira intézményen beliili kommunikalasa, tudatositasa. Az utobbi
esetében osztalyonként, teriiletenként kijelolt mikodési kockazatkezelési kapcsolattarto keriilt
kijelolésre, akinek feladata a felmeriilt mi(kodési kockazati események jelentése a mikodési
kockazatkezelésért felelés munkatarsnak. A kapcsolattartok kotelezé oktatason vesznek részt.
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A KELER-ben meglévé kockazatok

A KELER esetében a kockazatvallalasi hajlandosag értelmezése korlatokba iitkozik, mivel azt a
KELER-re érvényes jogszabalyok szinte teljes mértékben meghatarozzak. A KELER a CSDR hatalya
ala tartozo kozponti értéktar, mely az alapvet6 szolgaltatasokon tul nem banki és banki jellegi
kiegészito szolgaltatasokat is nyujt, ezért a Tpt. mellett a Hpt. és a CRR hatalya ala is tartozo
intézmény. A CSDR definialja a KELER alaptevékenységeit és kiegészitd tevékenységeit, valamint a
tobbi jogszaballyal kiegésziilve prudencialis eldirasokat hataroz meg.

A KELER esetében a kozponti értéktari funkcidjabol adodoan az alabbi szabalyozdi kockazatok
azonosithatoak:

e Befektetési kockazatok,

e Mikodeési, jogi és letéti kockazatok,

e Altalanos uzleti kockazat,

e Felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata.

A bank jellegli kiegészité szolgaltatasok kapcsan tovabbi szabalyozéi, illetve belsé kockazattipusok
meriilnek fel, melyek a kés6bbiekben részletesen bemutatasra keriilnek.

Fébb kockazattipusonkénti iranyelvek

Hitel- és partnerkockdzat

A KELER klasszikus banki (ligyfél) hitelezést szakositott hitelintézetként nem végez, ennek ellenére
szerzédéses partnerei révén vallal hitel(partner)kockazatot.

Hitelkockazatok korébe sorolunk minden olyan kockazati tipust, amelynek keretében a KELER-rel
szerz6déses kapcsolatban allo felek (pl. szolgaltatast igénybe vevo Ugyfelek) gazdasagi
tevékenységiik (ideértve ligyeleteik elszamolasat is) tekintetében hitel-, pénziigyi teljesités vagy
mas elszamolasi jogviszonybol fakado fizetési kotelezettségiiket nem tudjak a szerzbdési
feltételeknek megfelelden teljesiteni, melynek révén a KELER-nek vesztesége keletkezhet, ideértve
a KELER és a KELER KSZF kozott létrejott ligyletek kockazatat is.

A KELER f6 partnerei a KELER KSZF, a KELER Treasury Osztaly partnerei és egyéb természetes és
jogi személyek, amelyekkel szemben a KELER-nek pénziigyi kovetelése lehet, vagy a partner -
el6zékben nem emlitett - pénziigyi vagy egyéb jellegli nemteljesitése a KELER-nek pénziigyi
veszteséget okozhat, vagy a KELER miikodését hatranyosan befolyasolhatja. Az egyéb partnerek
kozott megemlithet6k a KELER KSZF kliringtagjai és energiapiaci alkliring tagjai, valamint azon
partnerek, amelyekkel a vallalati mikodés soran keriil a KELER kapcsolatba (pl. vevok, szallitok,
ugyfelek, szamlatulajdonosok, szolgaltatok).

A KELER rendszeresen mindsiti partnereit és folyamatosan monitorozza, hogy partnerei nem
keriiltek-e fizetést korlatozo jogi eljaras ala (csodfigyelés).

A hitel- és partnerkockazatok korlatozasara a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztalya limitrendszert
alakitott ki, valamint folyamatosan monitorozza a KELER kitettségeit. A partnerlimitek mértéke
megallapitasanak egyik legfontosabb faktora a mindsités eredménye.

A hitelezési kockazat szabalyozoi tOkekovetelményét a KELER a sztenderd modszer szerint
hatarozza meg. A partnerkockazatok szamszerUsitése a rep6- és az értékpapirkolcsonzési ligyletek
esetében a pénziigyi biztositékok atfogd modszere alapjan torténik (CRR 223. cikk), egyéb esetben
a piaci arazas modszere szerint.
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Napkézbeni hitelkockdzat

A KELER a CSDR melléklet C. szakasz b) alapjan, kizarolag KELER KSZF-nek, kiilon egylittmiikodési
megallapodasban foglaltak szerint, teljes fedezettség mellett nyujt elszamolasi hitelt, aminek célja
a KELER KSZF kliringtagjainak vagy energiapiaci alkliringtagjainak nemteljesitése esetén a
teljesitések zavartalan lebonyolitasanak eldsegitése.

Az elszamolasi hitelt a KELER legkésobb a kovetkez6 iizleti napon torténd visszafizetésre nyujtja a
KELER mindenkor hatalyos értékpapir- és devizabefogadasi kondicidiban szereplé feltételek mellett.

A hitelezés folyamata egyedileg lett kialakitva, a KELER mas piaci szerepld részére a szolgaltatast
nem nyUjtja.

A hitelkeret feliilvizsgalata évente legalabb egyszer megtorténik a KELER KSZF mindsitésekor,
aminek keretében a multbeli adatok vizsgalata és a KELER KSZF altal felajanlott és a KELER altal
figyelembe vehet6 biztositékok értéke alapjan keriil meghatarozasra a hitelkeret.

A Bizottsag (EU) 2017/390 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a banki jellegl kiegészité szolgaltatasokat nydjto
kozponti értéktarakra és kijelolt hitelintézetekre vonatkozo egyes prudencialis kovetelményekrol
szO0lo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (a tovabbiakban: EBA
RTS) 19. cikkének megfeleléen a KELER KSZF KKO a CSD linkekre, a kozvetett kapcsolatokra és
kozvetité intézményekre is napi szinten méri és figyelemmel kiséri a napkozbeni hitelkockazati
kitettségek alakulasat.

Piaci kockazat

A piaci kockazatot a piaci arak mozgasabol eredd, a KELER-t érint6 veszteségek kockazata jelenti. A
piaci kockazat a kamatozo eszkozokhoz, részvényekhez, indexhez kapcsolodo kockazatokat jelenti,
illetve devizaarfolyam kockazatot és arukockazatot tartalmazhat. A KELER esetében nem meriil fel
arukockazat.

A KELER kamatkockazatanak meghatarozo részét a treasury eszkozei hordozzak. A kamatkockazat
vallalasa aktiv és tudatos, alapvetéen a szabad pénziigyi eszkozokkel torténé jovedelmezé
gazdalkodast célozza, de ez nem veszélyeztetheti az alaptevékenységek biztonsagos ellatasat.
Jogszabalyi el6irasok miatt azonban a KELER kereskedési tevékenysége viszonylag korlatozott és a
modszerek keriilnek alkalmazasra a kamatkockazatok mérésére-kezelésére. A kereskedési konyvbe
torténd besorolasrol az igazgatosagi szintli Kereskedési konyvi szabalyzat rendelkezik, ami tovabba
még a kereskedési konyv és a nem kereskedési konyv kozotti atsorolas szabalyait is tartalmazza.

Rendszeresen elemzésre keriil a kamatlabkockazatok rovid tava jovedelmezdségi, és hosszabb tavd,
a tokeértékre gyakorolt hatasa. A szamitasi modellben szerepelnek a meghatarozo kereskedési
konyvi és a banki konyvi tételek. A KELER sajatossagai miatt els6sorban Ujraarazasi
(kamat)kockazattal, indokolt esetben pedig a hozamgorbe kockazattal is szamol. A
kamatkockazatok kezelésében illetékes operativ testiilet az Eszkoz-Forras Bizottsag, mely az
Igazgatosag altal felallitott keretrendszeren beliil hozza meg dontéseit.

A KELER szamara devizakockazatot csak a sajat devizapoziciok (devizaszamla-egyenlegek)
jelentenek, a KELER-es szamlakon elhelyezett (gyféltulajdonu devizak arfolyamkockazatat az
ugyfelek viselik. A KELER devizaeszkozei els6dlegesen a KELER KSZF altal a garantalt piacain
nyGjtott, illetve a KELER nemzetkozi elszamolasi szolgaltatasainak biztonsagos és gordiilékeny
ellatasat, valamint kapcsolodoé deviza konverzid szolgaltatas biztositasat szolgaljak. Minden deviza
esetében limitalva van a sajat portfélioban tarthaté allomany nagysaga, ezzel a vallalhaté kockazat
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nagysaga is korlatozott. A devizakockdzat mérése historikus elemzésekkel és napi gyakorisagu
kockaztatott érték szamitassal valosul meg.

Az altalanos pozicidkockazat szabalyozoi tékekovetelményét a KELER a lejarati alapu modszer
szerint hatarozza meg. A devizaarfolyam kockazat megallapitasanal a KELER a CRR 351-352. cikk-
nem éri el a szavatold toke 2%-at, addig szabalyozoi tékekdvetelmény meghatarozasra nem keriil
sor.

Likviditasi kockdzat

A KELER specialis tevékenysége, ezen belil az elszamolasforgalom teljesitésének zavartalan
lebonyolithatosaganak biztositasa szilkségessé teszi, hogy mindenkor gyorsan mobilizalhato, likvid
eszkozokkel rendelkezzen. Részben az eldbbi kdvetelménybdl addddan a kozponti értéktar altal
tarthato eszkézok kore mar a jogszabalyok (példaul CSDR 46. cikk) altal is szigorian szabalyozott. A
jogszabalyi kotottségeken tul a KELER az altala tartott pénziigyi eszkozok kivalasztasanal arra
torekszik, hogy azokat sziikség esetén gyorsan értékesithesse, illetve napon beliili likviditast is
teremthessen altaluk. A likviditasi kockazat szempontjabdl szintén kiemelt szerep jut a KELER KSZF-
fel fennalld kapcsolatnak, ami elsGsorban a nyUjtott elszamolasi hitelbdl ered.

A likviditasi kockazat mérése, figyelése és kezelése naponta megtorténik a KELER banki és

e s st

elbirasokat, akkor arrol értesiteni kell az Eszkoz-Forras Bizottsagot.

A KELER-nek mint banki jellegli kiegészité szolgaltatasokat is ny(jté kozponti értéktarnak,
teljesitenie kell a likviditasi kockazatokra vonatkozdan a CRR elGirasait is. A CRR tékekovetelményt
nem ir elé a likviditasi kockazatokra, azonban meghataroz két mutatot (LCR, NSFR), amely az
intézmény likviditasat hivatott mérni. Tovabba havi rendszerességgel négyfokozatu statikus
likviditasi mérleg is késziil, amit a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly az adott id6szak netto

s r e

Elébbieken tul évente az éves atfogd kockazati elemzés keretein beliil részletes likviditasi és
finanszirozasi kockazat elemzést készit a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly, amit a
Kockazatkezelési Bizottsag terjeszt a KELER lgazgatdsaga elé. Az elemzést a Feliigyel6 Bizottsag
tajékoztatasként megkapja.

A likviditasi kockazatok-kezelésére szolgald politikat, stratégiat és folyamatokat igazgatosagi szinti
szabalyzatok tartalmazzak, mig a likviditas kezelésével kapcsolatos gyakorlat szabalyait tartalmazo
szabalyozo iratot a KELER Ugyvezetdsége fogadja el. A KELER Belsé ellendrzési szervezete a Magyar
Nemzeti Bank likviditasi kockazatok mérésérdl, kezelésérdl és kontrolljarol szolo 12/2015. (VII. 24.)
szamU ajanlasat figyelembe véve ellenérzi a likviditasi kockazat kezelésének gyakorlatat,
folyamatait.

A KELER a piacon betoltott sajatos szerepe miatt csak korlatozott mértékben képes befolyasolni
forrasainak szerkezetét. Az itt bekovetkez6 hirtelen valtozasok hatasainak szamszerdsitése stressz
forgatokonyvekkel torténik. A kockazattlrés mértékét a forrasokhoz igazitott eszkoz oldali tételek
likviditasanak szabalyozasaval lehet befolyasolni.

A KELER altal meghatarozott likviditasi kockazatot korlatozo limitek napi figyelése megvaldsul, a
belsé tékekovetelmény meghatarozasa havonta torténik.

2017. december 31-én, adatok forintban

LIKVIDITASFEDEZETI RATA

Likviditasi puffer 43 977 028 950
Ossze netto likviditasi kiaramlas 12 934 025 205
Likviditasfedezeti rata (%) 340%
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Napkézbeni likviditdsi kockdzat

A KELER KSZF-nek nyujtott elszamolasi hitel kapcsan napkozbeni likviditasi kockazat is keletkezik,
melyhez kapcsolodéan a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly folyamatosan monitorozza
pénznemenként a napkozbeni likviditas-felhasznalast.

Az elszamolasi hitel mértéke a szokasos, éves mindsités alapjan keriil megallapitasra. A KELER a
felmeriilt likviditasi igény el6teremtéséhez megfeleld mindségli és mennyiségli likvid eszkozzel
rendelkezik.

Az éves mindsités soran megallapitott hitelkeretet lényegesen meghalado igény esetén felmeriild
tovabbi likviditasi kockazatokra vonatkozoan stressz szcenariok keriiltek kialakitasra, melyeket
évente kell aktualizalni az éves atfogo kockazati elemzés keretében.

Koncentrdcios kockdzat

A kockazatok koncentracioja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott kockazaton beliil
(intra-risk), vagy kiilonbozé kockazattipusoknal egyiittesen (inter-risk) jelentkezve képes olyan
mértékl veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény iizletszer(i (szokasos és elvarhato
jovedelmezoségli folyamatos) miikodését; vagy lényegi valtozast okoz az intézmény kockazati
profiljaban.

A KELER harom kockazat esetében azonositott relevans koncentracios kockazatot:

e Hitelezés koncentracios kockazata: az egyes lgyfelekkel és kereskedelmi partnerekkel
szembeni olyan kovetelés-eloszlast jelenti, amikor az ligyfelek/partnerek viszonylag
kisszamU csoportjanak vagy nagyobb csoportjanak kézos okra/okokra visszavezetheté nem-
teljesitése veszélyezteti az intézmény lizletszer( (szokasos és elvarhato jovedelmezoségli
folyamatos) miikodését.

e Kamat- és arfolyam koncentracidos kockazat: a KELER kamat- és arfolyam kockazatot
hordozd eszkozeihez tartozd kockazatok korrelalhatnak egymassal (pl.: a KELER altal
birtokolt kiilonbozé allampapirok arai bizonyos szinten egyiittmozognak). Az eszkdz oldal
koncentraltsaganak negativ hatasa valoszinlileg csak stressz kornyezetben jelentkezne,
normal korilmények kozott a hatas elhanyagolhato lehet. Ezért a KELER rendszeresen
felmeéri kiilonboz6 kvantitativ eszkozokkel (érzékenységvizsgalatok, stressz-tesztek), hogy a
konyveiben milyen mértékii a koncentracio, vagyis azt, hogyan hatnak a korrelaciok

e Likviditasi koncentracios kockazat: a likviditasi koncentracios kockazat a forras oldal
szerkezetébdl adodik, aminek egy részére nincs rahatasa a KELER-nek. A forras oldali
koncentracio részletes felmérése negyedévente, illetve évente is megvaldsul. Ehhez
kapcsolodoan stressz tesztek is késziilnek, illetve a KELER Helyreallitasi terve is tartalmaz
erre vonatkozoan szcenariokat.

A kockazatok mérése és kezelése mindharom esetben megvaldsul a belsé szabalyzatokban
lefektetett elvek alapjan.

MCikodesi kockazat

A miikodési kockazat a nem megfelel6 vagy rosszul miikodé belsé folyamatokbol és rendszerekbdl,
személyek nem megfeleld feladatellatasabol, vagy kiils6 eseményekbél eredé veszteség kockazata,
amely magaban foglalja a jogi kockazatot is (CRR 4. cikk 52.). Az ICAAP-ILAAP kézikonyvnek
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megfeleléen a KELER a mikodési kockazatok kozott vizsgalja, kezeli a jogi és a reputacios
kockazatokat is.

A mikodési kockazatok belsé modszertan szerinti mérése és kezelése egy KELER Csoport-szinti
veszteség-adatbazison alapul, melyet kiegészitenek a szakértdi becslések illetve a kulcskockazati
indikatorok gyGjtése. A miikodési kockazati események gylijtésébe, a kockazatok rendszeres
felmérésébe, értékelésébe és csokkentésébe a KELER és a KELER KSZF minden szervezeti egysége
bevonasra keriil. igy lehet biztositani, hogy a miikodés és tevékenység terén osszefonddd KELER és
KELER KSZF egészét lefedje a miikodési kockazatkezelési rendszer.

A miikodési kockazatok kezelésére a KELER kiilon bizottsagot allitott fel, mely rendszeresen
kontrollalja a mikodési kockazatkezelési folyamatot és dontéseket hoz.

A miikodési kockazat szabalyozoi tékekovetelményét a KELER a BIA modszer szerint hatarozza meg,
a bels6t pedig egy kockazatérzékeny - kozel AMA szintl - modellel.

Altaldnos izleti kockdzat,

Az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarja, hogy az intézmények az lizleti és stratégiai kockazatukat
szamszerUsitsék, és szilkség esetén tokekdvetelményt is képezzenek ra. Ezzel parhuzamosan a CSDR
47. cikk el6irasainak megfeleléen a kozponti értéktarnak tokével kell fedeznie az altalanos
uzletvitelébdl ered6 kockazatokat. Erre vonatkozoan az EBA RTS ad tovabbi instrukciokat, amelyek
az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarasainak megfeleltethetéek. A KELER specialis helyzetébdl adddoan
elsédlegesen a CSDR eldirasait veszi alapul az altalanos iizleti kockazat tékekdvetelményének
meghatarozasara, ugyanakkor az alkalmazott szcenariok (normal és legalabb 1 stresszelt)
meghatarozasakor az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarasait is figyelembe veszi.

A kockazatok felmérése és meghatarozasa a stratégia készitésének keretein beliil torténik, az lzleti
tervek tobb feltételezett szcenario mentén torténé elkészitésével.

Felszamolds vagy szerkezetdtalakitds kockdzata.

A KELER-nek egy esetleges felszamolasra vagy szerkezetatalakitasra a CSDR rendelkezéseinek
megfeleléen tékét sziikséges allokalnia. A tokeszilkséglet meghatarozasa az EBA RTS eldirasai
alapjan torténik.

A tékeképzés mellett a CSDR 47. cikk (2) alapjan a KELER-nek tervet kell készitenie a kovetkezdkre
vonatkozoan:

a) potlolagos tokeemelés arra az esetre, ha sajat tékéje megkodzeliti a jogszabalyban
meghatarozott szintet vagy az ala siillyed;

b) miveletei és szolgaltatasai rendezett felszamolasanak vagy szerkezetatalakitasanak
biztositasa arra az esetre, ha a KELER nem tud Uj tokét bevonni.

A fenti eseményekre vonatkozod terveket a KELER Helyreallitasi terve tartalmazza.

A kockazatjelentési és mérési rendszerek érvényességi kore és jellege
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A kockazatmérési és jelentési rendszerek nagyrészt a banki jellegl kiegészité szolgaltatasokbol
ered6 kockazatokra terjednek ki, amit kiegészitenek az alapvetd kozponti értéktari és nem banki
jellegl kiegészité szolgaltatasokban rejléo kockazatok. A kovetkezé kockazatok tekinthetéek
relevansnak a KELER szempontjabol, melyek rendszeres mérése, riportolasa megvalosul a
gyakorlatban és melyekre vonatkozoan sziikség esetén tokekovetelmény is meghatarozasra kertdil:

1. Befektetési kockazat - hitel- és partnerkockazatok:
o treasury tevékenységgel Osszefiiggd kockazatok,
o CSD linkek, kozvetett kapcsolatok és kozvetité intézmények kockazatai,
o egyéb partnerekkel szembeni kovetelések (foleg dijkovetelések),
o napkozbeni hitelkockazat,
o belso kolcson,
o nagykockazat-vallalas,
o nemteljesitd kitettségek,
o mérlegen kivili kitettségek,

o partnerhez nem kothet6 hitelkockazati kitettségek,

o kockazatos portfoliok.
2. Befektetési kockazat - piaci kockazatok:

o kereskedési konyvi poziciokockazat - egyedi és altalanos,
o deviza arfolyamkockazat,

o banki konyvi kamatkockazat,

o likviditasi és finanszirozasi kockazat

mikodési kockazat,

orszagkockazat,

nemzetkozi elszamolas hitelkockazata,

kiegyenlités / teljesités kockazata,

nyitva szallitas kockazata,

felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata,

0 ® N o oA W

altalanos iizleti kockazat,

A kockazatok legnagyobb része a felszdmolds és szerkezetdtalakitds kockdzatbol, az dltaldnos
lizleti kockdzatbdl, kereskedési konyvi pozicidkockdzatbol, banki konyvi kamatkockdzatbol,
miikodési kockazatokbdl, treasury tevékenységgel Gsszefliggs hitel- és partnerkockdzatbdl és a CSD
linkek, kozvetett kapcsolatok és kozvetits intézmények kockdzataibol adodnak.

A KELER esetében az aldbbi kockazatok relevansak, de esetilkkben nem hatarozunk meg
tokekovetelményt:

1. Biztositdo nemfizetésének kockazata,
2. Deviza kamatkockazat,

3. Modellezési kockazat,
4

Hitelezés koncentracios kockazata,
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Likviditasi koncentracios kockazat,

Rezidualis,

5

6

7. Napkozbeni likviditasi kockazat,

8. Kamat- és arfolyam koncentracios kockazat,
9

Uzletvitel kockazata,
10. Reputacios kockazat,
11. Megfelelési kockazat,

12. KELER KSZF-ben meglévé részesedés hitel- és piaci kockazata.

A gazdasagi kdrnyezet megvaltozasa és jovedelmezdség kockazata toketervezéskor keriil figyelembe
vételre.

A kockazatmeérséklésre és a hitelkockdzati fedezet alkalmazdsara vonatkozé fo elvek és a
fedezeti eszk6z6k hatékonysdganak ellenérzésére szolgald stratégidk és folyamatok

A KELER az alabbi célra képezhet biztositékokat:

. elszamolasi hitel (kizardlag a KELER KSZF-nek nyUjtja a KELER),
Tovabba a KELER a repo iigyletek esetében vesz figyelembe biztositékokat.
A biztositékok értékelésére naponta, az Ertékpapir- és deviza befogadasi kondicioban
meghatarozott értékelé aron keriil sor, beszamitasuk az ugyanitt kozzétett haircut-ok alkalmazasa
mellett torténik.

Az elismert biztositékok fé tipusai:

. szamlapénz (forint és deviza),
. hitelviszonyt és tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok.

2017 folyaman a KELER a kitettségei tekintetében nem vett figyelembe készfizet6 kezességet,
garanciat vagy hitelderivativat. Az elszamolasi hitelen tUl fedezett Ugyletként kizardlag a repo
tranzakciok szerepeltek.

A KELER nem alkalmaz mérlegen beliili és kiviili nettositast.

2017. december 31-én a KELER nem rendelkezett elismert hitelkockazati fedezettel, ezért a
fedezett, teljes kitettség értéke nulla.

A hiteltartalékok létrehozasaval kapcsolatos szabalyok a Hitelkockazati kiigazitasok fejezetben
kerlilnek bemutatasra.
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A vezeté testiilet tagjai dltal betoltott igazgatosagi tisztségek szama
A KELER vezeto testiiletének 2 tagja tolt be igazgatosagi tisztséget, akik a kovetkezok:

e Monus Attila - Vezérigazgato,

e Szalai Sandor - Vezérigazgato-helyettes, Bankiizemi és Termékfejlesztési Igazgatosag
Igazgato.

A vezeté testiilet tagjainak kivalasztasara vonatkozo munkaeré-felvételi politika, és a tagok
szakértelme, képességei és tapasztalata

A Hpt. 6.5 (1) bekezdés 123. pontja, illetve a CSDR alapjan az Igazgatosag a KELER vezet6 testiilete.
A KELER rendelkezik tovabba a vezet6 testiilet tagjainak kivalasztasara vonatkozo stratégiaval,
amely a 2017. szeptember 1-ei Kozgy(ilésen keriilt elfogadasra.

A vezeté testiilet tagjainak kivalasztdsa tekintetében érvényesitendé diverzitdsi politika és
az abban meghatdrozott célkitiizések és vonatkozo célszamok, valamint e célkitiizések és
célszamok megvalosulasanak mértéke

A KELER rendelkezik a vezet6 testiilet tagjainak kivalasztasara vonatkozd stratégiaval, amely a
2017. szeptember 1-ei Kozgylilésen keriilt elfogadasra. Tovabba a KELER a 2016-2020 idétavot
alulreprezentalt nem képviseletére vonatkozo célszamot, aminek a teljesiilését a stratégia lejartat
kovetden visszaméri. 2017. december 31-én alulreprezentalt nembél 0 f6 képviseltette magat a
KELER Igazgatosagaban.

Kockadzatkezelési Bizottsag

A KELER az ESMA RTS?® 48. cikknek megfeleléen Kockazatkezelési Bizottsagot hozott létre 2017-ben.
stratégiajarol tajékoztassa az Ugyvezetdséget és az Igazgatdsagot. A tajékoztatas keretében
véleményt fogalmazhat meg és javaslatokat tehet. Tovabba koteles figyelemmel kisérni és sziikség
esetén véleményezni a szamara elkészitett évkozi kockazatkezelési riportokat. Az alakulé iilésen tal
2017-ben egy rendes iilést tartott a Kockazatkezelési Bizottsag. Az iilésekrdl jegyzokonyv is késziilt.

Az EBA RTS-ben meghatarozott rendszerességgel és tartalommal a KELER KSZF Kockazatkezelési
Osztaly jelentéseket készit a KELER Kockazatkezelési Bizottsag részére. A Bizottsag felépitését,

3 A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurbpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozd engedélyezési, feliigyeleti és miikodési kovetelményekrdl szold
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol
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miikodését, a részére készitett riportokat és feladatait részletesen a KELER Szervezeti és miikodési
szabalyzata, illetve a Kockazatkezelési Bizottsag ligyrendje szabalyozza.

A Kockazatkezelési Bizottsag mellett a KELER-ben Eszkoz-Forras Bizottsag is mikodik, aminek
legfobb feladatai:

- a KELER likviditasanak feliigyelete, a likviditasi terv elfogadasa,
- a KELER befektetési politikajanak meghatarozasa,

- az eszkoz-forras struktira meghatarozasa,

- a Treasury munkajanak szakmai felligyelete,

- valamennyi, a KELER altal vezetett szamla vonatkozasaban azok kamatkondicioinak
meghatarozasa.

Emellett a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly rendszeres jelentéseket készit az Eszkoz-Forras
Bizottsag szamara kockazatkezelési vonatkozasokban, illetve limit-monitoring funkcidjaban is az

Eszkoz-Forras Bizottsag felé jelent.

Az Eszkoz-Forras Bizottsag legalabb havonta egyszer iilésezik, iléseirdl jegyzokonyv késziil.

Kockazatokra vonatkozé informdciok jelentése a vezeté testiileteknek
Az lgazgatosag megfeleld atlatasanak biztositasa érdekében, a KELER kockazati profiljarol,
tokehelyzetérdl, belsé tokemegfelelésérdl évente részletes elemzés, a negyedéves visszamérések

keretén beliil pedig rovidebb tajékoztatas késziil.

Ezen felll az Igazgatosag évente kap atfogo tajékoztatot a mikodési kockazatokrol és a treasury
limitrendszer alakulasarol.

ALKALMAZASI KOR
Az intézmény neve, amelyre a CRR kévetelményei vonatkoznak

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Az eltérések osszefoglaldsa a szamviteli és prudencialis célokbol torténé konszoliddcio
alapjan, az érintett elemek rovid leirasaval

A KELER a 2000. évi C. torvény (Szamviteli torvény) 10. § (3) bekezdése alapjan a konszolidalt

(0sszevont) beszamold készitési kotelezettségének azzal tesz eleget, hogy a nemzetkozi szamviteli
standardok alkalmazasardl szolé 1606/2002/EK rendeletben foglalt eljaras alapjan az Europai Unid
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Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett nemzetkézi szamviteli standardoknak
megfeleléen allitja Ossze az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolojat (,konszolidalt pénziigyi
kimutatasok”). A KELER a kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardokban nem szabalyozott
kérdések tekintetében a Szamviteli torvény elbirasait koteles alkalmazni, a kihirdetett nemzetkozi
szamviteli standardokkal 6sszhangban.

A KELER prudencialis célbol nem alkalmaz konszolidaciot.
A szavatoloé téke azonnali ataddasanak vagy a kotelezettségek anyavallalat és ledanyvallalatai
kozotti visszafizetésének aktudlis vagy elbrejelezheté lényeges gyakorlati vagy jogi

akadalyai,

Nem relevans a KELER szamara.

Az a teljes Osszeg, amennyivel a tényleges szavatolo tbéke kevesebb az osszevont alapu
feliigyeleti korben nem szereplé egyes lednyvadllalatok szamdra eldirtnal, és az ezen kérbe
tartozo leanyvallalatok megnevezése

Nem relevans a KELER szamara.

Amennyiben relevans, a CRR 7. és 9. cikkben meghatdrozott rendelkezések alkalmazasdanak
koriilmeényei

Nem relevans a KELER szamara.

SZAVATOLO TOKE

2017. december 31-én, adatok forintban

SZAVATOLO TOKE 21 034 554 831
ALAPVETO TOKE (TIER 1/T1 TOKE) 20 923 803 281
ELSODLEGES ALAPVETO TOKE 20 923 803 281
BEFIZETETT TOKEINSTRUMENTUMOK 4500 000 000
EREDMENYTARTALEK 21 618 937 834
El6z6 évek eredménytartaléka 21 838 233 496
Figyelembe vehetd nyereség / veszteség -219 295 662
EGYEB TARTALEK 0
(-) Immaterialis javak brutto osszege -519 885 061
(-) Levonasok a CET1 tokeelembdl (részesedés) -4 545 637 675
(-) Prudgns ertekeles kovetelmenyei miatti ertékelési 129 611 817
korrekcio
KIEGESZITO ALAPVETO TOKE (AT1 TOKE) 0
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JARULEKOS TOKE (T2 TOKE) 110 751 550

,’Altalanos hi'telkockazati kiigazitasok (sztenderd 110 751 550
modszer szerint -SA)

2017. december 31-én, adatok forintban

481 Jegyzett toke 4 500 000 000
483 Eredménytartalék 21 618 937 834
488 Altalanos tartalék 0

489 Targyévi eredmény -219 295 662

113+114+115+119+382 Immaterialis javak és

immaterialis javakra adott eldlegek 519 885 061

Az egyes szavatolo téke elemeknek az alabbi feltételeket kell teljesiteni:
e elsddleges alapvetd toke (CET1):

CET1 feltételeknek megfeleld instrumentumok (jegyzett toke), kapcsoldodd azsio
Eredménytartalék, auditalt évkozi eredmény (- elére lathato osztalék, add)
Felhalmozott egyéb atfogd jovedelem (IFRS)

Egyéb (nyilt) tartalékok

Altalanos banki kockazatok fedezésére képzett tartalékok

Levonasok, korrekciok

O O O O O O

o kiegészit6 alapvet6 téke (AT1):
o AT1 feltételeknek megfelel6 instrumentumok, kapcsolodod azsio
o Levonasok, korrekciok
e jarulékos toke (T2):
o T2 feltételeknek megfeleld instrumentumok, kapcsolodo azsio
o Altalanos hitelkockazati kiigazitasok (azaz altalanos értékvesztés / céltartalék)
- adohatasokkal csokkentve hitelkockazat kockazattal stlyozott
kitettségértékének (RWA) 1,25%-ig
o Levonasok, korrekciok

A fentiek alapjan a KELER szavatolo tokéjének pozitiv oOsszetevéi az alabbiak szerint keriilnek
meghatarozasra:

e elsddleges alapvetd téke (CET1): jegyzett toke, eredménytartalék, altalanos tartalék
(jogszabaly alapjan az adozott eredmény 10%-a),

o kiegészit6 alapvetd téke (AT1): nincs,
e alapvet6 toke (T1) = CET1 + AT1,

e jarulékos toke (T2): altalanos kockazati céltartalék (tovabbi képzés nem torténik),
lekotott tartalék (jelenleg nincs).

A szavatolo toke negativ OsszetevOje az immaterialis javak, a kereskedési konyvi tételek prudens
értékelése miatti korrekcid, illetve a KELER KSZF-ben lévo befektetés teljes értéke levonasra kerdiil
a szavatold tokeébol.
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Egyéb levonas, prudencialis szlird, levonas aldli mentesités, vagy a CRR-rel dsszhangban alkalmazott
korlatozas nem tortént. A szavatolo t6ke szamitas soran a CRR-ben foglaltaktol eltéré alapon
meghatarozott elemeket a KELER nem alkalmazott.

A KELER 2018. majus 30-an tartott Kozgylilése osztalék kifizetésérdl dontott.

Tékemegfelelési mutato

A 2017. december 31-re vonatkozd tékemegfelelési mutato értéke a megképzend6 tékére vetitve
24,6%, mig a CRR szerinti tokemegfelelési mutatdéja 80,3%. A KELER nem hoz nyilvanossagra olyan
tokemegfelelési mutatot, ami a szavatolo t6éke CRR-ben szerepld rendelkezésektdl eltéré alapon
lett meghatarozva.

TOKEKOVETELMENY
Toke- és likviditas megfelel6ségének belso értékelési folyamata (ICAAP-ILAAP)

Mint banki jellegli kiegészité szolgaltatasokat is nyujté kozponti értéktar, a KELER-nek a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tokekovetelmény szamitasat szabalyozo hazai és EU
el6irasokat alkalmaznia kell. Ezen jogszabalyok kotelez6vé teszik a bazeli ajanlasrendszer masodik
pillére keretében egy olyan bels6é tékekovetelmény szamitasi eljaras kifejlesztését, aminek célja
annak felmérése, hogy az intézmény sajat szamitasai alapjan mekkora osszegli t6kekovetelményt
tart sziikségesnek az altala vallalt és felmeriilé kockazatok fedezésére. A Hpt. 97. §-a tartalmazza
ennek torvényi szintl leirasat.

A belsé tékekovetelmény szamitas egy olyan eljaras, mely biztositja azt, hogy a KELER megfeleléen
azonositja, méri, Osszesiti és monitorozza az intézmény kockazatait; a kockazati profiljanak
megfelelé tokét tart, megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet, és azt folyamatosan
fejleszti.

A likviditas az intézmény azon képessége, hogy az eszkozei novekedését, lejard kotelezettségeit
anélkiil tudja finanszirozni, illetve teljesiteni, hogy emiatt jelent6s, nem tervezett veszteség érné.
A likviditasi kockazatok két csoportba sorolhatok: piaci és finanszirozasi likviditasi kockazatok.

A forint- és deviza likviditasi kockazattal Osszefiiggd rendszeres feladatok a KELER Treasury Osztaly
hataskorébe tartoznak, melyeket belsé szabalyzat tartalmaz. A KELER Pénziigyi és Szamviteli
Osztalya havonta statikus likviditasi mérleget készit, amelyet a KELER KSZF Kockazatkezelési

s 7.

elemez, és amit a KELER Kockazatkezelési Igazgato az Eszkoz-Forras Bizottsag elé terjeszt.

A kockazatkezelési eszkozok, a KELER altal alkalmazott technikak részletesen az egyes
kockazatkezelési vonatkozasu szabalyzatokban keriilnek kifejtésre. A KELER altal alkalmazott
technikak, modszerek, feltételezések, képletek az ligyviteli utasitasban keriilnek részletezésre.

Minden évben el kell végezni az atfogé kockazatfelmérést, aminek eredményeit az adott évben

elkészitett atfogd kockazati elemzés kell, hogy Osszefoglalja kockazati térkép formajaban. A
kockazati térkép bekovetkezési valoszinliség és jelentGség szempontjabol csoportositja a relevans
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kockazatokat. Az éves atfogd kockazati elemzés keretein belil évente elkésziil a likviditasi
kockazatokra vonatkozo részletes elemzés is.

A KELER a hitelintézeti kockazatok belsé tokekovetelményének meghatarozasanal az MNB
kézikonyvben foglalt modszerekhez igazodik.

A KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly a tokemegfelelés és a likviditas belsé értékelési folyamatat
is tartalmazo bels6 szabalyzatat évente feliilvizsgalja, év kozben az abban eléirt elemzéseket,
riportokat folyamatosan elkésziti, el6terjeszti.

A KELER az alabbi tablazatban foglalt kockazattipusok esetében dolgozott ki belsé tékekovetelmény

szamitasi modszertant:

Kockazat

Bels6 (ICAAP-ILAAP) modszertan

‘ Szabalyoz6i médszertan

Klasszikus hitel- és , Szabalyoz6i modszerhez hasonldan, belsé
. Sztenderd modszer , .
partnerkockazatok sulyok alapjan.
Napkdzbeni hitelkockazat EBA RTS 8. cikk alapjan Szabélyoz6i mf)dszerhez .l}asonloan, belsd
sulyok alapjan.

Nemteljesito kitettségek
kockazata

CRR 127. cikk szerint

ICAAP-ILAAP kézikdnyvnek megfeleléen
(kockazatos portfoliok)

Meérlegen kiviili tételek

CRR 111. cikk alapjan

Szabalyozdi modszerhez hasonldan, belso
sulyok alapjan.

Nemzetkozi elszamolas hitelezési
kockéazata

Multbeli forgalom alapjan

Pozicidokockazat / Kereskedési
konyv kamatkockazata

Pozicidkockazat: lejarat
alapt megkozelités

Kamatérzékenység alapjan

Banki konyv kamatkockazata

Kamatérzékenység alapjan

Deviza-arfolyamkockazat

Sajat tulajdont devizak
a, amennyiben a nettd nyitott
pozicio eléri a szavatolo toke

Feliigyeleti VaR modell

2%-4at.
Likviditasi és finanszirozasi Az erytelfpaplr' P ortfol} © 6 hav.l GARCH
. - alapu sulyozassal szamitott likvidalasi
kockazat PO N
koltségének Osszege.
Tényleges veszteségek, elméleti események
Mikodési kockazat BIA modszer és szcenariok eredménye alapjan Monte

Carlo szimul4acidval és VaR-al

Altalénos iizleti kockazat

EBA RTS 6. cikk

Szabalyozoi modszerrel egyezden

Felszamolas vagy
szerkezetatalakitas kockazata

EBA RTS 7. cikk

Szabalyozdi modszerrel egyezden

A KELER szamara elhanyagolhato vagy nehezen szamszer(sitheté kockazattipusoknal elsésorban a
kockazatok felmérésére, kockazatcsokkento elemek beépitésére keriil a hangsuly.

A CRR 112. cikkben meghatarozott egyes kitettségi osztalyokba tartozé, kockazattal sulyozott

kitettségértékek 8 %-a

Szektor bontas

2017. december 31-én, adatok millié forintban

Tokekovetelmény

Kozponti kormannyal és kozponti bankkal szembeni kitettségek

Regionlalis kormannyal és helyi 6nkormanyzatokkal szembeni kitettségek -
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Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettségek -
Hitelintézettel és befektetési vallalkozassal szembeni kitettségek 223
Rovid tavu hitelmindsitéssel rendelkez6 intézményekkel és vallalatokkal 444
szembeni kovetelések

Vallalkozassal szemben fennallo révid lejarati kovetelések 10
Késedelmes tételek 1
Lakossagi 0
Ingatlanra bejegyzett zalogjog 1
Részvény jellegl kitettségek -
Egyéb tételek 21
Osszesen 700

Szavatol6 t6ke-kovetelmények

A KELER az alabbi szavatold téke kovetelményeket képezte meg 2017. december 31-re vonatkozoan:

2017. december 31-én, adatok millio forintban

. Tokekovetelmény szabalyozéi Tokekovetelmény belso
Kockazat e e
CRR CSDR ICAAP-ILAAP

szmiokockazat /, Kereskedeési 482 482 1366
konyv kamatkockazata
Hitel- és partnerkockazatok 700 700 781
Deviza arfolyamkockazat 0 0 27
Mlkodési kockazat 914 914 554
Banki konyv kamatkockazata - - 3
Likviditasi és finanszirozasi -

; - 8
kockazat
Altalanos uzleti kockazat - 973 973
Felszamolas vagy szerkezet
atalakitas kockazata i 2270 2270
Nemzetkozi elszamolas ] ] 509
hitelkockazata
Osszesen 2 096 5339 6 491

2015. januar 1-t6l a szabalyozoi és ICAAP-ILAAP tékekovetelmények koziil kockazatonként a
nagyobbat kell megképezni, a végleges megképzendd tékekovetelmény igy 2017-ban 6.851 M Ft.

PARTNERKOCKAZATI KITETTSEGEK

A belsé toke- és hitelezési hatarértékek partnerkockazat kitettségekhez val6 tarsitasahoz
hasznalt modszerek bemutatasa

A KELER altal alkalmazott modszertan szerint a partnerlimitek megallapitasa soran figyelembe
vételre keriilnek a partnerek / partnercsoportok kockazati megitélése, az lgylet kockazatossaga és
az lizleti igény egyarant.

A biztositék biztositasaval és a hiteltartalékok létrehozasaval kapcsolatos szabalyok bemutatasa
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A KELER altal elismert és alkalmazott biztositékok korét a Kockazatkezelési célkit(izések és
szabalyok fejezet tartalmazza.

A rossz iranyu kockazatok kezelésére vonatkozo szabalyok bemutatasa
A KELER nem kot derivativ lgyleteket, igy ezen ligyletek tekintetében rossz iranya kockazat nem
meriil fel.

A KELER értékpapirban elhelyezett pénziigyi garanciaként nem fogadja el a partnereit6l a partnerek
vagy azokhoz kozvetett vagy kozvetlen tulajdonlas Gtjan kapcsolodo tarsult vallalkozasok altal
kibocsatott értékpapirokat. Az el6bbiekbdl kivételt képeznek a kdzponti bankok vagy allam altal
kibocsatott értékpapirok.

Annak ismertetése, hogy milyen hatasa lenne a biztositék azon Osszegének, amelyet az
intézménynek rendelkezésre kellene bocsatania a lemindsitése esetén
A KELER nem helyez el biztositékot semmilyen Gsszegben lemindsités esetén.

A KELER-t nem minésiti kiilsé hitelmindsit6.

A partnerkockazatok szamszeriisitésére hasznalt valasztott moédszer és az azzal szamitott
kitettségérték

A partnerkockazatok szamszer(sitése a rep6- és az értékpapirkolcsonzési ligyletek esetében a
pénziigyi biztositékok atfogd modszere alapjan torténik (CRR 223. cikk), egyéb esetben a piaci
arazas modszere szerint.

A KELER nem kot derivativ lgyleteket.

2017. december 31-re vonatkozoan a KELER nem rendelkezett repo iigyletekkel, ezért
partnerkockazatbol adodo tékekovetelmény sem meriilt fel.
ANTICIKLIKUS TOKEPUFFER

A KELER nem képez anticiklikus tékepuffert.

TOKEATTETEL

A KELER a tokeattételi mutatdja szamitasa soran a CRR 499. cikk (2) bekezdése alapjan a CRR 499.
cikk (1) bekezdése szerint az alapvetd toke atmeneti fogalmat hasznalja fel.

2017. december 31-én, adatok forintban

Tokeattételi mutaté megallapita
Teljes kitettség 56 733 843 089
Alapveto toke 20 066 721 644
Tokeattételi mutatoé 35,37%

18/36



KELER Hézponti Ertéktdr Zrt.
¥ keler

A tokeattételi mutato valtozasara az alapveté toke, valamint a kockazattal sulyozott eszkozok
értékének (kitettségek) megvaltozasa van hatassal. A KELER tokeattételi mutatdja nem valtozott
szamottevoen 2017 soran.

A KELER a Helyreallitasi tervében a jovobeni szabalyozdi szintnél magasabb figyelmeztetési szintet
hatarozott meg, aminek nyomon kdvetése havonta megvalosul.

HITELKOCKZATI KIIGAZITASOK

A késedelmes és az értékvesztett fogalmak szamviteli célu fogalom meghatdrozasa

A KELER Csoport eszkozeit a sajatos értékelési szabalyok alapjan értékeli és mindsiti, figyelembe
véve a 39/2016. MNB rendeletet és a 459/2015 Kormanyrendelet lll. fejezetét, illetve 3. sz.
mellékletét, amelyek figyelembevételével az értékelésnek és a mindsitésnek a kovetkezo tételekre
kell kiterjednie

A KELER a sajatos értékelési szabalyok alapjan értékeli és mindsiti eszkozeit, figyelembe véve a
39/2016. MNB rendeletet és a 459/2015 Kormanyrendelet Ill. fejezetét, illetve 3. sz. mellékletét.
Ennek megfeleléen az értékelés és a mindsités kiterjed az alabbiakra:

a) hitelintézetekkel és ugyfelekkel szembeni pénziigyi és befektetési szolgaltatasbol eredd
kovetelésekre, kovetelésjellegli aktiv idébeli elhatarolasokra (bevétel elhatarolasok) (a
tovabbiakban egyiitt: kintlévoségek),

b) befektetési célu tulajdoni részesedést jelenté értékpapirokra (a tovabbiakban:
befektetések),

c) kovetelések fejében kapott és készletként nyilvantartasba vett eszkozokre (a
tovabbiakban: kovetelések fejében kapott készletek),

d) filiggb és biztos (jovébeni) kotelezettségekre (a tovabbiakban: mérlegen kiviili
kotelezettségek).

Elszamolt
értékvesztés

Minésitési kategoria neve

oL Problémamentes (le nem jart)
Igyl‘zst‘gﬁ Kiilon figyelendd (1-30 napig) 0%
Atlag alatti (31-90 napig) 0%
Nemteljesito Kétes (91-180 napig) 50%
ugyletek Rossz (181 napon tal) 100%

Az egyedi és altalanos hitelkockazati kiigazitdsok meghatdrozasdra szolgalé megkozelitések
és modszerek leirdsa

A KELER mindsitési kotelezettség ala tartozo minden eszkozét (mérlegen kiviili tételeket is) havonta
mindsiti kivéve az lizemvitelével kapcsolatos szolgaltatasok igénybevételéhez sziikséges tulajdoni
részesedéseket jelent6 befektetéseit. Ezen befektetések évente keriilnek mindsitésre.

A peresitett koveteléseket minden esetben nem teljesitének kell tekinteni.

A KELER az értékvesztés és céltartalékképzés tekintetében nem allapit meg als6 Gsszeghatart, a
mindsités alapjan meghatarozott értékvesztés elszamolast és céltartalékképzést minden esetben
jelentdsnek tekinti. A mindsités ligyfelenként és iigyletenként (szerzédésenként) torténik.
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Az osszemérés elvének folyamatos érvényesiilése érdekében a mindsitési kotelezettség ala esé,
valamint a mindsitési kotelezettség ala nem tartozo, de értékvesztés elszamolassal érintett
eszkozok allomanyaban a két mindsitési idépont kozott (honapon beliil) bekovetkezett
valtozasokhoz (torlesztés, értékesités, stb.) kapcsolodo értékvesztés allomany modositasok a
mindsitett, illetve értékvesztés elszamolassal érintett allomany valtozasaval egyidejlileg keriilnek
konyvelésre.

Az értékvesztés nyitdo és zard allomanyardl, valamint a targyévi mozgasokrol (elszamolas és
visszairas) a KELER a Kiegészité mellékletében ad tajékoztatast.

A KELER a hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirok esetében -
fliggetleniil attol, hogy az a forgdeszkozok kozott, illetve a befektetett eszkdzok kozott szerepel -
értékvesztést szamol el, ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir konyv szerinti értéke és -
(felhalmozott) kamatot nem tartalmazo - piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegi,
tartosnak mutatkozik és jelent6s Osszeg(.

A forgatasi célra vasarolt hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejarati értékpapirok
esetében tartés trend, ha az értékpapirpapir konyv szerinti értéke folyamatosan 12 hdnapon
keresztil magasabb a piaci értékénél, mig a befektetési célra vasarolt értékpapirok esetében
ugyanezen kitétel 18 honap. A tartds negativ trend bekdvetkezése esetén értékvesztés elszamolasa
szempontjabol minden kilonbdzet, mely az értékpapirok konyvszerinti értéke és piaci értéke kdzott
felmeriil jelentésnek mindsil. A KELER a tartés negativ trend felmeriilésekor a hitelviszonyt
megtestesitd, egy évnél hosszabb lejarati értékpapirok esetében havonta allapitja meg, és
negyedévente szamolja el az értékvesztést és az értékvesztés visszairasat.

A KELER élt a 1996. évi CXII. torvény (régi Hpt.) 87. § (2) bekezdésében foglalt lehetbséggel és a
korrigalt mérlegf6osszeg 1,25 szazalékanak megfelelé mértékben altalanos kockazati céltartalékot
képzett 2013. december 31-ig, amit 2017. december 31-ig nem oldott fel.

Abban az esetben, ha a céltartalékolt allomany csak részben keriil kivezetésre, a kapcsolodo
céltartalékot a KELER aranyositassal moddositja, tehat csak a megszlint allomanyra jutd
céltartalékot vezeti ki.

A KELER-nél eléfordulo lehetséges céltartalék tipusok a kovetkezok:
e altalanos kockazati céltartalék;

e nyugdijra és végkielégitésre képzett céltartalék: a Szamviteli torvény 41. § (1) bekezdése
szerinti céltartalék;

e fiiggd és jovbébeni kotelezettségekre képzett céltartalék;

e egyéb céltartalék:
» avarhato jelent6s és idészakonként ismétlodé jovobeni koltségek utan,
e anem pénzigyi garancialis kotelezettségek utan,
* egyéb jogszabalyok alapjan képzett céltartalék.

A targyévben képzett céltartalék igénybevételét, felhasznalasat és felszabaditasat a raforditasok
csokkenéseként kell elszamolni.

A céltartalék allomany, nyitd és zar6 értékét, valamint a targyévi mozgasokat bemutatd adatokat
(képzés, felhasznalas, felszabaditas) a KELER a Kiegészité mellékletében jogcimenként részletezi.
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A beszamitds utani teljes kitettségérték a hitelkockazatmérséklés hatdsainak
figyelembevétele nélkiil, valamint kitettségi osztalyok szerinti bontasban a kitettségek adott
idétartamra vonatkoztatott atlagos értékei

2017. december 31-én, adatok millié forintban

Eredeti brutto Kockazat-mérséklés elotti

Szektor bontas Atlagos kitettség érték

kitettség érték

Kozponti kormannyal és
kozponti bankkal szembeni 11 419 11 419 66
kitettségek
Regionalis kormannyal és helyi
onkormanyzatokkal szembeni 20 20 20
kitettségek
Kozszektorbeli intézménnyel 5 2 1
szembeni kitettségek
Hitelintézettel és befektetési
vallalkozassal szembeni 13 953 13 953 88
kitettségek
Rovid tavu hitelmindsitéssel
rgndelkezo 1ntezmeny¢kkel es 27737 27737 792
vallalatokkal szembeni
kovetelések
Vallalkozassal szemben fennalld

o s , . 613 613 1
rovid lejaratu kovetelések
Késedelmes tételek 2 2 0
Lakossagi 1 1 1
Ingatlanra bejegyzett zalogjog 17 17 2
Részvény jellegli kitettségek - -
Egyéb tételek 265 265 7
Osszesen 54 030 54 030
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A kitettségek foldrajzi eloszldasa a fobb kitettségi osztdlyok szerinti bontdsban

2017. december 31-én, adatok millio forintban

Megnevezés

Magyarorszag
Kajman-szigetek
Lengyelorszag
Gorogorszag
Nagy-Britannia
Németorszag
Romania
Bulgaria
Luxemburg
Ausztria
Irorszag
Montanegro
Szingapur
Szlovénia
Franciaorszag
Amerikai Egyeiilt Allamok
Osszesen

szponti.ko.rmanpyal és kozponti bankkal 11 419 11 419
szembeni kitettségek
Regionalis kormannyal és helyi 20 20
onkormanyzatokkal szembeni kitettségek
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni

. ) 2 2
kitettségek
Hltellnte'zeytel €s befektetési vallalkozassal 2218 9 11723 3 13 953
szembeni kitettségek
Révid tava hitelmindsitéssel rendelkez6
intézményekkel és vallalatokkal szembeni 1373 21767 6 (1] 18 3 640 932 27 737
kovetelések
Vallalkozassal szemben fennallo révid lejaratu
Kvetelések 576 10 6 2 19 613
Késedelmes tételek 1 1 2
Lakossagi 1 1
Ingatlanra bejegyzett zalogjog 17 17
Részvény jellegli kitettségek 0 0
Egyéb tételek 265 265
Osszesen 15892 |10 |0|9 |0 | 21773 [ 11723 |0 |3 |6 | 1| 18 19 3640 | O 0 0 |0|0|0]|3]|932 54 029
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A kitettségek gazdasdgi dgazat vagy partnertipus szerinti eloszldsa kitettségi osztalyok szerinti bontdsban, beleértve a kkv-kkal szembeni
kitettség meghatdrozdsat is

2017. december 31-én, adatok millié forintban

. . o Rovid tavu
kclfrongg:ual ko'::]g’é'g:agls és Kézszektorbeli Hitelintézettel hitelmindsitéssel | Vallalkozassal
és kz o)r:ti hel 3: intézménnyel és befektetési rendelkez6 szemben Késedelme Ingatlanra  Részvény Eavéb "
Megnevezés bank?(al snkorman yzatokkal szemben\i( véllalkozassal  intézményekkel fennallo s tételek Lakossagi | bejegyzett jellegii téﬁlek Osszesen
szembeni szem)t,)eni Kitettséaek szembeni és vallalatokkal | rovid lejaratu zalogjog  kitettségek
Kitettsegek Kitettségek S kitettségek szembeni kovetelések
S s kovetelések

Mezbgazdasag,
erdbgazdalkodas, halaszat 0 0 0 0 2 2
Feldolgozo ipar 0 0 0 0 15 15
Villamosenergia-, gaz-,
gbzellatas, légkondicionalas 0 0 0 0 32 32
Kereskedelem, gépjarmiijavitas 0 0 0 0 6 6
Szallitas, raktarozas 0 0 0 0 1
Szallashely-szolgaltatas,
vendéglatas 0 0 0 0 0
Informacié, kommunikacio 0 0 0 0 13 13
't’:\j‘glfegg;’s g;ms‘tas‘ 0 0 0 13953 27 737 534 2 0 42 226
Ingatlantigyek 0 0 0 0 4 17 21
Szakmai, tudomanyos
tevékenység, adminisztrativ és
szolgaltatast tamogato 0 0 0 0 5 5
tevékenység
Egyéb tevékenységek 11 419 20 2 0 1 1 265 11708
Ismeretlen agazat 0 0 0 0 0
Osszes kitettség
[o] k 11 419 20 2 13 953 27 737 613 2 1 17 0 265 54 029




KELER Kézponti Ertéktdr Zrt.
¥ keler

Az Osszes kitettség hatralevo lejdrat szerinti osztdlyozdsa, kitettségi osztalyok szerinti bontdsban

2017. december 31-én, adatok millio forintban

Szektor bontas

Osszesen

) ]
o ‘0 s
N N [T}
(e} He) E
> > s
\ >
o o 2
H 7 )
- o

Lejarat nélkiil

Kozpontliko‘rmanpyal es kozponti bankkal e i ) - ) ) ) ) ) 11419
szembeni kitettsegek
Regionlalis kormannyal és helyi . ) ) ) ) ) ) ) 20
onkormanyzatokkal szembeni kitettségek
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni

) ) 2 - - 2
kitettségek
Hltelmte.ze"ctel es befektetesi vallalkozassal 131514 1 138 ) ) ) ) ) ) 13 953
szembeni kitettségek
Rovid tavu hitelmindsitéssel rendelkezo
intézményekkel és vallalatokkal szembeni 26 429 10 1298 - - - - . . 27 737
kovetelések
Vallalkozassal szemben fennallo rovid

R ) 613 - . . - . - 613
lejaratu kovetelesek
Késedelmes tételek 2 - - - - - - - - 2
Lakossagi - - 1 - - - - - - 1
Ingatlanra bejegyzett zalogjog - - - - - 1 6 10 - 17
Részvény jellegl kitettségek - - - - - - - - 0 0
Egyéb tételek - - 5 - - - - 260 - 265
Osszesen 51 204 238 2055 255 - 1 6 270 0 54 029
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Az alabbi tételek értéke fobb gazdasdgi dgazat vagy partnertipus szerinti bontdsban:
i. értékvesztett és késedelmes kitettségek, kiilon-kiilon felsorolva;
ii. egyedi és dltalanos hitelkockazati kiigazitasok;

iii. az adatszolgdltatdsi idészakban végzett egyedi és altalanos hitelkockdzati kiigazitdsok 6sszege

2017. december 31-én, adatok millio forintban

al O
O S & S (e[0 E =(e[0 E a 0
=Ye - n70 da O d d
O 2P 2SE Al OId 0 PDEe eLele 0 2SE D .
017.01.0 okkentéséve oveléséve d :
a b C d e f
Megzbgazdasag, erdégazdalkodas, halaszat 0 0 0 0 0 0
Feldolgozo ipar 2 1 0 1 0 2
Szallitas, raktarozas
0 0 0 0 0 0
Villamosenergia-, gaz-, gézellatas, légkondicionalas 2 8 3 2 3 4
Kereskedelem, gépjarmijavitas 3 0 0 0 0 3
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 23 32 28 3 1 23
Informacio, kommunikacio 1 1 1 -1 1
Ingatlaniigyek 1 1 1 1 0
Szakmai, tudomanyos tevékesnység, adminisztrativ és 0 1 0 0 0 0
szolgaltatast tamogato tevékenység
Egyéb tevékenységek 1 1 1 0 0 1
Osszesen 34 45 35 9 2 36
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KELER Kézponti Ertéktar Zrt.

2017. december 31-én, adatok forintban

Megnevezeés Késedelmes tételek Ertékvesztés
Megzbgazdasag, erdégazdalkodas, halaszat 627 200,00 607 200,00
Feldolgozo ipar 2 693 699,00 2 693 699,00
Villamosenergia-, gaz-, gozellatas, 8 468 207,68 7 681 147,68
legkondicionalas
EpitSipar - -
Kereskedelem, gépjarmijavitas 2 077 011,00 2 041 935,50
Szallitas, raktarozas - -
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas - -
Informacio, kommunkiacio 1 243 000,00 932 250,00
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 20 570 551,00 19 989 297,50
Ingatlanligyek 1 334 387,00 1294 387,00
Szakmai, tudomanyos tevékesnység,
adminisztrativ és szolgaltatast tamogato 510 192,00 470 192,00

tevékenység

Egyéb tevékenységek

Ismeretlen agazat

Osszesen

37 524 247,68

35710 108,68
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Az értékvesztett és késedelmes kitettségek osszege, kiilon-kiilon felsorolva, a fobb foldrajzi
régiok szerinti bontdsban, beleértve, ha célszerii, az egyes foldrajzi régiokhoz tartozé egyedi
és altalanos hitelkockazati kiigazitasok osszegét

2017. december 31-én, adatok forintban

Megnevezés Késedelmes tételek Ertékvesztés
Ausztria
Belgium 110 000,00 95 000,00
Bulgaria 1708 538,68 1504 538,68
Ciprus 1595 309,00 1 498 049,00
Csehorszag
Dania
Egyesiilt Kiralysag 468 200,00 421 800,00
Franciaorszag 111 000,00 96 000,00
Gorogorszag 1 033 800,00 887 300,00
Hollandia
Horvatorszag
irorszag
Izland
Izrael
Kajman-szigetek
Lengyelorszag
Luxemburg 360,00 360,00
Magyarorszag 29 678 830,00 28 583 851,00
Malta
Montenegro 590 000,00 575 000,00
Németorszag 40 000,00 40 000,00
Olaszorszag
Romania 1 000 000,00 880 000,00
Svajc 600 000,00 540 000,00
Szingapur 488 710,00 488 710,00
Szlovékia 74 500,00 74 500,00
Szlovénia 25 000,00 25 000,00
Osszesen 37 524 247,68 |35 710 108,68
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Az értékvesztett kitettségekkel kapcsolatos egyedi és altaldnos hitelkockazati kiigazitasok
valtozdasdnak egyeztetése, kiilon-kiilon felsorolva. A kovetkezé informdciokat kell feltiintetni:

i. az egyedi és dltalanos hitelkockdzati kiigazitdsok tipusanak leirdsa;
ii. a nyito egyenlegek;

iii. az adatszolgdltatasi idészak alatt a hitelkockdzati kiigazitasokbol felszabaditott
osszegek;

iv. az adatszolgadltatasi idészak alatt a kitettségekbol eredé valdsziniisitheto
veszteségekre képzett vagy tartalékba helyezett 6sszegek, az egyéb korrekciok -
beleértve a devizadrfolyam-eltérésbol, az iizletagak oOsszevondsabol, valamint a
leanyvallalatok akvizicidjabol és megsziinésébol adodo -, tovabba a hitelkockdzati
kiigazitasok kozotti atcsoportositdsokat is;

v. a zdro egyenlegek.

Az egyedi és altalanos hitelkockazati kiigazitasok tipusanak leirasat a Hitelkockazati kiigazitasok
fejezet tartalmazza.

2017. december 31-én, adatok millio forintban

Megnevezeés

Ertékvesztés 34 | 54 | 35| 36
Céltartalék 122 | 785 | - | 907

MEG NEM TERHELT ESZKOZOK

2017. december 31-én a KELER nem rendelkezett megterhelt eszkozzel.

KULSO HITELMINOSITO INTEZETEK IGENYBEVETELE

A KELER a hitelkockdzatok szabalyozoi tokekdvetelményének meghatarozasakor és a belsé
minGsitése soran is igénybe vesz kiilsé hitelmindsit6 intézetet.

A KELER a kezdetekt6l fogva, kdvetkezetesen a Standard & Poor’s mindsitéseit hasznalja fel.

A hitelkockazatok szabalyozoi tokekovetelményének meghatarozasakor, ahol lehetséges, ott az
intézményekkel szembeni kitettségek kockazati sUlyozasa a kiilsé hitelmingsité intézet adatai
alapjan valdsul meg. Ehhez a KELER az Eurdpai Bankhatosag altal kiadott standard megfeleltetést
alkalmazza.

A KELER értékpapir portfolidja kizarolag forintban denominalt magyar allampapirokbol all, ezért

ebben az esetben a kockazati silyozashoz a kibocsatora és a kibocsatott értékpapirra vonatkozo
kiils6 hitelmindsités nem keriil alkalmazasra.
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A kitettségértékeket, valamint a CRR harmadik rész Il. cimének 2. fejezetében meghatarozott
egyes hitelmindségi besorolasokhoz tartozo hitelkockdzat-mérséklési modszerek alkalmazasa
utdni, tovabba a szavatolé tékébél levont kitettségértékek

2017. december 31-én, adatok forintban

HITEL-EGYENERTEKESITESI A KKV-SZORZO A KKV-SZORZO
TENYEZOK ELOTTI ELOTTI, UTANI,
EREDETI KITETTSEG KOCKAZATTAL KOCKAZATTAL TOKEKOVETELMENY
(TELJESTIO TETELEK SULYOZOTT SULYOZOTT
VONATKOZASABAN) KITETTSEGERTEK KITETTSEGERTEK

Kiilso
hitelmindsit6

intézet altali
besorolas

20% 27 737 300 239 5547 453 848 5547 453 848 443 796 308
50% - - -
Osszesen 27 737 300 239 5547 453 848 5547 453 848 443 796 308

2017. december 31-én szavatolo téke levonas az immaterialis javak, a kereskedési konyvi tételek
prudens értékelése miatti korrekcio, illetve a KELER KSZF-ben lévo részesedés miatt tortént.

PIACI KOCKAZAT

A piaci kockazatok szavatolo toke-kdvetelményét a Tékekovetelmény fejezet tartalmazza. A KELER
értékpapirositasi poziciokra és egyedi kamatlab-kockazatra vonatkozéan nem rendelkezik szavatold
toke-kovetelménnyel.

MUKODESI KOCKAZAT

A miikodési kockazat vonatkozasaban a KELER az alapmutaté modszerének alkalmazasara jogosult a
szabalyozoi tékekovetelmény meghatarozasa soran. A tokekovetelmény Gsszege a 2016-os auditalt
adatok alapjan, 2017-re vonatkozoan 938 M Ft volt.

A 2017-es auditalt eredményeket is figyelembe véve, 2018-ra vonatkozoan ez az 6sszeg 914 M Ft-ra
valtozott.

A mikodési kockazatok ICAAP-ILAAP szerinti mérése és kezelése egy KELER Csoport-szinti
veszteség-adatbazison alapul, melyet kiegészitenek a szakértéi becslések illetve a kulcskockazati
indikatorok gyljtése. A KELER a bels6 moddszertanaban egy kockazatérzékeny - kozel AMA szint( -
modellt alkalmaz.

A NEM A KERESKEDESI KONYVBEN SZEREPLO KITETTSEGEK KAMATLAB KOCKAZATA

A banki kényvi kamatlab kockdzat jellege és a fébb feltételezések, valamint a kockazat
meérésének gyakorisaga

A KELER-ben 2017-ben a kereskedési konyvi értékpapirok kamatkockazata volt a meghatarozo. A

banki konyvi kamatkockazat mértéke alacsony. A kockadzatok mérése a duration alapu
kamatérzékenység és a kockaztatott érték modszerével torténik napi rendszerességgel. A fentieken
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tal negyedéves rendszerességgel késziilnek stressz tesztek kiilonb6z6 hozamgorbe valtozasok
feltételezése mellett.

A banki kényvi kamatlab kockdazat mérési modszere sokkok esetében, devizanem szerinti
bontdsban

A KELER a t6keértékre, vagy lizleti értékre vonatkozo stressz tesztet a duration gap moddszerével
végzi el. A feltételezett parhuzamos hozamgorbe elmozdulas 2017-ben 200 bazispont volt.

A kamatsokk elvégzésére csak a magyar forint esetében keriilt sor, mivel a tébbi devizaban meglévd
tétel kamatkockazata elhanyagolhato6, ezért nem indokol kiilon stressz tesztet.

JAVADALMAZASI POLITIKA

Dontéshozatali eljarasok, a javadalmazas feliigyeletét biztosito fo testiilet, a javadalmazasi
bizottsag és a kérdésben érintett érdekelt felek

A Javadalmazasi Politika elveit a Feliigyelé Bizottsag fogadja el. A megfogalmazott elvek
végrehajtasa a Javadalmazasi Bizottsag feladata.

Az lgazgatdsag Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre. A Javadalmazasi Bizottsag feliigyeli az éves
tervek kiirasat, értékeli a tervszamok teljesiilését és évente feliilvizsgalja az éves javadalmazasat a
kockazatvallalas szempontjabol kiemelt felelosséggel rendelkez6 ~munkavallaloknak. A
Javadalmazasi Bizottsag tagjai az Igazgatdsag elndke és alelndke valamint a Budapesti Ertéktézsde
altal delegalt igazgatosagi tag.

Tajékoztatds a teljesitmény és a javadalmazads k6zétti osszefiiggésrél

A Javadalmazasi Politikanak osszhangban kell allnia a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel,
elé kell segitenie annak alkalmazasat, és nem 0sztondzhet a KELER kockazatvallalasi limitjeit
célkitlizésével, értékeivel és hossz( tavl érdekeivel is Osszhangban kell allnia, valamint az
érdekkonfliktus elkeriilését célzd intézkedéseket kell tartalmaznia.

A javadalmazasi rendszer legfontosabb jellemzéi

A tervben meghatarozott kerethez képest, a Javadalmazasi Szabalyzatban rogzitett alapelvek
mentén a targyévet kovetden a Javadalmazasi Bizottsag, a KELER éves eredménye fiiggvényében
meghatarozza az érintett munkavallalok javadalmazas politikai 0Osztonzési rendszer
teljesitménybérezésének tényleges Osszegét. A tényleges teljesitménybér kifizetése a
rendelkezésre allo alapkeret, az addzas elotti eredmény és a kombinalt pufferkovetelmények
teljesiilése valamint a teljesitménymutatok szazalékban meghatarozott javadalmazas politikai
0sztonzési rendszerben kalkulalt értéke alapjan keriil kiszamitasra és kifizetésre. A Javadalmazasi
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Politika részletes szabalyainak kialakitasa soran a KELER az aranyossag elvének alkalmazasaval jar
el a 131/2011. (VII.18.) Kormanyrendelet 3. §-aban meghatarozottak figyelembe vételével.

Javadalmazads rogzitett és valtozé 6sszetevioje k6zott meghatarozott aranyok

A javadalmazas politikai 0sztonz6 rendszer keretének kialakitasa soran a Javadalmazasi Bizottsag
figyelembe veszi azt, hogy a teljesitményjavadalmazas nem haladhatja meg az alapjavadalmazas
100%-at.

Azokra a teljesitménykritériumokra vonatkozo informdciok, amelyeken a részvényekre,
opciokra, vagy a javadalmazas valtozo osszetevoire valé jogosultsag alapul

A KELER Igazgatdsaga a Javadalmazasi Bizottsag javaslata alapjan a személyi jellegli raforditasokon
beliil minden évben elkiilonitett keretet hataroz meg a javadalmazas-politikai Gsztonzési rendszer
alapjan kifizethet6 teljesitménybér Osszegére vonatkozdan. A keret a rendszer hatalya ala tartozo
valamennyi munkavallalé egyedileg megallapitott teljes éves teljesitménybérének 50%-a.

Részvény és opcios kifizetések nem torténtek. A valtozd jovedelemhez kapcsoldodd jogosultsag
szabalya a kovetkez4: a targyévet kovetéen, a KELER auditalt eredménye és a hitelintézetre
vonatkoz6 kombinalt tékepuffer kovetelmények teljesiilésének ismeretében, a Javadalmazasi
Politikaban meghatarozott elvek alapjan, a Javadalmazasi Bizottsag javaslata szerint az Igazgatosag
jogosult a keretdsszeg modositasara az alabbiak szerint:

e Amennyiben a KELER ado6zas elétti eredménye a tervet meghaladja, a keret megemelkedik a
terv és ténylegesen teljesitett addzas el6tti eredmény kiilonbozetének 15 %-aval.

e Amennyiben a KELER ado6zas el6tti eredménye a tervet alulmilja, a keret csokken a terv és
a ténylegesen teljesitett adozas el6tti eredmény kiilonbozetének 15 %-aval.

e Az lgazgatdsag az adozas eldtti eredményosszeg valtozasabol adodo keretosszeget az
érintett személyek éves javadalmazasi teljesitménybérének (a javadalmazasi politikabol
adodo juttatas) plusz 100 %-aban maximalizalja.

Az lgazgatdsag- a KELER adott évi eredményének alakulasat befolyasold (elére nem lathato)

tényezok értékelésével - jogosult a kifizetheté tényleges keret meghatarozasakor a fentiektél
eltérni.

A vdltozo 6sszetevét is tartalmazéd javadalmazds és az esetleges egyéb, nem pénzbeli
juttatdsok fo paraméterei és logikai alapja

A valtozé javadalmazas elemei a teljesitményjavadalmazas (teljesitménybér), a koltségtéritések és
az egyéb juttatasok. Ezek megfelelnek a KELER bels6 szabalyzataiban leirtaknak.

A javadalmazads osszesitett mennyiségi adatai, tevékenységi korokre lebontva
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A kockazatra lényeges hatast gyakorld személyek allando jovedelmének Osszesitett Osszege 351
millio forint; javadalmazasban részesiilt 22 f6.

A javadalmazads osszesitett mennyiségi adatai, a felsévezetokre és azon alkalmazottakra
lebontva, akiknek a tevékenysége lényeges hatast gyakorol az intézmény kockdzati
profiljara:

i az adott iizleti évre vonatkozo javadalmazds 6sszege, fix és vdltozé javadalmazds
szerinti bontdasban, valamint a kedvezményezettek szama

A kockazatra lényeges hatast gyakorld személyek allandd jovedelmének Osszesitett Osszege 351
millié forint; javadalmazasban részesiilt 22 f6. A kockazatokra lényeges hatast gyakorlo személyek
teljesitményjavadalmazasanak dsszesitett osszege 53 millio forint; javadalmazasban részesiilt 8 f6.
A teljesitményjavadalmazas formaja 100%-ban készpénz.

Egyéb a javadalmazassal kapcsolatban nyilvanossagra hozandé informacié nem volt.

ROA

A KELER 2017-es évre vonatkozd ROA (adozott eredmény és a mérlegf6dsszeg hanyadosa) értéke -
2,66% volt.

Tovabbi kérdések esetén, kérjiik, forduljanak bizalommal a Vezérigazgatdsagunkhoz, illetve a
Kockazatkezelési Igazgatosagunkhoz.

Elérhetéségek:
Monus Attila
Vezérigazgato

Vezérigazgatosag

monus.attila@keler.hu
Telefon: (06-1) 483 - 6116
Fax: (06-1) 483 - 6194

Matrai Karoly
igazgatd
Kockazatkezelési Igazgatosag

matrai.karoly@keler.hu
Telefon: (06-1) 483 - 6230
Fax: (06-1) 342 - 3539
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NYILATKOZAT*

A KELER KOZPONTI ERTEKTAR ZRT. KOCKAZATKEZELESI RENDSZERENEK
MEGFELELOSEGEROL A CRR® 435. CIKK (1) E) PONTJA ALAPJAN

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (tovabbiakban: KELER) tudatosan vallal bizonyos kockazatokat az
alaptevékenységeivel kapcsolatban. A kockazati kontroll funkcié célja ennek megfeleléen nem a kockazatok
minimalizalasa, hanem annak biztositasa, hogy az intézmény a tevékenységében rejlé kockazatait megfeleléen
azonositsa, mérje, kezelje és meghatarozott keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a keletkezett
kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a KELER folyamatos miikodését.

Az alaptevékenységben (pl. értéktari) rejlé kockazatok mellett a KELER tovabbi kockazatokat vallal fel az
eredményes pénziigyi tevékenység érdekében (pl. piaci és likviditasi kockazatok), mas kockazatok pedig a
KELER altalanos miikodésének velejaroi (pl. mikodési kockazatok).

A KELER kockazati étvagya a kockazatvallalasi hajlandosag és képesség felmérésével hatarozhaté meg.

A KELER esetében a kockazatvallalasi hajlandosag értelmezése korlatokba Uitkozik, mivel a KELER - kozponti
értéktari és szakositott hitelintézeti funkcioja keretében - kockazatvallalasainak nagy részét a Tpt. és a Hpt.
taxative meghatarozzak azzal, hogy definialjak az alaptevékenységeit és kiegészito tevékenységeit. Ugyanezen
jogszabalyok, valamint a CRR tartalmazzak a KELER-re vonatkozo prudencialis elGirasokat.

A KELER-nek a kozponti értéktari funkciojabol adéddéan elhanyagolhatd a kockazatvallalasa, ez kizarolag
dijkovetelésekre és a mikodésbol eredé kockazatokra korlatozodik. A jelentésebb kockazatok a KELER
szakositott hitelintézeti funkcidjahoz kapcsoléddan meriilnek fel, azonban ebben az esetben is érvényesiilnek
a befektetésekre és partnerekre vonatkozo jogszabalyi korlatozasok. A kiilsé korlatozasokon tul a KELER
konzervativ befektetési politikat alakitott ki, aminek keretében egyszer(i, atlathato és a kockazatok
szempontjabol konnyen mérhetd instrumentumokba fektet.

A KELER leanyvallalataval, a KELER KSZF-fel szemben vallalt kockazat mértéke maximalizalt, ezen beliil
azonban a tényleges kockazatvallalas nagysaga a kliringtagok, energiapiaci alkliring tagok és a megbizok
aktivitasanak és nyitott pozicioi mértékének, valamint a piac volatilitasanak fliggvénye. A tényleges kockazat
mértékét a kockazati kontroll funkcid kiilonb6z6é elemzések keretében ex post feltérképezi; de klasszikus
értelemben a KELER nem lehet ex ante korlatozé befolyassal ezen kockazati kitettségére.

A kockazatvallalasi képességet a kdzéptavon nagysagrendjében allando vagy az eredményesség fliggvényében
emelked6 szint( szavatolo téke mértéke hatarozza meg.

igy a KELER kockazati étvagya a hagyomanyos banki kockazatokhoz képest a jogszabdlyi kdrnyezet és a belsé
eldirasok altal erételjesen visszafogott.

Az lgazgatosag évente legalabb egy alkalommal az atfogo kockazati beszamolo keretében tekinti at a KELER
kockazati profiljanak alakulasat, illetve idGszaki (éves, negyedéves) tajékoztatd anyagokban a KELER
tékemegfelelését, jovedelmezdségét és a piaci kornyezetet. Emellett, amennyiben olyan stresszhelyzet alakul
ki, amelynek hatasara realis esélye van annak, hogy a tékemegfelelés a biztonsagos miikodést garantald szint
ala siillyed, akkor a KELER hitelintézeti helyreallitasi tervében foglaltak alapjan az Igazgatosag tajékoztatasa
is sziikséges.

A KELER 2017-es évre vonatkoz6 atfogd kockazati elemzésében bemutatott kockazatkezelési rendszerrél

mértékben kezeli a felmeriil6 kockazatokat.

Budapest, 2018. majus 11.

4 A KELER Igazgat6saga 2018.majus 11-én elfogadta 3/2018/13. szami hatarozataval.
> Az Eurdpai Parlament és a Tanadcs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis
kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
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A KELER KOZPONTI ERTEKTAR ZRT. KOCKAZATAINAK OSSZEFOGLALASAROL A CRR’ 435.
CIKK (1) F) PONTJA ALAPJAN

Uzleti stratégia és altalanos kockazati profil

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER) stratégiajat az alabbi pontokon keresztiil mutatjuk
be:
A KELER kiildetése

A KELER versenyképes szolgaltatasaival biztositja a pénziigyi piacok stabil mikodését, és eldsegiti azok
fejlodését.

A KELER jovéképe

A KELER a stratégiai id6tavon beliil versenyképes, az iizleti lehetéségeket tudatosan kiaknazo, a kdrnyezeti
valtozasokhoz rugalmasan alkalmazkodo6, eredményesen miikodéd, iigyfélkozpontl pénziigyi piaci infrastruktura,
amely el6segiti Magyarorszag csatlakozasat az euro-zénahoz.

Stratégiai iranyok, kitorési pontok
Ugyfélkézpontisdg:
tigyfeleinkkel folyamatosan kommunikalva megértjiik igényeiket, velik egyiitt gondolkozva biztositjuk
az optimalis megoldasokat, ezaltal noveljik elégedettségiiket.
Versenyképesség:
az er6s6do versenyhelyzetben hatékony, rugalmas és innovativ szolgaltatoként biztositjuk nyereséges
mikodésiinket.
Megbizhatdsag:
szolgaltatasainkat magas szakmai szinvonalon, semleges szereploként, fiiggetlenségiinket fenntartva,
a kiils6 és bels6 szabalyozéknak megfelelve nyGjtjuk
Egyiittmiikodés:
a kozos célok elérése érdekében a tulajdonosokkal, a szabalyozo és feliigyeleti hatdsagokkal és
Ugyfeleinkkel egyiitt dolgozunk. Munkatarsaink egymas munkajat segitve, elismerve latjak el
feladatukat.

A KELER a fenti stratégia teljesitése céljabol tudatosan vallal bizonyos kockazatokat az alaptevékenységeivel
kapcsolatban. Az alaptevékenységben (pl. értéktari) rejlé kockazatok mellett a KELER tovabbi kockazatokat
vallal fel az eredményes pénziigyi tevékenység érdekében (pl. piaci és likviditasi kockazatok), mas kockazatok
pedig a KELER altalanos miikodésének velejaroi (pl. mikodési kockazatok).

A kockazati kontroll funkcié célja annak biztositasa, hogy az intézmény a tevékenységében rejlé kockazatait
megfeleléen azonositsa, mérje, kezelje és meghatarozott keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a
keletkezett kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a KELER folyamatos miikodését.

© A KELER lgazgatésaga 2018. majus 11-én elfogadta 3/2018/13. szdm( hatarozataval.
7 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis
kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
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A KELER kockazati profiljat bemutatd kockazati térkép a KELER lgazgatdsaga altal 2018. majus 11-én
elfogadott éves atfogod kockazati elemzés alapjan:

Deviza
arfolyamkockazat

Kereskedési konyvi
Milkédési kockazat FES

e e . . & S
Altalanos iizleti Treasum tevékenységgel

e Osszefiiggd hitel- és
kockazat partnerkockazat

CSD linkek, kozvetett
kapcsolatok és kozvetité
Reputécios kockazat intézmenyek

Deviza

kozepes kamatkockazat Nemzetkozi elszamolés

hitelkockazata

finanszirozasi kockazat

Likviditasi
Eavéb partnerekkel koncentracios kockazat Banki knyvi

o0 szembeni kovetelések Kamat- és arfolyam kamatkockazat
35 foleg dijkdvetelesek) | yoncentracios kockazat | o . ,
E o ] Részesedések
§ alacsony Megfelelési kockazat Felszamolés vagy hitelkockazata
© i szerkezetatalakitas . <
> Nemteljesitd TS E—

kockazata Orszagkockazat

kitettségek

Kockazatos portfoliok Mérlegen kiviili
kitettségek

Napkozbeni hitelkockazat

Biztosito
nemfizetésének
kockazata

L ) Hitelezés koncentracids
Modellezési kockazat kockazata

Uzletvitel kockazata Kiegyenlitési / teljesitési

elhanyagolhaté Bels6 kolcson Részesedések piaci kockazat
kockazata Nyitva szallitas
kockazata

Rezidualis kockazat

e e . &si o} ! i
Nagykockazat vallalas Ker(las.kledes1lk0n AL .

poziciokockazat - egyedi
Napkdzbeni likviditasi
kockazat

elhanyagolhato alacsony kozepes magas

jelent6ség

A kockazati térkép minden, a KELER szamara relevans kockazattipust tartalmaz, két fé6 szempont alapjan
tablazatba rendezve. A két szempont: a lehetséges veszteség bekovetkezésének valoszinlisége (valoszinliség)
és a kockazatnak kitett allomany nagysaga (jelentéség).

Minden fenti kockazattipus esetében évente értékelésre keriil a kockazat szintje és amennyiben sziikséges
kockazatcsokkentd eszkozok keriilnek bevezetésre, vagy tékekovetelmény keriil meghatarozasra.

A KELER jelenleg az alabbi kockazatok esetében szamit tékekovetelményt, melyek 2017. december 31-i
auditalt adatok alapjan szamitott értékét az alabbi tablazat tartalmazza:

2017. december 31-én, adatok millié forintban

Tokekovetelmény szabalyozéi Tokekovetelmény
belso

CRR CSDR ICAAP-ILAAP

Kockazat

P021c10kocI§azat / Kereskedési konyv 482 482 1366
kamatkockazata

Hitel- és partnerkockazatok 700 700 781
Deviza arfolyamkockazat 0 0 27
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MUkodési kockazat 914 914 554
Banki konyv kamatkockazata - - 3
Likviditasi és finanszirozasi kockazat - - 8
Altalanos uzleti kockazat - 973 973
Felszamolas vagy szerkezet ]

atalakitas kockazata 2270 2270
Nemzetkozi elszamolas ] ] 509
hitelkockazata

Osszesen 2096 5339 6 491

2015. januar 1-t6l a szabalyozoi és ICAAP-ILAAP tékekdvetelmények koziil kockazatonként a nagyobbat kell
megképezni, a végleges megképzend6 tékekovetelmény igy 2017-ben 6.851 M Ft.

A megképzendd téke és a szavatold toke alapjan kalkulalt tékemegfelelési mutatot és tékekihasznaltsagot
2017. december 31-re vonatkozoan az alabbi tablazat mutatja be:

2017. december 31-én
Megképzendo toke (M Ft) 6 851
Szavatol6 toke (M Ft) 21 035
Tokemegfelelési mutaté (%) 24,6%
Tokekihasznaltsag (%) 32,6%

A szavatolo téke szinte kizardlag elsérendii alapvetd tékeelemektdl tevodik Ossze, melyek veszteségviseld
képessége a legmagasabb:

2017. december 31-én, adatok millio forintban
CET1 tékeelemek (levonasok és korrekciok utan) 20 924

AT1 tékeelemek (levonasok és korrekciok utan)

T2 tokeelemek (levonasok és korrekciok utan) 111

Osszes szavatolo téke 21 035

A 2017-es évre vonatkozd ROE (addzott eredmény és sajattéke hanyadosa) értéke -9,35% volt, a ROA (adozott
eredmény és a mérlegf6osszeg hanyadosa) -2,66%-ot tett ki.

A KELER kockazatvallalasi hajlandésagat az Igazgatosag fogadja el. Ennek meghatarozasa azonban
nehézségekbe iitkozik, mivel a KELER - kozponti értéktari és szakositott hitelintézeti funkcidja keretében -
kockazatvallaldsainak nagy részét a Tpt.® és a Hpt.® taxative meghatarozzdk azzal, hogy definialjak az
alaptevékenységeit és kiegészit6 tevékenységeit.

dijkovetelésekre és a miikodésbol eredé kockazatokra korlatozodik. A jelentésebb kockazatok a KELER
szakositott hitelintézeti funkciéjahoz kapcsoldodoan meriilnek fel, azonban ebben az esetben is érvényesiilnek
a befektetésekre és partnerekre vonatkozd jogszabalyi korlatozasok. A kiilsé korlatozasokon tul a KELER
konzervativ befektetési politikat alakitott ki, aminek keretében egyszer(i, atlathaté és a kockazatok
szempontjabol konnyen mérhetd instrumentumokba fektet.

A KELER fent bemutatott kockazati profilja osszhangban van a KELER Igazgatésaga altal elfogadott
kockazatvallalasi hajlandésaggal. A kockazati térképen szereplé |ényeges kockazattipusok a KELER
alaptevékenységével kapcsolatban meriilnek fel, kezelésikkre megfelelé bonyolultsagl eszkozok keriilnek
alkalmazasra, szavatolo tékével valo fedezettségiik pedig kimagasléan jo.

Budapest, 2017. majus 11.

82001. évi CXX. torvény a tékepiacrol
92013. évi CCXXXVII. torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
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