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ALTALANOS TUDNIVALOK ES KIBOCSATASI FELHATALMAZAS

A Magyar Allam (a tovabbiakban: Kibocsatd) nevében a nemzetgazdasagi miniszter mint
allamhaztartasért felelds miniszter a Magyarorszag éves kozponti koltségvetésérdl szolo
torvény szerinti felhatalmazasa és az allamhaztartasrdl szl 2011. évi CXCV. torvény szerinti
felhatalmazasa alapjan a kozponti koltségvetés hianyanak és az allamhaztartas kdzponti
alrendszere addssaga meguijitasanak finanszirozasara diszkont kincstarjegyeket bocsat ki. A
nemzetgazdasagi miniszter ezt a feladatot Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szolé 2011.
évi CXCIV. torvenyben foglaltak értelmében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zartkorlien
M(ikddo Részvénytarsasag (tovabbiakban: AKK Zrt.) atjan latja el.

A Diszkont Kincstarjegy forgalomba hozatalara a fentiek szerinti jogszabalyi felhatalmazas
alapjan és a Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szold 2011. évi CXCIV. torvény szerint az
allamhaztartasért felelés miniszter altal elfogadott éves finanszirozasi terv — a jelen Ismerteto
hatalybalépésekor a 2018. évi Finanszirozasi Terv - keretében és abban kapott felhatalmazas
szerint az AKK. Zrt. Finanszirozasi Bizottsdga altal meghozott vonatkozé hatérozat alapjan
ker(l sor.

A jelen ismertet0 (a tovabbiakban: Ismertetd) a tOkepiacrol szold 2001. évi. CXX. térvény
vonatkozd rendelkezései szerint a Kibocsatd altal aukcid Utjan belféldon nyilvanosan
forgalomba hozandd diszkont kincstarjegyek (a tovabbiakban: Diszkont Kincstarjegy)
forgalomba hozatalanak és forgalmazasanak altalanos feltételeit tartalmazza.

Jelen Ismertetd az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-i az értékpapirok
nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteend6 tajékoztatorol, és a
2001/34/EK iranyelv modositasardl szél6 2003/71/EK iranyelve (a tovabbiakban:
Tajékoztatorol Szold Iranyelv) 1. cikke (2) bekezdésének b) alpontja alapjan nem mindsiil
tajékoztatdnak, illetve alaptajékoztatdnak és a jelen Ismertetd nem tartozik a Tajékoztatorol
Sz0616 Iranyelv hatalya ala.

Jelen Ismertet6 a magyar értékpapir felligyeleten (Magyar Nemzeti Bank, a tovabbiakban:
MNB) kivil mas értékpapir felligyeletnek nem keriilt bemutatasra.

Bizonyos orszagok jogszabalyai korlatozhatjdk a jelen Ismertet terjesztését, illetve a
Diszkont Kincstarjegy megvételére vald felajanlasat, értékesitését, reklamozasat.

A Kibocsétd, illetve az AKK Zrt. nem kezdeményezett és nem fog kezdeményezni olyan, a
Diszkont Kincstarjegyek nyilvanos forgalomba hozataldnak engedélyeztetésére, illetve a
jelen Ismertet0 kozzétételére iranyuld eljarast a Magyarorszagon kiviili olyan allamban,
amely ilyen célbdl engedélyeztetési kotelezettséget vagy egyéb, hasonld jellegli korlatozast
ir elo.

A Kibocsétd, illetve az AKK Zrt. nem vallal feleldsséget azért, hogy a jelen Ismertetd a
Magyarorszagon kiviil jogszerlien terjeszthetd vagy kozzétehetd, tovabba azért, hogy a
Diszkont Kincstarjegy(ek) jogszerlien reklamozhatd(ak), - akar kdzvetleniil, akar kdzvetetten
— felajanlhatdé(ak) megszerzésre vagy eladasra/vételre/cserére barmely mas allam



jogszabdlyai szerint, vagy az ilyen jogszabadlyok altal megfogalmazott kivételekkel
6sszhangban. )

Igy a Diszkont Kincstarjegyeket az Amerikai Egyesilt Allamok 1933. évi értékpapir torvénye
(a tovabbiakban: Amerikai Ertékpap|'r Torvény) szerint és addzasi jogszabalyainak
megfeleléen nem jegyezték be €s nem fogjak bejegyezni. A Diszkont Klncstar]egyek az
Amerikai Egyestilt Allamok teriiletén kiviil - az Amerikai Ertekpaplr Torvény un. Regulation
S-ével 0sszhangban - keriilnek felajanlasra, igy az Amerikai Ertékpapir Torvény bejegyzési
kovetelményei aldl kivételt képez0 bizonyos tranzakciokat leszamitva a Diszkont
Kincstarjegy(eke)t az Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén és az amerikai allampolgarok
szamara €s/vagy javara nem lehet felajanlani, értékesiteni, illetfleg tovabbitani. A
forgalmazoknak vallalniuk kell, hogy az Amerikai Ertékpapir Térvény vonatkozo
rendelkezéseivel 6sszhangban csak az Amerikai Egyesiilt Allamok teriletén kivil értékesitik
a Diszkont Kincstarjegy(ek)et. Az ebben a bekezdésben hasznalt meghatarozasok az
Amerikai Ertékpapir Torvény vonatkozd rendelkezéseiben hasznalt meghatarozasoknak
felelnek meg.

A Diszkont Kincstarjegyek felajanlasaval és értékesitésével kapcsolatban az Egyesiilt
Kiralysagban is vannak korlatozasok. Ezt a dokumentumot az Egyesiilt Kirdlysag pénziigyi
szolgaltatasokrol és piacokrol szl 2000. évi torvénye (a tovabbiakban: Pénziigyi
Szolgaltatasokrol és Piacokrdl SzAl6 Torvény) szerint, az ezen tdrvényben meghatarozott
hatésdg nem hagyta jova, igy a Diszkont Kincstarjegyeket az Egyesiilt Kirdlysagban a
Pénziigyi Szolgaltatasokrdl és Piacokrdl szolé Torvény vonatkozo rendelkezései szerint lehet
felajanlani, illetve a jelen Ismertetd is az elébb hivatkozott torvénnyel Osszhangban
terjesztheto.

A Kibocsatd felszolitia jelen Ismertetd olvasoit, hogy tajékozddjanak ezekrol a
korlatozasokrol, illetve tartsak be azokat. Ha barmely orszagban a Diszkont Kincstarjegy
értekesitésre vald felajanlasa jogszabalyellenes, vagy barmely személy szamara a Magyar
Allamkotvény megvasarlasa, illetve megszerzése jogszabalyba (itkozik, jelen Ismertetd nem
fogadhatd el ajanlatként és nem hasznalhato fel a Diszkont Kincstarjegy értékesitésével
kapcsolatos ajanlat céljabdl.

A Kibocsato, illetéleg az AKK Zrt. senkit sem hatalmazott fel arra, hogy jelen IsmertetGben
leirtakon, illetSleg az ilyen célra a Kibocsatdé vagy az AKK Zrt. &ltal jévahagyottakon
tulmenden barmilyen informacidt szolgaltasson vagy allast foglaljon. Ha ennek ellenére ez
bekdvetkezne, abbdl kell kiindulni, hogy a Kibocsato, illetSleg az AKK Zrt. az informaciot
vagy allasfoglalast nem hagyta jova.

A jelen ismertetében szerepld, minden forintra torténd utalds a Magyarorszag hivatalos
fizetGeszkdzére vonatkozik.



A FORGALOMBA HOZATAL CELJA

A forgalomba hozatalbdl a Kibocsatd megfelel6 szamlajara befolyd 6sszeg az allam atmeneti
likviditasigényének biztositasat, illetve szilkség esetén a kozponti koltségvetési hiany
részbeni finanszirozasat szolgalja.

A FORGALOMBA HOZATAL ALTALANOS FELTETELEI

A Diszkont Kincstarjegy jellemzoi

A Diszkont Kincstarjegy a kincstarjegyrol szél6 286/2001. (XII.26.) Korm. rendelet szerint
kibocsatott, névre sz6ld, nem kamatozd értékpapir, amely névérték alatt, névértéken vagy
néverték felett is kibocsatasra kerilhet.

A Diszkont Kincstarjegy a Magyar Allam kozvetlen, altalanos és feltétel nélkiili
kotelezettségvallalasa arra, hogy a forgalomba hozatali ar medfizetése, illetbleg a
csereaukcid keretében a Diszkont Kincstarjegy ellenében a Kibocsatéra ruhazandd
allamkotvény(ek) ellenében a Diszkont Kincstarjegy névértékét a megjelolt idoben és
modon medfizeti.

A Diszkont Kincstarjegy névértékének megfizetése a kozponti koltségvetés, illetve a
kbzponti koltségvetés adodssagszolgalati kiadasainak terhére torténik. A Diszkont
Kincstarjegyen alapul6 kdvetelés a Kibocsatoval szemben nem évil el.

A Diszkont Kincstarjegy vasarloi és atruhdzasa

A Diszkont Kincstarjegyeket természetes és jogi személyek, jogi személyiség nélkiili
szervezetek vasarolhatjak meg és ruhazhatjak at egymas kozott.

Devizakiilfoldiek a Diszkont Kincstarjegyet a hatalyos devizajogszabalyok és a Kibocsato
esetleges korlatozasai figyelembe vételével vasarolhatjak meg és ruhazhatjak at.

A Kibocsatd a jogszabalyok altal el6irt befektetOi célpiac és azon belll a befektetdi
célcsoport meghatarozasnak a Diszkont Kincstarjegyek vasarlasara jogosultak kdrének fenti
meghatarozasaval kivan megfelelni, 6sszhangban azzal, hogy a Diszkont Kincstarjegyek
kondicidinak kidolgozasa soran a rovidtavd, a Kibocsatd személyébdl fakaddan alacsony
kockazatl befektetések, adott esetben likviditaskezelési céll, az aktualis pénziigyi piaci
folyamatokhoz igazodd eszkdzok irant érdeklodé befektetOk elérését célozta meg minél
szélesebb korben, korlatozas nélkiil.

A Diszkont Kincstarjegyek elballitdsa €s névértcke

A Diszkont Kincstarjegy - a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.)
felhatalmazasa alapjan - dematerializalt értékpapirként keril kibocsatasra. Amennyiben a
Kibocsatd nyomdai Uton elGallitott Diszkont Kincstarjegyet hoz forgalomba, Ugy errdl kiilén
ismertet6t készit.

A Diszkont Kincstarjegyek névértéke 10.000,- Ft, azaz tizezer forint.



A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATAL MODJA

A Diszkont Kincstarjegy aukcid utjan keril forgalomba hozatalra, amelynek alapjan a
forgalomba hozatalra kerll6 Diszkont Kincstarjegy(ek) ellenértéke pénzben keril
megfizetésre, vagy meghatarozott szamd, az AKK Zrt. dltal el6zetesen meghatarozott
sorozatl Magyar Allamkotvény(ek) per-, teher-, igény- és mindenfajta egyéb korlatozastdl
mentes tulajdonjoganak a Kibocsatdra vald atruhazasaval teljesitendd. A fentiek alapjan az
aukcid tipusa az elObbi esetben Un. klasszikus aukcid, mig az utdbbi esetben un.
csereaukcio.

Az aukcién kozvetleniil az allampapirok forgalomba hozataldra és forgalmazasara az AKK
Zrt-vel megbizasi szerzodést kotott forgalmazdk (a tovabbiakban: Elsédleges forgalmazd)
vehetnek részt. Az aukcidkon valo részvétel, valamint az aukciok lebonyolitasanak részletes
szabalyait jelen Ismerteté A jelli ,A Diszkont Kincstarjegyek aukcios forgalomba
hozatalanak iizleti feltételei” cim(i melléklete (a tovabbiakban: Uzleti feltételek)
tartalmazza. Az Els6dleges forgalmazdk megnevezését és székhelyét jelen Ismertetd B/1
jelli melléklete tartalmazza.

Az AKK Zrt. a 12 (tizenkettd) hdnapos hatralévé futamidejli Diszkont Kincstarjegy aukciokat
kétheti, a 3 (harom) hdnapos hatralévd futamidejli Diszkont Kincstarjegy aukciokat heti
gyakorisaggal szervezi, mig az eredetileg 3 (harom) hdnapos hatralévé futamidejl Diszkont
Kincstarjegy-sorozatra tovabbi forgalomba hozatal révén kibocsatott 3 (harom) hoénapnal
révidebb futamidejl Diszkont Kincstarjegy (tovabbiakban Likviditasi Diszkont Kincstarjegy)
aukciok alkalmanként, az AKK Zrt. dontése alapjan keriilnek megszervezésre. Az AKK Zrt.
dontése alapjan a Diszkont Kincstarjegy aukcidk — a forgalomba hozatalra keriilé Diszkont
Kincstarjegy hatralévd futamidejétdl fliggetleniil — klasszikus aukcid és/vagy csereaukcid
keretében keriilnek megszervezésre.

Az AKK Zrt. a kibocsatasra keriil§ Diszkont Kincstarjegyek sorozatszamat, ISIN-kédjat, az
adott sorozat forgalomba hozatalanak feltételeit — ezen belll kiilonésen az aukcid tipusat,
klasszikus aukcid esetén az aukcidon meghirdetett mennyiséget, csereaukcié esetén a
maximalis felajanlott mennyiséget, az aukcid és a kibocsatas (teljesités) idopontjat, az
ajanlatok benyujtasanak hataridejét, az értékpapirok lejaratdnak napjat — nyilvanos
ajanlattételben (a tovabbiakban: Nyilvanos ajanlattétel), az aukcid napjat megel6z6en
legalabb 3 (harom) munkanappal hozza nyilvanossagra.

Az AKK Zrt. fenntartia magéanak azt a jogot, hogy a kibocsatas végleges Gsszegét a
beérkezett ajanlatok alapjan hatarozza meg. Az AKK Zrt. fenntartja maganak a jogot, hogy a
Diszkont Kincstarjegyekre érkez6 azon aukcids ajanlatokat is elfogadhassa, amelyek a
Diszkont Kincstarjegyek ellenértékeként akar a névérték alatti, akar a névértékkel egyezo,
vagy afeletti arfolyamot, illetve ilyen arfolyamnak megfelel6 hozamszintet tartalmaznak.

TOVABBI FORGALOMBA HOZATAL

A Kibocsatd és az AKK Zrt. fenntartjia a jogot arra, hogy id6rdl idSre tovabbi, az egyes
Diszkont Kincstarjegyek sorozataival a forgalomba hozatal napjanak kivételével minden



tekintetben azonos jogokat megtestesité Diszkont Kincstarjegyeket hozzon forgalomba,
amelyek az adott Diszkont Kincstarjegy-sorozattal azonos sorozatot alkotnak.

DISZKONT KINCSTARJEGYEK DEMATERIALIZALT ERTEKPAPIRKENT TORTENO
FORGALOMBA HOZATALA

A Diszkont Kincstarjegyek a Tpt. felhatalmazasa alapjan dematerializalt értékpapirként
kerlilnek kibocsatasra.

A dematerializalt Diszkont Kincstarjegy a Tpt-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott
modon elektronikus Uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, a tulajdonos
neve, az azonositasara szolgald adatok és az értékpapir sorszama kivételével az értékpapir -
jogszabalyban meghatarozott - valamennyi tartalmi kellékét azonosithaté modon tartalmazé
adatOsszesség. A Diszkont Kincstarjegyek nyilvantartasa a forgalmazok részére a KELER
Kozponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER Zrt.) altal vezetett, illetve az tigyfelek részére
a befektetési vallalkozasok (jelen Ismertetd alkalmazadsaban beleértve a befektetési
szolgaltatasi tevekenyseget vegzé vagy kiegészitd szolgaltatast nydjto hitelintézetet és a
Magyar Allamkincstart is) altal vezetett értékpapirszamlakon torténik.

Az AKK Zrt. az ElsGdleges forgalmazonként jévairandd mennyiségek atadasaval megbizza a
KELER Zrt-t, hogy a kibocsatott Diszkont Kincstarjegy megfeleld mennyiségét a teljesités
napjan az Elsodleges forgalmazok KELER Zrt-nél vezetett értékpapirszamlajan irja jova,
amennyiben a jovairasok ellenérteke (a vételar, vagy az ellenértékként szolgalo Magyar
Allamkotvény -mennyiség) a forgalmazd szamlajan rendelkezésre all. Ezt kdvetden az
Elsdleges forgalmazdk rendelkezhetnek a dematerializalt értékpapirok tulajdonosok,
valamint megbizott szamlavezet6k értékpapirszamldin torténd jovairasardl. A tovabbiakban a
Diszkont Kincstarjegyek nyilvantartasa és forgalmazasa az értékpapirszamlakon torténik.

A dematerializalt Diszkont Kincstarjegy atruhazasa értékpapirszamlan toérténd terhelés és
jovairas atjan torténik.

A befektetOk az altaluk kivalasztott, dematerializalt értékpapir forgalmazasara jogosult
befektetési vallalkozassal, mint értékpapir-szamlavezetovel kothetnek értékpapirszamla és
Ugyfélszamla szerzodést. A befektetok szamlavezeté részére adandd megbizasai
tekintetében az adott szamlavezet0 (izletszabalyzata az iranyado.

A DISZKONT KINCSTARJEGYEK MASODLAGOS PIACA

A Diszkont Kincstarjegyek — az eredetileg 3 (harom) hénapos, illetve az ennél révidebb
futamidejli Diszkont Kincstarjegy k|vetelevel - a teljesités napjan egyszeru5|tett eljarassal
bevezetésre kerlilnek a Budapesti Ertektozsdere a Budapest| ErtéktSzsde Zartkorlen
M(ikods Részvénytarsasag (a tovabbiakban: BET Zrt.) és az AKK Zrt. kozott létrejott
megallapodas szerint.



A Budapesti ErtéktSzsdén a Diszkont Kincstarjegyekkel vald kereskedés a BET Zrt.
szabalyzataiban foglaltaknak megfeleléen folyik. Az elszamolas a KELER Zrt. Altalanos
Uzletszabalyzata szerint, az ligylet napjatdl szamitott masodik (T+2) munkanapon esedékes.

A Diszkont Kincstarjegyek — az eredetileg 3 (harom) honapos, illetve az ennél roévidebb
futamidej(i Diszkont Kincstarjegy kivételével — az aukcid napjan bevezetésre keriilnek az
EuroMTS Limited altal Gzemeltetett ,MTS Hungary” elnevezésli multilaterdlis kereskedési
rendszerre, ahol az els0 forgalomba hozatal napjatdl kezdddden, a kijelolt Els6dleges
forgalmazok, kereskedési munkanapokon, naponta legaldbb 5 (6t) dra idotartamban
kétoldalu (vételi és eladasi) arat jegyeznek.

Az ,MTS Hungary” multilateralis kereskedési rendszeren a Diszkont Kincstarjegyekkel valo
kereskedés az EuroMTS Limited szabalyzataiban foglaltaknak megfeleléen folyik. Az
elszdmolds a KELER Zrt. Altaldnos Uzletszabélyzata szerint, az Ugylet napjatdl szamitott
masodik (T+2) munkanapon esedékes.

A Diszkont Kincstarjegyek— az eredetileg 3 (harom) hdnapos, illetve az ennél révidebb
futamidejl Diszkont Kincstarjegy kivételével — az els6 aukcid napjan bevezetésre keriilnek
az MTS SpA altal (izemeltetett ,Bond Vision Market” elnevezésli szabalyozott piacra. A ,Bond
Vision Market” szabalyozott piacon a Diszkont Kincstarjegyekkel vald kereskedés az MTS
SpA Bond Vision Market-re vonatkozd szabalyzataiban foglaltaknak megfelel6en folyik.

A Magyar Allamkincstar napi vételi és eladasi arfolyamot jegyez a Diszkont Kincstarjegy
sorozataira, igy a Magyar Allamkincstar fidkhalozataban - az (izletszabalyzataban leirtak
szerint- a Diszkont Kincstarjegyek a futamid6 alatt is eladhatok és megvasarolhatok. A
Magyar Allamkincstar Allampénztéri Iroddinak cimét a jelen Ismerteté B/2 jelli melléklete
tartalmazza.

A Diszkont Kincstarjegyeket a Kibocsatd lejarat el6tt nem valtja vissza.

A DISZKONT KINCSTARJEGYEKKEL KAPCSOLATOS KIFIZETESEK

A Diszkont Kincstarjegyekkel kapcsolatos fokifizetShelyi feladatokat az AKK zrt. latja el.
(Ezen feladatokba az addjogszabalyok szerinti kifizetdi feladatok nem tartoznak bele.)

Az AKK Zrt. a KELER Zrt. és a befektetési vallalkozasok kozremiikodésével fizeti ki a
torlesztést (a névértéket) a befektetoknek. A befektetdnek az értékpapirszamla-szerz6dés
megkotésekor rendelkeznie kell az esedékes 6sszegek kifizetésének maddijardl.

A KELER Zrt. az értékpapirszamlan nyilvantartott Diszkont Kincstarjegy névértékét a KELER
Zrt. altal kozolt nyilvantartas alapjan értékpapirszamla-vezet6khoz torténd atutalas Utjan
fizeti ki. A szamlavezet6k esetleges szerzOdésszegésébll ered6 kovetkezményekért a
Kibocsato és az AKK Zrt. nem vallal feleldsséget.

Munkasziineti napra eso kifizetések
Amennyiben a Diszkont Kincstarjegy lejarataval kapcsolatos barmilyen 6sszeg kifizetésének
esedékes napja Magyarorszagon nem munkanap, akkor - az AKK Zrt. eltér6 rendelkezése



hianyaban - a kifizetés napja a kdvetkez6 munkanap. Erre az idore a befektetét nem illeti
meg kamat vagy barmilyen mas 6sszeg.

Munkanapnak az a nap szamit, amelyen a magyarorszagi befektetési vallalkozasok
Ugyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak, valamint a KELER Zrt. és a Magyar Nemzeti Bank
elszamolasi napot tart.

ADOZAS

A személyi jovedelemaddrdl szold - tobbszor modositott - 1995. évi CXVII. térvény (Szja.
tv.) alapjan a Diszkont Kincstarjegy mint nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a
tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény szerint hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
alapjan a maganszemély altal a Diszkont Kincstarjegy visszavaltasakor (lejaratakor),
valamint atruhazasakor elért bevételbdl - fliggetlenil attdl, hogy az miként oszlik meg nettd
arfolyamérték és felhalmozott hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre
iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész kamatjovedelemnek mindsil és
addkoteles.

A kamatjovedelem utan az addé mértéke az Szja tv. jelen Ismertetd kiadasanak napjan
hatalyos rendelkezése szerint 15% (tizenot szazalék).

Az Szja tv. vonatkozd rendelkezései értelmében a Diszkont Kincstarjegybdl szarmazo
kamatjovedelem utan az adét — amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizetot6l (értve ez alatt a kifizetd helyett a kamatjovedelmet kifizetd/juttatd
hitelintézetet, befektetési szolgaltatdt is) szarmazik és a kifizetbnek az add levonasara
lehetGsége van — a megszerzés idopontjara a kifizetd allapitia meg, vonja le, fizeti meg és
vallja be, azzal, hogy a jogszabalyban meghatarozott feltételek fennalldsa esetén a
maganszemély az addhatosagi kozremilkodés nélkil elkészitett bevalldasaban vagy
onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolddd jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megallapitasanal nem vett figyelembe;

b) kifizet6tdl szarmazik, de a kifizetének az ado6 levonasara nincs lehetésége (igy kiilondsen
csereaukcio keretében torténd értékesités esetén) — a kifizetdnek és a maganszemélynek az
addelblegre iranyadd szabalyok szerint kell eljarnia és a maganszemély a negyedévet koveto
hénap 12. napjdig fizeti meg a vonatkozd addjogszabdlyok rendelkezéseinek
figyelembevételével;

c) nem Kkifizet6t6l szarmazik — a maganszemély az addhatdsagi kozremlikodés nélkiil
elkészitett bevallasaban allapitjia meg, és a bevallas benyuljtasara eldirt hataridoig fizeti meg
a vonatkozd addjogszabalyok rendelkezéseinek figyelembevételével.

A kamatjovedelem megszerzésének idopontja az érintett Osszeg atutaldsanak, postara
adasanak, vagy a befektetd részére torténd birtokba adasanak a napja.

A t6zsdei ligyletek addzasara az Szja tv. kiilon rendelkezései vonatkoznak.
Az addzas a vonatkozd, mindenkor hatalyos addjogszabalyoknak megfelel6en torténik.

A Kibocsato, illetbleg az AKK Zrt. javasolia a Diszkont Kincstarjegy irant érdeklédé
befektetok részére, hogy forduljanak szakértéhéz abban a kérdésben, hogy a Diszkont



Kincstarjegy megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és atruhazasabdl adddd kovetkezmények
milyen mddon érintik adozasukat.

KOZLEMENYEK

Az AKK Zrt. a Diszkont Kincstarjegy forgalomba hozataldval kapcsolatos kozleményeket a
BET Zrt. honlapjan (www.bet.hu) és sajat honlapjan (www.akk.hu és www.allampapir.hu)
jelenteti meg. Amennyiben a kdzlemény a két helyen nem azonos napon jelenik meg, az
elébb megjelent hirdetmény megjelenésének napja szamit a kozzététel napjanak.

IRANYADO JOG, ELJARO BIROSAG

A Diszkont Kincstarjegy forgalomba hozatalanak feltételeire Magyarorszag jogszabalyai — igy
killonésen a kincstarjegyrdl szold 286/2001. (XII1.26.) Korm. rendelet, a kétvényrol szdld
285/2001. (XII.26.) Korm. rendelet, a Tpt. valamint a Polgari Torvénykdnyvrol szold 2013.
évi V. torvény, valamint az ezen jogszabalyok helyébe lép6 jogszabalyok vonatkozd
rendelkezései — iranyaddak.

A Diszkont Kincstarjegybdl, mint értékpapirbdl szarmazé jogviszonnyal kapcsolatos, a
Kibocsato, illetdleg az AKK Zrt. és a Diszkont Kincstarjegy tulajdonosa(i) kozotti jovobeli
jogvita rendes birdsagi Utra tartozik.

HATALY

Jelen Ismertetd 2018. junius 1. napjan lép hatalyba, azzal, hogy rendelkezéseit 2018. majus
30. napjan és azt kovetben kelt nyilvanos ajanlattételek alapjan meghirdetésre kertilo
Diszkont Kincstarjegy-sorozatok tekintetében kell alkalmazni.

Budapest, 2018. majus 25.
Mellékletek:

A jell melléklet: Uzleti feltételek
B jeld melléklet: A forgalmazok listaja

KIBOCSATO
a Magyar Allam, melynek nevében az llamhaztartasért felelés miniszter jar el.
Az dllamhaztartasért felelds miniszter e jogkorét az
Allamadésség Kezel6 Kozpont Zartkoriien M(ikodd Részvénytarsasag
(székhely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.) Utjan latja el.



Az Ismerteto A jelii melléklete

Hatalyos: 2018. junius 1. napjatol

A DISZKONT KINCSTARJE__GYEK AUKCI(:)S FORGALOMBA HOZATALANAK
UZLETI FELTETELEI

A jelen aukcids Uizleti feltételek hatarozzak meg a Magyar Allam (a tovabbiakban: Kibocsato)
altal kibocsatott Likviditasi Diszkont Kincstarjegyek, valamint a 3 és 12 honapos hatralévo
futamidejii  Diszkont Kincstarjegyek (tovabbiakban ezek egyiittesen: Diszkont
Kincstarjegyek) aukcios értékesitésének feltételeit és az aukcid lebonyolitdsanak rendjét.

Az aukcid lebonyolitasa soran az Osszes résztvevd koteles a hatalyos jogszabalyokat,
kilondsen a tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) és a
tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl szl 1996. évi LVIL.
torvény szabalyait megtartani és az lizleti tisztesség és a verseny tisztasaganak tiszteletben
tartasaval eljarni.

1. Altalanos rendelkezések

1.1. A Kibocsatd a Diszkont Kincstarjegyeket az ,Allamadésség Kezel6 Kozpont Zartkorlien
M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK Zrt.) altal meghirdetett klasszikus
aukcidkon vagy csereaukciokon (a tovabbiakban aukcio alatt értve mind a klasszikus, mind
pedig a csereaukciot is) hozza forgalomba az 1.2. pontban foglaltak szerint.

Az aukcio tipusa klasszikus aukcid, vagy csereaukcid lehet, attdl fiiggben, hogy a
forgalomba hozatalra kerlild Diszkont Kincstarjegy(ek) ellenértéke pénzben kertil
megfizetésre (klasszikus aukcid), vagy meghatarozott szamu, —az AKK Zrt. altal el6zetesen
meghatarozott sorozatd Magyar Allamkétvény(ek) per-, teher-, igény- és mindenfajta egyéb
korlatozastél mentes tulajdonjoganak a Kibocsatéra valé atruhazasaval teljesitend6
(csereaukcio).

1.2. Likviditasi Diszkont Kincstarjegy klasszikus aukciéra alkalmanként, az AKK Zrt. kiilon
dontése alapjan hétfon,

3 hoénapos hatralévo futamidejli Diszkont Kincstarjegy klasszikus aukciéra minden héten
kedden,

12 hoénapos hatralévd futamidejli Diszkont Kincstarjegy klasszikus aukcidra kétheti
rendszerességgel csiitortokon, )
valamennyi Diszkont Kincstarjegy tekintetében a csereaukciokra alkalmanként, az AKK Zrt.
kilon dontése alapjan szerdan kerdil sor.

Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy az aukcidkat a fentiektdl eltéré idépont(ok)ban
hirdesse meg.
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Az AKK Zrt. a 12 hoénapos Diszkont Kincstarjegyek egy adott sorozatat négy egymast
kovetd alkalommal kindlja fel aukcids értékesitésre. Ennek megfeleléen a 12 hdnapos
futamidej(i kincstarjegyek egy adott sorozata alapesetben 52, 50, 48 illetve 46 hét
hatralévé futamiddvel kerll értekesitésre, igy az egyes sorozatok lejaratai nyolchetente
kovetik egymast. Az AKK Zrt. a fentieknél rendre rovidebb hatralévd futamidét is
meghatarozhat. Ilyen esetben a tovabbi forgalomba hozatal révén torténd kibocsatasok
idépontjaban az adott sorozat-részlet hatralévo futamideje megfelel6en valtozik.

Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy az aukciokat a fentiektdl eltéréen hirdesse meg.

1.3. A Kibocsatd a Diszkont Kincstarjegyek sorozatait dematerializalt értékpapirként
bocsatja ki és hozza forgalomba.

1.4.1. Az aukciok lebonyolitasa a Budapesti Ertéktézsde Zartkorlien M(ikods
Részvénytarsasag (tovabbiakban: BET Zrt.) altal Uzemeltetett MMTS1 kereskedési
programrendszer (a tovabbiakban: Kereskedési rendszer) keretében miikodo Aukcios-
értékpapirtablaban  (tovabbiakban: Aukcids-értékpapirtabla) torténik. Az  Aukcids-
értékpapirtabla miikodését és hasznalatat a BET mindenkor hatdlyos, az ,MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan torténé Aukcios kereskedés
szabdlyairdl” sz8l6 szabélyozésa (jelenleg a Budapesti ErtéktSzsde Zartkorlien M(ikodd
Részvénytarsasag vezérigazgatdjanak 426/2015 szamu hatarozata; a mindenkor hatalyos
szabdlyozas a tovabbiakban: ,A BET szabalyai az Aukcids kereskedésrdl”) tartalmazza.

1.4.2. A jelen Uzleti Feltételekben nagy kezdbbetlvel irt fogalmak kifejezett eltér6
rendelkezés hianyaban ,A BET szabdlyai az Aukcios kereskedésrol” ciml szabalyozasban
meghatarozott jelentéssel birnak.

1.4.3. A jelen Uzleti Feltételekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében “A BET szabalyai
az Aukcids kereskedésrdl” cim(i szabalyozas - beleértve az abban hivatkozott, esetleges
tovabbi szabalyzatokat is — Aukcids-értékpapirtablara iranyadd szabalyai és a magyar
jogszabalyok vonatkozo6 rendelkezései az iranyaddak.

1.5. Az aukcion kozvetlenil a Magyar Allam &ltal kibocsétott allampapirok forgalomba
hozatalara és forgalmazasara az AKK Zrt-vel megbizasi szerz6dést kotott forgalmazok (a
tovabbiakban: Elsddleges forgalmazok) vehetnek részt. Az aukcidn résztvevé Elsddleges
forgalmazok vallaljak, hogy a Diszkont Kincstarjegyek Ismertetdjét - mellékleteivel egyiitt -
a forgalmazasi helyeken az ligyféltérben elhelyezik és megtekintésre a befektetok szamara
rendelkezésre bocsatjak.

1.6. Az aukcion résztvevd ElsGdleges forgalmazoknak a jelen Uzleti feltételek 2. szamu
melléklete szerinti nyilatkozat egyszeri cégszer(i aldirasaval igazolniuk kell a Kereskedési
rendszeren, és a faxon mindenkor beadott ajanlatok és adatok hitelességét. A Kereskedési
rendszer Uzemeltetésének rendjérdl, valamint az Uzemeltet6t megilleté jogokrol és
kotelezettségekrdl a BET Zrt. ,Altaldnos Uzletszabalyzat Negyedik konyv - Technikai
Csatlakozasi Szabalyok (tovabbiakban: ,Technikai Csatlakozasi Szabalyzat”) ” cim(,
mindenkor hatalyos szabalyzata rendelkezik, melyet az Els6dleges forgalmazoknak be kell
tartaniuk.
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1.7.1. Klasszikus aukcid esetén az AKK Zrt. a BET Zrt. honlapjan (www.bet.hu) és sajat
honlapjan (www.akk.hu és www.allampapir.hu) kozzéteszi a Nyilvanos Ajanlattételt,
amelyben - tobbek kozott - meghirdeti a kovetkezd heti aukcid(k) idOpontjat, az
értékesitésre kerlld Diszkont Kincstarjegyek sorozatat, ISIN-azonositojat, az értékesités
feltételeit, ezen belil az aukcid tipusat, az aukcids értékesitésre meghirdetett
mennyisége(ke)t (a tovabbiakban ez a meghirdetett mennyiség), a teljesités napjat és az
értékpapir(ok) lejaratanak napjat. A Kereskedési rendszer Aukcids-értékpapirtablajaban
klasszikus aukcié esetén a Diszkont Kincstarjegyek sorozata, a meghirdetett mennyiség, az
aukcio idopontja és a teljesités napja keriil az aukcié napjan meghirdetésre.

1.7.2. Csereaukcio esetén az AKK Zrt. a BET Zrt. honlapjan (www.bet.hu) és sajat honlapjan
(www.akk.hu) kozzéteszi a Nyilvanos ajanlattételt, amelyben — tobbek kozott - meghirdeti
az aukcion értékesitésre kerild diszkont kincstarjegy sorozatat, tipusat, ISIN azonositdjat,
futamidejét, az értékesités feltételeit, ezen bellil az aukcid tipusat, az aukcid idGpontjat, a
maximalis felajanlott mennyiséget (ahogyan ez a fogalom az 1.8.2. pontban
meghatarozasra keril), az ellenértékiil szolgald Magyar Allamk&tvény-sorozatot, a teljesités
hataridejét, valamint a Diszkont Kincstarjegy vasarldinak korét. Csereaukcidé esetén a
forgalomba hozatalra keriil6 Diszkont Kincstarjegy(ek) ellenében atruhdzandé Magyar
Allamkotvény(ek) arfolyaméat az AKK zrt. kiilon eljarasi rendben foglalt szabalyok szerint
hatdrozza meg és az aukcid napjan keriil meghirdetésre. A Kereskedési rendszer Aukcids-
értékpapirtablajaban csereaukcio esetén az aukcion ertékesitésre kerild Diszkont
Kincstarjegy sorozata, az ellenértékil szolgald Magyar Allamk&tvény sorozata, a maximalis
felajanlott mennyiség, az aukcid idOpontja és a teljesités napja keriil az aukcié napjan
meghirdetésre.

1.8.1. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot klasszikus aukcid esetében arra vonatkozdan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiségtol és legkés6bb az aukcid napjan valamennyi érintett
Diszkont Kincstarjegy sorozat vonatkozasaban meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget (a tovabbiakban klasszikus aukcid esetén ez a felajanlott
mennyiség), amely az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiség legfeljebb + 50%-kal
torténd megvaltoztatasat jelentheti. Amennyiben az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok
mennyisége nem éri el az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiséget, gy a Kibocsatd
fenntartja a jogot arra vonatkozoan is, hogy az aukcidora beérkezett érvényes ajanlatok
mennyisége alapjan hatarozza meg az aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget, amely
a beérkezett érvényes ajanlatok 0Ossz-mennyiségéhez viszonyitva legfeljebb -50%-kal
torténd megvaltoztatast jelenthet.

1.8.2. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot csereaukcid esetében arra vonatkozdan, hogy az
aukcién ténylegesen értékesitésre keriil6 maximalis mennyiséget el6zetesen meghatarozza
(a tovabbiakban ez a maximalis felajanlott mennyiség) és az aukciora beérkezett érvényes
ajanlatokat legfeljebb ezen mennyiség erejéig terjedéen fogadija el.

1.8.3. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy az aukcidra beérkezett ajanlatok

fliggvényében az aukciét eredménytelennek nyilvanitsa. Eredménytelen aukcid esetén az
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra kerdl.
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http://www.akk.hu/

1.9. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy a forgalomba hozatal soran értékesitett
mennyiséget piacgondozas, illetve a Magyar Allamkincstar fiokhalézataban torténd
forgalmazas céljabdl az aukcidn elfogadott mennyiség legfeljebb 100%-aval megemelje,
amennyiben azonban az elfogadott mennyiség nem haladja meg a 20.000.000.000 Ft-ot,
azaz Huszmilliard forintot, Ugy az aukcion elfogadott mennyiség legfeljebb 150%-val. A
kibocsatas végleges mennyiségének kozzétételére az aukcidt kdvetden - a jelen Uzleti
Feltételek 4. pontja szerint - kerdl sor.

1.10. A 3 hdnapos és a 12 hdnapos Diszkont Kincstarjegy aukciok teljesitése az AKK Zrt.
elteré rendelkezése hianyaban az aukciot kovetd hét szerdan esedékes. A Likviditasi
Diszkont Kincstarjegy aukcidk teljesitése az AKK Zrt. eltéré rendelkezése hianyaban az
aukcio napjat koveto szerdan esedékes.

A Likviditasi Diszkont Kincstarjegyek lejarata a teljesités napjatdl szamitott legfeljebb 90.
naptari nap.

A 3 honapos hatralévo futamidejl kincstarjegyek lejarata a teljesités napjatdl szamitott
legfeljebb 91. naptari nap.

A 12 honapos futamideji kincstarjegyek lejarata az adott sorozat elsO teljesitésének
(kibocsatas) napjatdl szamitott legfeljebb 364. naptari nap.

Amennyiben az igy meghatarozott lejarat napja munkasziineti napra esik, az AKK Zrt. a
Nyilvanos Ajanlattételben a lejarat napjat a fentiekt6l eltér6 munkanapra is
meghatarozhatja. (Munkanapnak szamit az a nap, amelyen Magyarorszagon befektetési
vallalkozasok (igyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak, valamint a KELER Zrt. és az MNB
elszamolasi napot tart.)

2. Az ajanlatok benyujtasanak rendje

2.1. A Tpt. 47.§ (1) bekezdése alapjan, a forgalomba hozatal sordn a befektetd Diszkont
Kincstarjegy megszerzésére vonatkozd aukcids vételi ajanlati nyilatkozata csak a vonatkozo
jogszabalyok altal elGirt tartalmu irasbeli, nyomtatott vagy mindsitett elektronikus alairassal
ellatott elektronikus okirat formajaban, illetdleg a Kereskedési rendszeren mint az MNB,
mint felligyeleti hatdsag altal engedélyezett kereskedési rendszeren keresztiil érvényes,
amelyeket az Aukcios-értékpapirtablaban lehet beadni, illet6leg Gsszesitve tovabbitani az
AKK Zrt. felé a Kereskedési rendszer altal megadott formatumban, az el6irt tartalmi
kévetelmények betartasaval.

Az aukcié nem nyilvanos Ajanlati Kényvvel keriil lebonyolitasra.

2.2. Az Elsédleges forgalmazd az aukcidé napjan 10.00 6rdig koteles meggy6zodni arrdl,
hogy az altala hasznalt Aukcits-értékpapirtabla miikéd6képes. Az Aukcids-értékpapirtabla a
BET Zrt. ,Technikai Csatlakozasi Szabalyzata”-ban foglalt meghibasodasanak tényét -
amennyiben a hiba 10.15 6rdig nem orvosolhaté - az ElsGdleges Forgalmazonak ezen
idépontig bezarolag irasban jeleznie kell az AKK Zrt. felé. A meghibasodasrol sz6l6 irasbeli
értesités AKK Zrt-hez torténd beérkezését kovetden, az érintett Elsédleges Forgalmazé az
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aukcio napjan 10.35 oraig faxon (faxszam: 488-9425) vagy személyesen kézbesitve adhatja
be ajanlatat a jelen Uzleti Feltétel 1. szdm( melléklete szerinti formatumban az AKK Zrt.
hivatalos helyiségében (1027 Budapest, Csalogany u. 9-11. V. emelet 514. szoba). Az igy
beérkezett ajanlatokat az AKK Zrt. iktatokdnyvben rogziti. Az AKK Zrt. azt az ajanlatot
tekinti beérkezettnek, amelyet az altala alkalmazott, hitelesitett iratérkeztetd lenyomataval
ellatott. Az iratérkeztetd lenyomata azt az idGpontot tartalmazza, amikor az ajanlattevo
ajanlatat atadta az AKK Zrt. tigyintéz6jének. Amennyiben az Elsddleges forgalmazd a hozza
telepitett munkaallomason nem tud csatlakozni a Kereskedési rendszerhez, az Elsddleges
forgalmazo altal az el6zGek szerint bekiildott ajanlato(ka)t az Elsédleges forgalmazo
nevében az AKK Zrt. viszi be a Kereskedési rendszerbe, amelyhez az Elsddleges forgalmazd
az ajanlattételre jelen Uzleti feltételek 2.7. és 2.8. pontja szerint nyitva all6 id&tartam alatt
kétve van. Az ElsGdleges forgalmazo az Aukcios-értékpapirtabla hibajanak okarol a hiba
keletkezésétdl szamitott 8 napon beliil irasban koteles tajékoztatni az AKK Zrt-t.

2.3. Amennyiben a BET Zrt. &ltal Uzemeltetett Kereskedési rendszer Aukcids-
értékpapirtabladja az aukcid napjan 10.00 6raig mlikddésképtelen, Ugy az Els6dleges
forgalmazonak az aukcid napjan 11.00 oraig van lehet6sége ajanlatat faxon (faxszam: 488-
9425) vagy személyesen a jelen Uzleti feltételek 1. szam( melléklete szerinti formatumban
benydjtani. Ezen ajanlatok kiértékelését, az aukcio lebonyolitasat a jelen Uzleti feltételek
vonatkozo elGirasainak betartasaval az AKK Zrt. sajat fejlesztésii aukcios rendszerében végzi
el (amelynek kiértékelési rendszere mindenkor megegyezik a Kereskedési rendszer Aukcio-
értékpapirtablajaval), és az elfogadott ajanlatokrdl igazolast készit, melyet az ElsGdleges
forgalmazok felhatalmazott képvisel6i az aukcid napjan 15.00 dratdl vehetnek at az AKK Zrt.
hivatalos helyiségében.

2.4. Az aukciokon ajanlatot a 10.000 Ft-os névérték figyelembe vételével darabszamra kell
benydjtani, egy ajanlat minimalisan 100 db, azaz Egyszaz darab tizezer forintos névértékii
Diszkont Kincstarjegyre (1.000.000,-Ft, azaz Egymillié forint névértékre) tehetd.

2.5. A Kereskedési rendszer Aukcios-értékpapirtablajan keresztiil beadott ajanlatoknak
tartalmazniuk kell a vasarolni kivant Diszkont Kincstarjegyek sorozatat, mennyiségét, és az
elvart hozamot legfeljebb két tizedesjegy megjeldlésével, vagy az elvart arfolyamot
legfeljebb negy tizedesjegy megjeloléssel. Amennyiben az aukcio kiértekelését kozvetlendl
az AKK Zrt. végzi a jelen Uzleti feltételek 2.3. pont]aban leirt esetben, az aukcids ajanlatnak
mindenkor az elvart arfolyamot, legfeljebb négy tizedesjegy és hozamot legfeljebb két
tizedesjegy megjeldlésével kell tartalmaznia és a kiértékelés az arfolyam alapjan torténik.

2.6. Kiilon ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas és az ligyfél javara tett ajanlatokat.
Sajat szamlas ajanlat esetén a 0999-99999-H szamlatipust, ligyfél javara tett ajanlat esetén
a 0999-9999999 szamlatipust kell megadni. (Amennyiben az ajanlattevd ettdl eltérd
szamlatipust jelol meg, az AKK Zrt. sajat szamlas ajanlatnak tekinti a benyujtott ajanlatot.)
Faxon vagy személyesen benyuijtott ajanlaton a sajat szamlas ajanlat jeldlésére ,S”, az
tigyfél javara tett ajanlat jellésére ,,U” betljelzést kell hasznalni.

2.7. Az aukci6 kompetitiv és nem kompetitiv szakaszbdl all. Az aukcid kompetitiv

szakaszaban kizardlag arfolyam-, illetve hozammegjeloléssel tett ajanlatokat lehet beadni,
az aukcié napjan délel6tt 10.00%9 és 10.4922 6ra kozott. A kompetitiv szakasz megadott
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ajanlatgyditési idotartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatok szabadon visszavonhatdk
illetve mddosithatdk. Az  Aukcios-értékpapirtablaval kapcsolatos minden hatarido
tekintetében a Kereskedési rendszer rendszerdraja iranyado.

2.8. Az aukci® nem kompetitiv szakaszaban minden Els6dleges forgalmazd legalabb
1.000.000,-Ft, azaz Egymilli6 forint névértékben, legfeljebb 200.000.000,-Ft, azaz
Kett6szazmillid forint névértékben, amennyiben pedig a meghirdetett mennyiség
meghaladja a 41.000.000.000,- Ft-ot, azaz Negyvenegymilliard forintot, akkor legfeljebb
500.000.000,- Ft, azaz Otszazmillié forint névértékben, arfolyam-, illetve hozammegjeldlés
nélkiil tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammegjeldlés nélkil tett in. nem kompetitiv
ajanlatokat az aukcid napjan 10.50% és 10.5922 dra kozott lehet beadni. A nem kompetitiv
szakasz megadott ajanlatgydijtési idotartama alatt a benyujtott nem kompetitiv ajanlatok
szabadon visszavonhatok, illetve médosithatok.

2.9. Klasszikus aukcid esetében az AKK Zrt. az aukcid kompetitiv szakaszanak lezarasa
utan, de még az ajanlatok feldolgozasa el6tt, legkés6bb 11.00% éraig valamennyi ajanlatot
ellendrzi, annak érdekében, hogy az aukcid eredményét jelentGsen és a befektetok szamara
kedvezétlenil befolyasold, piacon kivili ajanlatokat idoben kiszlirhesse. Piacon kiviilinek
azon ajanlatok mindsiilnek, amelyek hozama (ideértve az MMTS1 rendszerben az
Elsdleges forgalmazd altal megjeldlt arfolyamszinthez tartozd hozamot is) a beadott
ajanlatokbdl a jelen Uzleti feltételek 3. szamu melléklete szerint szamitott bazishozamtdl
legalabb negyven (40) bazisponttal eltér. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy ezen
eltérés mértékét félévenként feliilvizsgalja és azt a piaci viszonyok fiiggvényében
megvaltoztassa.

Amennyiben az AKK Zrt. valamely Elsédleges forgalmazé részérdl a fentiek szerinti piacon
kivili ajanlat benyujtasat észleli, gy haladéktalanul - telefonon keresztiil - felhivia az
érintett ElsGdleges forgalmazot ajanlata visszavonasara. Az ElsGdleges forgalmazo az altala
benyuijtott, piacon kiviilinek minGsiil6 ajanlatat az AKK Zrt. felhivasara koteles visszavonni.
Amennyiben az ElsOdleges forgalmazd ezen ajanlat-visszavonasi kotelezettségének nem
tesz eleget, Ugy ez az aukcid rendjét sulyosan megzavard eseménynek mindsdl, és a jelen
Uzleti Feltételek 6.1. pontja szerinti kévetkezményeket vonja maga utan.

A piacon Kkivili ajanlatot beadd Els6dleges forgalmazo telefonon torténd értesitését
kbvetéen az AKK Zrt. a Kereskedési rendszeren keresztiil értesitést kild valamennyi
Elsddleges forgalmazo részére a piacon kiviili ajanlat beadasanak tényérdl, a Kereskedési
rendszer Aukcids-értékpapirtablajanak ujbdli megnyitasardl és annak idOpontjardl. Az
aukcié nem kompetitiv szakaszanak lezarasat kovetéen, de legkésSbb 11.15% 6rdig az AKK
Zrt. Ujbdl megnyitja az aukcid kompetitiv szakaszat, amikor csak és kizardlag a piacon kivdili
ajanlatot beadd Els6dleges forgalmazo, kizardlag a piacon kiviilinek mindsitett ajanlatat
torolheti ki. Az Aukcids-értékpapirtabla ujbdli megnyitasa soran ezen Els6dleges forgalmazd
a torlésen kiviil mas tranzakciét, mas Elsodleges forgalmazd pedig semmilyen tranzakciét
nem hajthat végre. Ezen szabdly barmely Elsddleges forgalmazd altal torténd megsértése
az aukcio rendjét stlyosan megzavard eseménynek mindsiil, és a jelen Uzleti Feltételek 6.1.
pontja szerinti kdvetkezményeket vonja maga utan.
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Amennyiben ugyanazon Elsédleges forgalmazo esetén ismételten el6fordul a piacon kivdili
ajanlat megtétele, gy ez az aukcid rendjét sulyosan megzavard eseménynek mindsiil, és a
jelen Uzleti Feltételek 6.1. pont szerinti kovetkezményeket vonja maga utan.

Az AKK zZrt. kifejezetten fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy a jelen pontba foglaltak
alkalmazasat felfiiggessze.

2.10. Hianyosan, vagy hibasan benyujtott ajanlatokat, valamint a megadott idépontoknal
késObb érkezd ajanlatokat, tovabba klasszikus aukcié esetében a jelen Uzleti Feltételek 2.9.
pontja szerinti piacon kiviili ajanlatokat az AKK Zrt. nem fogadja el, azok az aukcién nem
vesznek részt.

3. Az aukcio kiértékelésének szempontrendszere

3.1. A benyuijtott ajanlatok kiértékelése minden esetben négy tizedesjegyli arfolyam alapjan
torténik, azaz az Elsddleges Forgalmazok altal hozammegjel6léssel benydijtott ajanlatok is az
MMTS1 rendszerben az adott hozamszinthez tartozd arfolyamon kerlilnek kiértékelésre. Az
ajanlattevé aukciés ajanlatdhoz a jelen Uzleti Feltételek 2.7. és 2.8. pontja szerinti
ajanlatgydijtesi idétartamok lezarasat kovetéen mindaddig kotve marad, amig ajanlata az
AKK Zrt. altal elutasitasra, illetdleg részben vagy egészben elfogadasra nem kerdil.

3.2. A kiértékelés soran egy adott Els6dleges forgalmazd altal azonos arfolyamszinten
(ideértve a 3.1. pontnak megfeleléen az MMTS1 rendszerben az Els6dleges forgalmazé altal
megjelolt hozamszinthez tartozd arfolyamszintet is) benyuijtott ajanlatok, igy a sajat szamlas
és (igyfél javara tett ajanlatok kiilon ajanlatnak mindsiilnek.

3.3.1. Klasszikus aukcid esetében amennyiben az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok
mennyisége eléri vagy meghaladja az aukcién értékesitésre meghirdetett mennyiséget, egy
ajanlattevé ajanlatai az Aukcids-értékpapirtablaban a legmagasabb arfolyam-elvarasu
(ideértve a 3.1. pontnak megfeleléen az MMTS1 rendszerben az Els6dleges forgalmazo altal
megjelolt hozamszinthez tartozd arfolyamelvarast is) ajanlattol kezd6dGen az aukcidn
értékesitésre felajanlott mennyiség - névértéken szamitott értéke - erejéig keriilnek
figyelembevételre.

3.3.2. Csereaukcid esetében, amennyiben az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok
mennyisége eléri vagy meghaladja a maximalis felajanlott mennyiséget, egy ajanlattevo
ajanlatai az Aukcids-értékpapirtablaban a legmagasabb arfolyam-elvarasu (ideértve a 3.1.
pontnak megfeleléen az MMTS1 rendszerben az Els6dleges forgalmazé altal megjel6lt
hozamszinthez tartozd arfolyamelvarast is) ajanlattdl kezdédéen a maximalis felajanlott
mennyiség - névértéken szamitott értéke - erejéig keriilnek figyelembevételre.

3.4. Amennyiben az aukciora beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége nem éri el

(i) klasszikus aukcié esetében az aukcidn értékesitésre meghirdetett mennyiséget,
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akkor az ajanlattevo érvényes ajanlatai a legmagasabb arfolyam-elvarasu (ideértve a 3.1.
pontnak megfeleléen az MMTS1 rendszerben az Elsddleges forgalmazd altal megjeldlt
hozamszinthez tartozd arfolyamelvarast is) ajanlattol kezdédéen - valamennyi nem
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — a 3.3.1. pont szerinti mennyiség erejéig keriilnek
kielégitésre.

(i) csereaukcid esetében a maximalis felajanlott mennyiséget,

akkor az ajanlattevo érvényes ajanlatai a legmagasabb arfolyam-elvarasu (ideértve a
3.1. pontnak megfelelden az MMTS1 rendszerben az ElsOdleges forgalmazd altal
megjelolt hozamszinthez tartozé arfolyamelvarast is) ajanlattol kezdédéen - valamennyi
nem kompetitiv ajanlat kielégitése utan — a 3.3.2. pont szerinti mennyiség erejéig
keriilnek kielégitésre.

3.5. A jelen Uzleti feltételek 3.3.1. pontja alkalmazasaban egy ajanlattevének mindsiilnek
azok az ajanlattevok, amelyek koziil valamelyik a masikban olyan kdzvetlen vagy kdzvetett
tulajdonnal rendelkezik, amely részére 10%-nal magasabb szavazati jogot biztosit, illetve
olyan kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosuk van, amely az ajanlattevokben 50%-nal
magasabb szavazati joggal rendelkezik. Az ajanlattevé az AKK Zrt. kérésére tulajdonosi
viszonyairdl irasbeli nyilatkozatot kdteles tenni, illetve hozzajarul, hogy az AKK Zrt. azokat
ellendrizze.

3.6. Az Un. nem kompetitiv ajanlatok az adott aukcion elfogadott kompetitiv ajanlatok
mennyiséggel sulyozott atlagarfolyaman keriilnek elfogadasra.

3.7. Amennyiben az érvényes ajanlatok mennyisége meghaladja az aukcion értékesitésre
felajanlott Diszkont Kincstarjegyek mennyiségét, az elfogadott mennyiséghez tartozo
arfolyamszinten versenyz0 ajanlatok kozott a fennmaradd kincstarjegyek az aranyos
elosztas elve alapjan keriilnek felosztasra. (Az alap névértéket figyelembe véve, az
elfogadott mennyiséghez tartozd arfolyamszinten versenyz6 ajanlatok kdzétt a fennmarado
Diszkont Kincstarjegyek a megajanlott névérték aranyaban keriilnek elfogadasra. Az
esetlegesen fennmaradd mennyiség a Kibocsatd szamlajan kerdl jovairasra.)

3.8. Az aukcidés ajanlatok értékelése azok arfolyamelvarasa szerint az Aukcids-
értékpapirtabla altal végzett sorbarendezés utjan torténik. Az érvényes ajanlatok a
legmagasabb arfolyam elvardst ajanlattdl kezdédéen - a jelen Uzleti feltételek 3.2.-3.7.
pontjaiban leirtak figyelembevételével - mindaddig elfogadasra keriilnek, amig a felajanlott
kincstarjegyek mennyisége értékesitésre nem keriil. A nem kompetitiv ajanlatok megel6zik
a hozam-, illetve arfolyammegjel6léssel tett ajanlatokat. Az elfogadott ajanlatok alapjan az
értékesités az ajanlattevd altal megjelolt arfolyamon (ideértve a 3.1. pontnak megfeleléen
az MMTS1 rendszerben az Els6dleges forgalmazé altal megjelolt hozamszinthez tartozd
arfolyamot is), illetve a nem kompetitiv ajénlatok esetén a jelen Uzleti feltételek 3.6. pontja
szerinti atlagarfolyamon torténik.
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3.9. Az elfogadott ajanlat(ok)hoz tartozo6 vételar kiszamitasanak képlete:

100

Arfolyam (%) = — ;
1+ (hozam/100) x (hatralévé _napok / 360)

A Diszkont Kincstarjegyek hozamszamitasanal alkalmazott képlet:

_ 100- arfolyam 360

Hozam (%) . X
arfolyam hatralévé _napok

=x100

3.10.1. Az AKK Zrt. klasszikus aukcié esetében legfeljebb az aukcids értékesitésre felajanlott
mennyiség 50 %-a erejéig fogad el nem kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben a nem
kompetitiv ajanlatok mennyisége meghaladja az aukcids értékesitésre felajanlott mennyiség
50 %-at, Uugy a nem kompetitiv ajanlatok kozott az aukcids értékesitésre felajanlott
mennyiség 50 %-at kitevd Diszkont Kincstarjegy mennyiség az aranyos elosztas elve
alapjan kertil felosztasra.

3.10.2. Az AKK Zrt. csereaukcid esetében legfeliebb a maximalis felajanlott mennyiség 50
%-a erejéig fogad el nem kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben a nem kompetitiv ajanlatok
mennyisége meghaladja a maximalis felajanlott mennyiség 50 %-at, a nem kompetitiv
ajanlatok kozott az aukcids értékesitésre felajanlott mennyiség 50 %-at kitevé diszkont
kincstarjegy mennyiség az aranyos elosztas elve alapjan keril felosztasra.

3.11. Csereaukcié esetén az elfogadott ajanlat(ok)hoz tartozo, a forgalomba hozatalra
keriild Diszkont Kincstarjegy(ek) ellenében atruhazandé Magyar Allamkotvény-mennyiség
kiszamitasa ajanlatonként torténik az alabbi képlet alkalmazasaval:

Ellenértékiil szolgald Magyar Allamkétvény mennyisége (darab) =

= az adott ajanlatbdl az AKK Zrt. &ltal elfogadott Diszkont Kincstarjegyek mennyisége
(darab) X az adott ajanlat arfolyama / az ellenértékiil szolgalé Magyar Allamkotvény jelen
Uzleti feltételek 1.7.2. pontja szerint meghatarozott bruttd arfolyama.

Az ellenértékiil igy megkapott mennyiség a legkdzelebbi egész szamra keril kerekitésre, a
kerekités altalanos szabalyai szerint.

4. Eredményhirdetés, tajékoztatas

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkezd Elsddleges forgalmazok az aukcid napjan
11.30% 4rakor a Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazoldst - kivéve a jelen Uzleti
feltételek 2.3. pontjaban meghatarozott esetet - elfogadott ajanlataikrdl és azok
arfolyamarol. Az aukciéra benyujtott és az elfogadott ajanlatokrdl szdl6 tajékoztatot - amely
az elfogadott mennyiséget, a forgalomba hozatal végleges Osszegét, az elfogadott
maximalis, minimalis és atlagos arfolyamot, illetve hozamot tartalmazza - az AKK Zrt.
elektronikus médiumok (jelenleg: Reuters, Bloomberg) utjan, valamint honlapjan (www.
akk.hu) teszi kozzé.
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5. Teljesitések elszamolasa, jovairas az értékpapirszamlakon

5.1. A klasszikus aukcid elszamolasa )

5.1.1. Az elfogadott ajanlatok pénzbeli ellenértékének elszamolasa a KELER Zrt. Altalanos
Uzletszabdlyzata és az ahhoz tartozd Eljdrasi rend alapjan elsédleges piaci tigyletekre
vonatkozo szabalyok szerint torténik. Ennek megfelelden a Diszkont Kincstarjegyek fentiek
szerint meghatarozott vételdrai a pénziigyi teljesités napjan az ajanlatot benyujto
befektetési vallalkozasok KELER Zrt-nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve a
kereskedelmi bankok MNB-nél vezetett szamldinak - fedezetvizsgalatot kovetd -
terhelésével és a kincstari egységes szamla jovairasaval keriilnek elszamolasra. (Az
ElsGdleges forgalmazoknak nyilatkozatot kell leadniuk a terhelendd pénzforgalmi szamla
szamardl. Ezt megvaltoztatni csak az AKK Zrt. el6zetes irasbeli értesitésével lehet.) A
pénzforgalmi szamlak terhelésével egyidejlileg a KELER Zrt. jévairja a Diszkont
Kincstarjegyet az Elsddleges forgalmazdk megfeleld szamlain.

Az Elsédleges forgalmazo Ugyfelének az ElsGdleges forgalmazd felé torténd késedelmes
teljesitésébdl eredd karokért és egyéb kovetkezményekért a Kibocsatd és az AKK Zrt. nem
vallal felelGsséget.

5.2. A csereaukcid elszamolasa )

5.2.1. Az elfogadott ajanlatok ellenértéke ellenében adand6 Magyar Allamkotvény-
mennyiségek elszamoldsa a KELER Zrt. Altaldnos Uzletszabdlyzata és az ahhoz tartozd
Eljarasi rend alapjan a DVD tipusu értékpapir-szamla transzferre vonatkozd szabalyok
szerint tortenik. Ennek megfelel6en a forgalomba hozand6 Diszkont Kincstarjegy(ek) és az
ez(ek) ellenében adandd Magyar Allamk&tvény-mennyiségek a teljesités napjan az ajanlatot
benylijtd befektetési vallalkozasok KELER Zrt-nél vezetett értékpapir-szamlainak - fedezet-
vizsgalatot kovetd - terhelésével és a Kibocsato javara a KELER Zrt-nél vezetett értékpapir-
szamla jovairasaval keriilnek elszamolasra. (Az Els6dleges forgalmazdknak nyilatkozatot kell
leadniuk a terhelendd értékpapir-szamla szamarol, ha a klasszikus aukciotol eltérd
értékpapir szamlat kivannak hasznalni a csere aukcion. Ezt megvaltoztatni csak az AKK Zrt.
elézetes irasbeli értesitésével lehet.) Az értékpapir-szamlak terhelésével egyidejlileg a
KELER Zrt. jovairja a forgalomba hozandd Diszkont Kincstarjegyeket az Els6dleges
forgalmazdék megfeleld értékpapir-szamlain.

5.3. Altaldnos szabalyok

5.3.1. Az Elso6dleges forgalmazd (igyfelének az Els6dleges forgalmazd felé tdrténd
késedelmes teljesitésébdl eredd karokért és egyéb kovetkezmeényekért a Kibocsatd és az
AKK Zrt. nem vallal felel6sséget.

5.3.2. Amennyiben a teljesités fedezethiany miatt nem torténik meg, a nem teljesiilt
tételeket a KELER Zrt. - eredeti arfolyamon, késedelmi kamat nélkil - a teljesités napjat
kovetd 3 munkanapig automatikusan szerepelteti elszamolasi rendszerében. A teljesités
idépontjardl a KELER Zrt. értesiti az AKK Zrt-t, aki ennek figyelembe vételével megallapitja a
késedelmi kamat Gsszegét. A késedelmi kamat meértéke a mindenkori jegybanki alapkamat
kétszerese. A késedelmi kamatot az AKK Zrt. altal kiildott értesités alapjan kell az Elsddleges
forgalmazonak befizetnie a Magyar Allamkincstar 10032000-01031403 szdmU a “Forint
addssaggal kapcsolatos bevételek” elnevezés(i szamlajara.

19



5.3.3.1 Amennyiben klasszikus aukcio esetén a fedezetlen gylet a penzigyi teljesités
napjat kdvetd 3 munkanapon bellil sem teljesil, az AKK Zrt. Ugy tekinti, hogy az ajanlattevé
elallt az Ggylettdl. Az AKK Zrt. az elallas esetére a késedelmi kamattal névelt, meg nem
fizetett vetelar 10%-anak megfeleld banatpénzt kot ki, melyet az AKK Zrt. értesitése
alapjan, 8 napon beliil kell befizetni az AKK Zrt. értesitésében megadott szamlaszamra.

5.3.3.2. Amennyiben csereaukcio esetén a fedezetlen ligylet a csereaukcio elszamolasanak
napjat kdévetd 3 munkanapon bellil sem teljesil, az AKK Zrt. Ugy tekinti, hogy az ajanlattevé
elallt az Ugylettdl. Az AKK Zrt. az elallas esetére a késedelmi kamattal novelt, az
ellenértékként szolgald Magyar Allamkotvény-mennyiség jelen Uzleti feltételek 1.7.2. pontja
szerinti brutté arfolyamon szamitott eértéke 10%-anak megfeleld banatpénzt kot ki, melyet
az AKK Zrt. értesitése alapjan, 8 napon belil kell befizetni az AKK Zrt. értesitésében
megadott szamlaszamra.

5.3.4. A fizetési illetve értékpapir-atruhdzasi kotelezettség nem teljesitése esetén az AKK
Zrt. az ajanlattevét a tényleges teljesitésig, de legalabb 3 hdnapra kizarja az aukcion vald
részvételbdl.

6. Egyéb rendelkezések

6.1. Az aukcion torténd részvételbSl az AKK Zrt. legfeliebb hdrom hénap idétartamra
felfliggesztheti mindazokat a résztvevoket, amelyek az aukcid rendjét sulyosan
megzavarjak.

Az aukcid rendjét stlyosan megzavaré eseménynek mindsiil kiilondsen:

a) A Tpt. szerint, vagy az egyéb iranyadd jogszabalyok szerint tilalmazott bennfentes
kereskedelem, piacbefolydsolds, vagy egyéb olyan magatartds, amely alkalmas az
aukcidn kialakulé hozamok tisztességtelen befolyasolasara;

b) tobb résztvevl szandékos, 6sszehangolt magatartasa, amely alkalmas a piaci hozamok
tisztességtelen eltéritésére.

6.2. A 6.1. pontban emlitett cselekmények rendszeres eléforduldsa esetén az AKK Zrt. az
abban résztvevot az aukcidkon torténd részvételbdl legfeljebb 1,5 évre kizarhatja.
Mellékletek:

1. szamu melléklet: Aukcios ajanlat

2. szamu melléklet: Nyilatkozat

3. szamu melléklet: A Diszkont Kincstarjegyek aukcidés forgalomba hozatala soran a
bazishozam kiszamitasara vonatkozd modszer leirasa

AKK Zrt.
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AUKCIOS AJANLAT

Ajanlattevé neve

Az AKK Zrt. altal meghirdetett

sorozatjel(i, 10.000 Ft/db

névértékd
Diszkont Kincstarjegy aukcios vonatkozdan az alabbi
vételére ajanlato(ka)t

Arfolyam- és hozammegjeldléssel tett ajaniatok

Mennyiség (db) Arfolyam (%) és Hozam (%)

1. sz. melléklet

Ugyintézd
Telefonszama
-i aukcion elnevezésl

tessziik:
Sajat

szamla/ Teljesités napja
Ugyfél
javara

Nem kompetitiv ajaniat (db):

Ellenértékiil szolgald Magyar Allamkotvény sorozatjele:*

A jelen aukcios vételi ajanlatra "A Diszkont Kincstarjegyek aukcids forgalomba hozatalanak

Uzleti feltételei" cim(i, 2018. junius 1. napjatol hatalyos dokumentumban

("Uzleti Feltételek") foglaltak
iranyadoak.

Az IsmertetSt és az Uzleti Feltételeket megismertiik, tudomasul vessziik és az ajanlatunkra

nézve kotelezoként elfogadjuk.
* Kizardlag csereaukcid esetén toltendd

ki.
Datum
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2. szamu melléklet

Nyilatkozat™

Alulirott,

Cégnév:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

mint Els6dleges forgalmazd tudomasul veszem, hogy

a) a Magyar Allamkotvények és Diszkont Kincstarjegyek aukciés forgalomba hozatalanak 2018.
jinius 1. napjatdl hatdlyos Uzleti feltételei (,Uzleti Feltételek”), valamint a Féléves és
Egyéves Magyar Allampapirok jegyzés utjan torténd forgalomba hozatalanak 2018, aprilis 10.
napjan kelt lebonyolitasi rendje (,Lebonyolitasi Rend”) alapjan a Budapesti Ertéktdzsde
Zartkorien M(ikéd6 =~ Részvénytdrsasag Kereskedési rendszerének  Aukcids-
értékpapirtablajaban az Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M(ikéd6 Részvénytarsasag
(a tovabbiakban: AKK Zrt.) részére eljuttatott aukcios ajanlatok, a Féléves és Egyéves
Magyar Allampapir jegyzési 0sszesitOk esetében az AKK Zrt. a sajat Kereskedési rendszerhez
csatlakoztatott terminaljan megjelend ajanlatokat, illetve jegyzési OsszesitOket tekinti az
ElsGdleges forgalmazé ajanlatanak és jegyzési Osszesitdjének;

b) a Kereskedési rendszer miikddéskeéptelensége okan faxon az AKK Zrt. részére eljuttatott
aukcids ajanlatok és jegyzési dsszesitOk esetében az AKK Zrt. a faxon beérkezett ajanlatokat
és jegyzési OsszesitOket tekinti az Elsddleges forgalmazé ajanlatanak és jegyzési
OsszesitGjének;

c) a Kibocsato és az AKK Zrt. az adatatviteli és a hirkozlési rendszerek meghibasodasabdl ered6
karokért és egyéb kdvetkezményekért nem vallal felelGsséget.

Jelen nyilatkozat aldirdsa pdtolja az aukcidés ajanlatokon és a jegyzési Osszesitokon az
Elsédleges forgalmazé cégszerdi alairasat.

Jelen nyilatkozat feltétlen és csak az AKK Zrt. eldzetes irasbeli hozzajarulasaval mddosithato
illetve vonhatd vissza.

A jelen nyilatkozatban hasznalt valamennyi, nagy kezddbetlvel irt fogalom az Uzleti
Feltételekben, illetve a Lebonyolitdsi Rendben meghatarozott jelentéssel bir.

Budapest, 201_.

Elsddleges forgalmazd
cégszer( alairasa

* A hatalyba 1épést kivetden egyszer kell kitdlteni.
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3. szamu melléklet

A DISZKONT KINCSTARIEGYEK KLASSZIKUS AUKCIO KERETEBEN
TORTENO FORGALOMBA HOZATALA SORAN A BAZISHOZAM
KISZAMITASARA VONATKOZO MODSZER LEIRASA

Az eljaras célja a piacon kivili aukcios ajanlatok kiszlirése egy el6re rogzitett és az eseti
dontéseket kizard algoritmus szerint, annak érdekében, hogy azon ajanlatok, amelyek
alkalmasak arra, hogy indokolatlanul eltéritsék az aukci® végeredményét és ezaltal
megzavarjadk a befektetbk és a piaci szereplok piaci értékitéletét, kikeriiljenek az
értékelésbol. Az eljaras egy olyan, a klasszikus aukciéra beadott ajanlatokbdl szamitott
bazishozam kiszamitasara iranyul, amely megfeleld viszonyitasu alapul szolgal az aukcios
Uzleti feltételek 2.9. pontjaban rogzitett mddszer alkalmazasahoz, a klasszikus aukcid
kiértékelése soran figyelembe veend6 hozam tartomany meghatarozasahoz.

A bazishozam meghatarozasa minden esetben a klasszikus aukcid kompetitiv szakaszanak
lezarasa utan, de még az allokacid6 megkezdése elott torténik. A vizsgalatban valamennyi
hozammegjel6léssel beadott ajanlat szerepel, de természetesen a nem kompetitiv ajanlatok
kimaradnak beldle.

A bazis hozam kiszamitasa az alabbiak szerint alakul:

Els6 lépésként az AKK Zrt. a legalacsonyabb hozam( ajénlattdl kezdédden noévekvé
sorrendbe rendezi az ajanlatokat. Ezutan torténik a sorban egymast kdvetd - ajanlatokban
szerepl0 - hozamszintek kozti kiilonbség meghatarozasa. Az egyes hozamszintek kozti
kilonbségek alapjan csoportok képzésére keril sor. Egy csoportba fognak tartozni azok az
ajanlatok, amelyekben feltiintetett hozamszintek kozti kiilonbézet nem haladja meg a 30
bazispontot (0,30%). A tovabbiakban az egy csoporthoz tartozd ajanlatok elnevezése
futam.

Valamennyi futam elkdlonil egymastol. Ezek utan meghatarozasra keriil a leghosszabb
futam. (Ertelemszer(ien ebben lesz az ajanlatok donté tobbsége.) Ezen leghosszabb
futamban 1évé ajanlatok szamtani atlagat kiszamolva adddik a badzis hozam. A bazis
hozamhoz hozzaadva, illetve abbdl levonva az aukcids lzleti feltételek 2.9. pontjaban
rogzitett - a nem piaci ajanlatokra vonatkozd - értéket, kijelolésre keriil az elfogadasi
tartomany, aminek ismeretében mar ki lehet zarni a nem-piaci ajanlatokat.
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Az Ismerteto B jelli melléklete

A Forgalmazok listaja

Az Ismerteto B/1 jell melléklete

Elsodleges forgalmazok

BNP Paribas
székhely: Franciaorszag, 16, boulevard des Italiens 75009 Parizs

CIB Bank Zrt.
székhely: 1027 Budapest, Medve utca 4-14.

] Citibank Europe plc.
székhely: Ir K6ztarsasag, 1 Dublin, North Wall Quay 1.

Deutsche Bank AG.
székhely: Németorszag, Frankfurt am Main 60368, Taunusanlage 12.

ERSTE Befektetési Zrt.
székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.

Goldman Sachs International
székhely: Egyesiilt Kiralysag, 133 Fleet Street, London EC4A 2BB

ING Bank N.V.
székhely: NL-1081, Amsterdam, Amstelveenseweg 500

J.P. Morgan Securities Plc.
székhely: 25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP, UK

K&H Bank Nyrt.
székhely: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9..

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

MKB Bank Zrt.
székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

OTP Bank Nyrt.
székhely: 1052 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt.
székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
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Ismertetd B/2 jell melléklete

A Magyar Allamkincstar Allampénztari Irodai és Ertékesitési pontjai

Megyei Igazgatosag Allampénztari Iroda / Ertékesitési
pont

Cim / Levelezési cim / Elérhetéség

Budapesti és Pest Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

Kirendeltségek:

1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

1115 Budapest, Bartok Béla ut 120- 122.
1139 Budapest, Vaci ut 71.

Ertékesitési pont

1033 Budapest, Harrer Pal utca 9-11.
1051 Budapest, Erzsébet tér 3.

1089 Budapest, Baross utca 59.

1173 Budapest, Pesti Gt 163.

1181 Budapest, Ull6i Gt 445.

2092 Budakeszi, D6zsa Gyorgy tér 25.
2120 Dunakeszi, F6 ut 143.

2030 Erd, Budai Ut 24. II. emelet

2100 G6dollo, Szabadsag tér 6. I.em
2200 Monor, Kossuth Lajos utca 78-80.
2000 Szentendre, Dézsa Gyorgy Ut 8.
2310 Szigetszentmiklds, Apor Vilmos u. 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
1398 Budapest, Pf: 554

Baranya Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

7621 Pécs, Apaca u. 6.

Ertékesitési pont

7700 Mohdacs, Széchenyi tér 3.

7800 Siklds, Kossuth tér 1.

7900 Szigetvar, Dedk Ferenc tér 16. I. em.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
7602 Pécs, Pf. 338

Bécs-Kiskun Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

6000 Kecskemet, Szabadsag tér 1.
Ertékesitési pont

6400 Kiskunhalas, HOsok tere 1.
6500 Baja, Szentharomsag tér 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
6001 Kecskemét, Pf. 373

Békés Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

5600 Békescsaba, Dozsa Gy. u. 1.
Ertékesitési pont

5900 Oroshdaza, Szabadsag tér 3.
5700 Gyula, Karacsony Janos utca 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
5601 Békéscsaba, Pf. 120

Borsod-AbaUj-Zemplén Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

3525 Miskolc, H8sok tere 3.
Ertékesitési pont

3400 Mezokovesd, E6tvos utca 1.
3980 Satoraljaujhely, Széchenyi tér 3.
3700 Kazincbarcika, F6 tér 39.

3600 Ozd, Gyar u. 6.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
3550 Miskolc, Pf. 122

Csongrad Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai
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6720 Szeged, Var u. 5.
Ertékesitési pont




6900 Makd, Széchenyi tér 22.
6800 HoédmezGbvasarhely, Kossuth tér 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
6701 Szeged, Pf. 491

Fejér Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

8000 Székesfehérvar, Osz u. 11-13.
Ertékesitési pont

2400 Dunaujvaros, Varoshaza tér 2.
2483 Gardony, Szabadsag ut 20-22.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
8050 Székesfehérvar, Pf. 387

Gy6r-Moson-Sopron Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

9022 Gydr, Czuczor Gergely u. 26.
Ertékesitési pont

9330 Kapuvar, FO tér 1.

9200 Mosonmagyarovar, Lucsony utca 2.
9400 Sopron, FO tér 5.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
9020 Gyor, Pf. 569

Hajdd-Bihar Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

4026 Debrecen, Hatvan u. 15.

Ertékesitési pont

4200 Hajduszoboszl6, Arany Janos utca 44.
4080 Hajdinanas, Bocskai utca 12-14.
4150 Puspokladany, Bocskai utca 2.

4100 Berettyduifalu, Kossuth u. 6.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
4002 Debrecen, Pf. 112

Heves Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

3300 Eger, Eszterhazy ter 5.
Ertékesitési pont

3000 Hatvan, Grassalkovics Gt 13.

3200 Gyongyos, Pater Kiss Szaléz Ut 22.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
3301 Eger, Pf. 26

Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Igazgatésag Allampénztari Irodai

5000 Szolnok, Magyar ut 8.

Ertékesitési pont

5300 Karcag, Kossuth tér 1. I. em. 8.
5100 Jaszberény, Rakdczi Ut 42-44. fsz. 9.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
5002 Szolnok, Pf. 90

Koméarom-Esztergom Megyei Igazgatosag Allampénztari Irodai

2800 Tatabanya, F6 tér 32.
Ertékesitési pont

2500 Esztergom, Babits Mihaly Gt 2.
2900 Komarom, Arany Janos utca 17.
2890 Tata, Ady Endre utca 13.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
2801 Tatabanya, Pf. 1305.

Nograd Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 15.
Ertékesitési pont

2660 Balassagyarmat, Rakoczi fejedelem Gt
13.

3060 Pasztd, Nagymez6 Ut 3.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
3101 Salgétarjan, Pf. 42

Somogy Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai
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7400 Kaposvar, Széchenyi tér 4.
Ertékesitési pont

8600 Siofok, Koch Rébert utca 9-11.
8640 Fonydd, Ady Endre utca 1.




Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
7401 Kaposvar, Pf. 115

Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Igazgatdsag Allampénztari
Irodai

4400 Nyiregyhaza, Széchenyi Ut 3/A.

Ertékesitési pont.

4300 Nyirbator, Edesanyak utja 4.
4700 Matészalka, Kolcsey utca 23.
4600 Kisvarda, Szent LaszI6 Gt 7-11

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
4400 Nyiregyhaza, Pf. 27

Tolna Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

7100 Szekszard, Augusz Imre u. 7.
Ertékesitési pont

7030 Paks, Rosthy utca 3.

7200 Dombovar, Szent Istvan tér 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
7101 Szekszard, Pf. 73

Vas Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

9700 Szombathely, Széll Kalman u. 20.
Ertékesitési pont

9600 Sarvar, Sarsziget Gt 10.

9900 Kérmend, Szabadsag tér 8.

9970 Szentgotthard, Dedk Ferenc utca 15.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
9701 Szombathely, Pf. 70

Veszprém Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad utca 1.
Ertékesitési pont

8500 Papa, F6 u. 12.

8100 Varpalota, Gardonyi Géza utca 39.
8400 Ajka, Szabadsag tér 12,

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
8201 Veszprém, Pf. 3000

Zala Megyei Igazgatosag Allampénztari Irodai

8900 Zalaegerszeg, Disz tér 7.
Ertékesitési pont

8800 Nagykanizsa, Csengery Ut 2.
8360 Keszthely, Deak Ferenc utca 47.
8380 Héviz, Kossuth Lajos utca 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
8901 Zalaegerszeg, Pf. 181
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