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Flggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés
A WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. részvényesei részére
Az éves beszamold kényvvizsgalatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. (a , Tdrsasag"”) mellékelt 2017. évi
éves beszadmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december
31-i fordulénapra elkészitett pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsbdl - melyben az
eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 484.055.116 EUR, az id6szak vesztesége
817.687 EUR veszteség-, az ezen id6ponttal végz6ds évre vonatkozd &tfogé
jovedelemre vonatkozd kimutatdsbdl, sajat téke valtozdsainak kimutatdsdbdl, cash
flow-k kimutatdsabol, valamint a szadmviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat
is tartalmazo kiegészitd meliékletbdl all.

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad a WABERER'S
INTERNATIONAL Nyrt. 2017. december 31-én fennallé vagyoni helyzetérdl valamint
az ezen idéponttal végz6dé pénzligyi évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdt és cash
flow-irél a Nemzetk6zi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal - ahogyan azokat az EU
befogadta - (,,EU IFRS-ek") §sszhangban, valamint minden Iényeges vonatkozdsban a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvény (a tovdbbiakban: ,szdmviteli térvény”) EU
IFRS-ek  szerint  Osszedllitott éves  beszdmoléra  vonatkozd  kiegészité
kdvetelményeinek megfelelGen készult.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. &prilis
16.) Rendeletét a kozérdekl6désre szdmot tartd gazdalkodd egységek jogszabalyban
eldirt konyvvizsgdlatdra vonatkozé egyedi kéveteiményekrél (,537/2014/EU
Rendelet™) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felel8sséglink bévebb leirdsat jelentésiink ,.a kdnyvvizsgalénak az éves beszdmold
kényvvizsgdlataert valod feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatéalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamardnak a koényvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrél szo6ld szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete 3ltal kiadott , Konyvvizsgdldk Etikai Kddexe-ben (az IESBA
Kbdex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepl8
tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd
és megfelel6 alapot nyujt véleményinkhéz.
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Kulcsfontossaga kdnyvvizsgaléi kérdések

Arbevételek elszamoldsa a megfelel§ idészakban

A Tarsasag 2017. évi drbevétele 496
millio EUR. A Tarsasdg hangsulyos kulcs
teljesitménymutaténak  tekinti  az
arbevételt, amely arra 0sztonozhet,
hogy arbevétel elszdmolasdra keriiljon
sor, miel6tt a kockdzatok és hasznok
atadasra kerilnek a vevonek. Ez alapjan
az arbevétel megfelel6 id6szakban
torténd elszdmolasat a kulcsfontossagu
kdnyvvizsgaldi kérdésnek tekintettiik.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

A kdnyvvizsgalati eljardsaink - tovabbi
eljaradsaink mellett - magukba foglaltak,
hogy megértsik a bevételek
kimutatasaval kapcsolatos o
kontrollokat, amelyeket a Tarsasdg
annak biztositasdra tervezett, hogy a
bevételek abban az id8&szakban
kerlljenek  kimutatdsra, amikor a
kockdzatok és a hasznok szedésére vald
jogok atszallnak a vevlkre. Elemeztik a
Tarsasag arbevételét a teljes
populdcidra vonatkozé arbevétel
kdnyvelési tételek felhaszndladsaval, az
arbevétel, a vevl kovetelések, az
altaldanos  forgalmi add és a
pénzbefolyasok kozotti  dsszefliggés
vizsgalataval.  Mintavételes  alapon
visszaigazoltattuk a vevé kdveteléseket
és pénzbefolydsokat teszteltiink. Annak
megitélésére, hogy az drbevétel a
megfelelé id6szakra van-e kimutatva,
mintavdlasztasos alapon forduldnap
el6tti és utdni jelent6s tranzakcidkat és
fordulénap utdn jovairé szamldkat
teszteltiink.  Analitikus  vizsgalatokat
végeztlink az drbevétel vonatkozasaban,
0sszehasonlitva a tény adatokat a
vdrakozasainkkal, figyelembe véve a
Tdrsasdg Uzletmenetével kapcsolatos
tapasztalatainkat. Tovabba
megvizsgdltuk, hogy a Tarsasdg az
arbevétellel kapcsolatos informécidkat
megfeleléen mutatja-e be.

A Tarsasdg az arbevétellel kapcsolatos
informaciokat kiegészitd melléklet 3 (1)
és 21. pontjaban szerepelteti.
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Lednyvallalati részesedések értékelése

A Tarsasag lednyvdllalataiban 1év6 A kényvvizsgdlati eljdrdsaink - tovabbi
részesedéseinek értéke 2017.  eljarasaink mellett - magukba foglaltak,
december 31-én 56 millio EUR, amely az  hogy értékeltik a Tarsasdg dltal
mérlegf6dsszeg  12%-a. A vezetés phasznalt értékelési  eljarasokat és
évente készit piaci ertékelést, hogy fejtételezéseket. Az  Uzlet-értékeld
megbecsilje szlkseéges-e értékvesztés o xampereink bevondsaval megitéltik

elszamolasa. A leanyvallalatokban 1évé az értékelési modellben hasznalt f&bb

9 geny ' y nagy vezetOség &ltal elkészitett cash-flow

mertekben - figg az  alkalmazott feltételezéseit és az alkalmazott

becslésektdl. A fentiek miatt, valamint a . . e .y
leanyvéllalatokban 1év8 részesedések Sulyozott atlagos tokekdltseg merteket.

eszkdzokon belilli jelentds részardnya Osszevetettik a modellt a
az, valamint az értékelés leanyvallalatok  jovahagyott  Uzleti
eredménykimutatésra gyakorolt terveivel és megitéltik a vezetSség
lehetséges hatdsa alapjan Ugy korabbi években alkalmazott
értékeltik, hogy a lednyvallalati becslésének megfelel6ségét.
részesedések értékelése  Megqitéltiik, hogy a Tarsasag kiegészité
kulcsfontossagu kényvvizsgdlati kérdés.  mellékletben megfelel8en bemutatja-e a

lednyvallalati részesedésekkel

kapcsolatos, az EU IFRS altal eldirt
valamennyi informaciot.

A Térsasag lednyvdllalatokban [évd
részesedésekre vonatkozé fébb
szamviteli politika elemek ¢és a
lednyvallalatokban Iévl részesedésekkel
kapcsolatos informécidk a kiegészitd
melléklet 9. pontjdban taldlhatdak,
amelyek részletesen bemutatjak a
lednyvdllalatokban [évé részesedések
piaci értékelésének maddjat.

Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk a WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. 2017. évi Uzleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény,
illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd eldirdsaival 0Osszhangban térténd
elkészitéséért. A jelentéslink ,,Vélemény" szakaszaban az éves beszdmolodra adott
véleménylink nem vonatkozik az Gzleti jelentésre.
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Az éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az Uzleti jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
1) az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a
kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz, valamint hogy 2) az uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve ha van, egyéb mads jogszabaly vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban
készllt-e.

Az (zleti jelentésrdl sz6ld véleménylinknek ki kell terjednie a szdmviteli torvény
95/B. § (2) e) és f) pontjai dltal el&irt informdcidkra és nyilatkoznunk kell arrél, hogy
rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjdban emlitett
informdaciokat, valamint hogy az (izleti jelentés tartalmazza-e a szamviteli térvény
95/C. §-a szerinti nem pénzligyi kimutatast.

Véleményiink szerint a WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. 2017. évi uzleti
jelentése, beleértve a szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és f) pontja(i) altal eldirt
informdcidkat is, minden Iényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a WABERER'S
INTERNATIONAL Nyrt. 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény
vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamara nem ir elé az Uzleti jelentésre
vonatkozd tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Tdrsasag rendelkezésre bocsatotta a szdmviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint eldirt informécidkat,
valamint az Gzleti jelentés tartalmazza a szdmviteli térvény 95/C. §-a szerinti nem
pénzlgyi kimutatast.

A fentieken tul a Tarsasdgrdl és annak kornyezetérdl a konyvvizsgdlat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibds kozlés (Iényeges hibas allitas) az tGzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibds kozlés (hibas aliitds) milyen
jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleiGssége az éves
beszamoléért

A vezetés felelGs az éves beszamold elkészitéséért és valds bemutatdsaért az EU IFRS-
ekkel valamint a szamviteli térvény EU IFRS-ek szerint dsszedllitott éves beszamoldra
vonatkozo kiegészité kovetelményeivel 6sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az
akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszdmolé
elkészitése.
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Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelben kbzzétegye a vdllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel éves
beszamoldban valdé alkalmazdsdért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megszlintetni a Tdarsasdgot vagy beszintetni az Uzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elétte mas reélis lehetdséqg.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak az éves beszamold kdnyvvizsgalatdért valé feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossdg magas fokud bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként 1étezd [ényeges hibas allitast. A hibds
allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és 1ényegesnek mindsiinek, ha ésszer(i
lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy eqyiittesen befolydsolhatjdk a
felhaszndldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal -
ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 06sszhangban elvégzésre kerild
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsliljiik az éves beszamold akdr csaldsbél, akdr hibabdl
eredd lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozdsdhoz elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitds fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibdbd! eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat  Osszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyadsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felilirasat;

P Megismerjlik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl refevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korlimeények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmuviteli politika megfeleldségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek
ésszerliségét.
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P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Tdarsasdg vdllalkozas folytatasdra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen kényvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iév8 kapcsolddd kdzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsqaloi jelentéslink
datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Tarsasdg nem tudja
a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljik az éves beszamold &tfogd prezentdlasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald lgyletek és
események valds bemutatdsa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - eqgyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Ezen felll az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a flggetlenségliinkre vonatkozd relevans etikai el8irdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb Ugyet, amely ésszerd
megfontolas mellett érintheti a fliggetlenséglinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolddo dvintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések k6zil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent&séggel birtak a jelen id6szaki éves beszamold
kdnyvvizsgdlata sordn, és amelyek ily médon kulcsfontossagl kényvvizsgalati
kérdéseknek mingsiiinek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kévetelményekrél

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kdnyvvizsgaléi jelentés kdtelezd tartalmi elemeire
vonatkozo elbirasainak megfelel jelentéstételek:

A kdnyvvizsgalo kijeldlése
A Tarsasag Kdzgyllése 2017. majus 11-én jeldlt ki minket a Tdrsasag jog szerinti

konyvvizsgaldjanak. A folyamatos megbizasunk teljes id8tartama a korabbi
hosszabbitdsokkal és megujitasokkal egyltt 7 éve tart.
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Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészitd jelentéssel valé 6sszhang

A jelen konyvvizsgaldi jelentésben szereplé véleménylink 6sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelGen elkészitett az Audit Bizottsdghoz
cimzett, és jelen konyvvizsgdld jelentéssel azonos napon keltezett kiegészitd
jelentéssel.

Nem kényvvizsgaldi szolgaltatdsok

Az Audit Bizottsagnak is jelentett nem jelent&s tétel kivételével, az 537/2014/EU
Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatdsok
nyudjtasdara nem kerdlt sor résziinkrél. A kdnyvvizsgdlat elvégzése soran teljes
mértékben megdbriztiik a Tarsasagtol valé fliggetienséglinket.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért

felelds partnere Lelkes Tamas.

Budapest, 2018. marcius 19.

W[T< e

Lelkes Tamas Bartha Zsuzsanna
megbizasért felelds partner Kamarai tag kdnyvvizsgalé
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsdgi szam: 005268

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165
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WABERER'S International NyRt.

2017 DECEMBER
PENZUGYI BESZAMOLO

AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI
BESZAMOLASI STANDARDOK (IFRS-ek) SZERINT

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.




WABERER'S International NyRt.
PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA

A Tétel megnevezése Megjegyzés | 2015.12.31 2016.12.31 2017.12.31
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Ingatlanok 8 12900 419 12302 248 11 526 656
Beruhazasok 8 701107 1703971 3254729
Jarmivek 8 72923103 57 021 668 67 909 918
Egyéb berendezések 8 1936 709 1437770 3886 400
Targyi eszk6zok 6sszesen 88 461 338 72 465 656 86 577 703
Immateridlis javak 7 1465 628 1913 466 4603 188
Befektetések leanyvallalatokban és kdzos vezetési vallalkozasokban 9 12793 486 25937 315 56 285 742
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 10 808 316 924 234 110 544
Kancsolt felekkel szembeni hosszu lejaratu kdvetelések 0
Halasztott ado kovetelés 27 0 203 510 1635 505
0SSZES BEFEKTETETT ESZKOZ 103 528 768 101 444 181 149 212 681
FORGOESZK6Z0K
Készletek 11 1106 672 836 961 736 727
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és kiildnadd, ipariizési ado) 27 128 829 1634 554 688 329
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevek) 10-11 62 005 060 61744 950 58 754 208
Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 168 254 803 164 078 462 231440 112
Egyéb forgoeszkozok és szarmazékos pénzligyi instrumentumok 12 27107 799 18 482 848 13 988 151
Pénzeszkozok 14 6 957 460 16 604 064 29 234 908
Ertékesitésre tartott eszkdzok 13 29013 42 986 0
0SSZES FORGOESZKOZ 265 589 635 263 424 825 334842 435
ESZKOZOK OSSZESEN 369 118 403 364 869 006 484 055 116
SAJAT TOKE 15
Jegyzett toke 5128910 5092 696 6179 206
Tartalékok 75 262 653 65239719 109 757 264
0SSZES SAJAT TOKE 80 391 563 70 332 415 115 936 470
KOTELEZETTSEGEK
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG
HosszU lejaratl hitelek éven tali része 29 0 0 0
Lizing kotelezettségek éven tuli része 16 136 872 005 138 981 882 152 322 134
Halasztott add kotelezettség 27 1737 441 0 0
Céltartalékok 17 299015 717 916 2523148
Kapcsolt felekkel szembeni hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
Egyéb hosszl lejaratl kotelezettségek 18 5450 130 0 4744 530
0SSZES HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG 144 358 590] 139 699 798 159 589 812
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG
Rovid lejaraty hitelek, kdlcsonok 29 0 5401914 0
Lizing kotelezettségek éven belili része 16 76 188 518 67 789 866 61161499
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatashal (szallitok) 29 30417 136 39295008 35 664 662
Kapcsolt felekkel szembeni kételezettségek 31585 580 38 065 675 109 171179
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és kiilonadd, ipar(izési ado) 27 199 468 0 0
Céltartalékok 17 2685 264 1474 414 138 675
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi instrumentumok 19 3292 284 2809 915 2 392 818
0SSZES ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG 144 368 250 154 836 793 208 528 834
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 288 726 841 294 536 591 368 118 646
FORRASOK OSSZESEN 369 118 403 364 869 006 484 055 116

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.
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ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

adatok EUR-ban
Megnevezés Megjegyzés 2016 2017
FOLYTATODO TEVEKENYSEG
ARBEVETEL 497 767 009 496 388 223
Alvallalkozoi koltségek - 380714 428 382552 173
Eladott aruk beszerzési értéke - 30 577 270 24 890 949
Kbzvetlen bérek, juttatasok és jarulékok - 5124 084 4 940 676
Uzemanyagkdltség - 3793780 3 603 064
Autopalya és tranzit kdltségek - 20 119 362 24 743 311
Javitési és szerelési kdltségek - 11 898 420 12 104 931
Biztositési kbltségek - 5724 440 1837 503
Kbzvetlen bérleti kéltség - 974 209 927 400
Egyéb koltségek - 1393170 1107 716
Sulyado és egyéb fuvarozassal kapcsolatos adok - 392 484 302 550
Kozvetlen koltségek dsszesen - 460 711 647 457 010 274
Jarmiiértékesités nyeresége 1919578 3470675
Gross Profit 38974 939 42 848 625
Kozvetett bérek és jarulékok - 16 828 916 14 228 687
Egyéb szolgaltatasok - 10996 808 9204 562
Ertékesitési, altalanos és adminisztracios koltségek 6sszesen - 27825724 23433249
Egyéb bevételek 3921141 4932010
Egyéb réforditasok - 6 588 500 4028 314
Kamat, adézas, értékcsokkenés és amortizacid el6tti nyereség (EBITDA) 8 481 856 20319 072
Ertékcsokkenés és amortizacio - 19 683 504 17 103 705
Kamat és ad6zas el6tti eredmény (EBIT) - 11201 648 3215 367
Kamatok 4248727 3745 552
ADOZAS ELOTTI EREDMENY - 6952 921 530 185
Nyereségadd raforditas - 3625 280 287 502
FOLYTATODO TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NYERESEG/VESZTESEG - 10 578 201 817 687
MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK
Megsziint tevékenység eredmények (nyereségadéval nettositva)
IDOSZAK NYERESEGE/VESZTESEGE - 10578201 817 687
EGYEB ATFOGO JOVEDELEM
osztalék kifizetés kiilsé tagok részére
cash-flow hedge valds érték kiilonbdzete - halasztott adoval csdkkentett értéke
Kiilféldi pénznem atvaltasabol szarmazo kiilénbozetek kiilféldi érdekeltségek utan
TELJES IDOSZAKI ATFOGO JOVEDELEM - 10 578 201 817 687

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.
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CASH FLOW KIMUTATAS

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése Megjegyzés 2016 2017

Adozas elotti eredmény -6 952 921 -530 185
Devizas eszkozokon és kotelezettségeken keletkezett nem realizalt

arfolyam veszteség/nyereség (-) y 29 -68 155 -188574
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete 29 0 0
Elszamolt értékcsokkenés és amortizacio 5 19 683 504 17 103 705
Ertékvesztés 11 -649 876 5518 487
Kamatraforditas 25 3674767 3826 596
Kapott kamatok -299 179 -245 162
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 17 -791 949 469 492
Targyi eszkozok értékesitésének eredménye 24 -1919578 -3470675
‘[,le;t; ‘;ﬁzellgftnysegbol szdrmazo netté pénzdaramlds, miitkédo téke 12 676 613 29 483 684
Készletek allomanyvaltozasa 9 104 129 207 757
Vevok allomanyvaltozasa 10 1038 089 3114 642
Kapcsolt kovetelések valtozasa 25843122 -45 593 454
5%3/;1;3&(;:0522:;2% ¢és szarmazékos pénziigyi instrumentumok 12 7313819 3518925
Szallitok allomanyvaltozasa 29 8880 163 -3 615 109
Kapcsolt kotelezettségek valtozasa 6 480 095 71 105 504
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi

ingsi,rumentum(ik élloményvéltozégsa " ® 19 5449778 2106 628
Fizetett nyereségado 27 -3388 921 -790 742
L Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlis 53 497 330 48 324 579
Targyi eszkozok beszerzése 5 -2574 819 -4 145 409
Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének bevétele 13 13 398 392 22 886 687
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok valtozasa 8 -115918 813 690
Befektetés leanyvallalatban 0 -35 237 642
Kapott kamat 299179 245 162
11. Befektetési tevékenységbdl szarmazo netto pénzaramlas 11 006 834 (15 437 511)
Hitelfelvétel 29 0 0
Hitel- és kolcson torlesztés, -visszafizetés 29 0 0
Lizingtorlesztés 16 -41 898 798 -47 535 471
Lizingtorlesztés kivasarlas soran értékesitéshez -9 852 646 -18 972 250
Fizetett kamatok 25 -3674 767 -3826 596
Fizetett osztalék 0 0
Sajat részvény visszavarlas -694 720 -2 593 425
Kapott osztalék leanyvallalatoktol 1263371 2 452 538
Tokeemelés 0 50 218 980
Anyavallalatnak adott kdlcson 0 0
I11. Finanszirozdsi miiveletekbdl szarmazo netté pénzaramlds (54 857 560) (20 256 224)
1V. Pénzeszkozok valtozdsa 9 646 604 12 630 844
Pénzeszk6z allomany az év elején 29 6 957 460 16 604 064
Pénzeszk6z allomany az év végén 29 16 604 064 29 234 908

0

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.




WABERER'S International NyRt.

TOKEVALTOZAS KIMUTATAS
adatok EUR-ban

Megjegyzés Jegyzett téke Tartalékok Osszes sajat téke
Nyitoérték 2015. januar 1. 5128 910 69 864 461 74993 371
Egyéb &tfogd jovedelem
Targyévi eredmény 3388 698 3388 698
Teljes atfogd jovedelem 3388698 3388 698
Leanyvallalatoktdl kapott osztalék 2009 494
Zaroérték 2015. december 31. 5128 910 75 262 653 80 391 563
Egyéb atfogo jovedelem
Targyévi eredmény (10 578 201) (10 578 201)
Teljes atfogo jovedelem (10 578 201) (10 578 201)
Leanyvallalatoktol kapott osztalék 1263 370 1263 370
Sajat részvény visszavasarlasa (36 214) (658 506) (694 720)
Egyéb mozgas - (49 597) (49 597)
Zaroérték 2016. december 31. 5092 696 65239 719 70 332 415
Egyéb atfogd jovedelem
Targyévi eredmény (817 687) (817 687)
Teljes &tfogo jovedelem (817 687) (817 687)
Tékeemelés 0] részvények kibocsatasaval 1063 897 49 155083 50218 980
Tékeemelés kozvetlen koltsége (3355 071) (3355 071)
Sajat részvény ingyenes atadasa 22613 (2749 900) (2727 287)
Leanyvallalatoktol kapott osztalék 2452538 2452538
Egyéb tékemozgasok (167 418) (167 418)
Zaroérték 2017. december 31. 6179 206 109 757 264 115 936 470

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.
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2017. évi peénziigyi kimutatas ha maskepp van feltiintetve

1. A beszamolot készito gazdalkodo egység

A Waberer’s International Nyrt. (a tovabbiakban: , Tarsasdg”) magyarorszagi székhelyi tarsasag. A Tarsasag
székhelyének cime: 1239 Budapest, Nagykorosi ut 351. A Tarsasag fotevékenysége a nemzetkdzi szallitmanyozas és
fuvarozas, valamint a leanyvallalatok részére végzett szolgaltatasok és termék értékesitések.

2. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja
(a) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfelelésrdl szolé nyilatkozat

A Tarsasag pénziigyi kimutatisai az EU altal befogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek)
szerint késziiltek.

Az IFRS-ek az IASB ¢s elddje altal kiadott szamviteli standardokboél, valamint a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és elddje altal kiadott értelmezésekbél allnak.

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatosag 2018. marcius 19-én kibocsatasra jovahagyta.
(b) Az értékelés alapja

A szarmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek valos értéken vannak értékelve, a konszolidalt
elsddleges pénziigyi kimutatasok készitése soran az értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték volt.

A valos érték mérésére hasznalt modszerek a 34. megjegyzésben vannak részletezve.
(c) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A Tarsasag menedzsmentje 2012.12.31-én dontétt a prezentaciés pénznem valtasardl. A pénznem valtozas indoka,
hogy a Tarsasag tevékenységének jelentds része mind arbevétel, mind pedig koltség szintjén EUR-ban keletkezik,
amelyre mar a magyar gazdasagban bekovetkezo valtozasok minimalis hatassal vannak. A Tarsasag iigyleteinek 95%
az Eurdpai Unio teriiletén teljesiti. A Tarsasag finanszirozasa EUR-ban torténik, a kamatfelarak tekintetében a
finanszirozok a magyarorszagi orszag kockazati felarat minimalis tekintetben veszik figyelembe a Tarsasag specialis
EU-s tevékenysége miatt. Ennek megfeleléen a pénziigyi kimutatasok EUR-ban késziiltek, amely a Tarsasag
prezentacios pénzneme is 2013.01.01-t61.

(d) Becslések és dontések alkalmazasa

A pénziigyi kimutatasok alabbi szamviteli politikaknak megfeleld elkészitése sziikségessé teszi, hogy a vezetOség
olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a szamviteli politikak
alkalmazasara, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és raforditasok beszamoloban szerepld dsszegére. A
tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektol.

A becslések és a mogottes feltételezések feliilvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések modositasai a becslések
mobdositasanak idészakaban, valamint a modosités altal érintett jovébeli idészakokban keriilnek kimutatasra.

Az alabbi megjegyzésekben bemutatjuk a becslési bizonytalansag €s a szdmviteli politikak alkalmazasa terén hozott
kritikus dontések f6 teriileteit, amelyek a legjelent6sebb hatast gyakoroljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett
Osszegekre:
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= céltartalékok és fiiggd tételek (lasd: 20. és 37. pont)

»  pénziigyi instrumentumok értékelése (36. d pont)

= lizingek mindsitése (3. g pont).

» flottacladas soran keletkezett nyereség elszamolasa (3. h pont)

3. Jelentos szamviteli politikak

Az alabbiakban ismertetett szamviteli politikak alkalmazasa kovetkezetesen tortént a jelen pénziigyi kimutatasokban
bemutatott valamennyi idszakra vonatkozodan, és azokat a Térsasaghoz tartoz6 gazdalkodd egységek kovetkezetesen
alkalmaztak.

(a) Pénziigyi instrumentumok

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok koz¢ a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
torténd befektetések, a vevokkel szembeni és egyéb kovetelések, a pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek, a
hitelek és kdlcsonok, valamint a szallitokkal szembeni €s egyéb kotelezettségek tartoznak.

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése valds értéken, illetve a nem az eredménnyel
szemben valos értéken értékelt instrumentumok esetében barmely kozvetleniil hozzarendelhetd tranzakcios koltséggel
korrigalt valos értéken torténik. A kezdeti megjelenitést kdvetden a nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok
értékelésére az alabbiak szerint kerdl sor.

A pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek készpénzt és latra sz616 betéteket tartalmaznak.
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

A Tarsasag a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokban €s bizonyos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban
meglévo befektetéseit értékesithetd pénziigyi eszkdzként sorolja be. A kezdeti megjelenités utan ezek valds értéken
vannak értékelve, és a valds érték valtozasai— az értékesithetd pénziigyi eszk6zok utani értékvesztés miatti
veszteségek, illetve a monetaris értékesithetd pénziigyi eszkozok arfolyam-kiilonbozete ennek kivételével —
kozvetleniil a sajat tékében vannak kimutatva. A befektetés kivezetésekor a sajat tOkében 1évé halmozott nyereség
vagy vesztesége atvezetésre keriil az eredménybe.

Egyeb

Az egyéb nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok amortizalt bekeriilési értéken vannak értékelve az effektiv
kamatlab modszer alkalmazasaval, csokkentve az értékvesztés miatti veszteséggel.

Azokat a hitelfelvételi koltségeket, amelyek kozvetleniil egy mindsitett eszk6z beszerzésének, megépitésének vagy
eléallitasanak tulajdonithatok, a Tarsasag az adott eszkdz bekeriilési értékének részeként aktivalja. Az egyéb
hitelfelvételi koltségek felmeriilésiikkor raforditasként keriilnek elszamolasra.

A Tarsasag rendelkezik az arfolyamkockazatoknak valo Kkitettség fedezésére szolgald szarmazékos pénziigyi
instrumentumokkal.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valos értéken torténik; a hozzarendelhet tranzakcids koltségek
felmeriilésiik idOpontjdban az eredményben vannak elszamolva. A kezdeti megjelenitést kdvetden a szarmazékos
termékek valos értéken vannak értékelve, és a valds érték valamennyi valtozasa kdzvetleniil az eredménnyel szemben
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van megjelenitve.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valos értéken torténik; a hozzarendelhetd tranzakcidos koltségek
felmeriilésiik idépontjaban az eredményben vannak elszamolva. A kezdeti megjelenitést kdvetden a szarmazékos
termékek év végén valds értéken vannak értékelve, és a valds értékbol a hatékony rész kozvetleniil az egyéb atfogd
jovedelemben, mig a nem hatékony rész az eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

A targyidbészakban lezarult fedezeti iigyletek esetében a Tarsasag szamviteli politikaja szerint a realizalt eredmény a
fedezett termékkel azonos modon, azaz a kdzvetlen koltségek kozott, nyereség esetén a koltségeket csokkentve, mig
veszteség esetén a koltségeket novelve keriil kimutatasra.

Torzsrészvények

A torzsrészvények sajat tokeként vannak besorolva. A torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetleniil hozzarendelhetd
jarulékos koltségek a sajat toke csokkenéseként, az adohatasokkal nettositva vannak kimutatva.

Jegyzett toke (sajat részvények) visszavasarlasa

A sajat tokeként megjelenitett jegyzett toke visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett 6sszeg, amely tartalmazza a
kozvetleniil hozzarendelhetd koltségeket, az adohatasokkal nettositva, és a sajat toke csdokkenéseként van kimutatva. A
visszavasarolt részvények sajat részvényként vannak besorolva, és azok a teljes sajat t6kébol torténd levonasként
vannak bemutatva. Sajat részvények értékesitésekor vagy késébbi idopontban toérténd ujboli kibocsatasakor az
ellenértékként kapott 6sszeg a sajat toke ndvekedéseként van megjelenitve, az iigyletbdl szarmazo tobblet vagy hiany
pedig az eredménytartalékkal szemben van elszamolva.

(b) Ingatlanok, gépek, berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsokkenési leirassal és halmozott értékvesztés miatti
veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken torténik. Az ingatlanok, gépek és berendezések eszkodz arsasagok egyes
eszkozeinek bekeriilési értéke 2017. januar 1-jén, a Tarsasag IFRS-ek szerinti beszamolasra valo attérésekor a 2016.
januar 1-jén érvényes valds értékiik alapjan lett meghatarozva.

A bekeriilési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd raforditasokat tartalmazza. A sajat
eléallitasu eszkozok bekeriilési értéke az anyagkdltséget, a kdzvetlen munkakoltséget, az eszkdzok rendeltetésszerti
hasznalat céljabol miikodoképes allapotba hozasahoz kdzvetleniil hozzarendelhetd barmely mas koltségeket, valamint
az eszkoz leszerelésének, elszallitdsanak, és a helyszin helyreallitasanak koltségeit tartalmazza. A mindsitett eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy eldallitasahoz kapcsolddd hitelfelvételi koltségek az adott eszkoz bekeriilési értékében
vannak kimutatva.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltérd a hasznos élettartama, azokat az ingatlanok, gépek és
berendezések kozott kiilon tételekként (6 komponensek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tételének értékesitésébdl szarmazd nyereség vagy veszteség az
értékesitése bevételének az ingatlanok, gépek és berendezések konyv szerinti értékével torténd Osszehasonlitasaval
vannak meghatarozva, €s az nett6 modon van az eredményben az egyéb bevételek kdzott.

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltsége a tétel konyv szerinti értékében van megjelenitve,
ha valdszinii, hogy az adott részben megtestesiild varhato jovobeni gazdasagi hasznok be fognak folyni a Tarsasaghoz,
¢és az adott rész bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd. A kicserélt rész kdnyv szerinti értéke kivezetésre keriil. Az
ingatlanok, gépek és berendezések napi szervizelésének kdltségei az eredményben vannak megjelenitve felmeriiléskor.



Waberer’s International Nyrt. adatok EUR-ban, kivéve,
2017. évi peénziigyi kimutatas ha maskepp van feltiintetve

Az értékesokkenés elszamolésa linearis modszerrel torténik az eredményben, az ingatlanok, gépek és berendezések
egyes részeinek becsiilt hasznos élettartama alapjan az értékcsokkenthetd érték Osszegére vonatkozodan.
Ertékcsokkentheté értéknek a maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték mindsiil. A lizingelt eszkozok uténi
értékesokkenés a lizing futamideje vagy a hasznos élettartam koziil a rovidebb idészak alatt van elszamolva, hacsak
nincs elfogadhaté bizonyossag arra nézve, hogy a Tarsasag a lizing futamidejének végéig megszerzi a tulajdonjogot.
Telek utan nincs értékcsokkenés elszamolva.

A targyid6szaki és az dsszehasonlitd idészaki becsiilt hasznos €lettartamok az alabbiak:

. épiiletek 30 év
. gépek és berendezések 7 év
. jarmtivek 4-5 év a finanszirozassal azonos futamid6
. egyéb berendezések és felszerelések 7 év

A vontatoknak, melyeket pénziigyi lizing keretében hasznal a Tarsasag atlagosan a hasznos élettartamuk 4 év, mig a
potkocsiké 5 év. A beszerzési értéket ebben az esetben 4 év alatt irja le linearisan a finanszirozasi maradvanyértékig.
Abban az esethen, ha a lizingid6t meghosszabbitjak tovabbi 2 évvel, akkor maradvanyérték is valtozik igy a tovabbi
két év is linedrisan leirasra keriil a maradvanyérték erejéig.

Minden egyes mérlegfordulénapon sor keriil az értékcsokkentési modszerek, hasznos élettartamok ¢és
maradvanyértékek feliilvizsgalatara.

(c) Immaterialis javak

A Tarsasag altal beszerzett, hatdrozott hasznos élettartamu egyéb immateridlis javak halmozott amortizacioval és
halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken vannak nyilvantartva.

A késobbi raforditasok aktivalasara csak akkor keriil sor, ha azok ndvelik az adott eszkdzben megtestesiilo jovébeni
gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditas, beleértve a sajat eldallitdst goodwill és markanevek raforditasat is, az
eredményben van elszamolva felmeriiléskor.

Az amortizacidé az eredményben van elszamolva linearis mddszerrel a goodwill kivételével az immaterialis javak
becsiilt hasznos élettartama soran attél a naptdl kezdve, amikor azok hasznalatra készek. A targyidészaki és az
Osszehasonlito idészaki becsiilt hasznos élettartamok az alabbiak:

e  szoftver 10 év

e vagyoni értékl jogok 6 év.

(d) Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal, nem pedig a
szokasos iizletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatasok eldallitdsaval vagy nytjtasaval kapcsolatos
felhasznalas céljara vagy igazgatasi célokra tartanak. A Dbefektetési céli ingatlanok értékelése halmozott
értékesokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken torténik.

(e) Lizingelt eszkozok

Az olyan lizingek, amelyeknél Iényegileg a tulajdonlassal jar6 minden kockazat és haszon a Tarsasagé, pénziigyi
lizingként vannak besorolva. A lizingiigyletek besorolasakor a lizingelt eszk6zok maradvanyértékének valtozasabol
eredd kockazatok is figyelembevételre keriilnek.

Kezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszkoz értékelése a valds értéke és a minimalis lizingfizetések jelenértéke koziil az
alacsonyabbikon torténik. A kezdeti megjelenitést kovetden az eszkdz az adott eszkdzre vonatkozo szamviteli politika
szerint van elszamolva.
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Az egyéb lizingek operativ lizingek nem jelennek meg a Tarsasag mérlegében.

A Tarasag altal a leanyvallalatainak az eredeti lizing finnaszirozas keretfeltételeinek megfeleld futamiddre hasznalatba
adott jarmiiveket nem mutatja ki az egyedi pénziigyi kimutatdsaiban a jarmiivek kozott. Az eredeti
lizingfinanszirozasbol eredd kotelezettséget a lizing kotelezettségek kozott mutatja ki, amellyel megegyezd Osszegben
kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelést mutat ki az egyedi pénziigyi kimutatasaiban.

(f) Flottaeladas soran keletkezett nyereség elszamolasa

A Tarsasag a jarmii értékesités nyereség soron szamolja el a flotta eladason keletkezett nyereséget

(9) Készletek

A készletek a bekertilési érték és a nettd realizalhato érték koziil az alacsonyabbikon vannak értékelve. Az alkatrész
készletek bekeriilési értéke atlagaron, a tank készletek bekeriilési értéke a FIFO elv alapjan van meghatarozva, és az
tartalmazza a készletek beszerzésekor felmeriilt raforditasokat, az eléallitasi vagy atalakitasi koltségeket és az annak
érdekében felmeriilt egyéb koltségeket, hogy a készletek jelenlegi helyiikre és allapotukba keriiljenek.

A nettd realizalhatdé érték a szokdsos iizletmenet soran a becsiilt értékesitési ar, csokkentve a befejezés becsiilt
koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal.

(h) Ertékvesztés

Minden egyes mérlegfordulonapon felmérésre keriil, van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy egy pénziigyi eszkoz
értékvesztett lehet. Egy pénziigyi eszk6z akkor mindsiil értékvesztettnek, ha objektiv bizonyiték jelzi, hogy egy vagy
tobb esemény negativ hatassal volt az adott pénziigyi eszk6z becsiilt jovébeni cash flow-ira.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdz vonatkozasaban az értékvesztés miatti veszteség az eszkoz
konyv szerinti értéke és a becsiilt jovobeli cash flow-knak az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke
kozotti kiillonbség. Az értékesithetd pénziigyi eszkdzokre vonatkozo értékvesztés miatti veszteség kiszamitasa a valos
érték alapjan torténik.

Az egyedileg jelent6s pénziigyi eszk6zok egyedileg vannak értékvesztés szempontjabdl vizsgalva. A tobbi pénziigyi
eszk6z a hasonlo hitelkockazati jellemzokkel rendelkezé Tarsasagokba Ossze van vonva és ezekre Tarsasagos
értékvesztési vizsgalat kertil alkalmazasra.

Minden értékvesztés miatti veszteség az eredményben van megjelenitve. Amennyiben értékvesztést kell elszamolni, az
értékesithetd pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos barmely, korabban a sajat tOkében megjelenitett felhalmozott
veszteség atvezetésre keriil az eredménybe.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasira akkor keriil sor, ha a visszairis objektiv modon olyan eseményhez
kapcsolhato, amely az értékvesztés miatti veszteség elszamolasa utan kovetkezett be. Az amortizalt bekeriilési értéken
értékelt, valamint az olyan értékesithetd pénziigyi eszkdzok esetében, amelyek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
a visszairas megjelenitése az eredményben torténik. A tulajdonviszonyt megtestesitd értékesithetd pénziigyi eszkozok
esetében a visszairas megjelenitésére kozvetleniil a sajat tékében keriil sor.

A készleteken és a halasztott adokoveteléseken kiviil a Tarsasdg nem pénziigyi eszkdzeinek konyv szerinti értéke
minden mérlegfordulonapon feliil van vizsgalva annak megallapitasara, van-e értékvesztésre utalo jelzés. Ha van
értékvesztésre utalo jelzés, meghatarozasra kertil az adott eszkoz becsiilt megtériilo értéke.

Egyéb eszkozok tekintetében a korabbi iddszakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségek minden
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mérlegfordulénapon feliil vannak vizsgdlva annak megallapitiasa céljabol, van-e arra utalo jelzés, hogy a veszteség
csokkent vagy megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairasara akkor kertiil sor, ha valtoztak a megtériilé érték
meghatarozasahoz hasznalt becsiilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteség csak olyan mértékig keriil visszairasra,
hogy az eszkdz konyv szerinti értéke ne haladja meg azt az — értékcsdkkenés vagy amortizacio levonasa utani — konyv
szerinti értéket, amelyet akkor hataroztak volna meg, ha nem mutattak volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

(i) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

A varhatoéan elsésorban értékesitéssel, nem pedig folyamatos hasznalattal megtériild befektetett eszkdzok (vagy
eszk6zokbol és kotelezettségekbdl allo elidegenitési Tarsasagok) értékesitésre tartott befektetett eszkozoknek
mindsiilnek. Az értékesitésre tartottként torténd besorolast kdzvetleniil megel6zden az eszk6zok (vagy az elidegenitési
Térsasag komponensei) a Tarsasag szamviteli politikdival Gsszhangban ujraértékelésre keriilnek. Ezt kovetben az
eszkozok (vagy elidegenitési Tarsasag) értékelése a konyv szerinti érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett
valds érték koziil az alacsonyabbikon torténik.

Az elidegenitési Tarsasagtal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteség eldszor a goodwillhez, majd aranyosan a tobbi
eszkdzhoz keriil hozzarendelésre, kivéve a készleteket, pénziigyi eszkozoket, halasztott ado-koveteléseket, a
munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos eszkdzoket és a befektetési célu ingatlanokat, amelyekhez nem keriil veszteség
hozzarendelésre, és amelyek tovabbra is a Tarsasag szamviteli politikdival Osszhangban vannak értékelve. Az
értékesitésre tartottként torténd kezdeti besorolassal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségek €s az ujraértékeléssel
kapcsolatos késdbbi nyereségek vagy veszteség az eredményben vannak megjelenitve. A nyereségek a felhalmozott
értékvesztés miatti veszteség mértékéig vannak megjelenitve.

A Téarsasag a visszasorolas pillanataban Osszehasonlitja az értékesitésre tartott eszkdzok értékvesztéssel csokkentett
konyvszerinti értékét azzal az értékkel, ami akkor lett volna, ha az értékesitésre tartott eszkozként vald nyilvantartas
soran is értékcsokkentek volna az eszkozok €s a kettd kozil a kisebb értéken vette fel, ha ez nem nagyobb, mint az
eszk6z megtériil érétke.

(1) Munkavallaléi juttatasok

A meghatarozott hozzajarulasi programok a munkaviszony megsziinése utani juttatasi programok, amelyek keretében a
gazdalkod6 egység meghatarozott 0sszegli hozzajarulast fizet egy kiilon gazdalkodé egységnek, és a gazdalkodo
egységnek nincs jogi vagy vélelmezett kdtelme arra vonatkozdan, hogy tovabbi dsszegeket fizessen. A meghatarozott
hozzéjarulas alapu nyugdijjuttatasi programokkal kapcsolatos hozzajarulasi kotelmet munkavallaloi juttatassal
kapcsolatos raforditasként jelenitjiik meg az eredményben annak esedékességekor.

A végkielégités raforditasként van megjelenitve, ha a Tarsasag a visszavonas realis lehetdsége nélkiil, nyilvanvaloan a
munkaviszony rendes nyugdijazasi id6 el6tti megsziinését vagy az dnkéntes felmondasra vald 6sztonzés érdekében
felajanlott végkielégitést tartalmazo, hivatalosan részletezett programra kotelezte magat. Az onkéntes felmondasért
jard végkielégités raforditasként van megjelenitve, ha a Tarsasag onkéntes felmondassal kapcsolatos ajanlatot tett,
amelyet valoszinileg elfogadnak, és az elfogadasok dsszege megbizhatdan becsiilhetd.

A rovid tava munkavallaloi juttatasi kotelmek értékelése diszkontalas nélkiil torténik, és azok koltségként leirasra
kertilnek a kapcsolodo szolgaltatas nytjtasakor.

Kotelezettség megjelenitésére keriil sor rovid tdva jutalmakkal kapcsolatos vagy nyereségrészesedési programok
keretében fizetendd Osszegek utan, ha a Tarsasdgnak meglévd jogi vagy vélelmezett kotelme van ilyen Osszegek
megfizetésére a munkavallalé altal a multban nyujtott szolgaltatds kovetkeztében, és a kotelem megbizhatéan
becstilhetd.

(K) Céltartalékok
Céltartalék van kimutatva, ha multbeli események kovetkeztében a Tarsasignak meglévd jogi vagy vélelmezett
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kotelme van, amely megbizhatéan megbecsiilhetd, és valoszinl, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi haszon
kidramlasat fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhato jovobeli cash flow-k diszkontdlasaval torténik, a
pénz idoértékére és a kotelezettségre jellemzd kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tiikr6zo, adozas
el6tti rata alkalmazasaval.

(I) Bevételek

Az értékesités nettd arbevétele az iizleti év soran teljesitett aruszallitds vagy szolgaltatdsnyujtas alapjan kiszamlazott
Osszegeket tartalmazza. Az értékesités nettd arbevétele akkor keriil elszdmoldsra, amikor a bevétel Gsszege
egyértelmiivé valik, valamint amikor valdszintisithetd, hogy az ellenértéket a Tarsasag realizalni tudja. Az értékesités
arbevétele a kiszamlazott 6sszegek altalanos forgalmi adoval és engedményekkel csokkentett értékét foglalja magaban.

A nyujtott szolgaltatasokbol szarmazd bevétel az eredményben van megjelenitve az ligylet mérlegfordulonapi
teljesitési fokanak aranyaban. A teljesités foka az elvégzett munka felmérésével van megallapitva.

A befektetési célu ingatlanbol szarmazd bérleti dij bevétel a bérlet futamidejére egyenletesen elosztva van
megjelenitve az eredményben. A nyujtott bérleti 0sztonzék a teljes bérleti dij bevétel szerves részeként vannak
megjelenitve a bérlet futamideje alatt.

(m) Lizingdijak
Az operativ lizing alapjan torténd lizingfizetések linearis modszerrel a lizing futamideje alatt vannak megjelenitve az
eredményben. A kapott lizingdsztonzok a teljes lizingraforditas szerves részeként vannak megjelenitve meg a lizing
futamideje alatt.

A pénziigyi lizing alapjan torténé minimalis lizingfizetések megosztasra keriilnek a pénziigyi raforditas és a fennallo
kotelezettség csokkentése kozott. A pénziigyi raforditds a lizing futamideje alatt ugy van az egyes iddszakokhoz
rendelve, hogy a hozzarendelés a kotelezettség fennmaradd egyenlegére allandd idGszaki kamatlabat eredményezzen.

(n) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének eredménye

Az értékesitésre tartott befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye nettd moédon annak eljele szerint az egyéb
bevételek vagy az egyéb raforditasok kozott keriil elszamolasra.

(0) Pénziigyi bevétel és raforditas

A pénziigyi bevételek kozé a kovetkezd tételek tartoznak: a befektetések (beleértve az értékesithetd pénziigyi
eszkOzoket is) utani kamatbevétel, az értékesithetd pénziigyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazd nyereség és az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok valds értékének valtozasai. A kamatbevétel
idéaranyosan van megjelenitve az eredményben az effektiv kamatlab moddszer alkalmazasaval. Az osztalékbevétel
azzal a datummal van megjelenitve az eredményben, amikor a Tarsasagnak a kifizetéshez vald joga 1étrejon, amely
tozsdén jegyzett értékpapirok esetén az osztalékjog megsziinésének napja (ex-dividend date).

A pénziigyi raforditas Osszetevoi a kovetkezok: hitelek utani kamatraforditas, a céltartalékok diszkontjanak lebontasa,
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok valds értékének valtozasai és a pénziigyi eszk6zok
utan kimutatott értékvesztés miatti veszteség.

Az arfolyamnyereségek ¢€s - veszteségek kimutatasa nettd6 modon torténik.

(p) Nyereségado

A nyereségado-raforditds tényleges és halasztott adot tartalmaz. A nyereségado-raforditds az eredményben van
kimutatva a kozvetleniil a sajat tékében kimutatott tételekre vonatkozd rész kivételével, amely a sajat tékében

szerepelt.

A tényleges ado a targyévi adokoteles nyereség utan varhatoan fizetend6 add a mérleg fordulonapjan hatalyban 1€vo

7



Waberer’s International Nyrt. adatok EUR-ban, kivéve,
2017. évi peénziigyi kimutatas ha maskepp van feltiintetve

vagy lényegileg hatdlyban 1év6 addkulcsok alapjan, valamint a fizetendd add korabbi iddszakokkal kapcsolatos
barmely modositasa.

A helyi ipartizési ad6 és az innovaciods hozzajarulés szintén nyereségadoként keriil bemutatésra.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval torténik, amely figyelembe veszi az eszkdzok és
kotelezettségek szamviteli beszamoloban szerepld konyv szerinti értéke, valamint az adofizetés céljabdl kiszamitott
Osszegek kozotti atmeneti kiilonbozeteket. Halasztott addo nem jelenithetd meg a kovetkezd atmeneti kiilonbozetek
esetében: eszk6zok vagy kotelezettségek kezdeti megjelenitése iizleti kombinacidonak nem mindsilé és sem a
szamviteli, sem az adokoteles nyereséget vagy veszteséget nem érintd tigyletben, tovabba a leanyvallalatokba és kdzos
vezetési vallalkozdsokba torténd befektetésekhez kapcsolodd kiilonbozetek olyan mértékig, amely mértékig a
belathatd jovoben valdszintsithetden nem fordulnak vissza. Ezen tilmenden nem jelenithetd meg halasztott ad6 a
goodwill kezdeti megjelenitésével kapcsolatban keletkez6 addkoteles atmeneti kiillonbozetek esetében. A halasztott ado
értékelése azokkal az adokulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kiillonbozetekre,
amikor azok visszafordulnak, a mérleg fordulonapig hatalyba lépett vagy 1ényegileg hatalyba lépett torvények alapjan.

A halasztott adokovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasara akkor kertil sor, ha jogszabalyilag
kikényszerithetd jog all fenn arra vonatkozdan, hogy a tényleges adokoveteléseket beszamitsak a tényleges
adokotelezettségekkel szemben, tovabba olyan nyereségadokhoz kapcsolddnak, amelyeket ugyanaz az adohatosag
vetett ki ugyanarra az addalanyra, vagy kiilonbozé adodalanyokra, amelyek azonban vagy nettd alapon kivanjak
rendezni tényleges adokdveteléseiket és adokotelezettségeiket, vagy adokoveteléseiket és - kotelezettségeiket
parhuzamosan fogjak realizalni.

Halasztott ado-kovetelés csak olyan mértékben van kimutatva, amilyen mértékben valdszinii, hogy rendelkezésre all
majd olyan jovébeni adokoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kiilonbozet felhasznalhatd. A halasztott ado-
kovetelések minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgalatra keriilnek és annak megfeleléen csokkentve vannak,

ahogyan a kapcsolodo adoeldny realizalasa mar nem valoszind.

(q) Még at nem vett uij standardok és értelmezések

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok besorolasa és értékelése

A standard a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd éves iddszakokra érvényes, de korai alkalmazésa is
megengedett. Az IFRS 9 “Pénziligyi instrumentumok” végleges verzidja a pénziigyi instrumentumok projekt valamennyi
fazisat tiikkrozi és az eddig alkalmazott IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok elszamolésa és értékelése” standard, tovabba
az IFRS 9 valamennyi korabbi verzidjanak a helyébe 1ép. A standard 1) elbirasokat tartalmaz a besorolasra, az
értékelésre, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszdmoldsra vonatkozéan. A vezetés megvizsgalta a standard
beszamolora gyakorolt hatasait és ugy itéli meg, hogy a pénziigyi insturmentumok besorolasat és értékelését a korabbi
IAS 39-nek megfelelden végzi.

IFRS 15 Vevékkel kotott szerzodésekbdl szarmazo bevétel
A standard a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdodo éves iddszakokra érvényes. Az IFRS 15 egy 6tlépéses

modellt rogzit a vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazd bevételek megallapitasara, amely - kevés kivételtdl eltekintve
- a tranzakcio tipusatol és az iparagtol fiiggetleniil valamennyi esetben alkalmazando. A standard eldirasai az egyes nem
pénziigyi eszkozok értékesitésébodl szdrmazod eredményhatas elszamolasara és értékelésére is alkalmazanddk, ahol az
ilyen értékesités nem képezi a vallalkozas szokasos tevékenységének részét (pl. targyi eszkdzok vagy immaterialis javak
értékesitése). Ehhez részletes kozzétételi kovetelmények is kapcsolddnak, mint példaul az Osszbevétel megbontasa,
teljesitési kotelezettségvallalasokra vonatkozo informaciok, a szerzédéshez kapcsolodod eszkdz- és kotelezettségszamla
egyenlegének valtozéasai az id6szakok kozdtt, tovabba a legfontosabb dontések és becslések. A vezetés megvizsgalta a
standard korabbi alkalmazésanak lehetéségével nem kivan élni.
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IFRS 15: Vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazo bevétel (pontositas)
A pontositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetdéen kezdddd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A pontositids célja az IASB szandékainak tisztdzasa az IFRS 15 “Vevékkel kotott szerzédésekbol
szarmazo bevétel” standard kovetelményeinek kialakitasaval kapcsolatban, kiilonds tekintettel a teljesitésre vonatkozo
kotelezettségvallalas  szamviteli kezelésére, a “kiillon azonosithaté” elv megszovegezésének valtozasara, a
megbizo/megbizott kozotti kiilonbségtételre — igy annak eldontésére, hogy adott vallalkozas megbizonak vagy
megbizottnak mindsiil-e — tovadbba uUtmutatast ad az iranyitds elvének €s az engedélyezés (licenc) alkalmazasara a
szellemi termékek és a jogdijak elszamolasanak vonatkozasaban. A pontositas tovabbi gyakorlati segédletet is tartalmaz
az IFRS 15-t teljes mértékben visszamenoéleg alkalmaz6 és a mddositott utdlagos modszert alkalmazéd vallalkozasok
részére egyarant. A vezetés megvizsgalta a standard korabbi alkalmazasanak lehetéségével nem kivan élni.

IFRS 16: Lizingek
A standard a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6do éves idoszakokra érvényes. Az IFRS 16 rogziti a lizingek

elszamolasanak, értékelésének, bemutatasanak és kozzétételének alapelveit mindkét szerz6do fél — tehat az ligyfél (a
“lizingbevev6™) és a szallité (a “lizingbeadd™) vonatkozasaban egyarant, Az 1ij standard eldirja az lizinbeadd szdmara,

hogy a legtobb lizingiligyletet bemutassa a beszamoldban. Egyes kivételektol eltekintve, a lizingbevevikre egységesen
alkalmazand6 elszamolési modell vonatkozik. A lizingbevevokre vonatkozo elszamolési kdvetelmények alapjaban véve
nem valtoztak. A vezetés megvizsgalta a standard korabbi alkalmazasanak lehet6ségével nem kivan élni.

o Az IFRS 10 Konszolidalt éves beszamolo és az IAS 28 Tarsult tarsasagi és kozos vallalati befektetések standard
modositasa: Eszkozértékesités vagy apport a befektet6 és a tarsult tarsasag vagy kozos vallalat kozott
A modositas az IFRS 10 és az IAS 28 kdvetelményei kozotti, mar ismert eltéréseket rendezi el azzal, hogy foglalkozik a

befektetd és a vele részesedési viszonyban 1év0 tarsult tarsasag vagy kozos vallalat részére torténd
eszkozértékesitésekkel, illetve apporttal. A moddositas legfontosabb kdvetkezménye az, hogy a tranzakcio teljes
eredménye elszamolasra keriil, amennyiben annak targya egy iizleti tevékenység (ami lehet lednyvallalat tevékenysége
vagy azon kiviili). Az eredmény részlegesen keriil elszdmolasra akkor, ha a tranzakcid nem iizleti tevékenységet
megtestesitd eszkozokre terjed ki, még akkor is, ha ezek az eszkdzok egy leanyvallalat részét képezik. 2015
decemberében az IASB a modositas hatalyba 1épésének napjat hatarozatlan idére elhalasztotta, hogy megvarja a
tokemodszer szerinti elszamolassal kapcsolatban folyo kutatas eredményét. A modositast az EU még nem fogadta el. A
vezetés megvizsgalta a standard eldirasait és ugy vélekedett, hogy nincs hatasa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira..

IFRS 2: Részvényalapu Kkifizetések besorolasa és értékelése (méodositas)
A modositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetdéen kezd6dd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A mddositas rogziti az elszamolasra vonatkozd kovetelményeket az olyan teriiletek vonatkozasaban, mint
a visszavonhatatlan jogosultsagot ad6 és nem ado feltételeknek a pénzben rendezett részvényalapu kifizetések
értékelésére gyakorolt hatdsa, a nettd rendezési elemet tartalmazd részvényalapu kifizetések, a forrasadd
kotelezettségek, valamint a részvényalapu kifizetések feltételeinek olyan mértékii megvaltoztatasa esetén alkalmazando
elszamolas, amelynek kdvetkeztében a tranzakcid besorolasa pénzalaptirdl részvényalaptira modosul. A médositast az
EU még nem fogadta el. A vezetés megvizsgalta a standard eldirasait és ugy vélekedett, hogy nincs hatdsa a Tarsasag
pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 4: Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” és az IFRS 4 “Biztositasi szerzodések” standard egyiittes
alkalmazasa (mddositas)
A modositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdddd éves iddszakokra hatalyos és az uj IFRS9 “Pénziigyi

instrumentumok” standardnak az IFRS 4-et felvaltd, jelenleg is kidolgozas alatt 1év6 1j biztositasi standard megjelenése
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elotti alkalmazasaval kapcsolatos aggodalmakra koncentral. A modositas két lehetdséget biztosit a biztositasi
szerzOdéseket kibocsatd vallalkozasoknak: vagy atmeneti mentesség igényelhetd az IFRS 9 alkalmazasa aldl, de
valaszthat6 az atfedéses modszer is, amelynek keretében az IFRS 4 szerinti biztositasi szerzodést kibocsato vallalkozas a
kijelolt pénziigyi eszk6zokon keletkezd jovedelem vagy raforditds egy részét atsorolhatja az eredménybdl az egyéb
atfogo jovedelembe. A vezetés megvizsgalta a standard korabbi alkalmazéasanak lehetdségével nem kivan élni.

IAS 40: Atsorolas befektetési céli ingatlanok kozé (modositas)
A modositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A modositas pontositja, hogy a vallalkozas az ingatlanokat — a folyamatban, illetve fejlesztés alatt 1év6
ingatlanokat is — vagy a befektetési célt ingatlanok kozé kell besorolnia vagy ki kell vennie onnan. A médositas rogziti,
hogy az ingatlan hasznalataban akkor kovetkezik be valtozas, amikortdl az ingatlan megfelel, vagy a tovabbiakban mar
Onmagdban az, hogy a vezetés a hasznalat megvaltoztatasit tervezi, még nem mindsiil a hasznalatban bekdvetkezett
valtozas bizonytékanak. A modositast az EU még nem fogadta el. A vezetés megvizsgalta standard elGirasait és ugy
vélekedett, hogy nincs hatasa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 9: Negativ ellenértékelemet tartalmazoé eléleg (médositas)
A modositas a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd éves id6szakokra érvényes, de korai alkalmazésa is

megengedett. A modositas megengedi, hogy amortizalt bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valds értéken lehessen értékelni az olyan el6legelemet tartalmazd pénziigyi eszkdzoket, amelyek keretében az egyik
szerz6déses félnek megengedik vagy attol elvarjak, hogy a szerz6dés hatarid6 elétti teljesitése esetén indokolt 6sszegii
kompenzaciot fizessen vagy abban részesiilhessen (ami az eszkdztulajdonos szempontjabdl negativ kompenzacionak
mindsiil). A modositast az EU még nem fogadta el. A vezetés megvizsgalta a standard elbirasait és ugy vélekedett, hogy
nincs hatdsa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

IAS 28: Hosszi lejaratu tarsult tarsasagi és kozos vallalati befektetések (médositas)
A modositas a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A modositas azzal a kérdéssel foglalkozik, hogy az olyan hosszu lejaratu tarsult tarsasagi és kozos
vallalati befektetések értékelésére — kiilonos tekintettel az értékvesztési kovetelményekre - amelyek tartalmilag az adott
tarsult tarsasag vagy kozos vallalat “nettd befektetésének” részét képezik az IFRS 9, az IAS 28 vagy egyszerre
mindketté vonatkozzék-e. A modositas pontositja, hogy az ilyen hosszl lejarati, de nem tdkemodszerrel elszamolt
részesedésekre az 1AS 28 alkalmazasa eldtt az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard alkalmazandé. Az IFRS 9
alkalmazasa soran a vallalkozas nem veszi figyelembe a hossz lejarata részesedés konyv szerinti értékében az IAS 28
alkalmazasabol ered6 esetleges korrekciokat. A modositast az EU még nem fogadta el. A vezetés megvizsgalta standard
elbirasait és nem kivanja alkalmazni.

IFRIC 22 Ertelmezés: Devizamiiveletek és el6legfizetés figyelembe vétele
Az értelmezés a 2018. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazésa is

megengedett. Az értelmezés pontositja a fizetett vagy kapott devizael6leget tartalmazé miiveletek elszamolasanak
modjat. Az értelmezés azokra a devizamiiveletekre vonatkozik, amikor a vallalkozas kapott vagy fizetett el6legbdl
szarmazo6 nem monetaris kovetelést vagy nem monetaris kotelezettséget azeldtt szamolja el, hogy a kapcsolddo eszkozt,
raforditast vagy bevételt elszamolna. Az értelmezés rogziti, hogy — az alkalmazando6 devizaarfolyam szempontjabol — a
tranzakcié idépontja a nem monetaris eldlegkovetelés vagy a halasztott bevétel-kotelezettség kezdeti elismerésének
(bekertilésének) a napja. Tobbszords eldlegfizetés, illetve eldlegbefolyas esetén a vallalkozasnak valamennyi kapott,
illetve fizetett eldlegdsszeg vonatkozasaban meg kell hatdroznia a tranzakci6 id6pontjat. Az értelmezést az EU még nem
fogadta el. A vezetés megvizsgalta a standard eldirasait, véleménye szerint nincs hatassal a Tarsasag pénziigyi
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kimutatasaira.

Az TASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2014 — 2016 ciklusra, valamennyit standardmédositas formajaban. A
IFRS 1 “A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok Elsé Alkalmazasa” és az IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban
és kozos vallalkozasokban 1évé befektetések” standard tekintetében a modositasok a 2018. januar 1-jén vagy azt
kovetden kezdddo éves idoszakokra érvényesek. Az IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kdzos vallalkozasokban 1évo
befektetések™ standard korai alkalmazasa megengedett. Az éves javitasokat az EU még nem fogadta el. A vezetés
megvizsgalta a standard eldirasait, véleménye szerint nincs hatdssal a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

» IFRS 1 A Nemzetkizi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok Elsé Alkalmazdsa: A javitas torolte a pénzigyi
instrumentumok, munkavallaldi juttatdsok és befektetési vallalkozasok kozzétételével kapcsolatos rovid tava
kivételeket, amelyekkel az els6 alkalmazok eddig élhettek.

» 1AS 28 Tarsult vallalkozdsokban és kizos villalkozdsokban 1évé befektetések: A modositas pontositja, hogy a
vallalkozés a befektetés kezdeti megjelenitésekor befektetésenként valaszthatja az eredménnyel szembeni valos
értéken torténd értékelést azon tarsult tarsasagi vagy kozos vallalati részesedések esetén, ahol az adott tarsult
tarsasag vagy kozos vallalat egy kockazati tOketarsasag vagy egy nyilvanos konszolidalt beszamoldt készitd
Tarsasag tagjanak a tulajdonaban van.

IFRIC ERTELMEZES 23: A jovedelemadék elszamolasat 6vezé bizonytalansag
Az értelmezés a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dd éves idGszakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. Az értelmezés a jovedelemadok elszamolasaval foglalkozik azokban az esetekben, amikor az ado
elszamolasa az IAS 12 alkalmazasat befolyasold bizonytalansagot tartalmaz. Az értelmezés eligazitast nyudjt a
bizonytalan addelszamolasi modok 6nalldo vagy egyiittes figyelembe vételére, az addellendrzésekre, a bizonytalansag
tiikrozésére alkalmazandd megfelelé modszerre, valamint a tényekben és koriilményekben bekovetkezett valtozasok
elszamolasara vonatkozdan. Az értelmezést az EU még nem fogadta el. A vezetés megvizsgalta a standard el6irasait,
véleménye szerint nincs hatassal a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

Az TASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2015 — 2017 ciklusra, valamennyit standardmédositas formajaban. A
modositasok a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6d6 éves iddszakokra érvényesek, de korai alkalmazasuk is
megengedett. Az éves javitasokat az EU még nem fogadta el. A vezetés megvizsgalta a standard el6irasait, véleménye
szerint nincs hatassal a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

> IFRS 3 Uzleti kombindciok és IFRS 11 Kozos megdllapodisok: Az TFRS moédositasa pontositja, hogy
amennyiben a vallalkozas irdnyitast szerez egy kozos vallalat felett, az abban korabban meglévo részesedését ujra
kell értékelnie. Az IFRS 11 moédositasa pontositja, hogy amennyiben a vallalakozas a kozos vallalatban kdzos
iranyitast szerez, a korabban mar meglévo részesedését nem kell Gijraértékelnie.

» 1AS 12 Jovedelemadok: A modositas pontositja, hogy a sajat tOke részét képezd pénziigyi instrumentumokra
vonatkoz6 kifizetések jovedelemado-vonzatat aszerint kell elszamolni, hogy hol keriilt sor a feloszthaté eredményt
generald multbeli tranzakcidok vagy események elszamolasara.

» IAS 23 Hitelfelvételi koltségek: A moddositas a standard 14. bekezdését pontositja, amely szerint, amikor egy
mindsitett eszkdz rendeltetésszeri hasznalatra vagy értékesitésre késszé valik, abban az idépontban azonban az
eszkdzhoz kapcsolodéan még fennall hitelfizetési kotelezettség, a fennmarado hitel Gsszege beszamitandd a
vallalkozas altal felvett altalanos hitelek (idegen t6ke) 6sszegébe.
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4. Egy részvényre juto nyereség

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tokéje 17 693 734 darab 0,35 EUR/db névértéki dematerializalt torzsrészvény
testesit meg.

A Waberer’s International Nyrt. jegyezett tékéje 2016. december 31-én 5 128 910 EUR volt. 2017. jalius 6-an a
Tarsasag tézsdére 1épésével 1j részvények keriiltek kibocsatasra, amelynek kovetkeztében a Tarsasag jegyzett tokéje 6
192 807 EUR-ra emelkedett. Az egy részvényre jutd nyereség a periodusra jutd addzott eredmény és a torzsrészvények
sulyozott atlaga alapjan keriilt megallapitasra.

Egy részvényre jutoé nyereség 2016 2017

Adozott eredmény EUR -10 578 201 -817 687
Torzsrészvények stlyozott atlaga 14 469 149 16 023 885
Egy részvényre jutd nyereség EUR -0,73 -0,05
Egy részvényre jutd higitott nyereség EUR -0,73 -0,05

2016-ban, valamint 2017-ben is az egy részvényre jutd higitott eredmény megegyezik az egy részvényre jutod
eredménnyel, mivel nincs higité hatas az eredményen.

5. IFRS els6 alkalmazas

A Tarsasag egyedi beszdmolojanak szintjén 2017.01.01-t6l attért az IFRS-ek szerinti kdnyvvezetésre. Az attérést a
Szamviteli torvény vonatkozd szabdlyozisai alapjan a NAV felé hatdridoben bejelentette ¢és benyujtotta a
konyvvizsgaloval ellendriztetett attérési nyitd mérlegét 2016.01.01-re vonaktozdan.

IFRS — magyar szamvitel szerinti eredmény kozotti eltérések 2016-ban az alabbiak voltak:

Megnevezés Osszeg

Magyar szamviteli torvény szerinti mérleg szerinti

eredmény - 7241009

IFRS eltérések dsszesen - 3337192
Halasztott ad6 raforditas - 19400951
Ki nem vett szabsagra képzett céltartalék - 148107
fedezeti ligyletek piaci atértékelési killonbozete 978 409
MRP boénusz-ra képzett céltartalék - 476810
2015-6s SHELL bonusz - 981327
Waberer's Slovakia osztalék bevétel - 132624
Szoftver eltérd értékcsokkenés - 106 409
Epiilet eltéré értékesokkenés - 447001
Waberer's Polska részesedés visszairas - 100 000
Egyéb korrekciok 17 718

IFRS vart eredmény - 10578 201

IFRS szerinti atfogé jovedelem - 10578 201
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Az IFRS-re torténd nyitod attérés magyar szamviteli torvénybol keletkeztetett sajat toke elemeit a kovetekz6d tablazat
szemlélteti.

JEGYZETT TOKE- EREDMENY- | LEKOTOTT | ERTEKELESI | ADOZOTT

Magyar szdmviteli torvény szerint TOKE TARTALEK | TARTALEK | TARTALEK | TARTALEK | EREDMENY | Saidttoke
2016.12.31 5128910 | 22637 636 | 53 618 997 694 720 2708602 | -7241009| 77547856
IFRS-Magyar szamviteli
térvény szerinti eredmény -3337192 | - 3337192
2016-ban
Ingatlan bekertilési érték
kiilonbozetébdl eredd konyv 98 229 - 2708 602 - 2610373

Eltérések

szerinti érték eltérés

Szoftver bekeriilési érték
kiilonbozetébol ered6 konyv - 70439 - 70 439
szerinti érték eltérés

visszavasarolt sajat részvény | - 36 214 - 694720 - 730934
Halasztott ad6 nyit6 eltérés
(2016.01.01) - 1737441 - 1737441
Hedge ﬁg"yeilett?_k arfolyam- 1375887 1375887
kiilonbozete
Waberer's Polska részesedés 468 421 468 421

értékvesztés visszairas

Waberer's Romania devizas
részesedés atértékelési - 573370 - 573 370
kiilonbozet megsziintetése

PP JEGYZETT ,
IFRS szerinti nyit6 sajat toke TOKE TARTALEKOK
2017.01.01 5092 696 65239 719 70332 415

6. Hiba javitasa

A 2017. masodik negyedévében a Tarsasag VezetOsége feliilvizsgalta a latens add képzés folyamatat, amely soran egy a
2007-es tizleti évben a konszolidacioban az IFRS-re torténd atallas soran egy olyan allandé adomérleg és IFRS kozotti
eltérést fedezett fel, amelyre 2007 ota latens ado kotelezettség kertilt elszamolasra nyito tartalékkal szemben, amely az
eszkOz élettartama alatt nem jar add hatassal. Ezt a tételt a Tarsasag a pénziigyi kimutatasaiban a keletkezés helyén a
tartalékok és a latens add kotelezettségek egyidejii csokkenésével korrigalta. Ennek hatasara a sajat téke, ezen belill a
tartalékok értéke 1.265.248 EUR-val novekedett a latens add kotelezettségek azonos Osszegli csdokkenése mellett. A
hibajavitasnak az atfogé jovedelem kimutatasra és az egy részvényre jutd nyereségre nem volt hatasa.

A Tarsasag Vezetdsége 2017. januar 1-én az §sszes magyarorszagi vallalatanal a Szamviteli torvény adta lehetdséggel
¢élve az egyedi beszamolok készitése soran attért a magyar szamvitel helyett az IFRS szamviteli standardok szerinti
beszamolo készitésére. Az IFRS attéréssel egy idében, 2017. januar 1-én az Oracle rendszer helyett SAP S4HANA
rendszerre tért at, amely teljeskoriien kiszolgalja a teljes Tarsasag egyedi €s konszolidacids konyvvezetési igényeit. Az
attérés elott a migracid elokészitésében adattisztitast végzett, amely soran a kordbban rendszeren kiviil vezetett
nyilvantartasait megsziintette és athelyezte SAP zart rendszerbe. A migracié soran a 2007-es IFRS attérés soran
megallapitott vélelmezett bekeriilési értéket levezetve mind az ingatlanok, mind pedig az immaterialis javak
értékcsokkenésében hibat allapitott meg. Ezeket a tételeket a Tarsasdg a pénziigyi kimutatasaiban a keletkezés helyén a
tartalékok és az ingatlanok, valamint az immateridlis javak esetében korrigalta. Ennek hatasat az aldbbi levezetés
tartalmazza. A hibajavitasnak az atfogd jovedelem kimutatasra és az egy részvényre jutd nyereségre nem volt hatasa.

A Tarsasag a 2016.01.01-1 nyit6 IFRS mérlegében az alabbi tablazat elsé oszlopaben 1évé hiba javitasokat végezte el. A

Térsasag az egyedi beszamoldjaban az IFRS 3 szerint nem vehet fel Uzleti vagy cégértéket, ez a hiba javitdsra keriilt. A
Tarsasag feliilvizsgalta a lednyvallalatokkal kotott jarmii bérleti szerz6dést €s ez alapjan a vontatok esetében a pénziigyi
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lizing kovetelmények teljesiilését azonositotta, ennek eredményeként a jarmtvek értékét a mérlegében csdkkentette és
ezzel egy idében megnovelte a kapcsolt felekkel szembeni koveteléseket azonos 0sszegben. A jarmiivek ataddsa miatt a

rajuk juto halasztott adot is korrigalta a Tarsasag.

Tokére gyakorolt hatas

2016.01.01 2016.12.31 2017.12.31

Uzleti vagy cégérték -24 258 569

Jarmivek -140 946 222

Ingatlanok -1 237 220 -1 237 220 -1 237 220
Immaterialis javak 754 320 754 320 754 320
Kapcsolt felekkel szembeni 140 946 222

kovetelések

Eszkozok 6sszesen -24 741 469 -491 900 -491 900
Halasztott ad6 kotelezettség -3 328 222 -1 265 248 -1 265 248
Kotelezettségek dsszesen -3 328 222 -1 265 248 -1 265 248
Tékére gyakorolt hatas -21 413 247 -773 348 -773 348
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7. Immaterialis javak

Nyit6 egyenleg 2016.01.01

adatok EUR-ban, kivéve,
ha maskepp van feltiintetve

Immaterialis javak

Brutt6 érték 11145097
- 9 679 469
Halmozott értékcsokkenés €s értékvesztés
Nett6 érték 1 465 628
2016 évi valtozasok
Novekedések és iizembe helyezés 1299 453
Ertékcsokkenés - 851613
Z4ar6 netto6 érték 1913 466
Zaroé egyenleg 2016.12.31
Brutt6 érték 11 952 705
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés - 10 039 239
Netto érték 1913 466
2017 évi valtozasok
Novekedések és iizembe helyezés 4 135 046
Ertékcsokkenés - 1445324
Csokkenések 0
Zaro6 netto érték 4603 188
Zaro egyenleg 2017.12.31
Brutt6 érték 16 087 751
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés -11 484 563
Netto6 érték 4603 188

(€] Hatarozatlan élettartammal rendelkez6 immaterialis javak

A Tarsasagnak nincs hatarozatlan élettartammal rendelkez6 eszk6ze az immaterialis javak kozott.
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8. Targyi eszkozok

adatok EUR-ban, kivéve,
ha maskepp van feltiintetve

Egyéb

Ingatlanok Beruhazasok Jarmiivek berendezések Osszesen
Nyitoegyenleg 2016.01.01
Brutt6 érték 19 156 825 701 107 100 881 666 8882 767 129 622 366
Halmozott értékcsokkenés és
L . - 6256 406 0 - 27 958 563 - 6946 058 41 161 028
értékvesztés
Netto6 érték 12900 419 701 107 72923 103 1936 709 88 461 338
2016. évi valtozasok
Novekedés és lizembe helyezés 693 480 2211 651 11 932 551 515 307 15 352 989
Ertékcsokkenés, értékvesztés - 1209963 0 - 17 351415 - 824012 - 19385391
Kivezetések - 81688 0 - 10482571 - 190 234 -10 754 494
Beruhazas aktivalasa 0 -1208 787 0 0 -1208 787
Z.aro netto érték 12 302 248 1703971 57 021 668 1437770 72 465 656
Zaro egyenleg 2016.12.31
Brutté érték 18 577 949 1703971 84 124 443 6 252 622 110 658 985
Halmozott értékcsokkenés és
o ] - 6275702 0 - 27102775 - 4814 852 38 193 329
értékvesztés
Nett6 érték 12 302 248 1703971 57 021 668 1437770 72 465 656
2017. évi valtozasok
Novekedés és lizembe helyezés 424 007 5 696 167 29 252 532 3721402 39 094 108
Ertékcsokkenés, értékvesztés - 1199599 0 - 13079148 - 1272771 - 15551519
Kivezetések 0 0 - 5285134 0 - 5285134
Beruhazas aktivalasa 0 - 4145409 0 0 - 4145 409
Z.aro netto érték 11 526 656 3254729 67 909 918 3 886 400 86 577 703
Zaro egyenleg 2017.12.31
Brutto érték 19 001 957 3254729 100 033 393 9 920 896 132 210 975
Halmozott értékcsokkenés és
o ] - 7475301 0 - 32123475 - 6034 496 - 45633272
értékvesztés
Netto érték 11 526 656 3254729 67 909 918 3886 400 86 577 703
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(@)

Az alabbi tablazat tartalmazza a Téarsasag legjelent6sebb ingatlanjait 2017.12.31-én.

Ingatlanok

adatok EUR-ban, kivéve,
ha maskepp van feltiintetve

Ingatlan Orszag Funkcionalitas Netto érték
Budapest, Nagykdrosi 0t 349-351 Magyarorszag | Kozponti telephely 7451216
Balatonvilagos Hotel Magyarorszag | Hotel 2474254
Mosonmagyardvar Magyarorszag | Telephely — miihely 1260748
Pécs Magyarorszag | Logisztikai raktar 312123
(b) Targyi eszkoz valtozasok

A targyév soran az ingatlanok bruttd értéke 424 ezer eurdval novekedett, amelynek legnagyobb a Nagykérosi uti
telephelyen végzett 340 ezer EUR irodaberuhazas okozta.

(©)

Jelzaloggal terhelt eszkozok

A Tarsasag eszkozei jelzaloggal nem terheltek.

(d)

Lizingelt eszkézok

A targyi eszk6zoOk tartalmazzak azon eszkozoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében szerzett meg a Tarsasag. A
lizingelt eszkdzok koziil a vontatokat a Tarasasag a fuvarozasi leanyvalallalatainak adja allizingbe az eredeti lizing
szerz6déssel megegyez6 kondiciokkal, ezért ezeket a lizing kotelezettségek kozott mutatja ki a kapesolt felekkel
szembeni kovetelésekel azonos Osszegben. A Tarasag altal hasznalt 2016 év végén 103, 2017 év végén 106 vontatot és

potkocsikat a jarmiivek kdzott mutatja ki a lizing kotelezettségekkel szemben.

(€)

Eszkézvasarlasokra vonatkozé fordulonapon fennall6 kotelezettségvallalasok

A Tarsasag harom évre vonatkozoan rendelkezik eszkozvasarlasokra vonatkozo keretszerzodésekkel, amely a
szerz6désben foglaltak szerint csak javasolt mennyiséget tartalmaz, amely jovobeli kotelmet nem jelent.

9. Befektetések leanyvallalatokban és kozos vezetésii vallalkozasokban

Tulajdoni Tulajdoni
hanyad hanyad
Tarsasag Orszag Tevékenységi kor 2016 2017

Waberer's - Szemerey belfoldi fuvarozas,

Logisztika Kft. Magyarorszag  szallitmanyozas, logisztika 60,00% 60,00%
Delta Rent Kft. Magyarorszag  gépjarmii kereskedelem 100,00% 100,00%

nemzetkozi fuvarozas €s

Waberer's Romania SA Romania szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Deutschland

GmbH Németorszag nemzetkozi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Espana Spanyolorszdg nemzetkozi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Polska Lengyelorszag nemzetkdzi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Slovakia Szlovakia logisztika 100,00% 100,00%
Waberer’s France Franciaorszag  kereskedelmi {igynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s UK Limited Nagy Britannia kereskedelmi iigynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s Benelux B.V. Hollandia kereskedelmi ligyndki tevékenység 100,00% 100,00%
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Waberer’s Italia SRL Olaszorszag kereskedelmi ligynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Cseri Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Simon Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 51,00% 70,00%
Molnér S Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozis 51,00% 51,00%
Kovécs A Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 51,00%
Molnar N Intersped Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 51,00%
Réthi Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozis 51,00% 51,00%
Viagenhoffer Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
VT Intertrans Kft. Magyarorszdg = nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Palinkds Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 51,00%
Székely Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Szabd Intertrans Kft. Magyarorszég nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Kerekes Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Veres Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
Zsemlye Intertrans Kift. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
BA4di Intertrans Kft. Magyarorszég nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
S To6th Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Vandor Intertrans Kft. Magyarorszég nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Transpont Hungaria Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Kanczler Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
TT Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Euro-Uni6 Trans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Rapid Teherautdészerviz Magyarorszdg  jarmiijavitas 51,00% 51,00%
Waberer’s Network Kft. Magyarorszag nemzetkozi gy(ijté szallitmanyozas 99,00% 99,00%
Gervin Trans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
MIS Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Crossroad Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Cosmos-Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Lean Logistic Kft. Magyarorszag nemzetk6zi fuvarozas 51,00% 100,00%
Del af Europa Transp. Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
PM Intersped Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Return Transport Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
VB-Transport Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
JIT Euro Trans Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Tracking Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Mojo Trans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
WM Log Kift. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
SZ-M Cargo Kift. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
SOLID Transport Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Cargo Hungaria Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Szala Transport Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
TMT International Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Waberer Hungaria

Biztosito Zrt. Magyarorszag  biztositas 100,00% 100,00%
Ko6zdiild Invest Kft. Magyarorszag  ingatlan bérbeadas 98,55% 98,55%
WAB Station et Services Belgium jarmijavitas 100,00% 100,00%
LINK Sp.zoo. Lengyelorszag nemzetkdzi fuvarozas 0% 100,00%
LINK Services Sp. z 0 0. Lengyelorszdg  munkaerdkolcsonzés 0% 100,00%

2014-ben a Tarsasag Vezetdsége Eurdpai kereskedelmi ligynokségek nyitdsa mellett dontétt, ezek koziil az elsd
Péarizsban, a masodik pedig Varsoban, mig a harmadik Londonban sikeresen meg is kezdte tevékenységét. A 2016-0s
évben tovabbi kereskedelmi irodak keriiltek megnyitdsra Amszterdamban és Milanoban. A Tarsasag vezetése a
kiilfoldi kereskedelmi irodak tevékenységét a jogi személy fenntartasa mellett megsziintette 2017. elsé negyedévében.
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2015. december 28-an a Waberer’s International Nyrt. a Wéaberer Hungaria Biztositd Zrt. tulajdonosaival adasvételi
szerzodést kotott. Az adasvételi szerzodésnek megfelelden az adasvétel magyar, szlovak versenyhivatali, tovabba
MNB engedélyhez kotott. Az engedélyezési eljaras lefolytatasa utan 2016. majus 4-én az el6z6 évben kifizetett 4
milliard forint vételar eldleg beszamitasaval a tulajdonszerzés 4 milliard forintért megvasarlasra keriilt a kozben mar
Zartkoriien milkodé formara valtott Waberer’s International Nyrt. ltal.

2016. augusztusaban a Tarsasdg WB Station at Services néven Belgiumban céget alapitott, amelynek tevékenységi
kore a nemzetkozi fuvarozasi flotta javitasa, illetve parkold és ilizemanyagtoltd allomas biztositasa volt. Az
anyavallalat menedzsmentje 2017-ben megsziintette a belga javitdo mihely tevékenységét, mivel a 2017-ben
bekdvetkezett piaci valtozasok miatt mar nem volt optimalis megoldas a telephely fizikai lokacioja a fuvarozas
optimalis kiszolgalasahoz.

2017. juliusaban a tézsdei kibocsatasbol szerzett szabad pénzeszkézbdl a Waberer’s International Nyrt. folytatta a
stratégiai tervben megfogalmazott inorganikus novekedési palyajat egy lengyel nemzetkoézi fuvarozassal és
szallitmanyozassal foglalkoz6 Tarsasag és a vele kapcsolatban 1évé munkaer6kolesonzd vallalat megvasarlasaval.

A lednyvallalatokban 1év0 részesedésre vonatkozoan értékvesztési tesztet kell elvégezni, ha potencialis értékvesztésre
utald jelek meriilnek fel. Amennyiben az értékvesztés jele felmeriil, meg kell allapitani a részesedés megtériilési értékét

......

......

jelentdsen vagy tartosan magasabb a nettd értékénél, értékvesztés visszairast kell elszamolni.

A nettd megtériilési érték a jovobeni pénzaramok jelenértékének a tulajdonosra jutd része. A megtériild érték
kalkulaci6é alapjat a menedzsment altal jovahagyott 3 éves tervek képezik, ez alapjan torténik a pénzaramok
elérejelzése a hasznalati érték megallapitasa céljabol.

A Tarsasag altal elvégzett értékvesztés tesztek az alabbi feltételezések mentén késziiltek:

......

......

kockazatokat és a megtériilési ratat, amely a piacon hasonld kockazati, pénzaramlast és id6tartamu
befektetésért elvarhatd lenne. Ez a Waberer’s Internaional Nyrt leAnyvallalatai esetében 2,5%.

3. Novekvo arbevételt var a Csoport. A belfoldi tarsasagok esetében a 7%-os a varhaté novekedés, a LINK
Sp. z 0.0. esetében a novekedés varhatdan 8%.
Az itt elvégzett becslések alapjan az Waberer’s Romania esetében szamolt el értékvesztést 5 953 932 EUR 6sszegben.

10. Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok

2016. december 31. 2017. december 31.

Franchise tulajdonosoknak adott kolcsén 661 204 492 332
Hungaroring Rt. részesedés 139 380 0
Eayéb 123 650 381788
Osszesen 924 234 110 544

A Tarasag 2017-ben értékesitette a Hungaroring Zrt.-ben birtokolt 40 milli6 forint névértékii (139 380 EUR) részvényeit,
az eladasbol 230.680 EUR eredményt realizalt.

Az egyéb befektetett pénziigyi eszkdzokon a Waberer’s International Nyrt. MRP szervezete részére juttatott részvények és
alap tokén feliili vagyoni hozzajarulasok keriiltek kimutatasra, csokkentve a kotvények diszkontalt visszavasarlasi étékével.
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Az egyéb befektetett eszk6zokhdz kapcsolddo piaci értékekre vonatkozo informacid a 34. pontban talalhato.

11. Készletek

2016. december 31. 2017. december 31.

Készletek
. 274 323 330 398
Uzemanyagkészlet

511742 350 712
Alkatrész, gumi, kendanyag, egyéb anyag

50 895 55 617

Egyéb anyagok

836 961 736 727

Osszesen

Uzemanyag készleten mérlegfordulonapon a kamionokban és az iizemanyag toltdallomason fellelhetd készletek
keriilnek kimutatasra. Ezek értéke az alabbi modszerrel keriil meghatarozasra:

- atoltéallomason 1évo készlet tényleges leltarfelvétellel

- akamionokban 1év6 lizemanyag a fuvarnyilvantarté rendszer adatai alapjan készitett becslés szerint.

12. Kovetelések
2016. december 31. 2017. december 31.

62 723 012 59 630 081
Vevdkovetelések
- 978 062 - 875 873
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés
Osszesen 61 744 950 58 754 208

A kovetelések 2017. december 31-es allomanya az el6z6 évhez képest jelent6sen csokkent. A vevok forgasi ideje az
el6z6 évek javulasdhoz képest a targyév soran tovabb javult 54,4 naprol 53,1 napra.

A Tarsasag szigori hitelmindsitési és beszedési folyamatinak eredményeként a kétes kovetelésekre képzett
értékvesztés Osszege tovabb csokkent.

Az értékvesztett kovetelések allomany az el6z6 év végéhez képest 103 ezer EUR-val csokkent, amely az éves
arbevételre vetitve 0,021%

13. Ertékvesztések alakulasa

Vevo értékvesztés Készlet értékvesztés Egyéb értékvesztés
- 51751 - 1535342
2016. janudr 1. - 1744141
, - 21198 -217 334
Ertékvesztés képzés
. ) ) 787 277 51751 49 380
Ertékvesztés feloldas
2016. december 31. - 978 062 -217 334 - 1485963
. o - 258665
Ertékvesztés képzés
., 360 854 107 523 225733
Ertékvesztés feloldas
2017. december 31. - 875873 - 109 811 - 1260 230
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A vevodkkel kapcsolatos 2017. évi értékvesztés bruttd csdkkenése a vevokovetelések kozott ismertetett javulas okozta.

A Tarsasag vezetése 2016.12.31-én megvizsgalta a javitomiihely készletét az el6z6 két évben beszerzett jarmiivek
technologia leirasai alapjan, amelynek eredményeként a Tarsasag altal hasznalt jarmlivekbe mar be nem épithetd
alkatrészekre értékvesztést szamolt 217.334 EUR értékben. A targyév soran a Tarsasag megvizsgalta az értékvesztett
alkatrészek masodlagos piacon torténd értékesitési lehetdségét és ennek eredményeként a kordbban leértékvesztett
készletek kozel 50%-at értékesitette, amelynek kovetkezében 107.523 EUR értékvesztést oldott fel.

Az egyéb értékvesztés az egyéb forgoeszkdzokre, azon beliil elsésorban a kilépett munkavallalok tartozasaira, biztositokkal
szembeni kovetelésekre, kezesség vallalassal kapcsolatos kovetelésekre és adott kolesondkre lett elszamolva. Az egyéb

crer

jelentds csokkenése €s veliik szemben alkalmazott koveteléskezelési gyakorlat hatékonysaganak javulasa okozott.

14. Egyéb forgoeszkozok és szarmazékos pénziigyi instrumentumok

2016. december 31.  2017. december 31.

) 2029 236 1912 039
Kiilfoldi AFA és jovedéki ado
Adokovetelés 3150729 3443 161
Adott kéleson 1442 407 1442 407
Munkavallaloi kovetelések 393 260 434 430
El6legbdl eredd kovetelés - 156 263 - 164 486
Elhatarolasok 6 310 028 5302 741
Egyéb 2173164 - 138 824
Szarmazékos tligylet 3140 287 1756 682
Osszesen 18 482 848 13988 150

A kiilfoldi AFA és jovedéki adobol szarmzo kovetelések kozott a Tarsasag a sajat flottaja altal killfoldon igényebevett
szolgaltatisok és lizemanyag beszerzések AFA és jovedéki adé terhekbol eredd visszaigényléseibél eredd koveteléseit
mutatja ki.

A Tarsasag 2013.08.01-i fordulénappal a csoportos AFA alanyisagra tért at, igy, mint AFA csoport vezetd a teljes

sy

Téarsasag.

Az elhatarolasok kozott a Tarassag az lizemanyag beszallitok, autdopalya, komp tarsasagok altal szerz6dés szerinti jard
utdlagos engedmények keriilnek kimutatasra.

A szarmazékos iigyletek fordulonapi értéke kizardlag piaci inputokon alapulo értékelési technika alapjan keriil
megallapitasra. Ennek megfelelden az év végi nyitott ligyletek egyedi atértékelésének kiilonbségébdl a pozitiv
atértékelési kiilonbozetek az egyéb forgoeszkdzok, mig a negativ atértékelési kiilonbozetek pedig az egyéb rovid
lejarata kotelezettségek kozott keriiltek kimutatésra.

A Tarsasag 2016. december 31-i fordulénapon az alabbi nyitott szarmazékos ligyletekkel rendelkezett:
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Partnerbank Ugylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori osszeg
ING Bank N.V | Forward — vasarlas ezer HUF 7 647 575
K&H Bank. Forward — eladas ezer HUF 28 856 159
UniCredit Bank. | Forward — vasarlas EUR 4 814 040
Citibank Plc Forward — eladas EUR 3534 405
K&H Bank. Commodity swap — dizel — vasarlas Mt 2 000 Mt

A Térsasag 2017. december 31-i forduldnapon az alabbi nyitott szarmazékos iigyletekkel rendelkezett:

Partnerbank Ugylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori osszeg
ING Bank N.vV | Forward — eladas ezer HUF 10 698 565
Citibank Plc Forward — eladds ezer HUF 17 449 473

A szarmazékos ligyletekhez kapcsolodo piaci értékekre vonatkozd informacio a 36. pontban talalhato. A fenti nyitott
igyletek éven beliili lejarattal rendelkeznek.

15. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozott a Tarsasag a hazi pénztarakban és a bankszamlakon tartott egyenlegeket, valamint a Waberer
Hungéria Biztositd Zrt. tartalékok fedezetén tuli latra sz616 vagy rovid lejarata lekotéseit mutatja ki. A pénzeszkdzok
allomanya 2017. december 31-én 29 234 908 EUR volt. A targyévi cash-flow jelentés novekedését (12,6 millio EUR)
a Tarsasag pozitiv pénztermeléképessége mellett a tézsdei kibocsatasbol befolyt netté — kibocsatasi koltségekkel
csokkentett - pénz (46,8 milli6 EUR) és az akviralt lengyel leanyvallalatokért kifizetett ellenérték (32,9 milli6 EUR)
és kezdeti tékeemelés (3 milli6 EUR)kozotti 11 millio EUR pozitiv kiilonbozet adta.

16. Sajat toke

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tékéje 2017. december 31-én 17 693 734 darab 0,35 EUR/db névértéki
dematerializalt torzsrészvény testesit meg. A Tarsasagnak a targyév végén 38 860 db visszavasarolt sajat részvénye
van.

A Térasag Igazgatosaga 2017. jinius 29-én tékeemelésrdl dontott, amelynek kovetkezményeként az alaptéke 5 128
910 EUR-r6l 6 192 807 EUR-ra novekedett. A jegyzett toke novekedés forrasa a tarsasag Nyrt.-vé tortént atalakitasa
utan nyilt piaci részvénykibocsatassal tortént a budapesti Ertéktézsdén. 2017. jinius 29-én a részvényjegyzési idszak
lezarult és a tokeemelési dontés soran meghatarozott részvények 2017. julius 5-én megkeletkeztetésre keriiltek, majd
ezt kovetden a Budapesti Ertéktézsdén a Prémium kategoriaban 2017. julius 6-an megkezd6dott a kereskedés a
tarsasag részvényeivel. A részvénykibocsatas soran befolyt 15.502.500 ezer forint (3.039.706 darab 10 részvény,
5.100HUF/db kibocsatasi aron, melynek a beszamoldban kimutatott értéke 50 218 980 EUR) a Tarsasag
VezetOségének dontése alapjan nagyrészt akvizicids, kisebb részben pedig miikodési célok javitasara Kkertilt
felhasznalasra.

A Tarsasag a nyilvanos részvénytarsasagga torténd alakulas és a tOzsdei elOkésziileti koltségeket a sajat toke
csOkkentéseként mutatta ki 3 355071 EUR 0Osszegben a vonatkozd IFRS standardok szerint. A WABERER’S
INTERNATIONAL Nyrt. 2017 juliusaban a régi tulajdonosok 100%-os kivasarlasaval iranyité befolyast szerzett a
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Link sp. z 0.0. és a Link Services sp. z 0.0. lengyel székhelyl tarsasagokban, az akvizicid értéke a lebonyolitasi
koltségekkel megnovelten 32 962 445 EUR, amelyet a Waberer’s a fentiekben emlitett nyilvanos kibocsatasbol
szarmazd nettd bevételébol finanszirozott. A Tarsasag a frissen megszerzett leanyvallalatban a nyitd rendezd tételek
konyvelése utan 3 milli6 EUR 6sszegben azsios tékeemelésrdl dontott.

Tartalékok soron a korabbi évek eredményei, a targyévi eredmény, valamint t6ketulajdonosokkal folytatott tranzakciok
eredményei keriiltek kimutatdsra, amelyet a tokevaltozas kimutatads mutat be. A tartalékok sor nem reprezentalja a
kifizethetd osztalékot, mert az osztalék mértéke az egyedi beszdmoldk adatai alapjan keriill meghatarozasra. A
kisebbségi részesedést birtokld tulajdonosok részére az egyedi magyar beszamolokbol kifizetett osztalékot a
tokevaltozas kimutatasba a kifizetés idopontjanak megfeleld gazdasagi évben mutatja ki a Tarsasag a pénziigyi
kimutatasaiban.

A részvényesek fobb jogai és kotelezettségei

A részvényes a részvényesi jogok gyakorlasara a Tarsasaggal szemben a részvény altal, az arrol kiallitott tulajdonosi
igazolas alapjan, a részvénykonyvbe torténd bejegyzést kdvetden jogosult. A részvényesi jogok gyakorlasahoz nincs
sziikség tulajdonosi igazolasra, ha a jogosultsdg megallapitasara tulajdonosi megfeleltetés ttjan keriil sor. A
részvénykonyvi bejegyzés elmaradasa a részvényesnek a részvény feletti tulajdonjogat nem érinti.

A részvényesek fobb jogai és kotelezettségei

A részvényes a Tarsasaggal szemben részvényesi jogait akkor gyakorolhatja, ha 6t a részvénykonyvbe bejegyezték
azzal, hogy a részvényes kozgyllésen valo részvételi joganak gyakorlasat az Alapszabaly 5.6. szakasza szabalyozza. A
részvénykonyvet a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER) havi
rendszerességgel, a Tarsasdg és a KELER kozott részvénykonyvvezetés tekintetében létrejott és a Tarsasag altal
nyilvanossa tett megallapodasban foglaltak szerint aktualizalja. A részvénykdnyvi bejegyzés elmaraddsa a
részvényesnek a részvény feletti tulajdonjogat nem érinti.

1. Osztalékhoz/osztalékel6leghez vald jog

A Tarsasagnak a feloszthato és a kozgytlés altal felosztani rendelt eredményébdl a részvényest részvénye névértékével
aranyos osztalék illeti meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki a Tarsasag altal meghirdetett osztalékfizetésre
vonatkoz6 tulajdonosi megfeleltetés fordulonapjan a részvénykonyvben szerepel. Az osztalékfizetésre vonatkozo
tulajdonosi megfeleltetés fordulonapja nem lehet korabban, mint a Kozgytilést kovetd 6tddik tézsdei kereskedési nap.
Az osztalék nem pénzbeli hozzajarulas formajaban is teljesithetd. A részvényes az osztalékra csak a mar teljesitett
vagyoni hozzajarulds aranyaban jogosult.

A Tarsasag az osztalékot az erre vonatkozo kozgyiilési hatarozat altal megszabott id6ponttol atutalassal fizeti ki a
részvényeseknek. Az osztalékfizetési id6szak a szamviteli torvény szerinti beszamol6 elfogadasara és az addzott
eredmény felhasznalasara vonatkoz6 kozgytilési hatarozatban megjelolt idopontban kezdédik meg, de az
osztalékfizetés mértékérdl, valamint az osztalékfizetés kezdd napjarol rendelkezd kozgytilési hatarozatot tartalmazo
kozlemény elsé megjelenése és az osztalékfizetés kezdd napja kozott legalabb tiz munkanapnak el kell telnie.

A részvényesek az osztalékfizetés kezd6 napjatol szamitott, a jogszabalyban meghatarozott eléviilési id6 (6t év) alatt
igényelhetik az osztalékot. Ezt kdvetden az osztalékkovetelés iranti igény eléviil.

A Kozgyiilés és a Ptk. 3:263. § (3) bekezdésével Osszhangban az Igazgatosag is jogosult két, egymast kovetd
beszamolo elfogadasa kozotti iddszakban osztalékeldleg fizetésérél hatarozni, ha a kdzbensé mérleg alapjan
megallapithato, hogy a Tarsasag rendelkezik osztalék fizetéséhez sziikséges fedezettel, a kifizetés nem haladja meg a
kozbensé mérlegben kimutatott addzott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék 0sszegét, és a Tarsasdgnak a
helyesbitett sajat tokéje a kifizetés folytan nem csdkken az alaptke dsszege ala.

Ha az osztalékeldleg kifizetését kdvetden elkésziilé éves beszdmoldbdl az allapithaté meg, hogy osztalékfizetésre nincs
lehetdség, az osztalékeldleget a részvényesek a Tarsasag felhivasara kotelesek visszafizetni. A sajat részvényre esd
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osztalékot az osztalékra jogosult részvényeseket megilletd részesedésként kell - részvényeik névértékének aranyaban -
szamitasba venni.
Az osztalék utan a Tarsasagot kamatfizetési kotelezettség nem terheli.

2. Téjékoztatasi ill. kozgylilési jogok

Az lgazgatosag koteles a részvényeseknek a Tarsasagra vonatkozoéan felvilagositast adni és szamukra a Tarsasagra
vonatkozo iratokba és nyilvantartasokba betekintést biztositani, feltéve, hogy a betekintést kérd irasbeli titoktartasi
nyilatkozatot tett. Az Igazgatosag megtagadhatja a felvilagositast és az iratokba vald betekintést, ha ez a Tarsasag
iizleti titkat sérti, ha a felvilagositast kérd a jogat visszaélésszerlien gyakorolja, vagy felhivas ellenére nem tesz
titoktartasi nyilatkozatot. Ha a felvildgositast kérd a felvilagositas megtagadasat indokolatlannak tartja, a nyilvantarto
birdsagtol kérheti a Tarsasadg kotelezését a felvilagositds megadasara. A Kozgylilés napirendjére tlizott iigyre
vonatkozoan az Igazgatosag koteles minden részvényesnek a napirendi pont targyaldsahoz a sziikséges tajékoztatast
megadni, ugy, hogy a részvényes — a kozgyiilés napja eldtt legalabb nyolc nappal benyujtott irasbeli kérelmére — a
sziikséges felvilagositast legkésobb a Kozgytilés napja el6tt harom nappal megkapja.

Az Igazgatdsag koteles a beszamolonak és az Igazgatosag, valamint a Feliigyelo Bizottsag jelentésének l1ényeges
adatait a Kozgytilést megeldéz6en legalabb huszonegy (21) nappal a részvényesek tudomasara hozni.

Minden részvényes jogosult a Koézgyiilésen részt venni, felvilagositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni,
szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokaban szavazni. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig az
esedékes vagyoni hozzajarulast nem teljesitett. A részvényes részvényesi jogait képviseld ttjan is gyakorolhatja. Nem
lathatja el a részvényes képviseletét az Igazgatosag tagja, a Feliigyeld Bizottsag tagja és az allandé kdnyvvizsgalo. Ha
a részvényest tobb képviseld képviseli, és ezek egymastol eltérden szavaznak vagy nyilatkoznak, valamennyiiik altal
leadott szavazat, illetve megtett nyilatkozat semmis.

A képviseletre sz0l6 meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyitd erejii maganokiratba kell foglalni. A
meghatalmazasnak egyértelmiien és kifejezetten tartalmaznia kell a részvényes meghatalmazasra iranyuld
nyilatkozatat, a részvényes és a meghatalmazott megjelolését, azt, hogy a meghatalmazas egy kozgyiilésen vald
részvételre vagy meghatarozott idore, de legfeljebb 12 honapra szol, kiterjed-e a felfiiggesztett kozgytilés folytatasara
¢s a hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgytilésre, a meghatalmazas esetleges tovabbi korlatozasait.

A részvényes jogainak Tarsasaggal szemben vald gyakorlasara részvényesi meghatalmazottat (nominee) bizhat meg,
aki a Tarsasaggal szemben a részvénykonyvbe vald bejegyzést kovetéen a részvényesi jogokat sajat nevében, a
részvényes javara gyakorolja.

A Kozgylilésen az a részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott vehet részt, akit legkésdbb a Kozgytilés kezdd
napjat megeléz6 masodik munkanapon a részvénykonyvbe bejegyeztek a KELER mindenkori Altalanos
Uzletszabalyzataban foglaltak szerinti tulajdonosi megfeleltetés alapjan. A kozgyiilési részvénykdnyvi bejegyzés
érdekében a Tarsasag zarolas nélkiili tulajdonosi megfeleltetést kezdeményez az altala kibocsatott torzsrészvényekre
vonatkozoan a KELER-nél. A részvénytulajdonosok részvénykonyvi bejegyzésérol a részvényesek értékpapir-
szamlavezet6jiiknek adott utasitasa alapjan az értékpapir-szdmlavezetok kotelesek gondoskodni és kiildik meg a
részvényesek adatait a KELER részére. A részvénytarsasag nem vallal feleldsséget az értékpapir-szamlavezetdk
mulasztasanak kovetkezményeiért. Minden egyes 0,35 EUR névértéki részvény utan egy szavazat jar. Egy részvényes
csak egyféleképpen szavazhat.

A Kozgyllés akkor hatarozatképes, ha az 6sszehivas szabalyszerii volt, és azon a szavazasra jogosito részvények altal
megtestesitett szavazatok tobb mint 50%-at képviseld részvényes jelen van. Amennyiben a Kozgyllés nem
hatarozatképes egy (1) oraval a kezdésre megallapitott id6t kdvetden, a Kozgylilés elndke a megismételt kozgytilés
idopontjat a Kozgyllésre sz6l6 meghivoban meghatarozottak szerint kihirdeti. A megismételt kozgytilés a Kozgytilés
napjat kovetd legalabb tiz (10) nappal és legfeljebb huszonegy (21) nappal kovetd idépontra hivhaté Ossze. A
megismételt kozgyiilés ugyanazon a helyen, vagy mas, a Kozgytilésre sz016 meghivoban meghatarozott helyen tarthato
meg. A megismételt kozgyllés az eredeti napirenden szerepld iigyekben a jelenlévok altal képviselt szavazati jog
meérteketdl fliggetleniil hatarozatképes.
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A Kozgylilés hatarozatait a hatarozatképesség megallapitdsanal figyelembe vett szavazatok egyszerti tobbségével
hozza, kivéve a jogszabalyban meghatarozott eseteket, illetve az Alapszabaly 5.9.1 (a)-(d) pontjaiban foglaltakat, mely
kérdésekben a Kozgyiilés hatarozatait haromnegyedes sz6tobbséggel hozza.

A Kozgytlés olyan hatarozata, amely valamely részvénysorozathoz kapcsolodd jogot hatranyosan modosit, akkor
hozhaté meg, ha ahhoz az érintett részvénysorozatok részvényesei kiilon is hozzajarulnak. A hozzajarulas megadasarol
az ¢rintett részvénysorozatok jelenlévé részvényesei a Kozgyiilés hatdrozatanak meghozatala elott,
részvénysorozatonként kiilon-kiilon, az adott részvénysorozatba tartozé részvények altal megtestesitett szavazatok
egyszerli tobbségével hataroznak. Ennek sordn a részvényhez fliz6d6 szavazati jog esetleges korlatozasara vagy
kizarasara vonatkoz6 rendelkezések — ide nem értve a sajat részvényhez kapcsolodd szavazati jog gyakorlasanak
tilalmat — nem alkalmazhatok.

3. Kisebbségi jogok

A Tarsasag azon részvényesei, akik egyiittesen a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkeznek, az ok és a
cél megjelolésével barmikor kérhetik a Kozgytilés dsszehivasat. Ha az Igazgatosag a kérelem kézhezvételétdl szamitott
nyolc napon beliil nem intézkedik a Kozgytilés tilésének a lehetd legkorabbi idopontra térténd dsszehivasa érdekében,
a Kozgytilést az inditvanyozok kérelmére a nyilvantart6 birdsag hivja 0ssze, vagy a nyilvantart6 birésag felhatalmazza
az inditvanyozokat az iilés Osszehivasara. A varhatd koltségeket az inditvanyozok kotelesek megeldlegezni. A
Kozgyllés a kisebbség kérelmére 0sszehivott iilésen dont arrdl, hogy a koltségeket az inditvanyozok vagy a Tarsasag
viseli-e.

Ha Kozgytilés elvetette vagy nem bocsatotta hatdrozathozatalra azt az inditvanyt, amely szerint az utolsé beszamolot,
illetve az utols6 két évben az iigyvezetés tevékenységével kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy
kotelezettségvallalast ezzel kiilon megbizand6é konyvvizsgald vizsgalja meg, ezt a vizsgalatot a szavazati jogok
legalabb egy szazalékaval rendelkezé részvényesnek vagy részvényeseknek a Kozgyllés ilésétél szamitott
harmincnapos jogvesztd hataridén belil benytjtott kérelmére a nyilvantartd birésag a Tarsasag koltségére koteles
elrendelni €s a konyvvizsgalot kijelolni. A kérelem teljesitését a nyilvantartd birosag megtagadja, ha a kisebbségi
jogokkal a kérelmet elSterjesztd részvényesek visszaélnek.

Ha a Kozgytilés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a Tarsasagnak valamely
részvényes, igazgatosagi tag, felligyelobizottsagi tag, tovabba az allando konyvvizsgald ellen tamaszthato kovetelését
érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek a Kozgytilés iilésétol
szamitott harmincnapos jogvesztd hataridon beliill a Tarsasag képviseletében a Tarsasag javara maguk is
érvényesithetik.

Ha a Tarsasagban egyiittesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozd — a napirend részletezettségére vonatkozo szabalyoknak megfelelé — javaslatot vagy a
napirenden szerepl6 vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a Kozgyiilés 6sszehivasarol
sz616 hirdetmény megjelenésétél szamitott nyolc (8) napon belill kozlik az Igazgatosaggal, az Igazgatdsag a
kiegészitett napirendrdl, a részvényesek altal eldterjesztett hatarozattervezetekrdl a javaslat vele valo kozlését kovetoen
hirdetményt tesz kozzé. A hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre tiizottnek kell tekinteni.

A Tarsasagnak egyiittesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkez6 részvényesei, valamint a Tarsasag azon
hitelez6i, akiknek a kifizetés idépontjaban még nem esedékes kovetelése eléri az alaptoke tiz szazalékat, a kifizetéstol
szamitott egyéves jogveszté hataridd lejartaig a koltségek megeldlegezésével egyidejileg kérhetik a nyilvantartd
birdsagtol konyvvizsgalo kirendelését a részvényesek részére tortént kifizetés jogszerliségének megvizsgalasa céljabol.
Kifizetésnek mindsiil minden pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni juttatds, kivéve az ingyenesen vagy kedvezményesen
juttatott dolgozoi részvény, valamint az alaptkén feliili vagyon alaptokévé alakitasaval felemelt alaptokébdl ellenérték
nélkiil jutatott részvény juttatasa.

17. Lizing kotelezettségek
A Tarsasag alaptevékenységéhez sziikséges jarmiivek beszerzését pénziigyi lizing konstrukcid keretében valdsitja meg.
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A Tarsasag az 0j vontatok esetében a pénziigyi lizing szerz6dések futamideje 4 évrdl 5 évre ndvekedett, mig a
potkocsik esetében a korabbi gyakorlatnak megfeleléen 5 év. A Tarsasag a jarmtiveket kozvetlentiil a gyartoktol szerzi
be, akik visszavasarlasi garanciat vallalnak nemcsak a futamid6 végére, hanem a futamidg alatt is.

A jovében fizetendd lizingdijak (t6ke és kamat) lejarat szerinti megbontasat a kdvetkezd tablazat szemlélteti:

2016. december 31.

Pénziigyi lizing kotelezettségek toke 28 142 086 39 647 780 45295 814 93 686 068 206 771748
llzjgﬁgyi lizing kdtelezettségek 1490068 1156061 1671142 1409837 5 727 107
Osszesen 20632153 40803841 46966956 95095 905 212 498 856
2017. december 31.

Pénziigyi lizing kotelezettségek toke 27019 351 34 142 147 63 908 143 88 413 991 213 483632
penzieyi lizing kotelezetiscgek 1450991 1214337 1608158 1766637 6 049 123
Osszesen 28479342 35356484 65516301 90180 628 219532 756

A tablazat a 2016 és 2017 év végén meglévo lizingkotelezettségek lejaratat mutatja és ezek kamatait, azonban nem
szamol azzal, hogy az eszkdzok folyamatos cseréivel a lejard lizingszerz6dések helyett folyamatosan ujak keriilnek

megkotésre.

Az év végén meg 1évo lizingkdtelezettségek kamatai a targyév december 31-én érvényben 1évé EURIBOR értéke és a

kamatfelarak alapjan vannak kalkulalva

18. Céltartalékok

Peres iigyek Egyéb Bonusz Osszesen
Nyitéegyenleg 2016. januar 1. 299 015 0 2 685 264 2984 278
Képzés €s korabbi becslések feliilvizsgalata 24 674 148 107 1803 117 1975898
Feloldas -15 021 0 0 -15021
Felhasznalas -67 562 0 -2 685 264 -2 752 826
Zaré egyenleg 2016. december 31. 241 106 148 107 1803 117 2192 330
Képzés €s korabbi becslések feliilvizsgalata 202 057 95 030 1951 308 2 248 395
Feloldas - 172 660 0 - 597 404 - 770 064
Felhasznalas - 131 828 - 148 107 - 728 904 - 1008 839
Zaré egyenleg 2017. december 31. 138 675 95030 2428118 2 661 823
Rovid lejarata rész 2016 0 148 107 1326 307 1474 414
Hosszl lejarata rész 2016 241 106 0 476 810 717 916
Rovid lejarata rész 2017 0 95030 2428118 2523 148
Hosszl lejarata rész 2017 138 675 0 0 138 675

A Tarsasag 2016. december 31-én 241 106 EUR céltartalékot képzett a peres tligyekbdl fakadd jovoben esetlegesen
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felmeriilé kotelezettségek fedezetére az el6z6 év végén. A targyév soran a peres iligyek jelentds része esetében a CMR
biztositas alapjan a biztositdé megfizette a vevoknek okozott kart, igy 173 ezer EUR feloldasra, mig a biztosito altal
meg nem téritett sajat hibas karokozas utan 132 ezer EUR megképzett tartalék kertilt felhasznalasra a vevoknek torténd
kartérités megfizetése miatt. A targyév soran a Tarsasag negyedévente feliilvizsgalta a peres ligyeit és az el6z6 évekbol
atnyulo, illetve a targyévben keletkezett uj iigyekre 202 057 EUR céltartalékot képzett a targyév soran. A peres
igyekbdl fakado jovobeni kotelezettségek varhatdan egy éven tul jelentkeznek, igy ezeket a Tarsasag a hosszu lejarata
kotelezettségek kozott mutatta ki.

A Tarsasag 2016-0s eredményes tevékenysége alapjan bonusz kifizetését hagyta jova a munkavallalok részére, ennek
megfelelden a Tarsasag a jarulékterhekkel megnovelt Osszegre Osszesen 1 326 308 EUR osszegben céltartalékot
képzett. A bonusz 2018-as tizleti év els6 felében keriil kifizetésre. A tdrgyév sordn a munkavallalok részére pedig 736
671 EUR jarulékokkal megnovelt 6sszegli bonusz kifizetésre képzett céltartalékot a Tarsasag.

A Tarsasag tulajdonosai MRP szervezetet alapitottak azzal a céllal, hogy a pénziigyi eszkdzdket a javadalmazasi
politika szerint kezelje. Az ,MRP” egy uj- az az allam altal bevezetett- javadalmazasi forma, mely kedvezd
adoterheket biztosit, mind a munkaltatonak, mind a munkavallaloknak. Habar az MRP Szervezet egy fiiggetlen a
Cégbirdsag altal bejegyzett jogi személy, nem mindsithetd onallo iizleti vallalkozasnak, mivel nincs megfoghato tizleti
célja, jelen esetben- a Tarsasag javadalmazasi politikdja alapjan- csupan egy kozvetité a Tarsasag és munkavallaloi
kozott. Ugyanakkor Az MRP Szervezet nem tartozik az IFRS 10 hatalya ald, mivel a javadalmazas hosszl tava
munkavallaloi juttatasi program része, igy az IAS 19 iranymutat6. (Tehat: Minden munkavallaloi juttatas, kivéve rovid
lejarata, egyéb hossza tavi vagy munkaviszony megsziinése utani juttatasnak mindsiil).

A Téarsasag vezetdsége az MRP Szervezet céljainak attekintése utan az eléz6 évi 476 810 EUR-n feliil tovabbi 1 691
447 EUR céltartalék képzése mellette dontdtt a jovobeni kdltségek fedezésére.

A Tarsasag a munkavallaloi altal ki nem vett targyévi jar6 szabadsagra 148 107 EUR céltartalékot képzett az el6z6 év
soran. Az el6zé évi szabadsidgok a targyév soran felhasznalasra keriiltek. 2017. december 31-én a munkaiigyi

nyilvantartasok szerint ki nem vett szabadsag jarulék terhekkel megnovelt 6sszege 95 030 EUR volt, amelyre a
Tarsasag céltartalékot képzett.

Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek

2016.December 31. 2017.December 31.

Nem kapcsolt vallalkozastol kapott
kolcsonok 0 4 744 530

Osszesen 0 4744 530

A Tarsasag egyik legjelentdsebb beszallitdjatol 4 milli6 EUR kolesont kapott 2009. janius 30-an 4 éves lejaratra,
amely a sikeres egyiittmiikddés reményében 2012. janius 30-an meghosszabbitasra keriilt 2016. janius 30-ig, majd ezt
kovetden ujabb egy évre. A Tarsasdg Vezetdségének a targyév soran lejart szerzOdést tovabbi harom évre
meghosszabbitotta.

Az el6z6 pontban emlitetteknek megfeleléen az el6z6 évben a lejart szerz6dés miatt a Tarsasag az el6z6 évi
kotelezettségét 5401 914 EUR Osszegben a rovid lejarati hitelek, mig a targyév végi egyenleget a szerzodés

hosszabbitdsa miatt a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott mutatja ki.

A kolcson dija a kdlesonnytjto altal végzett havi rendszeres szolgaltatas araba van beépitve.
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Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi instrumentumok

2016. december 31. 2017. december 31.

Személyi jellegii kotelezettség 1496 515 1639 748
Adok 48 947 55 004
Elhatarolasok 91 888 165 306
Egyéb kotelezettségek 5603 11190
Szarmazékos iigyletek 1166 961 522 570
Osszesen 2809915 2393 818

A személyi jellegli kotelezettségek kozott a Tarasag a pénzigyi beszamolojaban bérkoltség részét képzd, a
munkavallaloknak még ki nem fizetett bérét és annak kozterheit mutatja ki.

A szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek kozott a 15. pontban bemutatott év végi veszteség jellegii
kiilonbozetek keriiltek kimutatasra.

Arbevétel, kozvetitett szolgaltatasok, eladott aruk beszerzési értéke
2016 2017
Sajat flottas fuvarozas arbevétele 13128 389 11 846 508
Szallitmanyozasbol szarmaz6 arbevétel 396 967 961 401 210 148
Egyéb arbevétel 87 670 658 83 331 577
Arbevétel dsszesen 497 767 009 496 388 233

A Tarsasag a fuvarozasi tevékenységét a részesedések kozott emlitett leanyvallalatokba kiszervezte folyamatosan
2011-t61 2016 év elejéig. 2016-ban 106 sajat jarmiivel, mig a targyév soran mar csak 103 jarmiivel végzett fuvarozasi
feladatokat, amely 2,8%-o0s csokkenést jelent. A sajat jarmiivel végzett fuvarozasok esetében az egy jarmiire jutd km
futas 1,4%-kal novekedett az el6z6 évhez képest, mig az egy km-re jutd fuvardijak tekintetében a nemzetkozi
fuvarozasi piacon tapasztalhatd arcsokkenés — egyrészt az lizemanayagarak csokkenése, mint legfobb arazasi elem -
miatt a targyévben az egy km-re juté fuvardij 10,8%-kal csokkent az el6z6 évhez képest.

A Tarsasag legjelentésebb bevételi forrasa az elézéekben emlitett leanyvallalatok igénybevételével, illetve harmadik
feles szallitok segitségével végzett szallitmanyozasi tevékenység.

A széllitmanyozasi arbevétel az el6z6 évhez képest 1,1%-kal novekedett. A szallitmanyozason realizalt fedezet az
el6z6 évi 4,09%-161 4,61%-ra novekedett. A szallitmanyozasi tevékenységen realizalt nominalis fedezet 2,2 millid
EUR-val megkdzelitdleg 18,5 milli6 EUR-ra ndvekedett.

A Térsasag az egyéb arbevételek kozott a lednyvallalatok fuvarozasi feladatainak teljesitéséhez bérbe adott eszkozoket,

lizemanyagot, javitasi és kozponti adminisztarcios és IT szolgaltatdsokbdl szarmazé bevételeket mutatja ki, amelyek a
teljes egyéb arbevétel 92-94%-at teszik ki.
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Megnevezés 2016 2017
jarmiibérbeadas bevétele 41199 185 42 230 467
iizemanyag értékesités bevétele 19 660 005 20 962 867
javitasi szolgéltatasok bevétele 6 909 977 6 530 545
anyag €s aruértékesités bevétele 10 627 772 2770096
gazdasagi szolgaltatasok bevétele 2421 333 2293727
IT szolgaltatasok bevétele 1620 703 1598 245

Az eladott aruk beszerzési értéke az el6z6 évi 30,6 milli6 EUR-r6l 24,9 milli6 EUR-ra csokkent. Az eladott aruk
beszerzési értéke kozott a leanyvallalatok részére értékesitett izemanyag, AdBlue kendanyag, a szallitoktol kapott
utdlagos engedmények, alkatrészek, rakszerek ¢és egyéb anyagok, valamint 2016-ban a jarmukereskedd
leanyvallalatnak készletté atmindsitett és értékesitett jarmitvek beszerzési értékét mutatja ki a Tarsasag.

22. Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok

Megnevezés 2016 2017
Kozvetlen bérkoltség és jarulékok 3310934 2 955 086
Fix bér és jarulékok 2 049 104 1930319
Valtozo bér és jarulékok 1261830 1024 767
Kozvetlen juttatasok 1813 150 1985 589
Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok 5124 084 4940 676

A bérkoltség, juttatasok és jarulékok kozott a Tarsasag a nemzetkézi jarmiivezetdk, a szerviz munkatarsak és a belfoldi
elérakasban résztvevé munkavallalok juttatasait és annak torvényes jarulék terheit mutatja ki.

23. Uzemanyag kéltségek

2016 2017
iizemanyag koltségek 3793 780 3 603 064

Az iizemanyagkoltségek a targyévben az el6zé évhez képest 5,03%-kal csokkentek, a csdkkenést egyrészt az arbevételek
kozott részletezett 2,4%-os jarmli darabszam csokkenés, masrészt az ilizemanyagarak 1,8%-os csokkenése mellett a
fogyasztas 0,9%-os csokkenés okozott.
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24. Autopalya és tranzit koltségek

25.

2016 2017
autopalyadij 2496 773 2 509 242
21 400 245 21961 831
atkelési koltségek
75619 251 445
igénybevett szolgaltatasok
- 3853276 20794
egyéb tranzit koltségek
Autopalya és tranzit koltségek 20 119 362 24 743 311

Az autopalyadijak kdzott a Tarsasag a sajat flottas végrehajtasa soran felmeriilt, engedményekkel nem csokkentett ttdij
koltségeket mutatja ki. Az utdijak ndvekedését a fajlagos dijak 1,6%-0s ndvekedése okozta.

Az atkelési koltségek kozott a Tarsasag a sajat flottaval teljesitett fuvarozasi megbizasok, illetve a leanyvallalatai altal
teljesitett fuvar megbizdsok komp és alagut dijait mutatja ki. A Tarsasag a leanyvallalatival megkdtott fuvarozasi
alvallalkozasi szerz6dés szerint a fuvar teljesitéshez kapcsolédd minden mellékkoltséget, mint atkelési koltségek,
engedélyek, parkolas, mint a szallitasi szerz6dés mellékkoltsége viseli. Az atkelési koltségeket szintén az utdlagos
engedményekkel nem csokkentett Osszegben mutatja ki, mivel az atkelési koltségeket a Tarsasag menedzsmentje
egyéb tranzit kotlségként értelmezi. Az atkelési koltségek 2,6%-os novekedése részben az alvallalkozoi flotta
ndvekedésének, részben a dijak novekedésének kdszonhetd.

Az egyéb tranzit koltségek kozott a Tarsasag a parkolasi koltségeket, egyéb a jarat teljesités kozben felmeriilt egyéb
tranzit koltségeket és az utdlagosan kapott autopalya és atkelési koltségek utan kapott utdlagos engedményeket
tartalmaza. A parkolasi dijak ez el6z6 évhez képest jelentdsen nem valtoztak, ennek kdltsége mindkét évben 1,9 millid
EUR volt. Az utolagos engedmények az el6z6 évben 5,8 millid, a targyévben pedig 2,2 millio6 EUR értékben keriiltek
kimutatasra, mint koltség csokkentd tétel. A két év kozotti jelentds eltérést az olasz autdpalyatarsasagok altal
visszaigazolt és megfizetett tobb évre visszamendleges utdijra vonatkozé engedmények okoztak.

Egyéb koltségek
2016 2017
Javitasi, szerelési koltségek 11 898 420 12 104 931
Biztositasi koltségek és raforditasok 5724 440 1837 503
Kozvetlen bérleti koltségek 974 209 927 400
Egyéb szolgaltatasok 1393170 1107 716
Stulyadoé és egyéb fuvarozassal kapcsolatos adok 392 484 302 550
Egyéb koltségek osszesen 20382 723 16 280 101

A Tarsasag a javitasi, szerelési koltségek kdzott a sajat jarmiiveinek és a bérbeadott jarmiiveinek javitasat mutatja ki. A
Tarsasag és a leanyvallalatok kozotti szerz6dés értelémben atalanydijas javitast végez a flotta miikddképes
fenntartasahoz, amelynek bevételét az egyéb arbevételek, az dnkdltségét pedig a valosan felmeriild koltségek alapjan a
kozvetlen bérkoltségek és az egyéb koltségek kozott mutatja ki. Tovabba az atalanydijas javitasokon kiviil a flotta
gumiabronccsal valo ellatasanak koltsége is az egyéb koltségek kozott keriil kimutatasra annak okan, hogy az eszkdz
bérlet, amelyet a Tarsasag a leanyvallalatok részére nyujt tartalmazza a flotta gumizasanak koltségeit is.

A biztositasi dijak jelentds csokkenését a pot kocsikra vonatkozo KGFB koltségek jelentds csokkenése okozta. A

potkocsik esetében a Tarsasag az lizembentartd, nem pedig a lednyvallalatok. A leanyvallalatok napi szinten veszik
igénybe bérlet forméajaban a Tarsasag potkocsijait 2016.01.01-t6l.
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26. Kozvetett koltségek

A kozvetett koltségek alakuldsat az alabbi tablazat mutatja be.

Osszesen

2016 2017
Kozvetett bérek és kifizetések 16 828 916 14 228 687
Egyéb szolgaltatasok 10 996 808 9 204 562
In’gatlgn’l.(arbantartas, koziizemi dij és 1211 584 1187 724
bérleti dij
Szakértoi dijak 4 233 200 2991799
IT koltségek 1229110 1571138
Kommunikacios koltségek 199 898 192 360
Cégauto koltségek 675 637 685 724
Marketing koltségek 789 602 329 637
Egyéb koltségek 2657777 2 246 181
Ertelfes1te§1, altalanos és adminisztrativ 27 825 724 23 433 249
koltségek osszesen
27. Egyéb bevételek
2016 2017
Céltartalék feloldas 2 040 385 258 679
Kareseménnyel kapcsolatos megtériilés 887 199 1676 447
Kotbér, késedelmi kamat, birsag megtériilés 145 193 1435694
Dolgozoi térités 289 943 20573
Kapott tamogatasok 28 892 0
Kovetelések utan elszamolt értékvesztés
visszairasa 131 707 703 846
Készletek utan elszamolt értékvesztés
visszairasa 0 107 523
egyéb kiilonféle bevételek 397 822 729 249
3921141 4932 010

A kotbér, késedelmi kamat, birsag megtériilés jelentés novekedésének az oka, hogy Tarsasag és a leanyvallalatok
kozotti fuvarozasi szerzédés szerint, amennyiben a fuvarozé a lerakora késve érkezik kotbért koteles fizetni. A

leanyvallalatok a targyév soran 1 053 ezer EUR kotbér fizettek a Tarsasagnak szemben az el6z6 évi 4 ezer EUR-val.

A kovetelések utan elszamolt értékvesztés visszairasa az egyéb bevételek kozott, az értékvesztés képzése pedig az
egyéb raforditasok kozott torténik. 2017-ben bevezetett szoftver segitségével minden kovetelés egyedileg havonta

értékvesztés figyelés ala keriil és ennek eredménye kertiil konyvelésre bizonylatonként brutté moédon.
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28. Egyéb raforditasok

2016 2017
Kareseményekkel kapcsolatos raforditasok 791 982 1317 128
Céltartalék 144 976 14 775
Kovetelésekkel kapcsolatos értékvesztés 20 557 536 550
Biintetés, birsag, kotbér raforditas 4 825 400 634 454
Készletek értévesztése 217 334 0
Hitelezési veszteség 84 983 15 400
Egyéb kiilonféle raforditas 503268 1510008
Osszesen: 6558500 4028314

A kareseményekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok a fuvarozédshoz kapcsolddd jarmi €s arukarokat takarjak,
illetve az ezekre kapott biztositoéi téritéseket. A kareseményekkel kapcsolatos bevételek meghaladjak a
kareseményekkel kapcsolatos raforditasokat ennek oka a sajat koltségek terhére elvégzett jarmiijavitasok.

Biintetés, birsagok kozott a Tarsasag a kiilsé feleknek és a fuvarozasi leanyvallalatoknak fizetett raforditasokatk
mutatja ki, amelyet az alabbi tablazat mutat be.

2016 2017
Kiils6 feleknek fizetett biintetés, birsag,
kotbér 430990 427910
Leanyvallalatoknak fizetett kotbér 4394 410 206 544
Biintetés, birsag, kotbér osszesen 4 825 400 634 454

A Tarsasag a leanyvallalataival kotott fuvarozasi szerz6dés szerint rendelkezésre allasi kotbért koteles fizetni,
amennyiben nem tudja a kozponti kereskedelem a leanyvallalatok rendelkezésre allo flottajat a szerzddés szerinti
megbizas mennyiséggel ellatni.

Az egyéb kiilonféle raforditasok kozott a legjelentdsebb tétel a Tarsasag altal a fuvarozasi leanyvallalatok részére
vallalat 30 napos hazahozatali szabaly be nem tartasabol eredt.

29. Kamatok
2016 2017
Kapott kamatok 2 636 600 2 668 825
Fizetett kamatok - 3674767 - 3826 596
Realizalt arfolyam kiilonbozet -88 921 -339 968
Nem realizalt arfolyam kiilonbozet 68 155 188 574
Szarmazékos iigyletek realizalt eredménye 5 306 180 3 286 936
Befektetések értékesitésének eredménye 1480 230 608
Ertékvesztéses leanyvallalati részesedés utan 0 -5 953 932
Osszesen 4248 727 - 3745552

A Téarsasag a kapott kamatok kozott a leanyvallalatinak allizingbe adott eszkdzei utan az el6z6 évben 2 337 ezer EUR,
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31.

a targyévben pedig 2 424 ezer EUR bevételt realizalt. A leanyvallalatoknak atadott eszkdzok kamata megegyezik az
eredeti lizing nyujtd részére fizetett kamattal. A kamatbevételek kozott a leAnyvallalatok részére nyujtott cash-pool
hitelek és egyéb nyujtott kdlcsondk kamata is kimutatasra keriilt, tovabb a Tarsasag szabad pénzeszkozei utan kapott
banki kamatok is itt keriiltek kimutatasra.

A fizetett kamatok k6zott a Tarsasag a sajat hasznalat és a lednyvallalatinak bérbeadott jarmiiveinek finanszirozasa
soran felmeriilt kamatokat, illetve leanyvallalatok pozitiv cash-pool egyenlege utan fizetett kamatokat tartalmazza.

A Tarsasag a targyév végén a részesedéseinek megtériilését értékelt, amelynek kovetkeztében a Waberer’s Romania
S.A-ban 1év6 befektetés utan a részesedés konyv szerinti értéke és a roman leanyvallalat sajat tékéjének kiilonbsége

alapjan 5 953 932 EUR értékvesztést szamolt el.

A devizas eszk6zok és kotelezettségek a 36. ¢) pontban keriilnek bemutatésra.

Nyereségado raforditas

A pénziigyi kimutatasokban szereplé nyereségado raforditasa a Tarsasagnak a 2016. és 2017. december 31-én végz6do
évekre az alabbi elemekbdl all:

2016 2017
1736 967
Tényleges nyereségadok 1684 329
1940 951 - 1449 464
Halasztott adok
Nyereségadé raforditis dsszesen 3625280 287 502

A Tarsasag nyereségadoként kezeli a magyarorszagi tarsasagi nyereségadot és iparlizési adot, innovacids hozzajarulast,
valamint halasztott ad6t, amely eltér6 alapjabol ered6 hatasok a vart ado és az elszamolt nyereségadod kozotti
kiilonbség levezetésében keriilnek bemutatasra.

A Magyar Kormany altal 2016 decemberében kihirdetett 2017.01.01-t61 érvényes tarsasagi add valtozasok az
anyavallalat a 2016-0s év beszamolojanak készitésekor feliilvizsgalata az effektiv adokulcs meghatarozasat, amelyet
11,3%-ban allapitott meg, amely a targyévben sem valtozott.

A Tarsasag a 2017. évi beszamold Osszeallitasakor a 2018-2020 kozotti stratégiai tervek alapjan feliilvizsgalta a
Tarsasag tovabbvihetd veszteségébdl szarmazo halasztott adokovetelés megtériilését, amelynek eredményeként a 2016-
ban fel nem Gsszeget a konyvekbe halasztott ado kovetelésként kimutatta a targyév végén.

Pénziigyi kockazatok kezelése

A Tarsasag miikodése soran kiilonb6z6 tipust pénziigyi kockazatoknak van kitéve. Ezen kockazatok a kovetkezd
tipusokba sorolhatoak:

e hitelezési kockazat

e likviditasi kockazat

e piaci kockazat

A fejezet tovabbi részeiben rovid leiras olvashatd arrdl, hogy a fenti kockdzatok milyen modon hatnak a Tarsasag
kitettségeire, illetve a Tarsasag az egyes kockazatok mérésére, kezelésére vonatkozoan milyen célokat, folyamatokat és

belsd politikakat dolgozott ki és alkalmaz.

A Tarsasag Igazgatosaganak a felel6ssége, hogy meghatarozza a Tarsasag kockazatkezelési iranyelveit, kereteit.
Feladata egy egységes kockazatkezelési politika és stratégia kidolgozasa, felallitisa, valamint annak folyamatos
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figyelemmel kisérése, hogy a Téarsasag milyen kockazatoknak van kitéve. Szintén az Igazgatdsdg feladata a
kockézatkezelési politikak, stratégidk rendszeres feliilvizsgalata, illetve a piaci koriilmények valtozasa esetén azok
aktualizalasa, modositasa.

(a) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockézata, hogy a Tarsasag veszteséget szenved abbol fakaddan, hogy valamely tigyfele
nem teljesiti a szerzddéses feltételeket. A Tarsasag szempontjabol ez elsdsorban a vevok nem fizetésébdl szarmazo
kockazatot jelenti.

Vevékavetelések és egyéb kovetelések

A hitelezési kockazat koncentralédasa nem jelentds a Tarsasag esetében. A 10 legnagyobb vevé 2016-ban az osszes
arbevétel 19,10%-at, mig 2017-ben az dsszes arbevétel 18,18%-at teszi ki.

A Tarsasag kialakitott egy olyan hitelezési kockazatkezelési politikat, mely alapjan minden 0j vevonél a mitkodésre és
az adohatosagnal elérhetd publikus informaciok vizsgalatara vonatkozoan ellendrzést végeznek. Ezt kdvetden kiilsd és
belsd értékelési rendszer alapjan keriil meghatarozasra a kereskedelmi hitellimit mértéke. Az egyes vevokovetelések
mogé a Tarsasag nem kdvetel meg semmilyen fedezetet.

A vevokkel hosszu tava kapcsolatokat alakitott ki a Tarsasag. Veszteségek eldfordulasa nem gyakori. A mar meglévo
vevok esetében havi monitoring tevékenység keretében ellendrzi a Tarsasag a fennalld kitettségek nagysagat és a lejart
tételeket. A rendszer a beallitott limitek elérése, tallépése esetén automatikusan letiltja a tovabbi tranzakciokat. Az
egyes kitettségek a késedelmes napok szama, illetve a szamlak jogi statusza alapjan keriilnek Tarsasagositasra.

A jovébeni kockazatok csokkentése érdekében szélesedett a kockazatmenedzsmenthez igénybe vett kiilsd
szolgaltatasok és szolgaltatok kore. Hitelbiztositasi szerz6dés vonatkozik a vevOokor egy szegmensére, illetve a
keletkdzép-eurdpai térségben 1évé vevok hatékonyabb mindsitése érdekében tijabb szolgaltatd bevonasara kertilt sor.

A kiilfoldi leanyvallalatoknal a kdzponti informatikai rendszerhez vald kapcsolodas utan centralizalt kockazat - és
koveteléskezelés valosul majd meg.

A beszedés teriiletén megnodvekedett 1étszammal a proaktiv iigyfélkezelésre keriil nagyobb hangstly.

Az értékvesztés meghatarozasa egyfajta becslést tiikkroz arra vonatkozodan, hogy a Tarsasag a vevokkel szembeni
kitettségei esetében mekkora veszteséget valosziniisit. Az értékvesztés nagyobb részét az egyedileg jelentds tételekre
elszamolt egyedi értékvesztés adja. Masik része a Tarsasagos értékvesztés, melyet a felmeriilt, de még nem azonositott
veszteségekre képeztek hasonlo jellegli eszk6zO0k Tarsasagjai esetében. A Tarsasagos értékvesztés meghatarozasa
multbeli veszteségadatok segitségével torténik.

(b) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor
kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd eréforrast biztositson a kotelezettségek kiegyenlitésére akkor,
amikor azok esedékessé valnak.

A likviditashiany kezelésére a Tarsasag 2011-ben szerz6dést kotott egy faktor céggel, melynek szolgaltatasait sziikség
szerint igénybe veszi. A Tarsasag 2016.december 31-én és 2017. december 31-én kiemelked6 likviditasi helyzetére
tekintettel sem a rulirozé hitelkeretét sem pedig a faktorkeretét nem hasznalta ki. Ennek megfeleléen a Tarsasag
2017.12.31-én 29,04 milli6 EUR szabad hitel és tovabbi 5 millié EUR ki nem hasznalt faktoring kerettel rendelkezett.

A 2014-es és a 2016-0s lizleti év soran exportélénkitési program keretében felvett eszkdzbeszerzésre forditott 0 hitelek
esetében a folyositod hitelintézetek az alabbi pénziigyi kovenansoknak torténd megfelelést kotottek ki konszolidalt

szinten.

Az alabbi tablazat tartalmazza a pénziigyi kovenansok 2017. évi szamitasat a hitelszerzodések szerint.
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Kamatfedezet
Teljes kamatfedezet 17,75
EBITDA (MEUR) 82,32
Netto teljes kamat (mEUR) 4,64
Minimum fedezeti érték: 4,00
Adoéssagszolgalat
adossagszolgalati mutato 1,19
Szabad Cash-flow (MEUR) 84,62
Teljes Adossagtorlesztés (mEUR) 71,34
Minimum érték: 1,05
Netté adéssag fedezet
Adossagfedezeti mutatd 2,77
Teljes Nett6 adossag Y (MEUR) 228,21
EBITDA (MEUR) 82,32
Maximum érték: 3,50

A fenti tablazat alapjan lathato, hogy a Tarsasdg mindharom pénziigyi mutatojat teljesiti.2017.12.31-én.

(c) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak a kockazata, hogy a piaci arak valtozasa, mint példaul a devizaarfolyamok, kamatratak, illetve
részvényarfolyamok valtozdsa hatdssal van a Tarsasag eredményére, valamint a pénziligyi kimutatdsaiban szerepld
pénziigyi instrumentumok valos értékére. A piaci kockazat kezelésének célja az, hogy megfelelden kontrollalja a piaci
kockazatok altal érintett kitettséget tigy, hogy kozben az elért hozamot maximalizalja. A piaci kockéazatok kezelésével
a Tarsasag treasury részlege foglalkozik.

A Tarsasag a piaci kockazatok koziil elsé sorban a devizadrfolyam kockazatnak, a kamatratak, illetve az lizemanyag
vilagpiaci aranak valtozasabol fakado cash flow kockazatnak van kitéve.

A Tarsasag tevékenysége soran jelentds piaci kockdzatnak van kitéve. A tervezés soran alkalmazott arfolyamoktol,
kamatoktol, nyersanyagaraktol altalaban eltér az utokalkulalt tényleges érték. A fedezeti céllal kotott, de fedezeti
elszamolasba nem vont Ugyletek ezen bizonytalansagtol, els6dlegesen a tervezett cash flow-t kedvezétleniil
befolyasold hatasoktdl védi a Tarsasagot.

Tovabba a nyersanyagaraktol valo fliggés miatt a kockazatok csokkentése érdekében a Tarsasag kereskedelmi
szerzédéseiben alkalmazza az lizemanyagar klauzula lehet6ségét.

A Téarsasagot a piaci kockazatok koziil 2017-ban az arfolyamkockazat tovabbra is kisebb mértékben érinti, mivel a
Tarsasag bevételeinek és raforditasainak jelentds része is a funkcionalis pénznemben (EUR-ban) meriil fel.
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A Térsasag konszolidalt szinten derivativ ligyleteket kot, azonban a megkdtott iigyleteinek nagy része a leanyvallalatok
fedezettségét biztositja, igy egyedi szinten nem alkalmazza a fedezeti elszamolast tekintettel arra, hogy az ehhez
szitkséges dokumentacios kovetelményrendszert és fedezeti hatékonysdgmérést még nem alakitotta ki egyedi
Tarsasagok szintjén.

A Térsasag lizing és hitel ligyletei utdn kamatot fizet. A fizetendd kamat jellemzdéen kamatbazisbol és kamatfelarbol
tevodik Ossze. A kamatbazis folyamatosan valtozik a bankko6zi pénzpiaci kereslet-kinalat hatésa, a jegybanki dontések,
illetve egyéb tényez6k eredményeképpen.

A Térsasag spekulativ derivativ iigyleteket nem kot, azonban a megkotott ligyleteinek egyikére sem alkalmazza a
fedezeti elszdmolast tekintettel arra, hogy az ehhez sziikséges dokumentacios kovetelményrendszert és fedezeti
hatékonysagmérést még nem alakitotta ki. Altalanos feltétel tovabba az, hogy a kotések nem Gsszpontosulhatnak egy
partnernél, megosztott kotés allomanyt kell kialakitani.

(d) Tékemanagement

A Téarsasag célja, hogy az erds tokehelyzet megteremtésével a befektetok, hitelez6k és a piac bizalmat megtartsa,
illetve tdmogassa az iizleti tevékenységének jovobeli fejlodését. A vezetoség folyamatosan figyelemmel kiséri az elért
hozamokat, illetve a tulajdonosoknak jard osztalék szintjét.

A Tarsasag Igazgatdsaga arra torekszik, hogy megtalalja az egyensulyt az erds tOkehelyzet nyujtotta elényok,
biztonsag, valamint a magasabb hozam elérését segité magasabb szintl hitelfelvétel kozott.

A tékemanagement folyamataban, modszerében sem 2016-ben, sem a 2017-0s év folyaman nem tortént valtozas.
A Tarsasagra a hatalyos jogszabalyok az alabbi eléirasokat tartalmazzak a tékével kapcsolatosan:

A polgari torvénykonyvrdl sz6lo 2013. évi V. torvény (Ptk.) 133§ (2) bekezdésben a hitelezék védelmében a térvény
toke megfeleloséget ir eld: ,ha a gazdasagi tarsasag a szamviteli torvény szerinti beszamolojaban foglaltak alapjan
egymast kovetd két teljes iizleti évben nem rendelkezik a tarsasagi formajara kotelezden eldirt jegyzett tokéjének
megfeleld sajat tokével és a tarsasag tagjai (részvényesei) a masodik év szamviteli térvény szerinti beszamoldjanak
elfogadasatol szamitott harom honapon beliil a sziikséges sajat tOke biztositdsardl nem gondoskodnak, a gazdasagi
tarsasag koteles e hatarid6 lejartat koveté hatvan napon beliil elhatdrozni mas gazdasagi tarsasagga valo atalakulasat,
vagy rendelkeznie kell jogutod nélkiili megsziinésérol.”

A Téarsasag megfelel a fenti toke eldirasnak.

A belfoldi és a nemzetkdzi kozati arufuvarozas szakmai feltételeirél és engedélyezési eljarasarol szolo 261/2012.
(XI11.7.) kormanyrendelet értelmében Magyarorszagon kozuti arufuvarozas csak kozuti arufuvarozoi engedély
birtokaban végezhetd, melynek feltételei, hogy a Tarsasadg igazolja jo hirnevét, szakmai alkalmassagat, megfeleld
pénziigyi helyzetét.

A pénziligyi helyzet abban az esetben megfeleld, ha a gazdalkodd szervezet a tevékenység megkezdéséhez és a
zavartalan tizletvitelhez sziikséges t6keerdvel rendelkezik:

i. sajat tokéje (sajat vagyona) egy gépjarmil esetén, illetéleg az elsé gépjarmiire szamitva legalabb 9 000
EUR, és minden tovabbi gépjarmiire nézve egyedenként legalabb 5 000 EUR, valamint
ii. ado-, vam- és jarulék-, tovabba a kozlekedési hatdsaggal szemben fennalld fizetési kotelezettségének
folyamatosan eleget tesz.
A Tarsasag rendelkezik a megfelel$ tokeerdvel, amely biztositja a megfeleld pénziigyi helyzetnek torténé torvényi
megfelelést.
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(a) Hitelezési kockazat

adatok EUR-ban, kivéve,
ha maskepp van feltiintetve

A Tarsasag hitelezési kockazattal érintett kitettségének maximalis kdnyv szerinti értéke:

2016. december 31.

2017. december 31.

Egyéb befektetett pénziigyi eszkodz 924 234 110 544
Kovetelések aruszallitasbol és

szolgaltatasbol 61 744 950 58 754 208
Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 164 078 462 231440112
Egyéb forgoeszkozok €s szarmazékos

pénziigyi instrumentumok 13 302 882 8 632 950
Pénzeszkdzok 16 604 064 29 234 908
Maximalis hitelezési kockazati

Kitettség 256 654 592 328 172 722

A Tarsasag hitelezési kockazattal érintett, vevokkel szembeni kitettségének maximalis konyv szerinti értéke a vevok

székhelyének f6ldrajzi elhelyezkedése szerinti bontasban:

Vevokovetelésekre képzett értékvesztés lejarat szerinti bontasban:

2016. december 31

2017. december 31

Bekeriilési érték Ertékvesztés Bekeriilési érték Ertékvesztés
Nem lejart 56 018 687 0 51 935 091 0
0-90 nap kozott lejart 5382900 5509 6 506 611 4310
91-180 nap ko6zott lejart 135925 85 046 279 087 77 236
181-360 nap kdzott lejart 215108 66 429 82 577 58 491
360 napon tul lejart 970 392 821 078 826 715 735 837
Vevékovetelés 62 723 012 978 062 59 630 081 875 873

A multbeli veszteség adatok alapjan a Tarsasag nem tartja sziikségesnek értékvesztés elszamolasat a nem lejart, illetve
a 90 napon beliil lejart vevokovetelések esetében, kivéve azt az esetet, amikor az adott kovetelés mar behajtason van,
vagy a vevo felszamolas alatt all. A vevékdvetelés egyenlegének nagyobb része megfeleld fizetoképességli vevokkel

szemben all fenn.
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Pénziigyi kotelezettségek esedékesség szerinti bontasa (csak a tokekotelezettség):

2016. december 31.

6 hénapon 6-12 hénap 1-2 éven 2-5 éven
EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven tul
Pénziigyi lizing kotelezettségek 28 142 086 39647 780 45 295 814 93 686 068 0
Hosszt lejaratu hitelek 0 0 0 0 0
Rovid lejaratu hitelek 5401914 0 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol 39 295 008 0 0 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és
szarmazékos pénziigyi
instrumentumok 2809 915 0 0 0 0
Osszesen 75 648 923 30647780 45295 814 93 686 068 0
2017. december 31.
6 hénapon 6-12 honap 1-2 éven 2-5 éven
EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven tul
Pénziigyi lizing kotelezettségek 27019 351 34142 147 63908 143 88 413 991 0
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 4744 530 0 0
Rovid lejarata hitelek 0 0 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol 35 664 662 0 0 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és
szarmazékos pénziigyi
instrumentumok 2392818 0 0 0 0
Osszesen 65 076 831 34142147 68652673 88413991 0
(©) Arfolyamkockazat
A Téarsasag kitettsége deviza szerinti bontasban:
2016. december 31.
EUR HUF egyéb Osszesen

Kovetelések aruszallitasbol és 59 608 252 1 652 784 483914 61 744 950
szolgaltatasbol
Hitelek és kolesonok -5401914 0 0 -5401 914
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 0 0
Pénziigyi lizingek -206 771 748 0 0 -206 771 748
Kotelezettsegek aruszallitasbol és -35500183  -3582531 -212 294 -39 295 008
szolgaltatasbol

-187 867 593 -1 929 747 271 620 -189 723 720

Netté pozicié
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2017. december 31.

EUR HUF egyéb Osszesen

Kévetelesek aruszallitasbol és 56 654 002 1420 793 679 413 58 754 208
szolgaltatasbol
Hitelek és kdlcsonok 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek -4 744530 0 0 -4 744530
Pénziigyi lizingek - 213 483 682 0 0 - 213 483 682
Kotelezettségek aruszallitasbol és

ootz -32 139 901 - 3362194 -162 567 - 35 664 662
szolgaltatasbol
Netto pozicio - 193780516 - 1941 401 516 846 - 195205 071

A Téarsasag forintban fennalld kovetelés, illetve kotelezettségallomanya a fordulonapon 310,14 HUF/EUR arfolyamon
keriilt atértékelésre, a 2018. évre vonatkozd iizleti tervben az arfolyam el6rejelzések alapjan 310 HUF/EUR
arfolyamon tortént a tervezés.

A 2017. december 31-én fennallé nyitott devizapozici6 atértékelése 1 HUF/EUR varhat6 arfolyamgyengiilés esetében
1,9 milli6 Ft arfolyamveszteséget (6 ezer EUR) eredményezne. A historikus adatokbol becsiilt ésszeriien valdszinii
arfolyamvaltozas mértéke 0,85%-1,52% ko6zo6tt mozog.

A fentickben részletezett devizapozicié atértékelésébdl szarmazd varhatd veszteség nem tiikrozi a valos
devizakockazatot, mert az eurd forinttal szembeni er0sddése esetén a Tarsasag eurdban keletkezd arbevételén
realizalodo arfolyam nyereség ellenstlyozza a devizapozicion keletkezo esetleges arfolyamveszteséget.

A Tarsasag, mint a teljes Cégcsoport pénziigyi szolgaltatdja a teljes cégesoport devizakitettségébdl eredd
arfolyamkockazatok csokkentésére szarmazékos tigyleteket kot. 2017. december 31-én a szarmazékos ligyletek
nyereségjellegli valos értéke a mérlegfordulonapi atértékelések alapjan 1 763 853 EUR, mig a veszteségjellegli valos
érték kiilonbozetet 515 399 EUR volt. 2016-ban a szarmazékos iigyletek nyereségjellegli valos értéke a
mérlegfordulonapi atértékelések alapjan 3 140 287 EUR, mig a veszteségjellegli valos érték kiilonbozetet 1 166 961
EUR volt.

(d) Pénziigyi instrumentumok valos értéke

A pénziigyi instrumentumok valds értékét és konyv szerinti értékét mutatja be az alabbi tablazat 2016-re és 2017-ra

vonatkozoan:
2016 2017
Konyv szerinti Konyyv szerinti
Valos értéke érték Valos értéke érték

Egyéb befektetett pénziigyi eszkoz 924 234 924 234 110 544 110544
Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatdsbol 61 744 950 61 744 950 58 754 208 58 754 208
Kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések 164 078 462 164 078 462 231440 112 231440112
Egyéb forgoeszk6zok és szarmazékos pénziigyi

instrumentumok 13 302 882 13 302 882 8 632 950 8 632 950
Pénzeszkozok 16 604 064 16 604 064 29 234 908 29 234 908
Pénziigyi eszkozok Osszesen 256 654 592 256 654 592 328 172 722 328 172 722
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2016 2017
Konyyv szerinti Konyyv szerinti
Valés értéke érték Valés értéke érték

Pénziigyi lizing kotelezettségek 206 771748 206 771748 213483 633 213 483 633
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 4744 530 4 744 530
Rovid lejarata hitelek 5401914 5401914 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 39 295 008 39 295 008 35731 068 35731 068
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettség 38 065 675 38 065 675 109171179 109 171179
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és

szarmazékos pénziigyi instrumentumok 2 760 968 2 760 968 2339814 2339814
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 292 295 313 292 295 313 365 470 224 365 470 224

33.

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valds értéke minden esetben megegyezik azok mérlegben megjelenitett
értékével.

A Pénziigyi instrumentumok valos értékének meghatarozasa a kdvetkezok alapjan tortént:

- Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol valos értéke: a kovetelések jovObeni pénzaramainak diszkontalt
értéke a mérleg fordulonapjan fennalld piaci kamatlab alapjan. Mivel a vevok forgési sebessége gyors ezért a
diszkontalasnak nincsen hatéasa.

- Szdrmazékos iigyletek valos eértéke: kizardlag piaci inputokon alapuld értékelési technika alapjan kertil
megallapitasra.

- Pénziigyi lizingkotelezettségek, hitelek valos értéke: a mérlegfordulonapon a fennalldé piaci kamatlab alapjan
szamitott jovébeni pénzaramok jelenértéke. A pénziigyi lizingek diszkontalashoz felhasznalt piaci kamatrata a
hasonld pénziigyi lizingszerzodésekhez vald hivatkozassal keriil meghatarozasra.

- Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol valos értéke: a mérleg fordulonapjara diszkontalt jovébeni cash
flowk értéke. Mivel a szallitok forgasi sebessége gyors ezért a diszkontalasnak nincsen hatasa.

() Kamatkockazat

Valos érték érzékenységi vizsgalat a fix kamatozasu pénziigyi instrumentumok esetén

A Tarsasag jellemzOen nem rendelkezik fix kamatozast pénziigyi eszkozokkel és kotelezettségekkel, amelyeket
eredménnyel szemben valos értéken értékelne és nem kotott fedezeti céllal kamatlab swap tgyleteket, igy a kamatlab
valtozasanak nem lenne hatasa a Tarsasag eredményére a fordulonapon.

Cash flow érzékenységi vizsgalat a valtozo kamatozasi pénziigyi instrumentumok esetén

Elemzéseink alapjan az EURIBOR 10 bazispontos valtozasaval a lizing kotelezettségek utan fizetendé kamatraforditas
213 483 EUR-val valtozik. A valtozasnak nem lenne hatdsa a Tarsasag sajat tOkéjére. Az elemzés azzal a
feltételezéssel késziilt, hogy minden egyéb tényez6 (példaul a devizaarfolyamok) valtozatlan.

Céltartalékok és fiiggo kotelezettségek

A céltartalékok tipusonkénti bemutatdsa és a céltartalékok allomanyaban bekovetkezett valtozasok a 18. pontban
talalhatoak.

Peres tligyek

A kovetkez6 tablazat cégenkénti bontdsban mutatja a peres ligyekre képzett céltartalék 6sszegeit, valamint azoknak a
peres iigyeknek a tokekovetelését, melyekre a Tarsasag nem képzett céltartalékot (fiiggd kotelezettségek) a
rendelkezésre all6 informaciok mérlegelése alapjan. Ezen ligyek esetén a pernyerés esélye valoszinilibb, mint nem, azaz
jovobeni pénzkiaramlas nem valoszinisitheto.

40



Waberer’s International Nyrt.
2017. évi pénziigyi kimutatas

adatok EUR-ban, kivéve,
ha maskepp van feltiintetve

2016 2017
Peres tigyek tokekovetelése Peres tligyek tokekovetelése
Megjelenitett Fiiggd Megjelenitett Fiiggd
céltartalék kotelezettség céltartalék kotelezettség
Osszesen: 241 106 658 321 138 674 398 106

2017-ban a peres ligyek esetében tobb jelentds tobb éve hizodd peres iigy keriilt lezarasra a karosulttal tortént
megallapodas alapjan, amelyek az egyéb raforditasok kozott kertiltek kimutatdsa a céltartalék egyideji feloldasa
mellett.

A német vamhatosag az Ugynevezett minimalbér tdrvénynek (tovabbiakban ,MilLog toérvény”) valé megfelelés
ellenérzésének céljabol vizsgalatot inditott a Tarsasag egyik franchise leanyvallalatara vonatkozodan. Tekintve, hogy a
vizsgalat még nem zarult, az adott igyben hatarozat még nem sziiletett, a rendelkezésre allo informaciok alapjan a
Tarsasag betartotta a MiLoG torvényben leirtakat ennek megfelelden céltartalék képzés nem keriilt felvételre a
Térsasag konyveiben.

34. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

Vezetbséggel, végso ellendrzést gyakorlokkal folytatott tranzakciok

Az el6z6 év soran a CEE Transport Holding BV iranyité befolyast szerzett a Waberer’s International Nyrt.-ben ¢€s
kozvetett modon azok leanyvallalataiban is. Ennek a folyamatnak az eredményeként a korabbi elndk vezérigazgatd
Waberer Gyorgy visszahivasra keriilt és helyette Lajké Ferenc keriilt kinevezésre, mint Vezérigazgaté 2016.
majusaban. A korabbi Vezetéségben szerepld tagok és azok érdekeltségeivel kotott szerz6dések 2016-ban felmondasra
kertiltek, igy a Vezetoséggel és a végso ellendrzést gyakorolokkal folytatott tranzakciok megsziintek. 2016 masodik
félévében 1j a Tarsasagban kialakitasra keriilt a szervezeti struktira, amelyben a kulcspozicioban 1év6 fels6é vezetk
kinevezésre keriiltek. A felsé vezetdkben 2017 év soran nem tortént valtozas.

Juttatasok a kulcspozicioban 1évé fels6 vezetés részére:

2016 2017
Bérek 1122830 1071370
Egyéb béren kiviili juttatasok 610 0
Osszesen: 1123440 1071370

Az lgazgatosag tagjai évi 50 ezer EUR 0Osszegért, a Feliigyel6 bizottsag tagjai 10 ezer EUR Osszegért, az audit
Bizottsag tagjai 5 ezer EUR 0sszegért latjak el feladatukat.

Végso ellenbrzést gyakorld ellendrzése alatt all6 tarsasagokkal folytatott tranzakciok

Az el6z6 évben az anyavallalat altal 1 650 ezer EUR, a targyév soran pedig 825 ezer EUR menedzsment dij keriilt
kiszamlazasra szerz6dés szerint. A szerz6dést a Budapesti Ertéktézsdén torténd kereskedés hatalyaval az Igazgatosag
megsziintette.

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok minden esetben szokasos kereskedelmi feltételek mellett és piaci arakon
torténnek, figyelembe véve a volument, szolgaltatas dsszetettségét, szinvonalat, szezonalitast.
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35.

Csoporton kiviili kapcsolt felekkel torténé tranzakciok:

2016 2017
2016. majus 31-ig
BILK LOGISZTIKAI ZRT 50 590
a2016. marcius 31-i
WABERER HUNGARIA akvizicidig
BIZTOSITO ZRT 1 662 635
2016. majus 31-ig
LASZLOTANYA KFT 39 334
INVITEL Zrt 83079
CEE Transport HOLDING B.V 1 650 000 825 000
Total 10 711 856 825 000

A BILK Logisztikai Zrt. és a Laszlotanya Kft. kapcsolt vallalkozasok voltak amig értékesitésre nem keriiltek a korabbi
elnok vezérigazgatd Waberer Gyorgynek. A Waberer Hungéria Biztositd Zrt. kapcsolt vallalkozasként keriiltek
kimutatasra, amig a Waberer’s International Nyrt. megvasarolta ezeket a Tarsasagokat, ezt kovetden ezen Tarsasagok
konszolidalasra keriiltek.

A Tarsasag az akvizicio elotti Tarsasagon kiviili kapcsolt felekkel folytatott szerzédéseket felmondta 2016-ban egy
kivétellel. A BILK Zrt.-vel kotott ingatlan bérleti szerzodést a BILK Zrt. anyavallalataval tortént egyeztetés alapjan
hatarozott idére meghosszabbitottak.

2016-ban a CEE Transport HOLDING B.V anyavallalat szakmai tudassal tamogatta a Tarsasag 0j iranyitdé mikodését,
amelyet menedzsment szerzGdés keretében latott el a Waberer’s International Nyrt. tézsdére meneteléig.

Mérlegfordulonap utani események

A Tarsasag 2017. december 31-i fordulonapra készitett pénziigyi kimutatasainak elkészitéséig nem tortént olyan
gazdasagi esemény vagy vezetdi dontés, amelynek a bemutatisa a vonatkozo eldirasok alapjan sziikséges lenne, mint
mérlegforduldénap utani esemény, kivéve az alabbi pontban részletezett valtozast.

2018. Februar 21-én Tarsasag Igazgatosaga jovahagyta a vezetés altal beterjesztett valtozast a franchise rendszerben
tulajdonrésszel rendelkezo ligyvezetok kivasarlasara. A kivasarlast kovetden a Tarsasag korabbi kisebbségi tulajdonosa
mar csak ligyvezeti szerepet tolt be a Tarsasag életében.

A Tarsasag 2017. julius 19-én a miincheni helyi birésagnal keresetett nyujtott be az Europai Bizottsag 2016.07.19-i
hatarozata alapjan bizonyos jarmiigyartokkal (MAN, Volvo/Renault, Daimler (Mercedes), [veco és DAF) szemben. A
Bizottsag hatarozata alapjan a fent emlitett jarmiigyartok 1997. januar 17. és 2011 januar 18. kozott (MAN esetében
2010. szeptember 20. napjaig) az Eurdpai Unidé miikddésérdl szolo szerzodés (EUMSZ) 101 (1) cikkét megsértve
kartell keretében Osszehangoltdk a nagykereskedelmi lista arakat, az 0j emisszids technologidk bevezetésének
id6zitését, valamint ezek koltségeinek vevokre torténd atharitasat, és egyéb a kozepes €s nehéz tehergépjarmiivekre
vonatkozo, kereskedelmi szempontbol szenzitiv informaciok megosztdsdt az EGT-ben. A Tarsasdg a kartellnek
kdszonheto tularazas mértékének értékelésére és becslésére kdzgazdasz szakértd kirendelését kezdeményezte

42



	1_vágni
	2_Egyedi_künyv jelentés_HU
	3_Egyedi_fedőlap_HU
	4_első oldalt vágni
	5_Waberer IFRS Notes_2017_WI (003)_SZPkorr_MDE_03 16

