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Fliggetlen Kényvvizsgdléi Jelentés

A WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. részvényesei részére
Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik a WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. (a , Tarsasag”) és lednyvallalatai
(egyltt a ,Csoport™) mellékelt 2017. évi osszevont (konszolidadlt) éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold a
2017. december 31-i fordulénapra elkészitett dsszevont (konszolidalt) pénziigyi
helyzetre vonatkozd kimutatasbol - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 681.357.378 EUR, az id6szak nyeresége 18.390.852 EUR nyereség-, az
ezen idéponttal végzéd6 évre vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) atfogd jovedelemre
vonatkozd kimutatdsbdl, ©sszevont (konszoliddlt) sajat t6ke véltozdsainak
kimutatdsabol, Osszevont (konszolidalt) cash flow-k kimutatdsdbdl, valamint a
szamviteli politika jelent6s elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazd osszevont
(konszolidalt) kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint az sszevont (konszolidalt) éves beszdmold megbizhatd és valds
kepet ad a Csoport 2017. december 31-én fenndlid konszolidalt vagyoni helyzetérdl
valamint az ezen idéponttal végz&dd pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt jovedelmi
helyzetérél és konszoliddlt cash flow-irél a Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszdmolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek’) foglaltakkal
6sszhangban, valamint minden lényeges vonatkozasban a szamvitelrél sz616 2000. évi
C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) EU IFRS-ek szerint Gsszedllitott
dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldra vonatkozd kiegészité kovetelményeinek
megfelel&en késziilt.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. aprilis
16.) Rendeletét a kdzérdekl&désre szamot tartd gazdalkodd egységek jogszabdlyban
eléirt konyvvizsgdlatdra vonatkozd egyedi kdvetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felel6sséglink b&vebb leirdsat jelentéslink ,a konyvvizsgalénak az 0Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold kdnyvvizsgdlatdért vald felel6ssége” szakasza
tartalmazza.
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Fliggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamaranak a konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrol szoélé szabdlyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete dltal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kddexe”-ben (az IESBA
Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normdkban szerepld
tovabbi etikai el&irdsoknak is.

Meggy&zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgdaiodi kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelent6sebbek voltak a targyidészaki ©Osszevont
(konszolidalt) éves beszadmold dltalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszamold egésze dltalunk végzett
konyvvizsgdlatdnak dsszefliggésében és az arra vonatkozd véleménylink kialakitasa
sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiildn véleményt. Minden
egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgalati megkézelitésiink leirasa ebben a
kontextusban tortént.

Teljesitettlik ,.a kodnyvvizsgalénak az 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
kényvvizsgalatdért valo felelGssége” szakaszban leirt felel6sséglinket, beleértve az
alabb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a
konyvvizsgalatunk magéba foglalta az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban
foglalt lényeges hibds allitdsokra vonatkozd kockdzatbecslésiink alapjan kialakitott
eljdrdsoknak a végrehajtdsat. A konyvvizsgalati eljarasaink eredményei - beleértve az
alabbi kérdéseket célzdan végrehajtott eljarasokat is - nyujtanak alapot az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamoldra vonatkozd kényvvizsgdldi véleményiinkhoz.

Arbevételek elszdmoldsa a megfeleld idészakban

A Csoport 2017. évi arbevétele 674
millid EUR. A Csoport hangsulyos kulcs
teljesitménymutaténak  tekinti az
arbevételt, amely arra 0szténodzhet,
hogy darbevétel elszamoldsara kerlljén
sor, miel6tt a kockazatok és hasznok
atadasra kerilnek a vevének. Ez alapjan
az arbevétel megfeleld idGszakban
torténd elszamoldsat a kulcsfontossagu
konyvvizsgdldi kérdésnek tekintettik.
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A konyvvizsgalati eljdrasaink - tovabbi
eljarasaink mellett - magukba foglaltak,
hogy megértsik a bevételek
kimutatasaval kapcsolatos fé
kontrollokat, amelyeket a Tarsasag
annak biztositdsara tervezett, hogy a
bevételek abban az  id6szakban
kerlljenek  kimutatasra, amikor a
kockazatok és a hasznok szedésére vald
jogok atszallnak a vevdkre. Elemeztik a
Csoport arbevételét a teljes populacidra
vonatkozod arbevétel kényvelési tételek
felhasznalasaval, az arbevétel, a vevd
kovetelések, az dltaldnos forgalmi ado és
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Link sp. z.0.0. akvizicidéjanak elszdmoldsa

A Waberer's International Nyrt. 2017.
juliusdban akvizicié sordn megszerezte
a LINK sp. z.0.0. céget (,LINK"). Az
akviziciohoz kapcsoléddan 35 millid
EUR zleti vagy cégérték kerllt
felvételre  a konszolidalt  éves
beszamoloban. Az lizleti vagy cégérték
a vételar és a kotelezettségekkel
csOkkentett eszkGzei piaci  értéke
kozotti kildnbdzeteként kerdlt
meghatdrozasra. A LINK akviziciojat
kulcsfontossagu konyvvizsgaloi
kérdésnek  itéltik, mivel  olyan
szignifikdns, 2017. évi tranzakcidnak
mindsil, ami jelent6s becslést igényel a
menedzsment részérél a vételar
eszkdzokre és kotelezettségekre
torténd allokacidjdhoz és azokhoz a
moédositdsokhoz, amelyek a Csoport és
a megvasarolt tarsasag szamviteli
politikdinak  6sszehangoldsa  miatt
valtak szilikségessé. Ennek soran
vezet8i  megqitélés  szikséges az
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a pénzbefolydsok kozotti osszefliggés
vizsgdlataval.  Mintavételes  alapon
visszaigazoltattuk a vevd koveteléseket
és pénzbefolydsokat teszteltlink. Annak
megitélésére, hogy az arbevétel a
megfeleld idGszakra van-e kimutatva,
mintavalasztasos alapon fordulénap
el6tti és utani jelent6s tranzakcidkat és
forduldnap utan jovairé szamlakat
teszteltink. Analitikus  vizsgalatokat
végeztiink az drbevétel vonatkozasaban,
osszehasonlitva a tény adatokat a
varakozasainkkal, figyelembe véve a
Csoport (zletmenetével kapcsolatos
tapasztalatainkat. Tovabba
megvizsgaltuk, hogy a Csoport az
arbevétellel kapcsolatos informdcidkat
megfeleléen mutatja-e be.

A Csoport az arbevétellel kapcsolatos
informacidkat a konszolidalt kiegészité
melléklet 3 (n), 5. és 23. pontjaban
szerepelteti.

A kdnyvvizsgalati eljardsaink - tovabbi
eljarasaink mellett, magukba foglaltak,
hogy elolvastuk a vételi szerz6dést, hogy
megértsik a tranzakciét és a f6
feltételeket annak érdekében, hogy
értékelni tudjuk, hogy a tranzakcid
szamviteli kezelése megfeleld volt,
valamint értékeljiik a vételar értékelését.
Az  akvizici6 sordn  megszerzett
eszk0zok, beleértve az immateridlis
javak és kotelezettségek azonositasat
és  piaci  értékelését  teszteltlik.
Ellendriztik az akvizicié  soran
megszerzett eszkdzok, beleérive az
immateridlis javak és kotelezettségek
azonosithatdsdgat és piaci értékelését a
menedzsmenttel folytatott
egyeztetésekkel és a LINK miikodésének
megértésével. Szakértdinket bevontunk
a menedzsment altal hasznalt értékelési
metodoldgia ellendrzéséhez

akvizicié

Tovabba megitéltlk az
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eszkfzok és kotelezettségek piaci
értékének meghatarozasahoz, tovabba
az akvizicid soran  azonosithato
immateridlis javak meghatarozasahoz.

bemutatasahoz kapcsolatos
kozzétételek megfeleldségeét, amelyek a
kiegészité melléklet 7. a) pontjdban
taldlhato.

Uzleti vagy cégérték értékelés - éves értékvesztés vizsgalat

Az (izleti vagy cégérték értéke 53 millié
EUR a 2017. december 31-i konszolidalt
éves beszamoldban, amely a
mérlegf0osszeg 8%-a. Ebbdl 35 millié
EUR a LINK 2017. évi akviziciéjahoz
kapcsolodik. A korabbi  években
keletkezett Uzleti vagy cégérték 6sszege
18 millid EUR. A Csoport szamviteli
politikdja alapjan a menedzsmentnek
évente sziikséges megtérilés vizsgalatot
végeznie.

Az Uzleti vagy cégérték értékelését
kulcsfontossagu konyvvizsgaldi

kérdésnek  tekintjik, mivel  az
értékvesztés vizsgalatahoz a
menedzsmentnek becsléseket és
értékeléseket kell tennie, beleértve

f6leg menedzsment becsléseket az
egyes pénztermeld egységek jovébeli
eredményeir6l. Ezeket a
feltételezéseket jelentésen
befolyasoljdk a varakozasok a jévébeli
piaci és gazdasdgi feltételeket illetéen.

Szakért6éink bevondsaval megvizsgaltuk
a Csoport &ltal készitett cash flow
modellben  1év6é  becsléseket  és
feltételezéseket. Megvizsgdltuk  a
feltételezett novekedési ratat és a
kapcsolddo jovébeli cash flow-kat és
hogy ezek a menedzsment aital
elkészitett Gzleti ferven alapulnak-e.
Tovabbi  konyvvizsgdlati  eljdrdsokat
végeztink a konszolidalt éves

beszamold kiegészitd mellékletében
szereplé, értékvesztés vizsgdlathoz

kapcsolddo informécidkra vonatkozéan,
kiemelten vizsgdlva a menedzsment f6
feltételezéseit, amelyek jelent8s
hatdssal vannak az tzleti vagy cégérték

megtérilésének szamitdsaban. Ezzel
osszhangban ellendriztik, hogy a

Csoport a konszoliddlt éves beszdmold
kiegészité mellékletében megfelelben
bemutatja-e az értékelés alapjaul
szolgald feltételezéseket és  azok
érzékenységét.

Az (zleti vagy cégértékhez kapcsolddo
kozzétételek a kiegészité melléklet 3. e)
és 7. a) pontjaiban taldlhatdak.

Egyéb informacidk

Az egyéb informdciék a Csoport 2017. évi 0Osszevont (konszolidalt) uzleti
jelentésébdl és a konszolidalt éves jelentésbdl allnak. A vezetés felelfs az egyéb
informdcidkért ideértve az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentéslink ,Vélemény" szakaszdban az ¢sszevont (konszolidalt)
éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.
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Az Osszevont (konszolidalt) éves beszdmold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésséqglink az egyéb informdcidk atolvasasa és ennek soran
annak meérlegelése, hogy 1) az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az
0sszevont (konszolidalt) éves beszamoldénak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) az 0Osszevont (konszolidalt) dzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirdsaival
Osszhangban késziilt-e,

Az Osszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésrél szA16 véleményilinknek ki kell terjednie
a szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal el6irt informdacidkra és
nyilatkoznunk kell arrdél, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés
a)-d), g)>h) pontjdban emlitett informaciékat, valamint hogy az &sszevont
(konszolidalt) Gizletijelentés tartalmazza-e a szamviteli torvény 134. § (5) bekezdése
szerinti nem pénzligyi kimutatast.

Véleménylink szerint a Csoport 2017. évi 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentése,
beleértve a szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal elbirt informacidkat
is, minden Iényeges vonatkozasban dsszhangban van a Csoport 2017. évi sszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjdval és a szamviteli térvény vonatkozé el8irdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 az 6sszevont (konszolidalt)
Uzleti jelentésre vonatkozd tovdbbi koévetelményeket, ezért e tekintetben nem
mondunk vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint eldirt informaciokat, valamint a
osszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés tartalmazza a szamviteli torvény 134. § (5)
bekezdése szerinti nem pénzlgyi kimutatast.

A fentieken tUl a Csoportrél és annak kornyezetérdl a konyvvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekintheté hibas kézlés (Iényeges hibas allitas) az
egyéb informdcidkban, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kozlés (hibds allitas)
milyen jellegd. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamoldért

A vezetés felel8s az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitéséeért és valds
bemutatdsaért az EU IFRS-ekkel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl,
akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasoktdl mentes &sszevont (konszolidalt) éves
beszamolo elkészitése.
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Az sszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért,
hogy felmérje a Csoportnak a vallalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott
helyzetnek megfelel6en kbzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld
szamvitel sszevont (konszoliddlt) éves beszdmoldban valdé alkalmazdsaért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékadban All megsziintetni a Csoportot vagy
besziintetni az lizletszerl tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas
redlis lehetdséq.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé kdnyvvizsgalataért
valo felelGssége

A kényvvizsgdlat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamold egésze nem tartalmaz akdr csaldsbél, akdr hibabdl
eredd |ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazé figgetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
hatalyos - torvények és eqyéb jogszabdlyok - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is
- 0sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezé l1ényeges
hibds allitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek
mindsilinek, ha ésszer( lehet az a vdrakozas, hogy ezek 6Gnmagukban vagy egyiittesen
befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott 8sszevont (konszolidalt) éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgadlatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabdlyok - ideértve
az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzésre kerllé konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecstiljik az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmold akar
csalasbdl, akar hibabd! eredd 1ényeges hibds allitdsainak kockazatait, az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerzlink. A csalasbél eredé [ényeges hibas allitds
fel nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat;

P Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kérilmények kdzott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
ésszerliségét.
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P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasdara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansdg all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban lévs
kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsitentnk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Ertékeljiik az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmold &tfogd prezentdlasat,
felépitését és tartalmdt, beleértve a kiegészit6 mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az Osszevont (konszolidalt)
éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald lgyletek és események valds
bemutatdsa.

» Elegendd és megfeleld konyvvizsgadlati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasagi egyseégei pénzigyi informacioira vonatkozdéan ahhoz, hogy az
dsszevont (konszolidalt) beszdmolordl véleményt fejezhessiink ki. Mi vagyunk
a felelések a csoport-kdnyvvizsgalat iranyitasaért, fellgyeletéért és
eredményéért. A kényvvizsgaldi véleményilinkért kizarélag a miénk marad a
felelGsséq.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és (itemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent8s hianyossagait is.

Ezen felll az iranyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltiink a flggetlenségiinkre vonatkozé relevdns etikai el6irdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb (igyet, amely ésszer(
megfontolas mellett érintheti a flggetlenséglinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolodd dvintézkedéseket is.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentdséggel birtak a jelen id&szaki &sszevont
(konszolidalt) éves beszamold konyvvizsgalata sordn, és amelyek ily moédon
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdéseknek minésiinek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a konyvvizsgaldi jelentés kotelezd tartalmi elemeire
vonatkozo elbirdsainak megfeleld jelentéstételek:
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Building a better
working world

A kdnyvvizsgald kijeldlése

A WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. Kdzgyllése 2017. majus 11. napjan jeldlt ki
minket a Tarsasdg jog szerinti kdnyvvizsgdldjanak. A folyamatos megbizdsunk teljes
id6tartama a korabbi hosszabbitdsokkal és megujitdsokkal egyltt 7 éve tart.

Az Audit Bizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentéssel vald 6sszhang

A jelen kdnyvvizsgaldi jelentésben szereplé véleménylink dsszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfeleléen elkészitett az Audit Bizottsdghoz
cimzett, és jelen konyvvizsgdld jelentéssel azonos napon keltezett kiegészité
jelentéssel.

Nem kényvvizsgdléi szolgaltatasok

Az Audit Bizottsagnak is jelentett nem jelentds tétel kivételével, az 537/2014/EU
Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett tiltott, nem kdnyvvizsgaloi szolgaltatasok
nyujtdsara nem kerllt sor résziinkrél. A konyvvizsgdlat elvégzése soran teljes
mértékben megébriztiik a Csoporttdl vald fliggetlenséglinket.

A jelen fuggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést eredményez6 kdnyvvizsgalat megbizdsért

felelGs partnere Lelkes Tamas.

Budapest, 2018. marcius 19.

4 {fs

Lelkes Tamas Bartha Zsuzsanna
megbizasért felelds partner Kamarai tag kényvvizsgald
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 005268

1132 Budapest, Véci Ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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WABERER'S International NyRt.
KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYEZET KIMUTATASA

adatok EUR-ban
javitott javitott
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Ingatlanok 8 16 758 671 19937 753 21420 882
Beruhazasok 8 4940 740 1811283 1093 544
Jarm(ivek 8 235625070 233 302 656 294 384 349
Egyéb berendezések 8 5708 837 6619 085 7009613
Targyi eszkdzok osszesen 263 033 318 261670 777 323908 389
Immaterialis javak 7 1889 352 4056 980 8993815
Uzleti vagy cégérték 7 18 502 088 18 502 088 53379212
Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok - Adossaginstrumentumok - hosszu lejarat 11 0 26 306 728 37705 654
Egyéb befektetett pénziigyi eszkézok - Tékeinstrumentumok - hosszu lejarat 11 0 17 994 385 5663 729
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 10 812 467 931022 130 447
\Viszontbiztosit részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 21,27 0 14 584 004 20 571 689
Halasztott ado kovetelés 85) 462 926 401939 2189410
OSSZES BEFEKTETETT ESZKOZ 284 700 151 344 447 923 452 542 346
FORGOESZKGZ0K
Készletek 12 2877932 3314 497 3788470
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és kiilonadd, ipariizési ado) 32 1615659 2537 435 1510 400
Kovetelések aruszallitasbl és szolgaltatashol (vevok) 13 87 621 441 88126 518 119 341 477
Egyéb forgbeszkdzok és szarmazékos pénzlgyi instrumentumok 14 48423174 41039 802 45025 864
Pénzeszkdzok 16 10 439 523 31665 305 58 997 190
Ertékesitésre tartott eszkdzok 15 4550 122 2068 319 151 631
0SSZES FORGOESZKOZ 155 527 851 168 751 876 228 815 032
ESZKOZOK OSSZESEN 440 228 002 513 199 799 681 357 378
SAJAT TOKE 17
Jegyzett toke 5128910 5037 513 6179 206
Tartalékok 96 298 609 102 091 184 162 748 792
Atvaltasi killonbozet -137 140 -736 505 -1719 822
Anyavallalatra juté sajat toke 101290 379 106 392 192 167 208 176
IKiilsd tagok részesedése 4729127 7 855 965 8 269 420
0SSZES SAJAT TOKE 106 019 506 114 248 157 175 477 596
KOTELEZETTSEGEK
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG
Hosszu lejératu hitelek éven tali része 8622 375 0 0
Lizing kotelezettségek éven tdli része 18 146 852 798 162 244 189 206 756 628
Halasztott add kotelezettség 33 3800415 2022876 1297 159
Céltartalékok 19 949 920 16 868 591 21660 029
Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 20 6311990 0 6448 045
Biztositastechnikai tartalékok 21 0 30229 923 41640 209
0SSZES HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG 166 537 498 211 365 579 277 802 071
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG
Rovid lejaratu hitelek, kolesdnok 35 29910 880 14981 432 5209 370
Lizing kotelezettségek éven bellli része 19 51153118 65872 100 81428 866
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 35 70 329 330 83999 380 114 439 260
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és killonado, ipariizési ado) 32 238 293 195 461 618 291
Céltartalékok 19 4603 025 2771753 3351274
Egyéb rdvid lejaratu kételezettségek és szarmazékos pénziigyi instrumentumok 22 11 436 352 12 802 827 19 165 853
Biztositastechnikai kotelezettségek 21 0 6963 110 3864 798
0SSZES ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG 167 670 998 187 586 063 228 077 712
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 334 208 496 398 951 642 505 879 783
FORRASOK OSSZESEN 440 228 002 513199 799 681 357 378

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.




WABERER'S International NyRt.
KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

adatok EUR-ban
. ionali . Regionalis
Megjegyzés Nemzetkfm SzR:rgzlt;')::shess Egyéb S"ze'gn.'len"s e’k 2016 Osszesen Nemzetkfm Szergzédéses Egyéb S“ze.grr}en"se’k 2017 Osszesen
A tétel megnevezése Fuvarozas Logisztika kozti kisziirés Fuvarozas Logisztika kozti kisziirés
FOLYTATODO TEVEKENYSEGEK
Arbevétel

Sajat flottaval végzett fuvarozasi arbevétel 23 354 820 645 39724 144 0 -140 035 394 404 754 391401 548 54 235 668 0 -71 000 445 566 216
Alvallalkoztatasbol szarmazo arbevétel 23 79 796 027 29 318710 0 -1 036 314 108 078 423 98 080 908 34670716 0 -740 762 132 010 862
Egyéb arbevétel 23 16 784 764 28 927 323 31911271 -7 754723 69 868 635 22 145076 35630 926 50 621 242 -11 592 821 96 804 423
Szegmensek kozti kisztirés (-) 23 -7 979 410 -951 662 0 8931072 0 -11 463 535 -941 048 0 12 404 583 0
Netto Arbevétel 23 443 422 026 97 018 515 31911271 0| 572351 812 500 163 997 123 596 262 50 621 242 0 674 381 501
Alvallalkozoi koltségek 23 -69 272 325 -25 115 082 0 1255071 -93 132 336 -89 161 787 -29 399 699 0| 809 931 -117 751 554
Eladott aruk beszerzési értéke 23 -13734 186 -5087 734 0 5172282 -13 649 638 -15921 157 -2779 680, 0| 8571336 -10 129 501
Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok 24 -75 534 340 -11 055 658 0 0| -86 589 998 -87 445 497 -16 270 963 0| 0 -103 716 460
Kozvetlen bérkoltség és jarulékok 24 -29 195 695 -7 808 816 0 0| -37 004 511 -32613 791 -11322 508 0| 0 -43 936 299
Fix bér és jarulékok 24 -21 505 660 -4 381788 0 0 -25 887 448 -25 557 328 -7 229 219 0 0 -32 786 547
Vétoz6 bér és jarulékok 24 -7 690 035 -3 427 029 0 0 -11 117 063 -7 056 463 -4 093 289 0 0 -11 149 752
Kozvetlen juttatasok 24 -46 338 645 -3 246 842 0 0 -49 585 487 -54 831 706 -4 948 455 0 0 -59 780 162
(zemanyag kéltségek 25 -95 890 574 -8774123 0 10 956 -104 653 741 -103 811 121 -13 351 619 0 41419 =117 121 320
Autopalya és Tranzit koltségek 26 -80 584 906 -13 884 460 0 240365 -94 229 000 -91 648 045 -19 694 323 0| 380568 -110 961 800
Autopalyadij 26 -60 570 239 -5 224 108 0 0 -65 794 347 -64 160 378 -8 142615 0 -6 791 -72 309 784
Atkelési koltségek 26 -21 967 856 -36 777 0 36 447 -21 968 186 -26 078 689 -5725 0 5233 -26 079 181
Igénybevett szolgaltatasok 26 -193 568 -8 122 935 0 184 771 -8 131733 -403 146 -11 032 475 0 335470 -11 100 150
Egyéb tranzit koltségek 26 2146 759 -500 640 0 19 147 1665 266 -1 005 831 -513 509 0 46 655 -1472 685
Javitasi, szerelési kdltségek 28 -10 060 907 -2708 377 0 384 066 -12 385218 -12164 593 -2835745 0| -996 859 -15997 198
Anyagkoltségek 28 -3 592 367 -1427770 0 7870 -5 012 267 -4 542 677 -1556 138 0 13073 -6 085 743
Szolgaltatasi dijak 28 -6 468 540 -1 280 607 0 376 196 -7 372 951 -7 621916 -1279 608 0 -1 009 931 -9 911 455
Biztositasi koltségek és raforditasok 28 -12 703 002 -1135101 -10 530 271 0| -24 368 374 -9823 033 35882 -18 006 428 2264485 -25 529 094
Viszontbiztositasi kdltségek 27 -959 771 -78 271 -16 378 651 -17 416 693 -1192 587 -135 094 -25 360 535 0 -26 688 216
Kozvetlen bérleti dijak 28 -1323 567 -3978 462 0 -127 883 -5429912 -1062 112 -4 092 230 0| -443 765 -5598 107
Egyéb szolgaltatasok 28 -357 292 -1353 880 0 95 295 -1615 877 -419 336 -1 686 765 0 1 -2106 100
Sulyado és egyéb fuvarozéassal kapcsolatos adok 28 -1555310 -335784 0 0| -1891 094 -1708 713 -421 186 -1197 0 -2 131 096
Kozvetlen kéltségek 6sszesen -361 976 180 -73 506 932 -26 908 922 7030152 -455 361 882 -414 357 979 -90 631 423 -43 368 160 10 627 116 -537 730 446
Jarmii értékesités eredménye 15 3647 367 30 820 22 068 0| 3700 255 4233148 80917 28 486 -389 872 3952 679
Brutto fedezet 93 072 623 24 494 065 5024417 -1 900 920 120 690 185 101 502 701 33 986 804 7 281 567 -2 167 339 140 603 734
a bevétel %-ban 20,99%) 25,25%) 15,74% 21,09%) 20,29%) 27,50%) 14,38% 20,85%)
Kozvetett bérkoltség, juttatasok, jarulékok 29 -21382813 -5397 595 -845 570 0| -27 625 978 -24 983 841 -8 022 400 -1 156 006 0 -34 162 248
Egyiéb szolgaltatasok 29 -13 667 243 -5920 381 -567 853 1834492 -18 320 985 -14 866 339 -7 466 601 38 848 2773636 -19 520 456
Ingatlan karbantartas, koziizemi dij és bérleti dij 29 -1685915 -2187 780 -71 939 110 303 -3 835 331 -1 990 361 -3279 166 -164 502 602 860 -4 831169
Szakértdi dijak 29 -4 612 346 -1 300 221 -158 329 917 721 -5 153 175 -3 681003 -1310 253 -454 344 855217 -4 590 384
IT kéltségek 29 -1 524 300 -819317 -189 808 390 480 -2 142 945 -1770 399 -942 320 -458 554 355 503 -2 815770
Kommunikacios koltségek 29 -362 639 -105 181 -103 783 2800 -568 803 -386 774 -130 672 -205 499 812 -722 134
Cégauto koltségek 29 -421 905 -340 938 -9 801 161730 -610 914 -1228725 -200 251 -11198 748 560 -691 613
Marketing koltségek 29 -894 270 -97 370 -72726 43 487 -1 020 879 -424 627 -75 864 -164 920 29728 -635 684
Egyéb koltségek 29 -4 165 867 -1 069 574 38532 207 972 -4 988 937 -5 384 449 -1 528 074 1497 865 180 955 -5233 703
Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ koltségek dsszesen -35 050 056 -11317 976 -1413 423 1834492 -45 946 963 -39 850 180 -15 489 001 -1117 158 2773636 -53 682 703
a bevétel %-ban -7,90% -11,67% -4,43% -8,03% -7,97% -12,53% -2,21% -7,96%
Egyéb bevételek 30 3727583 841292 456 276 33186 5058 337 7301785 1374938 840172 -606 297 8910 598
Egyéb raforditasok 31 -9 606 344 -973 131 -73 272 33241 -10 619 506 -10 391 091 -2 565 058 -96 076 0 -13 052 225
Kamat, addzas, értékcsokkenés és amortizacié elétti nyereség (EBITDA) 52 143 806 13 044 250 3993 998 0 69 182 054 58 563 215 17 307 684/ 6908 505 0 82779 404
a bevétel %-ban 11,76% 13,45% 12,52% 12,09% 11,71% 14,00% 13,65% 12,27%




WABERER'S International NyRt.
KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

adatok EUR-ban
. Regionalis . Regionalis
Megjegyzés Nemzetkfm Szerzédéses Egyéb S"ze'gn)en"s e’k 2016 Osszesen Nemzetkfm Szerzédéses Egyéb ?ze.grr}en"se’k 2017 Osszesen
A tétel megnevezése Fuvarozas Logisztika kozti kisziirés Fuvarozas Logisztika kozti kisziirés
Ertékcsokkenés és amortizacio 78 -45 389 840 -6 570 726 -51 564 0| -52.012 130 -48 074 362 -7 861 742 -113 461 0 -56 049 566
Kamat és addzas elotti eredmény (EBIT) 6 753 966 6473 524 3942434 0| 17 169 924 10 488 852 9 445 942 6 795 044 0 26 729 838
Kamatok 32 -2346 235 -728 998 -51138 0| -3126 371 -2637 204 -585 006 -332 386 0 -3 554 597
Kapott kamatok 32 322 621 6 287 0 -95 008 233 900 173 254 11148 479 -87 028 97 853
Fizetett kamatok 32 -3702 587 -842 979 0 95 008 -4 450 559 -4 246 235 -576 977 0 87 028 -4 736 183
Egyéb pénziigyi eredmények 32 1033 731 107 694 -51 138 0 1090 288 1435776 -19 177 -332 865 0 1083 734
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 4407731 5744526 3891296 0| 14 043 553 7 851 648, 8 860 935 6462 658, 0 23175241
Nyereségado réforditas 33 -2 325615 -1368 748 -1175 263 0| -4 869 626 -1716 810 -1513 479 -1554 101 0 -4 784 390
FOLYTATODO TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NYERESEG/VESZTESEG 2082116 4375778 2716 033 0 9173927 6134 838 7347 457 4908 557 0 18 390 852
MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK
Megsziint tevékenység eredmények (nyereségadéval nettositva)
IDOSZAK NYERESEGE/VESZTESEGE 2082116 4375778 2716 033 0| 9173927 6134 838 7347 457 4908 557 0 18 390 852
Megbontva:
A Téarsasag toketulajdonosainak tulajdonithaté 833 490 2686 079 2716 033 0 6 235 602 8 286 951 5046 379 4908 557 0 18 241 888
A kisebbségi részesedésnek tulajdonithatd 1248 626 1689 699 0 0 2938 325 -2 152 114 2301077 0 0 148 964
2082116 4375778 2716 033 0 9173927 6134 838 7 347 457 4908 557 0 18 390 852
EGYEB ATFOGO JOVEDELEM
Késbbbiekben étsorolésra keriilnek az eredménybe
cash-flow hedge valos érték kiilonbézete - halasztott adoval csokkentett értéke 1795726 0 0 0 1795726 -672 684 0 0 0 -672 684
Kiilfoldi pénznem atvaltasabol szarmazo kiilonbdzetek kiilfoldi érdekeltségek utan 0 41683 -641 047 0 -599 364 -666 068 47 676 -364 925 0 -983 317
EGYEB ATFOGO JOVEDELEM 1795726 41 683 -641 047 0 1196 362 -1338 752 47 676 -364 925 0 -1656 001
TELJES IDOSZAKI ATFOGO JOVEDELEM 3877 842 4417 461 2 074 986 0| 10370 289 4796 086 7395133 4543 632 0 16 734 851
Megbontva:
A Térsasag toketulajdonosainak tulajdonithaté 2629216 2727762 2074 986 0 7 431 964 6948 199 5094 055 4543 632 0 16 585 887
A kisebbségi részesedésnek tulajdonithatd 1248 626 1689 699 0 0 2938 325 -2 152 114 2301077 0 0 148 964
Egy részvényre juté nyereség
Részvények szama 14 469 149 16 023 885
Egy részvényre juté nyereség normal és higitott (EUR/részvény) 0,43 1,14

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.




WABERER'S International NyRt.
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

adatok EUR-ban
A tétel megnevezése Megjegyzés 2016 2017

Adozas el6tti eredmény 14 043 553 23175 241
Hiteleken keletkezett nem realizalt arfolyam veszteség/nyereség (-) 32 -14 710 0
Egyéb devizas eszkdzokon és kotelezettségeken keletkezett nem realizalt
ér?‘glyam veszteség/nyereség (-) ’ 2 694 1149376
Elszamolt értékcsdkkenés és amortizacio 8 52012130 56 049 566
Ertékvesztés 12,13,14 507 239 -5 109
Kamatraforditas 32 4311568 4736183
Kapott kamatok 32 -94 945 -97 853
Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbdzete 19 706 848 5370 959
Biztositastechnikai tartalékok valtozasa 2288375 5422 601
Targyi eszkozok értékesitésének eredménye -6 166 -25 305
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -4 031643 -3952 679
U”zlet: tieveklenys”egbol szarmazo netté pénzaramlas, miik6dé 69 721 555 89 524 230
toke valtozas elott
Készletek allomanyvaltozasa 12 -665 026 -473 973
Vevok allomanyvaltozasa 13 -806 734 -6 401 265
Egyéb forgdeszkdzok és szarmazékos pénziigyi instrumentumok
él?gményvzltozésa P 14 -7 453 261 5 369531
Szallitok allomanyvaltozésa 15012 872 16 042 898
!Egyéb rovid Iejérgtt] k('i'telez'ettsé'gek és szarmazékos pénzigyi 2 3722 499 1363 476
instrumentumok allomanyvaltozasa
Biztositastechnikai kotelezettségek véltozésa -1645 817 -3098 312
Fizetett nyereségado 33 -6 720 589 -7 112 961
I. Uzleti tevékenységhdl szarmazo netté pénzaramlas 71165 499 84 474 562
Targyi eszkozOk beszerzése 7.8 -4 867 393 -11 864 305
Targyi eszkozok értékesitésének bevétele 8 1089 376 689 352
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok értékesitésének bevétele 15 33 265 547 30497 994
Egyéb befektetett pénzligyi eszkdzok valtozasa 10 -118 555 800 575
Biztositoi addssag és tékeinstrumentumok valtozasa -2 885 850 931729
Pénzeszkoz és pénzeszkdzegyenértékesek akviziciobol 16 1251583 399 290
Kapott kamatok 32 94 945 97 853
Anyavallalat kélcson torlesztése 820 000 0
Anyavallalatnak adott kdlcson -820 000 0
Il. Befektetési tevékenységh6l szarmazo netté pénzaramlas 27 829 653 21 552 488
Borrowings 34 0 -7 691 941
Hitel- és kolcson torlesztés, -visszafizetés 35 -7 552 115 0
Lizingtorlesztés 35 -40473 715 -58 898 134
Lizingtorlesztés kivasarlas soran értékesitéshez -24 948 811 -21 260 048
Fizetett kamatok 32 -4 311 568 -4 736 183
Fizetett osztalék -483 161 -635 779
T6keemelés Uj részvények kibocsatasaval 0 46 850 305
Cégvasarlas kifizetett értéke 0 -32 323 386
lll. Finanszirozasi miiveletekbél szarmazo nettd pénzaramlas -77 769 370 -78 695 165
IV. Pénzeszk6z6k valtozasa 21225782 27 331 885
Pénzeszkoz és pénzeszkdzegyenértékesek allomany az év elején 35 10 439 523 31665 305
Pénzeszkoz és pénzeszkbzegyenértékesek allomany az év végén 35 31665 305 58 997 190

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.
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KONSZOLIDALT TOKEVALTOZAS KIMUTATAS

adatok EUR-ban
Atvaltasi Ellen6rzést nem
Megjegyzés Jegyzett téke Tartalékok P, Anyavallalatra jut6 sajat toke biztosito Osszes sajat toke
kiilonbozet . .
részesedés

Nyito érték 2015. januar 1. 5128 910 85590 301 -228 713 90 490 498 4303 430 94 793 928
Cash flow fec{ezen \qslrumentgmpk val6s értek killonbozeteinek 22,30 0 1383057 0 1383057 0 1383057
halasztott adéval csokkentett értéke
Klfoldi érc égben arfc {ilénbozet 0 0 131554 131554 0 131554
Egyéb &tfogd jovedelem 0 -1383 057 131554 -1251503 0 -1251503
Téargyévi eredmény 0 11267 883 0 11267 883 1152 006 12419 889
Teljes atfogd jovedelem 0 9884 826 131554 10016 380 1152 006 11 168 386
l:;fkhe kombinacio soran szerzett goodwill halasztott adéval csokkentett 0 0 0 0 240 079 240079
EI6z6 évek hibajavitasa 0 773349 0 773 349 0 773 349
Kiilsd tulaidonosnak fizetett osztalék 0 0 0 0 -959 602 -959 602
Eavéb mozaas 0 50 134 -39981 10153 -6 786 3367
Zar6 érték 2015. d ber 31. 5128910 96 298 610 -137 140 101290 380 4729127 106 019 507
Nyitd érték 2016. januar 1. 5128910 96 298 610 -137140 101290 380 4729127 106 019 507
Cash flow fed'ezen \r.w.slrumemtlim'ok val6s érték killonbozeteinek 22,30 0 1795726 0 1795726 0 1795726
halasztott adéval csokkentett értéke
Kiilfoldi ér égben ar {ilénbozet 0 0 -599 365 -599 365 0 -599 365
Egyéb &tfogd jdvedelem 0 1795726 -599 365 1196 361 0 1196 361
Targyévi eredmény 0 6235602 0 6235602 2938325 9173927
Teljes tfogd jovedelem 0 8031328 -599 365 7431963 2938 325 10370 288
Kiilsd tulaidonosnak fizetett osztalék 0 0 0 0 -483 161 -483 161
Atvaltasi kiilonbozet -445 949 0 -445 949 -445 949
Saiét részvény visszavasarlasa 91397 -1130479 -1221876 -1221876
Kisebbségben tortént valtozasok -669 890 -669 890 669 890 0
Eqyéb mozaas 0 7564 0 7564 1784 9348
Zaré érték 2016. december 31. 5037513 102 091 184 -736 505 106 392 192 7 855 965 114 248 157
Nyito érték 2017. januar 1. 5037513 102 091 184 -736 505 106 392 192 7 855 965 114 248 157
Cash flow fe@ezel\ \qslrumenlgmgk valos érték killonbozeteinek 22,30 0 672684 0 672684 0 672684
halasztott adéval csokkentett értéke
Kilfoldi érdekeltségben keletkezett arfolyamkiildnbozet 0 0 -983 317 -983 317 0 -983 317
Egyéb atfogo jovedelem 0 672684 -983 317 -1656 001 0 -1656 001
Téargyévi eredmény 0 18 241 888 0 18241888 148 964 18 390 851
Telies atfogo jovedelem 0 17 569 204 -983 317 16 585 887 148 964 16 734 850
Tokeemelés Uj részvények kibocsatasaval 1063 897 49155 083 0 50218 980 0 50218 980
Tokeemelés kdzvetlen koltsége 0 -3 355071 0 -3355071 0 -3355071
MRP szervezet részére juttatott sajat részvény 77796 0 0 77796 0 7779%
Akvizicobol szarmazo téke 0 -1931998 0 -1931998 0 -1931998
Kiils6 tulajdonosnak fizetett osztalék 0 0 0 0 -635779 -635779
Kisebbséq osztalék eltérités 0 -877 497 0 -877 497 877 497 0
Kisebbségben tortént valtozasok 0 -26 998 0 -26 998 26998 0
Eayéb mozaés 0 124 885 0 124 885 4225 120 661
Zaré érték 2017. december 31. 6179 206 162748792 - 1719 822 167 208 176 8 269 420 175 477 596

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 19.
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1. A beszamolot készito gazdalkodo egység

A Waberer’s International Nyrt. (a tovabbiakban: , Tarsasdg”) magyarorszagi székhelyi tarsasag. A Tarsasag
székhelyének cime: 1239 Budapest, Nagykérosi ut 351. A 2017. december 31-i fordulonappal készitett, az ezzel a
nappal végzédd évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasagot és leanyvallalatait (a
tovabbiakban egyiittesen: ,,Csoport”, kiilon-kiilon: ,,a Csoporthoz tartozé gazdalkodo egységek™), valamint a Csoport
tarsult és kozos vezetésii vallalkozasokban 1évé érdekeltségeit. A Csoport fétevékenysége a fuvarozasi,
szallitmanyozasi és logisztikai szolgaltatas.

2. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

(a) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfelelésrol szol6 nyilatkozat

A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai az EU altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(IFRS-ek) szerint késziiltek.

Az IFRS-ek az IASB ¢s elddje altal kiadott szamviteli standardokbodl, valamint a Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamolasi
Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és elédje altal kiadott értelmezésekbél allnak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az Igazgatésag 2018. marcius 19-én kibocsatasra jovahagyta.
(b) Az értékelés alapja

A szarmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek valds értéken vannak értékelve, a konszolidalt
els6dleges pénziigyi kimutatasok készitése soran az értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték volt.

A val6s érték mérésére hasznalt modszerek a 36. megjegyzésben vannak részletezve.
(c) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A Tarsasag menedzsmentje 2012.12.31-én dontott a Cégesoport prezentacios pénznem valtasardl. A pénznem valtozas
indoka, hogy a Csoport tevékenységének jelent6s része mind arbevétel, mind pedig koltség szintjén EUR-ban
keletkezik, amelyre mar a magyar gazdasagban bekdvetkezé valtozasok minimalis hatassal vannak. A Csoport
tgyleteinek 95% az Eurdpai Unid teriiletén teljesiti. A cégcsoport finanszirozasa EUR-ban torténik, a kamatfelarak
tekintetében a finanszirozok a magyarorszagi orszag kockazati felarat minimalis tekintetben veszik figyelembe a
Csoport specialis EU-s tevékenysége miatt. Ennek megfeleléen konszolidalt pénziigyi kimutatasok EUR-ban
késziiltek, amely a Csoport prezentacios pénzneme 2013.01.01-t61.

A prezentacids pénznem valtas az IAS 8 szerint valtoztatta a vallalat szamviteli politikajat is. A korabbi éveket érintd
tételek a beszamoloban a jelenleg hasznalt prezentacids pénznemben keriilnek kimutatasra.

A Csoporthoz tartozo egyes gazdalkodasi egységek funkcionalis pénznemeit az alabbi tablazat foglalja 6ssze, ahol nem
az euro a funkcionalis pénznem.

Tarsasag 2016.12.31 2017.12.31
Waberer's - Szemerey Logisztika Kft. HUF HUF
Waberer's Romania SA RON RON
Waberer's Polska PLN PLN
Waberer’s UK Limited GBP GBP
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Waberer Hungaria Biztosito Zrt. HUF HUF
Ko6zdiil6 Invest Kft. HUF HUF
LINK Sp. z 0.0. - PLN
LINK Services Sp. z 0.0. - PLN

(d) Becslések és dontések alkalmazasa

A pénziigyi kimutatasok alabbi szamviteli politikdknak megfeleld elkészitése sziikségessé teszi, hogy a vezetdség
olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a szamviteli politikak
alkalmazasara, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és raforditasok beszamoldban szerepld Osszegére. A
tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektol.

A becslések és a mogottes feltételezések feliilvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések modositasai a becslések
modositdsanak id6szakaban, valamint a modositas altal érintett jovobeli idoszakokban keriilnek kimutatésra.

Az alabbi megjegyzésekben bemutatjuk a becslési bizonytalansag és a szamviteli politikak alkalmazasa terén hozott
kritikus dontések f6 teriileteit, amelyek a legjelentdsebb hatast gyakoroljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
megjelenitett dsszegekre:

= goodwillt tartalmazo6 pénztermeld egység megtériil értékének értékelése (lasd: 7. a pont)
= céltartalékok és fliggd tételek (lasd: 20. és 36. pont)

»  pénzligyi instrumentumok értékelése (35. d pont)

»  lizingek mindsitése (3. g pont).

= flottacladas soran keletkezett nyereség elszamolasa (3. h pont)

3. Jelentds szamviteli politikak

Az aldbbiakban ismertetett szamviteli politikdk alkalmazasa kovetkezetesen tortént a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban bemutatott valamennyi idészakra vonatkozoan, és azokat a Csoporthoz tartozod gazdalkodd egységek
kovetkezetesen alkalmaztak.

(a) A konszolidaci6 alapja

(i) Leanyvallalatok

A leanyvallalatok a Csoport altal ellendrzott gazdalkodod egységek. Ellendrzés akkor all fenn, ha a Csoport képes egy
gazdalkodo egység pénziigyi és miikddési politikajanak iranyitasara, a tevékenységébdl szarmazo haszon megszerzése
érdekében. Az ellenérzés megitélése az aktualisan gyakorolhaté potencialis szavazati jogok figyelembevételével
torténik. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a leanyvallalatok pénziigyi kimutatasait az ellenérzés kezdetének
napjatol az ellendrzés megszlinésének napjaig tartalmazzak. A leanyvallalatok szamviteli politikajat megvaltoztattak,
ha az a Csoport altal alkalmazott politikakkal val6 6sszhang elérése érdekében sziikséges volt.

(ii) Tarsult és kozos vezetésii vallalkozasok (tokemodszerrel elszamolt befektetések)

Tarsult vallalkozasok azok a gazdalkodo egységek, amelyeknek pénziigyi és mikodési politikaja felett a Csoport
jelentds befolyassal rendelkezik, azonban nem ellendrzi azt. Jelentds a befolyas, ha a Csoport egy masik gazdalkodo
egység szavazati jogainak 20 és 50 szazalék kozotti részével rendelkezik. Kozods vezetésii vallalkozasok azok a
gazdalkodo egységek, amelyek felett a Csoport szerzédéses megallapodas alapjan k6zos ellendrzést gyakorol, és
amelyek esetében a stratégiai pénziigyi €s mikodési dontésekhez az ellendrzésben részt vevd felek egyhangu
hozzajarulasa sziikséges.

A tarsult és kozos vezetésli vallalkozasok elszamoldsa a tOkemodszerrel torténik (t6kemodszerrel elszamolt
befektetések), kezdeti megjelenitésiik pedig bekertilési értéken. A Csoport befektetései tartalmazzak a felvasarlaskor
meghatarozott goodwillt, csokkentve barmely felhalmozott, értékvesztés miatti veszteséggel. A konszolidalt pénziigyi
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kimutatdsok a tékemddszerrel elszamolt befektetést befogadd gazdalkodé egységek bevételeibdl, raforditasaibol és
sajat tokéjiik mozgdsaibdl a Csoportra jutd részt a gazdalkodo egység szamviteli politikainak a Csoport szamviteli
politikaihoz valo6 igazitasabol adodo helyesbitésekkel a jelentds befolyas vagy kozos ellendrzés kezdetének napjatol a
jelentds befolyas vagy kozos ellendrzés megsziinésének napjaig tartalmazzak. Ha a veszteségbdl a Csoportra jutd rész
meghaladja a Csoport tékemoddszerrel elszamolt befektetést befogadoban 1évé érdekeltségét, az érdekeltség (beleértve
barmely hosszu tava befektetést is) konyv szerinti értéke nullara lesz lecsokkentve, és tovabbi veszteség csak akkor
keriil megjelenitésre, ha a Csoportnak kotelme all fenn, vagy kifizetést teljesitett a befektetést befogadd nevében.

A konszolidacio soran kisziirésre keriilnek a csoportkdzi egyenlegek és ligyletek, valamint a csoportkozi ligyletekbdl
szarmazd, nem realizalt bevételek és raforditasok. A tékemoddszerrel elszamolt befektetést befogadd gazdalkodd
egységekkel folytatott tigyletekbdl szarmazd nem realizalt nyereség a befektetéssel szemben kertil kisziirésre a Csoport
befektetést befogadd gazdalkodd egységben 1évo érdekeltsége erejéig. A nem realizalt veszteség kiszlirése a
realizélatlan nyereség kiszlirésével azonos médon torténik, de csak ha nincs bizonyiték értékvesztésre.

(b) Funkcionalis pénznemtél eltéré pénznem

A Funkcionalis pénznemtdl eltéré pénznemben torténd ligyletek az iligyletek napjan érvényes arfolyammal vannak
atszamitva a Csoportba tartoz6é gazdalkodo egységek megfeleld funkcionalis pénznemére. A mérlegfordulonapon a
funkcionalis pénznemtdl eltérd pénznemben nyilvantartott monetaris eszkdzok €s kotelezettségek mérlegfordulonapi
arfolyamon vannak atszamitva funkcionalis pénznemre. A monetaris tételek utani arfolyamnyereség vagy -veszteség
az effektiv kamatlabbal és az idGszaki kifizetésekkel modositott, az iddszak elején funkcionalis pénznemben fennalld
amortizalt bekeriilési érték €s az id6szak végi arfolyamon atszamitott, a funkcionalis pénznemtdl eltéré pénznemben
fennalld6 amortizalt bekeriilési érték kiilonbozete. A valds értéken értékelt, a funkcionalis pénznemtdl eltérd
pénznemben denominalt nem monetaris eszk6zok és kotelezettségek funkcionalis pénznemre vald atszamitasa a valos
érték meghatarozasanak napjan érvényes arfolyamon torténik. Az atértékelésbol eredd arfolyam-kiilonbozetek az
értékesithetd tokeinstrumentumok atértékelésébdl szarmazod kiilonbozetek kivételével a konszolidalt eredményben
vannak megjelenitve.

A kiilfoldi érdekeltségek eszkozei és kotelezettségei, beleértve a felvasarlas nyoman keletkezé goodwillt és valosérték-
helyesbitéseket, mérlegfordulonapi arfolyamon vannak atszamitva eurdraa. A kiilfoldi érdekeltségek bevételei és
raforditasai az ligyletek napjan érvényes arfolyamon vannak atszamitva eurdra.

Az arfolyam-kiilonbozetek kozvetleniil a sajat tokében, a kiilfoldi pénznemmel kapcsolatos atszamitasi tartalékban
(atszamitasi tartalék) vannak elszamolva. Amikor a kiilfoldi érdekeltség részleges vagy teljes értékesitésére keriil sor,
az atszamitasi tartalék osszege atvezetésre keriil az eredménybe.

A kiilfoldi érdekeltségben 1év6 nettd befektetés részének mindsiilnek és kozvetleniil a sajat tOkében, az atszamitasi
tartalékban vannak megjelenitve a kiilfoldi érdekeltségtél kovetelt vagy kiilfoldi érdekeltség felé fizetend6 olyan
monetaris tételbdl szarmazo arfolyamnyereségek és - veszteségek, amely monetaris tétel teljesitése a belathato jovében
sem nem tervezett, sem nem valdszinii

(c) Pénziigyi instrumentumok
A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok kozé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
torténd befektetések, a vevokkel szembeni és egyéb kovetelések, a pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, a

hitelek és kolcsonok, valamint a szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek tartoznak.

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése valos értéken, illetve a nem az eredménnyel
szemben valos értéken értékelt instrumentumok esetében barmely kozvetleniil hozzarendelhetd tranzakcios koltséggel
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korrigalt valos értéken torténik. A kezdeti megjelenitést kdvetden a nem szadrmazékos pénziigyi instrumentumok
értékelésére az alabbiak szerint keriil sor.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

A Csoport a tulajdonviszonyt megtestesit értékpapirokban és bizonyos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban
meglévd befektetéseit értékesithetd pénziigyi eszkozként sorolja be. A kezdeti megjelenités utan ezek valds értéken
vannak értékelve, és a valos érték valtozasai— az értékesithetd pénziigyi eszk6zok utani értékvesztés miatti
veszteségek, illetve a monetaris értékesithetd pénziigyi eszkozok arfolyam-kiilonbozete ennek kivételével —
kozvetleniil a sajat tékében vannak kimutatva. A befektetés kivezetésekor a sajat tékében 1évé halmozott nyereség
vagy vesztesége atvezetésre keriil az eredménybe.

Egyeb

Az egyéb nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok amortizalt bekeriilési értéken vannak értékelve az effektiv
kamatlab modszer alkalmazasaval, csokkentve az értékvesztés miatti veszteséggel.

Azokat a hitelfelvételi koltségeket, amelyek kozvetleniil egy mindsitett eszk6z beszerzésének, megépitésének vagy
eléallitasanak tulajdonithatok, a Csoport az adott eszkoz bekeriilési értékének részeként aktivalja. Az egyéb
hitelfelvételi koltségek felmeriilésiikkor raforditasként keriilnek elszamoldsra.

A Csoport rendelkezik az arfolyamkockazatoknak valo kitettség fedezésére szolgald szarmazékos pénziigyi
instrumentumokkal.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik; a hozzarendelhetd tranzakcids koltségek
felmeriilésiik idépontjaban az eredményben vannak elszamolva. A kezdeti megjelenitést kdvetden a szarmazékos
termékek valos értéken vannak értékelve, és a valos érték valamennyi valtozasa kozvetleniil az eredménnyel szemben
van megjelenitve.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valos értéken torténik; a hozzarendelhetd tranzakcios koltségek
felmeriilésiik idopontjaban az eredményben vannak elszdmolva. A kezdeti megjelenitést kovetden a szarmazékos
termékek év végén valds értéken vannak értékelve, és a valds értékbol a hatékony rész kozvetleniil az egyéb atfogd
jovedelemben, mig a nem hatékony rész az eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

A targyidGszakban lezarult fedezeti tigyletek esetében a Csoport szamviteli politikdja szerint a realizalt eredmény a
fedezett termékkel azonos modon, azaz a kdzvetlen koltségek kdzott, nyereség esetén a koltségeket csokkentve, mig
veszteség esetén a koltségeket ndvelve keriil kimutatasra.

Torzsrészvények

A torzsrészvények sajat tokeként vannak besorolva. A torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetleniil hozzarendelhetd
jarulékos koltségek a sajat toke csokkenéseként, az adohatasokkal nettdsitva vannak kimutatva.

Jegyzett téke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat tokeként megjelenitett jegyzett toke visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett Gsszeg, amely tartalmazza a

kozvetleniil hozzarendelhetd koltségeket, az adohatasokkal nettositva, €s a sajat toke csokkenéseként van kimutatva. A
visszavasarolt részvények sajat részvényként vannak besorolva, és azok a teljes sajat t6kébdl torténd levonasként
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vannak bemutatva. Sajat részvények értékesitésekor vagy késdbbi iddpontban tdérténd ujboli kibocsatasakor az
ellenértékként kapott 6sszeg a sajat toke ndvekedéseként van megjelenitve, az iigyletb6l szarmazo tobblet vagy hiany
pedig az eredménytartalékkal szemben van elszamolva.

(d) Ingatlanok, gépek, berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsdkkenési leirassal és halmozott értékvesztés miatti
veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken torténik. Az ingatlanok, gépek és berendezések eszkdzcsoportok egyes
eszkozeinek bekeriilési értéke 2007. januar 1-jén, a Csoport IFRS-ek szerinti beszamolasra valo attérésekor a 2006.
januar 1-jén érvényes valos értékiik alapjan lett meghatarozva.

A bekeriilési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd raforditasokat tartalmazza. A sajat
eléallitast eszk6zok bekertilési értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen munkakoltséget, az eszkozok rendeltetésszerli
hasznalat céljabol miikoddképes allapotba hozasdhoz kdzvetleniil hozzarendelhetd barmely mas koltségeket, valamint
az eszkoz leszerelésének, elszallitasanak, és a helyszin helyreallitasanak koltségeit tartalmazza. A mindsitett eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy eldallitasahoz kapcsolddo hitelfelvételi koltségek az adott eszkoz bekeriilési értékében
vannak kimutatva.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltérd a hasznos élettartama, azokat az ingatlanok, gépek ¢€s
berendezések kozott kiilon tételekként (f6 komponensek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tételének értékesitésébdl szarmazd nyereség vagy veszteség az
értékesitése bevételének az ingatlanok, gépek és berendezések konyv szerinti értékével torténd Osszehasonlitidsaval
vannak meghatarozva, €s az nett6 médon van az eredményben az egyéb bevételek kozott.

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltsége a tétel konyv szerinti értékében van megjelenitve,
ha valdszinti, hogy az adott részben megtestesiilé varhatd jovobeni gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz,
és az adott rész bekertilési értéke megbizhatdoan mérhetd. A kicserélt rész kdnyv szerinti értéke kivezetésre keriil. Az
ingatlanok, gépek és berendezések napi szervizelésének koltségei az eredményben vannak megjelenitve felmeriiléskor.

Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszerrel torténik az eredményben, az ingatlanok, gépek és berendezések
egyes részeinek becsiilt hasznos élettartama alapjan az értékcsokkenthetd érték Gsszegére vonatkozodan.
Ertékcsokkentheté értéknek a maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték mindsiil. A lizingelt eszkozok uténi
értékcsokkenés a lizing futamideje vagy a hasznos élettartam koziil a rovidebb idGszak alatt van elszamolva, hacsak
nincs elfogadhat6 bizonyossag arra nézve, hogy a Csoport a lizing futamidejének végéig megszerzi a tulajdonjogot.
Telek utan nincs értékcsokkenés elszamolva.

A targyiddszaki és az sszehasonlitd idGszaki becsiilt hasznos élettartamok az alabbiak:

. épiiletek 30 év
. gépek és berendezések 7 év
. jarmiivek 4-5 év
. egyéb berendezések ¢€s felszerelések 7 év

A vontatoknak, melyeket pénziigyi lizing keretében hasznal a Csoport atlagosan a hasznos élettartamuk 4 év, mig a
potkocsiké 5 év. A beszerzési értéket ebben az esetben 4 év alatt irja le linedrisan 48%-os maradvanyértékig. Abban az
esetben, ha a lizingid6t meghosszabbitjak tovabbi 2 évvel, akkor maradvanyérték is valtozik igy a tovabbi két év is
linearisan leirasra keriil a maradvanyérték erejéig.

Minden egyes mérlegfordulonapon sor keriil az értékcsokkentési modszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek feliilvizsgalatara.
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(e) Immaterialis javak

Goodwill (negativ goodwill) leanyvallalatok, tarsult és kdzos vezetésii vallalkozasok felvasarlasakor keletkezik.

Goodwill bekeriilési értéke

2007. januér 1-jén a Csoport ugy dontodtt, hogy az IFRS 3 Uzleti kombindcidk standardot a 2006. januar 1-jén vagy azt
kovetden bekdvetkezett multbeli {izleti kombinaciokra alkalmazza visszamendleg. A 2006. januar 1-jét megel6zd
tizleti kombinaciokbol szarmazoé goodwill 2006. januar 1-jei kdnyv szerinti értéke a korabban alkalmazott magyar
szamviteli alapelvek szerinti 2006. januar 1-jei konyv szerinti érték. A Csoport a késébbiekben végrehajtott iizleti
kombinacidira a goodwill Osszegét a fizetett ellenérték és a megszerzett nettd eszkozérték valos értékének
kiilonbségeként hatdrozza meg.

Kisebbségi részesedések felvasarlasa

A leanyvallalati kisebbségi részesedés felvasarlasai a tOketulajdonosokkal ilyen mindségiikben lebonyolitott
tranzakciokként vannak kezelve és ily modon kozvetleniil a sajat tokében vannak annak hatdsai elszamolva az
adasvétel idopontjaban.

Késobbi értékelés

A goodwill értékelése halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken torténik. A
tokemodszerrel elszamolt befektetések esetében a goodwill konyv szerinti értékét a befektetés kdnyv szerinti értéke
tartalmazza.

A Csoport altal beszerzett, hatarozott hasznos élettartami egyéb immateridlis javak halmozott amortizacioval és
halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken vannak nyilvantartva.

A késobbi raforditasok aktivalasara csak akkor kertil sor, ha azok névelik az adott eszk6zben megtestesiild jovobeni
gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditas, beleértve a sajat eldallitasti goodwill és markanevek raforditasat is, az
eredményben van elszdmolva felmeriiléskor.

Az amortizacidé az eredményben van elszamolva linearis mddszerrel a goodwill kivételével az immaterialis javak
becsiilt hasznos élettartama soran attél a naptdl kezdve, amikor azok hasznalatra készek. A targyidészaki és az
Osszehasonlito idészaki becsiilt hasznos élettartamok az alabbiak:

e  szoftver 10 év

e vagyoni értékl jogok 6 év.

(f) Befektetési céli ingatlanok

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal, nem pedig a
szokasos iizletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatasok eldallitdsaval vagy nytjtasaval kapcsolatos
felhasznalas céljara vagy igazgatasi célokra tartanak. A Dbefektetési célu ingatlanok értékelése halmozott
értékesokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken torténik. Befektetési céli ingatlannal nem rendelkezik a Csoport.

(g) Lizingelt eszkozok

Az olyan lizingek, amelyeknél Iényegileg a tulajdonléssal jaré minden kockézat és haszon a Csoporté, pénziigyi
lizingként vannak besorolva. A lizingiigyletek besorolasakor a lizingelt eszk6zok maradvanyértékének valtozasabol
eredd kockazatok is figyelembevételre keriilnek.

Kezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszk6z értékelése a valos értéke és a minimalis lizingfizetések jelenértéke koziil az
alacsonyabbikon torténik. A kezdeti megjelenitést kovetden az eszk6z az adott eszk6zre vonatkozd szamviteli politika
szerint van elszamolva.
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Az egyéb lizingek operativ lizingek nem jelennek meg a Csoport mérlegében.
(h) Flottaeladas soran keletkezett nyereség elszamolasa

A Térsasag egyéb bevételként szamolja el a flottacladason keletkezett nyereséget

(i) Készletek

A készletek a bekertilési érték és a nettd realizalhato érték koziil az alacsonyabbikon vannak értékelve. Az alkatrész
készletek bekeriilési értéke atlagaron, a tank készletek bekeriilési értéke a FIFO elv alapjan van meghatarozva, és az
tartalmazza a készletek beszerzésekor felmeriilt raforditasokat, az el6allitasi vagy atalakitasi koltségeket és az annak
érdekében felmeriilt egyéb koltségeket, hogy a készletek jelenlegi helyiikre és allapotukba keriiljenek.

A nettd realizalhato érték a szokasos iizletmenet soran a becsiilt értékesitési ar, csdkkentve a befejezés becsiilt
koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal.

(j) Ertékvesztés

Minden egyes mérlegfordulonapon felmérésre keriil, van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy egy pénziigyi eszkoz
értékvesztett lehet. Egy pénziigyi eszk6z akkor mindsiil értékvesztettnek, ha objektiv bizonyiték jelzi, hogy egy vagy
tobb esemény negativ hatassal volt az adott pénziigyi eszkoz becsiilt jovébeni cash flow-ira.

Az amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkdz vonatkozasaban az értékvesztés miatti veszteség az eszkodz
konyv szerinti értéke és a becsiilt jovobeli cash flow-knak az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke
kozotti kiillonbség. Az értékesithetd pénziigyi eszkdzokre vonatkozo értékvesztés miatti veszteség kiszamitasa a valos
érték alapjan torténik.

Az egyedileg jelent6s pénziigyi eszk6zok egyedileg vannak értékvesztés szempontjabol vizsgalva. A tobbi pénziigyi
eszk6z a hasonld hitelkockazati jellemzokkel rendelkezd csoportokba Gssze van vonva és ezekre csoportos
értékvesztési vizsgalat kertil alkalmazasra.

Minden értékvesztés miatti veszteség az eredményben van megjelenitve. Amennyiben értékvesztést kell elszdmolni, az
értékesitheté pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos barmely, korabban a sajat tOkében megjelenitett felhalmozott
veszteség atvezetésre keriil az eredménybe.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasira akkor keriil sor, ha a visszairis objektiv moédon olyan eseményhez
kapcsolhatd, amely az értékvesztés miatti veszteség elszamolasa utan kdvetkezett be. Az amortizalt bekeriilési értéken
értékelt, valamint az olyan értékesithetd pénziigyi eszkdzok esetében, amelyek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
a visszairas megjelenitése az eredményben torténik. A tulajdonviszonyt megtestesité értékesithetd pénziigyi eszkdzok
esetében a visszairas megjelenitésére kozvetleniil a sajat tokében kertiil sor.

A készleteken és a halasztott adokoveteléseken kiviil a Csoport nem pénziigyi eszkozeinek konyv szerinti értéke
minden mérlegfordulonapon feliil van vizsgalva annak megallapitasara, van-e értékvesztésre utald jelzés. Ha van
értékvesztésre utald jelzés, meghatarozasra keriil az adott eszkdz becsiilt megtériild értéke. A goodwill és a
hatarozatlan hasznos élettartami vagy hasznalatra még nem kész immateridlis javak megtériild értékére legalabb
minden egyes mérlegfordulénapon becslés késziil.

A Csoport évente egyszer, illetve ha olyan jelzés all fenn, amely arra utal, hogy értékvesztés elszamolasa indokoltta
valhat, megvizsgalja, hogy a goodwill esetében kell-e értékvesztést elszamolni. Ennek értelmében meg kell becsiilni
azon pénztermeld egységek megtériild értékét, melyekhez goodwill kapcsolodik. A megtériilé érték megallapitasdhoz a
Csoport meghatarozza a pénztermeld egység jovObeni varhaté pénzaramait, illetve kivalasztja a megfeleld
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diszkontratat a pénzaramok jelenértékének kiszamitasa céljabol.

Egy eszkdz vagy pénztermeld egység megtérilld értéke a hasznalati érteke és az értékesitési koltségekkel csokkentett
valos értéke koziil a nagyobbik 6sszeg. A hasznalati érték meghatarozasa a becsiilt jovobeli cash flow-k jelenértékiikre
torténd diszkontalasaval torténik, a pénz idéértékére és az eszkozre jellemzd kockéazatokra vonatkozo jelenlegi piaci
értékitéletet tiikroz6, adozas eldtti diszkontrata alkalmazasaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkozok az
eszkozoknek olyan legkisebb csoportjaba vannak Osszevonva, amely a folyamatos hasznalatb6l szdrmazé olyan
pénzbedramlasokat teremt, amely nagyrészt fiiggetlen a mas eszkdzokbdl vagy eszkdzcsoportokbol szarmazod
pénzbedramlasoktol (,,pénztermeld egység”). Az ilizleti kombinacid soran szerzett goodwill értékvesztési vizsgalat
céljara hozza van rendelve azokhoz a pénztermeld egységekhez, melyek varhatdoan haszonra tesznek majd szert az
tizleti kombinacio szinergiaibol.

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriil sor, ha az eszkoz vagy pénztermeld egysége konyv szerinti értéke
meghaladja annak becsiilt megtériild értékét. Az értékvesztés miatti veszteség az eredményben van megjelenitve. A
pénztermeld egységekre vonatkozoan kimutatott értékvesztési veszteség felosztasakor elészor az egységekhez
hozzarendelt goodwill kdnyv szerinti értéke van csokkentve, majd az egység (egységek csoportja) egyéb eszkozei
konyv szerinti értéke van aranyosan csdkkentve.

A goodwill értékvesztése miatti veszteség visszairasara nem keriil sor. Egyéb eszkozok tekintetében a korabbi
idészakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségek minden mérlegfordulonapon feliil vannak vizsgalva annak
megallapitasa céljabol, van-e arra utalo jelzés, hogy a veszteség csokkent vagy megsziint. Az értékvesztés miatti
veszteség visszairasara akkor keriil sor, ha valtoztak a megtériild érték meghatarozasahoz hasznalt becsiilt értékek. Az
értékvesztés miatti veszteség csak olyan mértékig keriil visszairasra, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke ne haladja
meg azt az — értékcsokkenés vagy amortizacié levonasa utani — konyv szerinti értéket, amelyet akkor hataroztak volna
meg, ha nem mutattak volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

(k) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

A varhatbéan els6sorban értékesitéssel, nem pedig folyamatos hasznalattal megtériilé befektetett eszk6zok (vagy
eszkozokbol és kotelezettségekbdl allo elidegenitési csoportok) értékesitésre tartott befektetett eszkézoknek
mindsiilnek. Az értékesitésre tartottként torténd besorolast kdzvetleniil megelézéen az eszkdzok (vagy az elidegenitési
csoport komponensei) a Csoport szamviteli politikdival 0sszhangban tjraértékelésre keriilnek. Ezt kovetden az
eszkozok (vagy elidegenitési csoport) értékelése a konyv szerinti érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett valos
érték koziil az alacsonyabbikon torténik.

Az elidegenitési csoporttal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteség elészor a goodwillhez, majd ardnyosan a tobbi
eszk6zhoz keriil hozzarendelésre, kivéve a készleteket, pénziigyi eszkozoket, halasztott ado-koveteléseket, a
munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos eszkdzoket és a befektetési célu ingatlanokat, amelyekhez nem keriil veszteség
hozzarendelésre, és amelyek tovabbra is a Csoport szamviteli politikdival Osszhangban vannak értékelve. Az
értékesitésre tartottként torténd kezdeti besorolassal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségek és az Gjraértékeléssel
kapcsolatos késdbbi nyereségek vagy veszteség az eredményben vannak megjelenitve. A nyereségek a felhalmozott
értékvesztés miatti veszteség mértékéig vannak megjelenitve.

A Csoport a visszasorolas pillanataban 6sszehasonlitja az értékesitésre tartott eszkdzok értékvesztéssel csokkentett
konyvszerinti értékét azzal az értékkel, ami akkor lett volna, ha az értékesitésre tartott eszkdzként vald nyilvantartas
soran is értékcsokkentek volna az eszkozok és a kettd koziil a kisebb értéken vette fel, ha ez nem nagyobb, mint az
eszk6z megtériild érétke.

() Munkavallaléi juttatasok

A meghatarozott hozzajarulasi programok a munkaviszony megsziinése utani juttatasi programok, amelyek keretében a
gazdalkodd egység meghatarozott Osszegli hozzéjarulast fizet egy kiilon gazdalkodd egységnek, és a gazdalkodd
egységnek nincs jogi vagy vélelmezett kotelme arra vonatkozoan, hogy tovabbi dsszegeket fizessen. A meghatarozott
hozzajarulas alapu nyugdijjuttatasi programokkal kapcsolatos hozzajarulasi kotelmet munkavallaléi juttatdssal
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kapcsolatos raforditasként jelenitjiik meg az eredményben annak esedékességekor.

A végkielégités raforditasként van megjelenitve, ha a Csoport a visszavonas realis lehetdsége nélkiil, nyilvanvaléan a
munkaviszony rendes nyugdijazasi id6 el6tti megsziinését vagy az onkéntes felmondasra valod 6sztonzés érdekében
felajanlott végkielégitést tartalmazo, hivatalosan részletezett programra kotelezte magat. Az dnkéntes felmondasért
jaré végkielégités raforditasként van megjelenitve, ha a Csoport dnkéntes felmondéssal kapcsolatos ajanlatot tett,
amelyet valoszintileg elfogadnak, és az elfogadasok dsszege megbizhatéan becstilhetd.

A rovid tdva munkavallaloi juttatasi kotelmek értékelése diszkontalds nélkiil torténik, €s azok koltségként leirasra
kertilnek a kapcsolodo szolgaltatas nytjtasakor.

Kotelezettség megjelenitésére keriil sor rovid tava jutalmakkal kapcsolatos vagy nyereségrészesedési programok
keretében fizetendé Osszegek utan, ha a Csoportnak meglévd jogi vagy vélelmezett kdtelme van ilyen Osszegek
megfizetésére a munkavallalé altal a multban nyujtott szolgaltatds kovetkeztében, és a kdtelem megbizhatdan
becsiilhetd.

(m) Céltartalékok

Céltartalék van kimutatva, ha multbeli események kovetkeztében a Csoportnak meglévo jogi vagy vélelmezett kdtelme
van, amely megbizhatéan megbecsiilhetd, ¢s valdszinii, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi haszon kidramlasat
fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhatd jovobeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz
id6éértékére és a kotelezettségre jellemz6 kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tiikkrdzo, adozas el6tti rata
alkalmazasaval.

(n) Bevételek

Az értékesités nettd arbevétele az iizleti év soran teljesitett aruszallitds vagy szolgaltatasnyujtas alapjan kiszamlazott
Osszegeket tartalmazza. Az értékesités nettdo arbevétele akkor keriil elszamolasra, amikor a bevétel Osszege
egyértelmiivé valik, valamint amikor valdsziniisithetd, hogy az ellenértéket a Csoport realizalni tudja. Az értékesités
arbevétele a kiszdmlazott 6sszegek altalanos forgalmi adoval és engedményekkel csokkentett értékét foglalja magaban.

A nyujtott szolgaltatasokbol szarmazd bevétel az eredményben van megjelenitve az iigylet mérlegfordulonapi
teljesitési fokanak aranyaban. A teljesités foka az elvégzett munka felmérésével van megallapitva.

A befektetési célu ingatlanbdl szarmazd bérleti dij bevétel a bérlet futamidejére egyenletesen elosztva van
megjelenitve az eredményben. A nyujtott bérleti 0sztonzok a teljes bérleti dij bevétel szerves részeként vannak
megjelenitve a bérlet futamideje alatt. Ilyen bevételt nem realizalt a Csoport.

(o) Lizingdijak
Az operativ lizing alapjan torténd lizingfizetések linearis modszerrel a lizing futamideje alatt vannak megjelenitve az
eredményben. A kapott lizingdsztonzok a teljes lizingraforditas szerves részeként vannak megjelenitve meg a lizing
futamideje alatt.

A pénziigyi lizing alapjan torténd minimalis lizingfizetések megosztasra kertilnek a pénziigyi raforditas és a fennalld
kotelezettség csokkentése kozott. A pénziigyi raforditds a lizing futamideje alatt igy van az egyes idészakokhoz
rendelve, hogy a hozzarendelés a kotelezettség fennmarad6 egyenlegére allando id6szaki kamatlabat eredményezzen.

(p) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének eredménye

Az értékesitésre tartott befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye nettd moédon annak eljele szerint az egyéb
bevételek vagy az egyéb raforditasok kozott kertil elszamolasra.
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(q) Pénziigyi bevétel és raforditas

A pénziigyi bevételek kozé a kovetkezd tételek tartoznak: a befektetések (beleértve az értékesithetd pénziigyi
eszkdzoket is) utani kamatbevétel, az osztalékbevétel, az értékesithetd pénziigyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo
nyereség €s az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok valds értékének valtozasai. A
kamatbevétel idGaranyosan van megjelenitve az eredményben az effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval. Az
osztalékbevétel azzal a datummal van megjelenitve az eredményben, amikor a Csoportnak a kifizetéshez valo joga
1étrejon, amely t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén az osztalékjog megsziinésének napja (ex-dividend date).

A pénziigyi raforditas Osszetevoi a kovetkezok: hitelek utani kamatraforditas, a céltartalékok diszkontjanak lebontasa,
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok valos értékének valtozasai és a pénziigyi eszk6zok
utan kimutatott értékvesztés miatti veszteség.

Az arfolyamnyereségek és - veszteségek kimutatdsa nettd6 mddon torténik.

(r) Nyereségado

A nyereségado-raforditas tényleges és halasztott adot tartalmaz. A nyereségado-raforditas az eredményben van
kimutatva a kozvetleniil a sajat tékében kimutatott tételekre vonatkozd rész kivételével, amely a sajat t6kében
szerepelt.

A tényleges add a targyévi adokoteles nyereség utdn varhatoéan fizetendé ad6 a mérleg forduldnapjan hatalyban 1évé
vagy lényegileg hatalyban 1év6 addkulcsok alapjan, valamint a fizetendé add korabbi iddszakokkal kapcsolatos
barmely modositasa.

A Magyarorszagon kivetett helyi ipariizési ado szintén nyereségadoként keriil bemutatasra.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval torténik, amely figyelembe veszi az eszkdzok és
kotelezettségek szamviteli beszamoloban szerepld konyv szerinti értéke, valamint az adofizetés céljabol kiszamitott
Osszegek kozotti atmeneti kiillonbozeteket. Halasztott addo nem jelenithetd meg a kovetkezd atmeneti kiilonbozetek
esetében: eszk6zok vagy kotelezettségek kezdeti megjelenitése {izleti kombinacidonak nem mindsilé és sem a
szamviteli, sem az adokoteles nyereséget vagy veszteséget nem érintd ligyletben, tovabba a leanyvallalatokba és k6zos
vezetésii vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolodod kiilonbozetek olyan mértékig, amely mértékig a
belathatd jovoben valoszintsithetden nem fordulnak vissza. Ezen tilmenden nem jelenithetd meg halasztott ad6 a
goodwill kezdeti megjelenitésével kapcsolatban keletkez6 adokoteles atmeneti kiillonbdzetek esetében. A halasztott ado
értékelése azokkal az adokulcsokkal torténik, amelyek varhatdéan vonatkozni fognak az atmeneti kiilonbozetekre,
amikor azok visszafordulnak, a mérleg fordulonapig hatalyba 1épett vagy 1ényegileg hatalyba 1épett torvények alapjan.

A halasztott adokovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasara akkor kerdl sor, ha jogszabalyilag
kikényszerithetd jog all fenn arra vonatkozdan, hogy a tényleges adokoveteléseket beszamitsak a tényleges
adokotelezettségekkel szemben, tovabba olyan nyereségadokhoz kapcsolddnak, amelyeket ugyanaz az adohatosag
vetett ki ugyanarra az addalanyra, vagy kiilonb6zé adodalanyokra, amelyek azonban vagy nettdé alapon kivanjak
rendezni tényleges adokoveteléseiket és adokotelezettségeiket, vagy adokoveteléseiket és - kotelezettségeiket
parhuzamosan fogjak realizalni.

Halasztott ado-kovetelés csak olyan mértékben van kimutatva, amilyen mértékben valdszinii, hogy rendelkezésre all
majd olyan jovébeni adokoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kiilonbozet felhasznalhatd. A halasztott ado-
kovetelések minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgalatra keriilnek és annak megfeleléen csokkentve vannak,
ahogyan a kapcsolodo addelény realizalasa mar nem valdszind.
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(s) Biztositasi dijkovetelések

A biztositasi dijkoveteléseket esedékességkor szamoljuk el és bekeriiléskor a megkapott vagy kovetelt ellenérték valds
értékén értékeljiik. A bekeriilést kdvetéen a biztositasi dijkdveteléseket amortizalt bekeriilési értéken értékeljiik az
effektiv kamat moddszer alapjan. A biztositasi dijkovetelések nyilvantartasi értékét értékvesztés szempontjabol
megvizsgaljuk, ha olyan koriilmény meriil fel, amely arra utal, hogy a kdvetelés megtériilése kétséges. Ez esetben az
értékvesztést az eredménnyel szemben szdmoljuk el. A biztositasi dijkdvetelések a pénziigyi eszkdzok kivezetésére
vonatkozo feltételek teljesiilése esetén vezetjiik ki a konyvekbdl.

(t) Biztositasi kotvényekkel kapcsolatos kotelezettségek

A nem ¢letbiztositasi kdtvényekkel kapcsolatos kotelezettségek kozott a rendezetlen karigényekre képzett céltartalék, a
megszolgalatlan dijakra képzett céltartalék és az elmaradt dijakra képzett céltartalék szerepel. A rendezetlen
karigényekre képzett céltartalék a bejelentett és be nem jelentett, de mar felmeriilt, a forduléonapon azonban még nem
rendezett karigények végs6é - karrendezés kezelési koltségekkel novelt és az esetleges varhatdo megtériilésekkel
csokkentett — becsiilt 0sszegét tartalmazza. Egyes kartipusok esetében a bejelentés és a rendezés késedelmes lehet,
ezért ezek végsd Osszege a fordulonapon nem ismerhetd teljes bizonyossaggal. A kotelezettség forduldonapi dsszege
tapasztalati tényeken €s az esetleges nagyobb eltéréseket is figyelembe vevo aktualis feltételezéseken nyugvo kiilontéle
biztositasmatematikai elérejelzési modszerek alapjan keriil megallapitasra. A kotelezettség Osszegét a pénz idoértéke
nem csokkenti. Katasztrofara vagy kiegyenlitési tartalékra képzett céltartalék nem keriil elszadmolasra. A kotelezettség
kivezetésére a fizetési kdtelem eléviilésekor, teljesiilésekor, illetve megsziintekor keriil sor.

(u) Biztositasi dijbevételek

Brutté dijbevétel

Az opciondlis részesedési elemet (DPF) tartalmazo életbiztositasi és befektetési biztositasokbol szarmazd bruttd
folyamatos dijbevételek a dij esedékességekor keriilnek elszamolasra. Az egyszeri dijbefizetéses biztositasok esetében
az arbevétel a kotvény hatalyba 1épésekor keriil elszamolasra. A bruttd altalanos biztositasi dijeldiras az adott
elszamolasi id6szakban kotott kdtvények altal lefedett idészakra vonatkozoé dijkdvetelés teljes Osszegét tartalmazza és a
kockazatvallalas kezdd napjan keriil elszdmolasra. A biztositasi dij a kordbbi elszamolasi idészakokban kotott
biztositasokbol szarmazd, az adott elszamolasi iddszakban felmeriild dijkovetelésekkel kapcsolatos valamennyi
korrekciot tartalmazza. A dijszabas részét képezé arengedmények — mint példaul a karmentességi kedvezmény —
levonasra keriil a brutt6 biztositasi dijbol, a tobbi pedig koltségként keriil elszamolasra. A kdzvetitoknek fizetendd, de
még be nem folyt biztositasi dij Osszegét a megkotott szerzodésekre vonatkozd becslések, illetve multbeli tapasztalat
alapjan mérjiik fel és a dijeldiranyzat részét képezi. A meg nem szolgalt dijak az adott évi dijeldirasnak a fordulonap
utan felmeriild kockazati idészakokhoz kapcsolddd részét képezik. A meg nem szolgalt dijakat napra vetitett
aranyositassal szamoljuk ki, a kovetkezd iddszakokra vonatkozd rész pedig meg nem szolgalt dijakra képzett
céltartalékként keriil elhatarolasra.

(V) Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek készpénzt és latra sz616 betéteket tartalmaznak.

(w) 2017-ban alkalmazott Gj, és modosult IFRS és IFRIC standardok

A Csoport/Tarsasag altal 2017. januar 1-jével atvett, alabb ismertetett, modositott IFRS standardok kivételével, az éves
beszamolo elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazottakkal:
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IAS 12: Nem realizalt veszteséghez kapcsoléd6 halasztott adéjanak elszamolasa (médositas)
A modositas célja a nem realizalt veszteséghez kapcsolodd halasztott adokovetelésekre vonatkozd kovetelmények

tisztazasa, hogy az IAS 12 Jovedelemadok” standard eddig igen eltéré alkalmazasa egységes legyen. A nem egységes
alkalmazas els6sorban a csokkent valos érték esetén levonhatd atmeneti eltérések 1étezésének megallapitasat, a konyv
szerinti érték feletti megtériilés, a valoszinii jovOobeni adokoteles nyereség, valamint a csoportos / egyedi értékelés
témakorét érintette. A modositas a Csoportra nincs hatassal.

IAS 7: Kozzététel kezdeményezése (modositas)

A modositas célja olyan kozzétételek biztositdsa, amelyek lehetévé teszik a beszamold felhaszndloéi szamara a
finanszirozasi tevékenységekbol szarmazo kotelezettségek — akar cash flow mozgéashoz kothetd, akar nem pénzjellegii
valtozasokbol eredd - valtozasainak értékelését. A modositas rogziti, hogy a kozzétételi kdvetelmény teljesitésének
egyik modja a finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazoéd kotelezettségek nyitd- és zardegyenlegeinek tabldzatos
formaban torténd bemutatasa a mérlegben, amely tablazat tartalmazza a finanszirozasi cash flow valtozasait, a
leanyvallalatok és mas vallalkozasok feletti irdnyitasszerzésbol vagy az iranyitas elvesztésébdl szarmazo valtozasokat,
a devizaarfolyamok valtozasanak hatésait, a valos értékek valtozasait, valamint egyéb valtozasokat. A mddositas a
Csoportra nincs hatassal.

Az IASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2014 — 2016 ciklusra
A javitas a Csoport éves beszamoldjara nincs hatassal.

» IFRS 12 Egyéb villalkozdisokban 1évi befektetések kizzététele: A moddositas pontositja, hogy az IFRS 12
kozzétételi kdvetelményei - a leanyvallalatok, kozos vallalkozasok és tarsult tarsasagok Osszesitett pénziigyi
adatainak kivételével — az adott szervezetnek az IFRS 5 kategdriai szerint besorolt értékesitési vagy
vagyonfelosztasi célra tartott, illetve megsziintetett leanyvallalati, k6zos vallalati, illetve tarsult tarsasagi
befektetéseire vonatkoznak.

(X) Még at nem vett uj standardok és értelmezések

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok besorolasa és értékelése

A standard a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6d6 éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazisa is
megengedett. Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” végleges verzidja a pénziigyi instrumentumok projekt valamennyi
fazisat tiikkrozi és az eddig alkalmazott IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok elszamolasa és értékelése” standard, tovabba
az IFRS 9 valamennyi korabbi verzidjanak a helyébe 1ép. A standard 10j eldirasokat tartalmaz a besorolasra, az
értékelésre, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszamolasra vonatkozoan. A Csoport megvizsgalta a standard
beszamolora gyakorolt hatasait és tigy itéli meg, hogy a pénziigyi insturmentumok besorolasat és értékelését a korabbi
IAS 39-nek megfelelden végzi.

IFRS 15 Vevékkel kotott szerzodésekbdl szarmazo bevétel
A standard a 2018. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6do éves idoszakokra érvényes. Az IFRS 15 egy otlépéses

modellt rogzit a vevokkel kotott szerzdésekbdl szarmazd bevételek megallapitasara, amely - kevés kivételtdl eltekintve
- a tranzakcio tipusatol és az iparagtol fiiggetlentiil valamennyi esetben alkalmazand6. A standard el6irasai az egyes nem
pénziigyi eszkozok értékesitésébodl szdrmazod eredményhatas elszamolasara és értékelésére is alkalmazanddk, ahol az
ilyen értékesités nem képezi a vallalkozas szokasos tevékenységének részét (pl. targyi eszkdzok vagy immaterialis javak
értékesitése). Ehhez részletes kozzétételi kovetelmények is kapcsolodnak, mint példaul az dsszbevétel megbontasa,
teljesitési kotelezettségvallalasokra vonatkozd informaciok, a szerz6déshez kapcsolddd eszkoz- és kotelezettségszamla
egyenlegének valtozasai az iddszakok kozott, tovabba a legfontosabb dontések és becslések. A Csoport megvizsgalta a
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standard eldirasait €s nem kivanja alkalmazni id6 el6tt.

IFRS 15: Vevokkel kotott szerzédésekbol szarmazo bevétel (pontositas)
A pontositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A pontositas célja az IASB szandékainak tisztdzasa az IFRS 15 “Vevékkel kotott szerzédésekbol
szarmazo bevétel” standard kovetelményeinek kialakitasaval kapcsolatban, kiilonds tekintettel a teljesitésre vonatkozo
kotelezettségvallalas  szamviteli kezelésére, a “kiillon azonosithaté” elv megszovegezésének valtozasara, a
megbizo/megbizott kozotti kiilonbségtételre — igy annak eldontésére, hogy adott vallalkozas megbizonak vagy
megbizottnak mindsiil-e — tovadbba uUtmutatast ad az iranyitds elvének €s az engedélyezés (licenc) alkalmazasara a
szellemi termékek és a jogdijak elszamolasanak vonatkozasaban. A pontositas tovabbi gyakorlati segédletet is tartalmaz
az IFRS 15-t teljes mértékben visszamendleg alkalmazo és a modositott utélagos modszert alkalmazé vallalkozasok
részére egyarant. A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait €s nem kivanja alkalmazni id6 elétt.

IFRS 16: Lizingek
A standard a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6do éves idészakokra érvényes. Az IFRS 16 rogziti a lizingek

elszamolasanak, értékelésének, bemutatasanak és kozzétételének alapelveit mindkét szerz6do fél — tehat az ligyfél (a
“lizingbevev6™) és a szallité (a “lizingbeadd™) vonatkozasaban egyarant, Az 1ij standard eldirja az lizinbeadd szamara,

hogy a legtobb lizingligyletet bemutassa a beszamoloban. Egyes kivételektol eltekintve, a lizingbevevikre egységesen
alkalmazand6 elszdmolasi modell vonatkozik. A lizingbevevokre vonatkozo elszamolasi kdvetelmények alapjaban véve
nem valtoztak. A Csoport megvizsgalta a standard el6irasait és nem kivanja alkalmazni id6 elétt.

o IFRS 17: Biztositasi szerzédések
A standard a 2021. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett, amennyiben a vallalkozas az IFRS 15 “Vevokkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevétel” és az IFRS 9
“Pénziigyi instrumentumok” standardot is alkalmazza. Az IFRS 17 “Biztositasi szerzédések” standard rogziti a
megkotott biztositasi szerzédések elszamolasara, értékelésére, bemutatasara és kozzétételére vonatkozd alapelveket,
tovabba hasonlo elveket fogalmaz meg a vallalkozas birtokaban 1évé viszontbiztositasi és a szabadon valaszthatd
részvételi elemeket tartalmazd, kibocsatott befektetési szerzddések tekintetében is. A standard biztositja, hogy a
vallalkozasok a relevans adatokat az adott tigyleteket pontosan bemutaté modon tegyék kozzé, hogy annak alapjan a
beszamolo felhasznaldi meg tudjak itélni az IFRS 17 hatokorébe tartozo iigyleteknek a vallalkozas pénziigyi helyzetére,
pénziigyi teljesitményére és pénzaramaira gyakorolt hatasat. A standardot az EU még nem fogadta el. A Csoport
megvizsgalta a standard el6irasait és nem kivanja alkalmazni id6 el6tt.

o Az IFRS 10 Konszolidalt éves beszamolo és az IAS 28 Tarsult tarsasagi és kozos vallalati befektetések standard
modositasa: Eszkozértékesités vagy apport a befektet6 és a tarsult tarsasag vagy kozos vallalat kozott
A modositas az IFRS 10 és az IAS 28 kovetelményei kozotti, mar ismert eltéréseket rendezi el azzal, hogy foglalkozik a

befektetd ¢és a vele részesedési viszonyban 1évé tarsult tarsasag vagy kozos vallalat részére torténd
eszkozértékesitésekkel, illetve apporttal. A modositas legfontosabb kovetkezménye az, hogy a tranzakcid teljes
eredménye elszamolasra keriil, amennyiben annak targya egy lizleti tevékenység (ami lehet leanyvallalat tevékenysége
vagy azon kiviili). Az eredmény részlegesen keriil elszamolasra akkor, ha a tranzakcid nem iizleti tevékenységet
megtestesitd eszkozokre terjed ki, még akkor is, ha ezek az eszkdzok egy leanyvallalat részét képezik. 2015
decemberében az IASB a modositas hatalyba lépésének napjat hatarozatlan idére elhalasztotta, hogy megvarja a
tokemodszer szerinti elszdmolassal kapcsolatban folyo kutatds eredményét. A modositast az EU még nem fogadta el. A
Csoport megvizsgalta a standard eldirasait és ugy vélekedett, hogy nincs hatasa a Csoport pénziigyi kimutatasaira..
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IFRS 2: Részvényalapu kifizetések besorolasa és értékelése (modositas)
A modositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A médositas rogziti az elszamolasra vonatkozé kovetelményeket az olyan teriiletek vonatkozasaban, mint
a visszavonhatatlan jogosultsagot add és nem ado feltételeknek a pénzben rendezett részvényalapt kifizetések
értékelésére gyakorolt hatdsa, a nettd rendezési elemet tartalmazd részvényalapu kifizetések, a forrasadd
kotelezettségek, valamint a részvényalapu kifizetések feltételeinek olyan mértékii megvaltoztatasa esetén alkalmazando
elszamolas, amelynek kdvetkeztében a tranzakcid besorolasa pénzalapurdl részvényalaptira modosul. A modositast az
EU még nem fogadta el. A Csoport megvizsgalta a standard el6irasait és tigy vélekedett, hogy nincs hatasa a Csoport
pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 4: Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” és az IFRS 4 “Biztositasi szerzédések” standard egyiittes
alkalmazasa (modositas)
A moédositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dod éves iddszakokra hatalyos és az uj IFRS9 “Pénziigyi

instrumentumok” standardnak az IFRS 4-et felvalto, jelenleg is kidolgozas alatt 1év6 i biztositasi standard megjelenése
elotti alkalmazasaval kapcsolatos aggodalmakra koncentrdl. A modositas két lehetdséget biztosit a biztositasi
szerzOdéseket kibocsato vallalkozasoknak: vagy atmeneti mentesség igényelhetd az IFRS 9 alkalmazasa aldl, de
valaszthat6 az atfedéses modszer is, amelynek keretében az IFRS 4 szerinti biztositasi szerz6dést kibocsato vallalkozas a
kijeldlt pénziigyi eszk6zokon keletkezd jovedelem vagy raforditds egy részét atsorolhatja az eredménybdl az egyéb
atfogo jovedelembe. A Csoport megvizsgalta a standard korabbi alkalmazasanak lehetéségével nem kivan élni.

IAS 40: Atsorolas befektetési célt ingatlanok kozé (modositas)
A modositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves iddszakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A modositas pontositja, hogy a vallalkozas az ingatlanokat — a folyamatban, illetve fejlesztés alatt 1év6
ingatlanokat is — vagy a befektetési célu ingatlanok k6z¢é kell besorolnia vagy ki kell vennie onnan. A médositas rogziti,
hogy az ingatlan hasznalataban akkor kovetkezik be valtozas, amikortdl az ingatlan megfelel, vagy a tovabbiakban mar
Onmagaban az, hogy a vezetés a hasznilat megvaltoztatisat tervezi, még nem mindsiil a hasznilatban bekdvetkezett
valtozas bizonytékanak. A moédositast az EU még nem fogadta el. A Csoport megvizsgalta standard eldirasait és ugy
vélekedett, hogy nincs hatasa a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 9: Negativ ellenértékelemet tartalmazé eldleg (modositas)
A modositas a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. A modositas megengedi, hogy amortizalt bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valos értéken lehessen értékelni az olyan eldlegelemet tartalmazd pénziigyi eszkozoket, amelyek keretében az egyik
szerzddéses félnek megengedik vagy attol elvarjak, hogy a szerz6dés hataridd elotti teljesitése esetén indokolt dsszegii
kompenzaciot fizessen vagy abban részesiilhessen (ami az eszkéztulajdonos szempontjabol negativ kompenzacionak
mindsiil). A moédositast az EU még nem fogadta el. A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait és ugy vélekedett,
hogy nincs hatasa a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

IAS 28: Hosszi lejaratu tarsult vallalkozasi és kozos vallalati befektetések (médositas)
A mbdositas a 2019. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazésa is

megengedett. A modositas azzal a kérdéssel foglalkozik, hogy az olyan hosszll lejaratti tarsult tarsasagi és kozos
vallalati befektetések értékelésére — kiilonds tekintettel az értékvesztési kovetelményekre - amelyek tartalmilag az adott
tarsult tarsasag vagy kozoOs vallalat “nettdo befektetésének” részét képezik az IFRS 9, az IAS 28 vagy egyszerre
mindketté vonatkozzék-e. A modositds pontositja, hogy az ilyen hosszu lejarati, de nem tékemddszerrel elszamolt
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részesedésekre az IAS 28 alkalmazasa eldtt az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard alkalmazandé. Az IFRS 9
alkalmazasa soran a vallalkozds nem veszi figyelembe a hosszl lejaratt részesedés konyv szerinti értékében az IAS 28
alkalmazasabol ered6 esetleges korrekciokat. A modositast az EU még nem fogadta el. A Csoport megvizsgalta standard
eldirasait és nem kivanja alkalmazni.

IFRIC 22 Ertelmezés: Devizamiiveletek és el6legfizetés figyelembe vétele
Az értelmezés a 2018. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dd éves id6szakokra érvényes, de korai alkalmazésa is

megengedett. Az értelmezés pontositja a fizetett vagy kapott devizaelSleget tartalmazé miiveletek elszamolasanak
modjat. Az értelmezés azokra a devizamiiveletekre vonatkozik, amikor a vallalkozas kapott vagy fizetett eldlegbdl
szarmaz0 nem monetaris kovetelést vagy nem monetaris kdtelezettséget azelott szamolja el, hogy a kapcsolodo eszkozt,
raforditast vagy bevételt elszamolna. Az értelmezés rogziti, hogy — az alkalmazand6 devizaarfolyam szempontjabol — a
tranzakci6 idopontja a nem monetaris eldlegkovetelés vagy a halasztott bevétel-kotelezettség kezdeti elismerésének
(bekertilésének) a napja. Tobbszords elblegfizetés, illetve eldlegbefolyas esetén a vallalkozasnak valamennyi kapott,
illetve fizetett eldlegdsszeg vonatkozasaban meg kell hataroznia a tranzakcio idépontjat. Az értelmezést az EU még nem
fogadta el. A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait, véleménye szerint nincs hatassal a Csoport pénziigyi
kimutatésaira.

Az TASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2014 — 2016 ciklusra, valamennyit standardmédositas formajaban. A
IFRS 1 “A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok Elsé Alkalmazésa” és az IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban
¢és kozos vallalkozasokban 1évo befektetések™ standard tekintetében a modositasok a 2018. januar 1-jén vagy azt
kovetéen kezd6do éves idészakokra érvényesek. Az IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban 1évo
befektetések” standard korai alkalmazasa megengedett. Az éves javitasokat az EU még nem fogadta el. A Csoport
megvizsgalta a standard eldirasait, véleménye szerint nincs hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

» IFRS 1 A Nemzetkizi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok Elsé Alkalmazdsa: A javitas torolte a pénzigyi
instrumentumok, munkavallaléi juttatdsok és befektetési vallalkozasok kozzétételével kapcsolatos rovid tava
kivételeket, amelyekkel az els6 alkalmazok eddig élhettek.

» 1AS 28 Tarsult vallalkozdsokban és kizos villalkozdsokban 1évé befektetések: A modositas pontositja, hogy a
vallalkozas a befektetés kezdeti megjelenitésekor befektetésenként valaszthatja az eredménnyel szembeni valos
értéken torténd értékelést azon tarsult tarsasagi vagy kozos vallalati részesedések esetén, ahol az adott tarsult
tarsasag vagy kozos vallalat egy kockazati tOketarsasag vagy egy nyilvanos konszolidalt beszamoldt készitd
csoport tagjanak a tulajdonaban van.

IFRIC ERTELMEZES 23: A jovedelemadék elszamolasat 6vezé bizonytalansag
Az értelmezés a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dd éves idGszakokra érvényes, de korai alkalmazasa is

megengedett. Az értelmezés a jovedelemadok elszamolasaval foglalkozik azokban az esetekben, amikor az add
elszamolasa az IAS 12 alkalmazasat befolyasold bizonytalansagot tartalmaz. Az értelmezés eligazitast nyudjt a
bizonytalan addelszamolasi modok 6nalldo vagy egyiittes figyelembe vételére, az addellendrzésekre, a bizonytalansag
tiikrozésére alkalmazandd megfelelé modszerre, valamint a tényekben és koriilményekben bekovetkezett valtozasok
elszamolasara vonatkozoan. Az értelmezést az EU még nem fogadta el. A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait,
véleménye szerint nincs hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

Az TASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2015 — 2017 ciklusra, valamennyit standardmodositas formajaban. A
mobdositasok a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6do éves idOszakokra érvényesek, de korai alkalmazasuk is
megengedett. Az éves javitasokat az EU még nem fogadta el. A vezetés megvizsgalta a standard eldirasait, véleménye
szerint nincs hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

> IFRS 3 Uzleti kombindciok és IFRS 11 Kozos megdllapoddsok: Az IFRS médositasa pontositja, hogy
amennyiben a vallalkozas iranyitast szerez egy kozos vallalat felett, az abban korabban meglévo részesedését jra
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kell értékelnie. Az IFRS 11 modositasa pontositja, hogy amennyiben a vallalakozas a kozds vallalatban kdzds
iranyitast szerez, a korabban mar meglévo részesedését nem kell Gjraértékelnie.

» 1AS 12 Jivedelemadok: A modositas pontositja, hogy a sajat toke részét képezd pénziigyi instrumentumokra
vonatkozo kifizetések jovedelemado-vonzatat aszerint kell elszamolni, hogy hol kertilt sor a feloszthaté eredményt
general6é multbeli tranzakciok vagy események elszamolasara.

» IAS 23 Hitelfelvételi kiltségek: A moédositas a standard 14. bekezdését pontositja, amely szerint, amikor egy
mindsitett eszk6z rendeltetésszeri hasznalatra vagy értékesitésre késszé valik, abban az id6pontban azonban az
eszk6zhoz kapcsolodéan még fenndll hitelfizetési kotelezettség, a fennmarado hitel Osszege beszamitand6 a
vallalkozas altal felvett altalanos hitelek (idegen téke) 6sszegébe.

4. Egy részvényre juto nyereség

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tokéje 17 693 734 darab 0,35 EUR/db névértéki dematerializalt torzsrészvény
testesit meg.

A Waberer’s International Nyrt. jegyezett tékéje 2016. december 31-én 5 128 910 EUR volt. 2017. julius 6-an a Csoport
tozsdére 1épésével 11j részvények keriiltek kibocsatasra, amelynek kdvetkeztében a Csoport jegyzett tékéje 6 192 807

EUR-ra emelkedett. Az egy részvényre jutd nyereség a periodusra juté addzott eredmény és a térzsrészvények stlyozott
atlaga alapjan keriilt megallapitasra.

Egy részvényre juto nyereség 2016 2017

Adézott eredmény EUR 6 235 602 18 241 888
Torzsrészvények sulyozott atlaga 14 469 149 16 023 885
Egy részvényre jutd nyereség EUR 0,43 1,14
Egy részvényre jutd higitott nyereség EUR 0,43 1,14

2016-ban, valamint 2017-ben is az egy részvényre jutd higitott eredmény megegyezik az egy részvényre jutod
eredménnyel, mivel nincs higitd hatas az eredményen.

5. Szegmens informaciok

IFRSS8 ,,mikodési szegmensek™ standard eldirja, hogy a tézsdei cég a transzparens miikddés jegyében, megfeleld
informaciokat kozoljon a befektetékkel. A szegmensek meghatarozasa az tUzleti tevékenységek megbontasaval
Nemzetkozi, Belfoldi és Egyéb tevékenységekre tortént. A cégesoport vezetOsége az eldbbiekben emlitett harom
szakmai szegmensnek megfelelden iranyitja a vallalatcsoport miikodését. A harom miikddési szegmens az alabbi
tevékenységeket tartalmazza:

Nemzetkozi fuvarozas: Nemzetkozi FTL fuvarozas és szallitmanyozas, tovabba nemzetkozi gytijté
szallitmanyozas

Regionalis szerzédéses logisztika: Belfoldi FTL és LTL fuvarozas, raktarozas és idegen felek részére
torténd jarmiijavitasi tevékenység

Egyéb: Biztositasi tevékenység

A cégcsoport iizleti szegmens informacidi az alabbiakban keriilnek bemutatasra.
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2016
Nemzetkozi Reglgn?hs . Szegmensek .
. szerzodéses Egyéb e g Osszesen
fuvarozas o kozti Kisziirés
Megnevezés logisztika
Sajat flottaval végzett fuvarozasi
arbevétel 354 820 645 39724 144 0 - 140 035 394 404 754
Alvallalkoztatasbol szarmazo
arbevétel 79 796 027 29 318 710 0 - 1036 314 108 078 423
Egyéb arbevétel 16 784 764 28927 323| 31911271 -7754723 69 868 635
Szegmensek kozti kisziirés (-) - 7979410 - 951 662 0 8931 072 0
Nett6 arbevétel 443 422 026 97018 515| 31911271 0 572 351 812
EBITDA 52 143 806 13044250 3993998 0 69 182 054
értékcsokkenés - 45 389 840 -6570 726 - 51 564 0 -52 012130
EBIT 6 753 966 6473524 | 3942434 0 17 169 924
2017
Nemzetkozi Reg",),n“,'hs . Szegmensek -
. szerzodéses Egyéb v e Osszesen
fuvarozas . kozti kisziirés
Megnevezés logisztika
Sajat flottaval végzett fuvarozasi
arbevétel 391 401 548 54 235 668 0 - 71000 445 566 216
Alvallalkoztatasbol szarmazo
arbevétel 98 080 908 34670 716 0 - 740 762 132 010 862
Egyéb arbevétel 22145076 35630926| 50621242| -11592820 96 804 423
Szegmensek kozti kisziirés(-) - 11 463 535 - 941 048 0 12 404 583 0
Netté arbevétel 500 163 997 | 123596 262 | 50 621 242 0 674 381 501
EBITDA 58 563 215 17 307 684 6 908 505 82 779 404
értékesdkkenss -48 074 362 - 7861742 - 113 461 - 56 049 566
EBIT 10 488 852 9445942 | 6795044 26 729 838
Az egyes koltségek szegmesenkénti megbontasa a koltség elemzések megfeleld bekezdéseiben keriiltek bemutatasra.
Tényleges nyereségadok:
2016 2017
Nemzetkozi | ceionalis ) Nemzetkozi | egionalis ,
. szerzodéses Egyéb . szerzodéses Egyéb
i fuvarozas .. fuvarozas ..
Megnevezés logisztika logisztika
tényleges nyereségadok -2 325615 -1368 748 -1175263| -1716810 -1513 479 -1554101
- fizetett nyereségadok - 3 881 906 - 1150 055 -830238| -4216814 -1357709 - 1554101
- latens ado 1556 292 - 218 694 - 345 025 2 500 004 - 155770 0
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Befektetett eszkozok:
2016.12.31 2017.12.31
Nemzetkozi Regl(:mi‘hs . Nemzetkozi Regl(:nz'llls ,
, szerzodéses Egyéb . szerzodéses Egyéb
i fuvarozas .. fuvarozas ..
Megnevezés logisztika logisztika
Ingatlanok 13983 371 5954 382 0 13 357 567 8 063 315 0
Beruhazasok 757 129 1054 154 0 250 466 843 078 0
Jarmiivek 203 932 793 30 667 833 0 257 394 217 36 990 132 0
Egyéb berendezések 2560 074 2 366 604 394 437 5218 686 1413809 377118
Immaterialis javak 3 361 508 415 281 289 191 7720781 968 390 304 644
Uzleti vagy cégérték 15 925 167 2576 921 0 50 802 291 2576 921 0
Egyéb befektetett
pénziigyi eszk6zok 930 765 257 0 114 268 3644 12 535
Halasztott ad6 kovetelés 203 714 2 054 196 171 2188 642 768 0
Egyéb befektetett
pénziigyi eszk6zok -
Adossaginstrumentumok
- hosszt lejarat 0 0 26 306 728 0 0| 37705654
Egyéb befektetett
pénziigyi eszk6zok -
Tokeinstrumentumok -
hosszu lejarat 0 0 17 994 385 0 0 5663 729
Viszontbiztositd
részesedése a
biztositastechnikai
tartalékokbol 0 0 14 584 004 0 0| 20571689
Jelentds pénzmozgdassal nem jaro események:
2016 2017
Nemzetkozi | ceionalis ) Nemzetkozi | ceionalis )
. szerzOdéses Egyéb . szerz6déses Egyéb
; fuvarozas L. fuvarozas L.
Megnevezés logisztika logisztika
Devizaban kimutatott
eszkdzokon és
kotelezettségeken keletkezett
nem realizalt arfolyam
kiilonbozet 39 082 - 72026 0 - 1498 522 4796 344 351
Ertékvesztés 135 694 62 483 0 - 193 963 81 666 0
Céltartalék képzés és
felhasznalas kiillonbozete -1 766 527 - 431 665 0 4 073 905 356 833 0
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6. Hiba javitasa
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A Csoport a targyév elején 1j konyvelési szoftvert vezetett be a riport igényeinek kielégitésére. A Csoport a migracios
folyamat soran az ingatlanok és az immaterialis javak 2007-es IFRS attéréskori nyitd halmozott értékcsokkenésében

hibat allapitott meg, amelyet javitott.

A 2017. masodik negyedévében a Tarsasag Vezetdsége feliilvizsgalta a latens ado képzés folyamatat, amely soran egy a
2007-es IFRS-re torténd atallas miatti adomérleg és IFRS kozotti allando kiilonbozetet azonositott. Abban az idében a
goodwill utdn helytelen mdédon latens add kotelezettséget mutatott ki. A csoport a hibat azonositotta és javitott a

targyévben mind a tartalékok mind pedig a latens add Osszegét.

Ennek hatasat az alabbi levezetés tartalmazza. A hibajavitasnak az atfogd jovedelem kimutatasra és az egy részvényre

jutd nyereségre nem, csak a sajat tokéré volt hatasa az alabbiak szerint:

2016.01.01 2016.12.31 2017.12.31
Ingatlanok -1237 220 -1 237 220 -1 237 220
Immaterialis javak 745 320 745 320 745 320
Eszkozok netté hatasa - 491 900 - 491900 - 491 900
Halasztott add kotelezettség - 1265 248 - 1265 248 - 1265 248
Kotelezettségek netté hatasa - 1265 248 - 1265 248 - 1265 248
Toéke netté hatas 773 348 773 348 773 348
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7. Immaterialis javak

Nyit6 egyenleg 2016.01.01 Immaterialis javak Goodwill Osszesen
Brutto érték 15631 731 18 502 088 34133 819
Halmozott értékcsokkenés és

értékvesztés 13 742 379 0 13733379
Netté érték 1889 352 18 502 088 20 400 440
2016 évi valtozasok

Novekedések és iizembe helyezés 3105 608 0 3105 608
Kiilfoldi pénznemben kimutatott eszkoz

arfolyamvaltozasabol 2789 2789
Akvizicid miatti novekedés 196 595 196 595
Ertékesokkenés - 1137 364 -1137 364
Csokkenések 0 0 0
Zar6 netté érték 4 065 980 18 502 088 22 568 068
Zaré egyenleg 2016.12.31

Brutto érték 18 778 339 18 502 088 37 289 427
Halmozott értékcsokkenés és

értékvesztés 14 721 359 0 14 721 359
Netto érték 4 056 980 18 502 088 22 568 068
2017 évi valtozasok

Novekedések és lizembe helyezés 5833 804 0 5833 804
Kiilf6ldi pénznemben kimutatott

eszkoz arfolyamvaltozasabol 2 308 0 2 308
Akvizicid miatti ndvekedés 973 594 34 877 124 35850 718
Ertékcsokkenés -1872871 0 -1872871
Csokkenések 0 0 0
Zaro netté érték 8 993 815 53 379 212 62 373 027
Zaro egyenleg 2017.12.31

Brutté érték 23604 112 53 379 212 76 983 324
Halmozott értékcsokkenés és

értékvesztés 14 610 297 0 14 610 297
Netté érték 8993 815 53 379 212 62 373 027
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(a) Goodwill

Az tizleti kombinaciok révén keletkezett goodwillokat az akvizicié idOpontjaban azon pénztermeld egységekhez kell
rendelni, melyek az iizleti kombinéci6 hasznait varhatéan élvezni fogjak. A goodwill kdnyv szerinti értékének jelentds
hanyada nemzetk6zi fuvarozas és szallitmanyozas pénztermeld egységhez van hozzarendelve, melynek Osszege
15.925.167 EUR. A 2013-as évben a Waberer’s Logisztika Kft. részvénycsere tGtjan a Szemerey Transport Zrt.-ben
2013.04.26-an 60%-os tulajdon mellett iranyitd befolyast szerzett. A Cégcsoport a szamviteli politikdja szerint good-
will-t mutat ki a konszolidalt mérlegében 2 576 921 EUR értékben. A Szemerey Transport Zrt.-vel kapcsolatosan
felvett goodwill az eszk6z6khoz nem rendelhetd, akviziciokori valds érték kiilonbozetet jelenti, amely a kisebbségi
részesedéssel szemben kertilt elszdmolasra.

A Waberer’s International Nyrt. akvizicigja soran a 2016. aprilisdban iranyitd befolyast szerzett a Waberer Hungaria
Biztosito Zrt. és annak leanyvallalata, a K6zdil6 Invest Kft. befektetések utan a Csoport Vezet6sége az IFRS el6irasok
szerinti lizleti kombinaciot megvizsgalta és értékelte, az értékelés eredményeként goodwillt nem azonositott.

A Waberer’s International Nyrt. a targyévben (2017. julius 6-an) akvizicid sordn megszerezte a lengyel bejegyzésii
LINK Sp.z 0.0. nemzetkdzi fuvarozo és szallitmanyozo és a LINK Services Sp. z 0.0. munkaerd kolcsonzo cégeket. Az
akvizicio forrasa a Waberer’s International Nyrt. t6zsdei részvénykibocsatasabol keriil fedezésre. A Cégesoport a
szamviteli politikaja szerint goodwillt azonositott a Link Sp. z o0.0. tarsasagra vonatkozodan, amelyet a mérlegben
34 877 124 EUR értékben mutat ki. A LINK Service Sp. z o o. esetében az anyavallalat goodwillt nem azonositott.

A piaci értéke az akvizicid idopontjaban a eszk6zoknek és kotelezettségeknek a kovetkezo:

ESZKOZOK

Ingatlanok 259 569
Beruhazasok 5572
Jarmivek 38 597 505
Egyéb berendezések 478 676
Immaterialis javak 26 752
Latens ad6 kovetelés 596 787
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 55 540
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 35 257 385
Egyéb forgd eszk6zok és szarmazékos pénziigyi instrumentumok 529 191
Pénzeszkozok 399 290

76 206 266
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KOTELEZETTSEGEK
Lizing kotelezettségek 39924 617
Rovid lejaratu hitelek 4 278 936
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok 16 466 878
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és szarmazékos instrumentumok 17 450 514
78 120 945
Netto eszkozérték -1914 679
Goodwill 34 877124
Vételar 32 962 445

Elézetesen a Csoport megallapitotta, hogy az akvizicié sordn az eszkdzok piaci értéke meghaladja a vételarat.
Ugyanakkor a Csoport feliilvizsgalta a LINK Sp z. 0. 0. és a LINK Service Sp z 0. 0. piaci értékét. Az IFRS 3.36
alapjan a felvasarlonak az akvizicié idOpontjaban fel kell osztania az iizleti kombinacid koltségét azaltal, hogy
megjeleniti a felvasarolt azon azonosithato eszkozeit, kotelezettségeit és fiiggd kotelezettségeit, amelyek megfelelnek a
meghatarozott megjelenitési kritériumoknak

A megtériilé érték kalkulacio alapjat a menedzsment éltal jovahagyott 3 éves tervek képezik, ez alapjan torténik a
pénzaramok eldrejelzése a hasznalati érték megallapitasa céljabol.

A Szemerey Transport Zrt. és a Waberer’s Logisztika Kft. dsszeolvadas utan a két egység kiilonvalasztasa goodwill
szempontjabol a miikodést legjobban jellemz6 arbevétel és eszkdzérték szamtani atlaga alapjan keriilt sulyozasra. A
Szemerey Transport goodwill értéke a jovobeli pénzaramlasok és az elézdekben részletezett stilyozas szorzatabol
kertilt meghatarozasra.

A LINK Sp. z 0.0.esetében a goodwill szamitds mivel 6nalld jogi személyrdl van szo a Tarsasag egyedi terveinek
pénzaramlasabol kertilt levezetésre.

A korabbi Hungarocamion goodwill pedig az Szemereynél leirtakkal azonos aranyositidsi mddszer alapjan kerdilt
meghatarozasra.

A Csoport altal elvégzett értékvesztés tesztek az alabbi feltételezések mentén késziiltek:

1. Megtériilési érték szamitasa soran az eszkdzok hosszll tavi hasznalatanak feltételezése

2. Diszkontratdk: a megtériilési érték szamitasok figyelembe veszik a pénz id6értékét, az eszkoz-specifikus
kockazatokat és a megtériilési ratat, amely a piacon hasonld kockazatu, pénzaramlast és id6tartamtl befektetésért
elvarhato lenne. Ez a Csoport esetében 2,5%

3. Novekvo arbevételt var a Csoport. A Szemerey és a Hungarocamion goodwill esetében a 7%-os a varhato
novekedés, a LINK Sp. z 0.0. esetében a novekedés varhadan 8%.

A 2017-2020 évi tervek EUR-ban késziiltek, amennyiben sziikséges a forintban felmeriild tételek 310 HUF/EUR
arfolyammal keriiltek forintositasra. A bazist a 2017-es év jelenti, ami a tervezés pillanataban még eldrejelzés volt. A
2016. évhez képest a flottaméret 2017-ben 3,5 %-kal, majd az azt kovetd években tovabbi atlagosan 100 db
szerelvénnyel boviil, a cél, hogy 2020 év végére a Cégcsoport elérje a 3.430 darabos flottaméretet a nemzetkozi
fuvarozasban, és a 730 darabot pedig a belfoldi fuvarozasban. Az izemanyagar a bazishoz képest 2017-ben 5,8 %-kal
magasabb, mig az azt kdvetd években valtozatlan. A tervben a tranzit koltségek soron az els6 évben 2,7% az
emelkedés, azutan nincs jelentds valtozas. A pildta koltségek atlagosan évi 5%-kal nonek, a karbantartasi koltségek
ellenben 2016 utan csokkennek, atlagosan 2,6%-kal. Ez utdbbinak az oka a flotta gyors {itemt fiatalodasa, a tervekben
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a flotta atlagos életkora 2 év ald csokken. A biztositasi dijak a kotelezd biztositas olcsobba véldsa miatt csokken,
amelynek oka a javuld karhanyadunk. A t6bbi koltség 0,5 és 1,5%-kal ndvekvé mértékben keriilt meghatarozasra, a
bérek az az els6 évben 10%, majd 3%-os novekedéssel keriiltek kalkulalasra.

A futésteljesitményben jelentdsebb, évrdl-évre havi 120 km/vontatd, mig a rakottsagi mutatok szintjében javuld — évi
0,05%-kal emelkedd teljesitménnyel szamolnak a tervek.

A tervek a meglévd cégstrukturara késziiltek annyi kiegészitéssel, hogy a LINK Sp. z 0.0. akviziciét még nem
tartalmazza.

A tervek KPI vezérelt modellben késziilnek, melyben a harom legfontosabb - a vallalkozas cash flow-it befolyasolo -
tényez6 az lizemanyagar, a futasteljesitmény és a dijszint.

A legfontosabb tényezok valtozasa EBIT szinten:
e aziizemanyagar | euro centes novekedése 1,4 milli6 EUR pénzeszkdz csokkenést okozna.
e a futasteljesitmény 1 milli6 kilométerrel torténd javuldsa 0,22 milli6 EUR-val ndvelné a nettd
pénztermeldképességet
e adijszint 1 euro centes ndvekedése 4,7 millio6 EUR-val javitana a pénztermel6képességet

A 2017 év tervezése soran alkalmazott fontosabb, vart valtozasok a 2016. bazis évhez képest cégcsoport szinten:
o 3,5%-0s flottandvekedés
e 2,3%-kal nagyobb fajlagos futas teljesitmény
e 1,1%-kal magasabb dijszint
e 5,8%-kal magasabb lizemanyag ar (EUR-ban)
o 1,4%-kal csokkend vezénylési tényezd
e 0,2%-kal emelkedd rakottsag

(b) Hatarozatlan élettartammal rendelkez6 immaterialis javak

A Csoportnak a goodwill-on kiviil nincs mas, hatarozatlan élettartammal rendelkezé eszkze az immaterialis
javak kozott.
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Egyéb
Ingatlanok Beruhazasok Jarmiivek berendezések Osszesen
Nyitéegyenleg 2016.01.01
Brutto érték 27 855 352 4940 740 352 889 141 19008 618 404 693 851
Halmozott értékcsokkenés és
értékvesztés 11 096 681 0 117 264 071 13299 781 141 660 533
Netto érték 16 758 671 4940 740 235625 070 5708 836 263033 317
Egyéb
Ingatlanok Beruhazasok Jarmiivek berendezések Osszesen
2016. évi valtozasok
Novekedés és lizembe helyezés 1955419 74714 394 72976 699 2911733 152 558 245
Kiilfoldi pénznemben
kimutatott eszk6z
arfolyamvaltozasabol eredd
eszkozallomany valtozas 25501 0 171565 15992 213058
Akvizicio miatti novekedés 3076 656 0 0 229 832 3306 488
Ertékcsokkenés, értékvesztés -1179197 0 -47 830 851 -1864718 -50 874 766
Kivezetések -699 297 0 0 -382 590 -1081 887
Beruhazas aktivalasa 0 -77 843 851 0 0 -77 843 851
Atsorolasok értékesitésre tartott
befektetett eszk6zok kozé 0 0 -27 639 827 0 -27 639 827
Zaro nett6 érték 19937 753 1811283 233 302 656 6 619 085 261670 777
Zaro egyenleg 2016.12.31
Brutt6 érték 33204 419 1811283 329 889518 18 907 427 383 812 647
Halmozott értékcsokkenés és
értékvesztés 13 266 666 0 96 586 862 12 288 342 122 141 870
Nett6 érték 19937 753 1811283 233302 656 6619 085 261670 777
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Egyéb

Ingatlanok Beruhazasok Jarmiivek berendezések Osszesen
2017. évi valtozasok
Novekedés és lizembe helyezés 3190 380 95 807 331 94 711 261 893 420 194 602 392
Kiilfoldi pénznemben
kimutatott eszkoz
arfolyamvaltozasabol eredd
eszkdz allomanyvaltozas -44 365 2851 2 310869 33698 2 303 052
Akvizicié miatti novekedés 162 333 2 240 146 39922 317 658 975 42983771
Ertékcesokkenés, értékvesztés - 1807 286 0 -51 680 430 -1062 774 -54 176 695
Kivezetések -263 616 0 0 -132 791 - 396 406
Beruhazas aktivalasa 0 -98 768 067 0 0 -98 768 067
Atsorolasok értékesitésre tartott
befektetett eszk6z6k kozé 0 0 -24 182 324 0 -24 182 324
Zar6 netto érték 21 420 882 1093 544 294 384 349 7009 613 323908 389
Zaro egyenleg 2017.12.31
Brutto érték 34 763 969 1093 544 416 693 664 20108 182 472 659 359
Halmozott értékcsokkenés és
értékvesztés 13 343 087 0 122 309 315 13098 568 148 750 970
Netto érték 21 420 882 1093 544 294 384 349 7009 613 323908 389

(€] Ingatlanok

Az alabbi tablazat tartalmazza a Cégcsoport legjelentsebb ingatlanjait 2017.12.31-én.

Ingatlan Orszag Funkcionalitas Netto érték
Budapest, Nagykorosi ut 349-351 Magyarorszag | Kézponti telephely 7451 216
PILK (Pestszentlérinc Logisztika Centrum) | Magyarorszag | Logisztikai raktar 2963514
Balatonvilagos Hotel Magyarorszag | Hotel 2474 254
Miercurea Ciuc Hargita Romania Iroda és bérelt raktar 1591271
Mosonmagyarovar Magyarorszag | Telephely - mithely 1260 748
BILK — bérelt ingatlanon végzett beruhazas | Magyarorszag | Logisztikai raktar/Irodahaz 4 359 644
Pécs Magyarorszag | Logisztikai raktar 312123
Balatonszarsz6 Magyarorszdg | Logisztikai raktar 136 063
Gybr Magyarorszag | Logisztikai raktar 298 831
Miskolc Magyarorszag | Logisztikai raktar 296 817
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(b) Targyi eszkoz valtozasok

A targyév soran az ingatlanok értéke 1,5 millio euroval novekedett, amelynek legnagyobb részét a BILK-t6] bérelt
ingatlanon végzett hiitéraktar kialakitasa, illetve allvanyrendszerekkel torténd felszerelése okozta 2,6 milli6 EUR
értékben, a novekedés tovabbi részét a Nagykorosi uti telephelyen végzett 340 ezer EUR irodaberuhazas ¢és az
akvizici6 soran megszerzett LINK Sp. z 0.0. altal bérelt ingatlanokon végzett korabbi évek beruhazasa okozta.

(©) Jelzaloggal terhelt eszkozok

A Csoport Roméaniaban talalhat6é ingatlanjara a roman adéhatésag (ANAF) 6/22.05.2017 hatarozata alapjan jelzalog
bejegyzéssel élt a 2017-es évben megkezdett addvizsgalat miatt. Az ANAF eljarasrendje szerint minden tarsasag
esetében, akinél tobb iddszakot atfogd vizsgalatot végeznek ez torvényi kotelezettség. A jelzalog bejegyzés az
adovizsgalat lezartaval feloldasra kertil.

(d) Lizingelt eszk6zok
A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkozoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében szerzett meg a Csoport. 2016.
december 31-én a lizingelt eszk6zok bruttd értéke 312.728 ezer EUR, halmozott értékcsokkenése 84.172 ezer EUR,

konyv szerinti értéke 228.556 ezer EUR. 2017. december 31-én a lizingelt eszkozok bruttd értéke 406.797 ezer EUR,
halmozott értékcsokkenése 142.524 ezer EUR, konyv szerinti értéke 264.273 ezer EUR.

A Csoport 2016-hoz hasonléan 2017-ben is folytatta a jarmiibeszerzési gyakorlatat, ennek eredményeként a 4 éves
jarmiivei helyett () korszeri EURO 6-0s motorral szerelt eszkozoket szerzett be nyilt végli pénziigyi lizinggel és
exportdsztonzd beruhazasi hitellel kdzel 96 millio EUR értékben.

(e) Eszkézvasarlasokra vonatkozé fordulonapon fennall6 kotelezettségvallalasok

A Csoport harom évre vonatkozdan rendelkezik eszkozvasarlasokra vonatkozd keretszerzodésekkel, amely a
szerz6désben foglaltak szerint csak javasolt mennyiséget tartalmaz, amely jovobeli kotelmet nem jelent.

() Ingatlanok vélelmezett bekeriilési értéke

A 2016-o0s akvizicid soran megszerzett Kozdild Invest Kft. altal birtokolt PILK bekertiilési értéke az akvizicid soran
az lizleti kombinaci6 szamitasa soran keriilt meghatarozasra.
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9. Befektetések leanyvallalatokban és kozos vezetésii vallalkozasokban

Tulajdoni Tulajdoni
hanyad hanyad
Tarsasag Orszag Tevékenységi kor 2016 2017

Waberer's - Szemerey belfoldi fuvarozas,

Logisztika Kft. Magyarorszag  széllitmanyozas, logisztika 60,00% 60,00%
Delta Rent Kft. Magyarorszdg  gépjarmi kereskedelem 100,00% 100,00%

nemzetk6zi fuvarozas és

Waberer's Romania SA Romania szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Deutschland

GmbH Németorszag nemzetk6zi szallitmanyozés 100,00% 100,00%
Waberer's Espana Spanyolorszag nemzetkdzi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Polska Lengyelorszag nemzetkozi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Slovakia Szlovakia logisztika 100,00% 100,00%
Waberer’s France Franciaorszag  kereskedelmi tigynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s UK Limited Nagy Britannia kereskedelmi iigynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s Benelux B.V. Hollandia kereskedelmi tigynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s Italia SRL Olaszorszag kereskedelmi tigynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Cseri Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetk6zi fuvarozas 51,00% 100,00%
Simon Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 70,00%
Molnér S Intertrans Kft. Magyarorszdag  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 51,00%
Kovécs A Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 51,00%
Molnar N Intersped Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Réthi Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 51,00%
Viagenhoffer Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
VT Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Palinkds Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 51,00%
Székely Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Szabd Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Kerekes Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Veres Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Zsemlye Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Ba4di Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
S To6th Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Vandor Intertrans Kift. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Transpont Hungaria Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Kanczler Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
TT Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Euro-Uni6 Trans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Rapid Teherautoszerviz Magyarorszag  jarmiijavitas 51,00% 51,00%
Waberer’s Network Kft. Magyarorszag  nemzetkozi gylijto szallitmanyozas 99,00% 99,00%
Gervin Trans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
MIS Transport Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Crossroad Transport Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
Cosmos-Transport Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
Lean Logistic Kift. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Del af Europa Transp. Kft. Magyarorszag nemzetk6zi fuvarozas 51,00% 100,00%
PM Intersped Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Return Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
VB-Transport Kift. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
JIT Euro Trans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
Tracking Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Mojo Trans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
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WM Log Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 51,00%
SZ-M Cargo Kft. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
SOLID Transport Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Cargo Hungaria Kft. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Szala Transport Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 51,00%
TMT International Kft. Magyarorszag nemzetk6zi fuvarozas 100,00% 100,00%
Waberer Hungéria

Biztosito Zrt. Magyarorszag  biztosités 100,00% 100,00%
Ko6zdalo Invest Kft. Magyarorszag  ingatlan bérbeadas 98,55% 98,55%
WAB Station et Services Belgium jarmiijavitas 100,00% 100,00%
LINK Sp. z 0.0. Lengyelorszag nemzetkdzi fuvarozas 0% 100,00%
LINK Services Sp. z 0.0. Lengyelorszdg munkaerdkolcsonzés 0% 100,00%

2014-ben a Csoport Vezetdsége Eurdpai kereskedelmi {igynokségek nyitdsa mellett dontott, ezek koziil az elsé
Périzsban, a masodik pedig Varsdban, mig a harmadik Londonban sikeresen meg is kezdte tevékenységét. A 2016-0s
évben tovabbi kereskedelmi irodak keriiltek megnyitasra Amszterdamban ¢és Milanoban. A Csoport a kilfoldi
kereskedelmi irodak tevékenységét a jogi személy fenntartasa mellett megsziintette 2017. elsé negyedévében.

2015. december 28-an a Waberer’s International Nyrt. a Waberer Hungaria Biztositd Zrt. tulajdonosaival adasvételi
szerzOdést kotott. Az adasvételi szerz6désnek megfelelden az adasvétel magyar, szlovak versenyhivatali, tovabba
MNB engedélyhez kotott. Az engedélyezési eljaras lefolytatdsa utan 2016. majus 4-én az el6z6 évben kifizetett 4
milliard forint vételar eléleg beszamitasaval a tulajdonszerzés 4 milliard forintért megvasarlasra keriilt a Csoport altal.

2016. augusztusaban a Csoport WB Station at Services néven Belgiumban céget alapitott, amelynek tevékenységi kore
a nemzetkozi fuvarozasi flotta javitasa, illetve parkold és lizemanyagtoltd allomas biztositasa volt. Az anyavallalat
menedzsmentje 2017-ben megsziintette a belga javitd mithely tevékenységét, mivel a 2017-ben bekdvetkezett piaci
valtozasok miatt mar nem volt optimalis megoldas a telephely fizikai lokécidja a fuvarozas optimalis kiszolgalasahoz.

2017. juliusaban a tézsdei kibocsatasbol szerzett szabad pénzeszkdzbdl a Waberer’s International Nyrt. folytatta a
stratégiai tervben megfogalmazott inorganikus novekedési palyajat egy lengyel nemzetkézi fuvarozassal és
szallitmanyozassal foglalkoz6 Tarsasag és a vele kapcsolatban 1évé munkaer6kolcsonzo vallalat megvasarlasaval.

10. Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok

2016. december 31. 2017. december 31.

Franchise tulajdonosoknak adott kdlcson 661 204 492 332
Hungaroring Rt. részesedés 139 380 0
Egyéb 130 438 -361 885
Osszesen 931 022 130 447

A Csoport 2017-ben értékesitette a Hungaroring Zrt.-ben birtokolt 40 millio forint névértékii (139 380 EUR) részvényeit,
az eladasbol 230.680 EUR eredményt realizalt.

Az egyéb befektetett pénziigyi eszk6zokon a Waberer’s International Nyrt. MRP szervezete részére juttatott részvények és
alap tokén feliili vagyoni hozzdjarulasok keriiltek kimutatasra, csokkentve a kotvények diszkontalt visszavasarlasi

értékével.

Az egyéb befektetett eszk6zokhdz kapcsolddo piaci értékekre vonatkozo informacid a 34. pontban talalhato.
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11. Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok — Adossag-és Tokeinstrumentumok - hosszu lejarat

A cégcsoport altal 2016-ban megszerzett Waberer Hungaria Biztositoé Zrt. a Tarsasagnal a befektetési célu, lejaratig tartott,
hitelkockazati szempontbdl kockazatmentesnek mindsitett értékpapirok allomanyat jellemzdéen allamkotvények és
diszkontkincstarjegyek alkotjak. A Tarsasag harom vagyonkezeldn keresztiil folytatta befektetési tevékenységét, ezen
talmenden sajat kezelésben lekotott betéteket is tartott. A Tarsasag befektetett pénziigyi eszkozeinek konyv szerinti értéke
43.369.384 EUR volt a targyév végén. A lekotott betétek fedezetet nytjtanak a biztositd tarsasag biztositastechnikai
kotelezettségeire.

12. Készletek

2016. december 31. 2017. december 31.

Készletek

Uzemanyagkészlet 2 445 956 3179036
Alkatrész, gumi, kendanyag, egyéb anyag 545 476 433 373
Egyéb anyagok 323 065 176 061
Osszesen: 3314 497 3788470

Uzemanyag készleten mérlegfordulénapon a kamionokban és az lizemanyag toltéallomason fellelhetd készletek keriilnek
kimutatasra. Ezek értéke az alabbi modszerrel keriil meghatarozasra:

- atoltéallomason 1évo készlet tényleges leltarfelvétellel

- akamionokban 1év0 iizemanyag a fuvarnyilvantart6 rendszer adatai alapjan készitett becslés szerint.

Ertékvesztés
2016. januar 1. 28 858
Novekedés 217 334
CsoOkkenés 28 858
2016. december 31. 217 334
Novekedés 0
CsoOkkenés 107 523
2017. december 31. 109 811

A Csoport vezetése 2016.12.31-én megvizsgalta a javitomuhely készletét az el6z6 két évben beszerzett jarmiivek
technologia leirasai alapjan, amelynek eredményeként a Cégcsoport altal hasznalt jarmiivekbe mar be nem épithetd
alkatrészekre értékvesztést szamolt 217.334 EUR értékben. A targyév soran a Csoport megvizsgalta az értékvesztett
alkatrészek masodlagos piacon torténd értékesitési lehetGségét és ennek eredményeként a korabban leértékvesztett
készletek kozel 50%-at értékesitette, amelynek kdvetkezében 107.523 EUR értékvesztést oldott fel.
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13. Kovetelések
2016. december 31. 2017. december 31.

Vevokovetelések 90 024 540 121913 777
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés - 1898 022 - 2572 300
Osszesen 88 126 518 119 341 477

A kovetelések 2017. december 31-es allomanya az €l6z6 évhez képest jelentésen novekedett, amelyet az 0j akvizicid
soran megszerzett Tarsasagok vevékkel szembeni kovetelései okoztak 26.471 ezer EUR értékben, tovabba a Csoport
organikus novekedése miatt kdvetelés allomany novekedés 4.743 ezer EUR értékben.

A cégcsoport az el6z6 évhez képesti 15,3%-os arbevétel novekedést (biztositasi iizleti 4g nélkiil szamitott) ért el,
amelybdl a LINK Sp. z 0.0. akvizicid hatasa 9,3% volt, a maradék 5,5%-0s ndvekedést a cégesoport organikusan érte
el. A vevok forgasi ideje az el6z6 évek javulasdhoz képest a targyév soran 59,6 naprol 62 napra romlott, amelyet a
LINK Sp. z 0.0. akvizicid okozott, ahol a vevik forgasi ideje 90 nap, de a lengyel leanyvallalat a kulcsvevokkel
szembeni koveteléseit visszkeresettel faktoraltatja, igy a valds pénzbefolyas atlagosan 72 nap, amely jelentésen
rosszabb az anyavallalatéhoz képest. A LINK Sp. z 0.0. nélkiil szamitott az el6z6 évi 59,6 naprol a targyév soran 59
napra csokkent a vevok forgasi sebessége. A fentick kovetkezményeként az év utolsd negyedévében kidolgozasra
kertilt a Csoport részérdl az anyavallalat és a csoport tobbi tagja altal hasznalt elektronikus dokumentum feldolgozasok
(CMR-¢k, fuvarteljesitést igazoldo dokumentumok lerakast kovet6 elektronikus tovabbitasa, feldolgozésa, E-szamla
kiallitasa) bevezetésének folyamata a lengyel lednyvallalat szamara is. A projekt varhato befejezése a 2018-as év
masodik félévében varhato.

Ertékvesztés

2016. januar 1. 2 786 708
Novekedés 288 133
CsoOkkenés 1176 820
2016. december 31.

1898 022
NOVekedéS 553 807
CsOkkenés 513 535
Arfolyamkiilsnbozet 38 340
Akvizicié miatti nyitdé novekedés 595 666
2017. december 31. 2572 300

A Cégcsoport szigora hitelmindsitési és beszedési folyamatinak eredményeként a kétes kovetelésekre képzett
értékvesztés Osszege az el6zd évhez képest jelentés a LINK Sp. z 0.0. akviziciot figyelmen kiviil hagyva nem
novekedett.

Az értékvesztett kovetelések allomany az el6z6 év végéhez képest mindossze 42 ezer EUR-val novekedett. A LINK
Sp. z 0.0. akvizicid soran 631 ezer EUR értékvesztés keriilt elszamolasra, amelynek nagy része a fentiekben emlitett
nem megfeleléen dokumentalt, hidnyos folyamatok eredménye volt, amely a kovetkez0 évben az 10j szamldzasi
folyamatok, illetve a targyév utolsé negyedévében bevezetett kdzponti hitellimit és partnertdrzs kezelés alapjan
teljesen az anyavallalat altal meghatarozott szigoru, zart rendszerben torténik.

A vevokkel kapcsolatos 2017. évi értékvesztés bruttd dlloméanyanak novekedését a vevokovetelések kozott ismertetett
akvizicio okozta. A targyév soran az értékvesztés novekedése 553 807 EUR-volt, amely a teljes arbevétel 0,082%-a.
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Az értékvesztés csokkenése 513.535 EUR volt a hitelezési és beszedési csoport eredményes munkdjanak kdszonhetéen

14. Egyéb forgoeszkozok és szarmazékos pénziigyi instrumentumok

2016. december 31.  2017. december 31.

Kiilfoldi AFA és jovedéki add 21 975 690 26 091 597
Adokovetelés 2 534 498 3343342
Adott kdleson 1 469 896 1460 282
Munkavallal6i kovetelések 1293059 402 436
Elélegbdl eredd kovetelés 0 0
Elhatarolasok 5601 952 7178572
Egyéb 1788 246 801 172
Szarmazékos iligylet 3 140 287 1756 682
Biztositastechnikai kovetelés 3236174 3991 933
Osszesen 41 039 802 45 025 864

Az egyéb forgdeszkozok kozott a legnagyobb aranyt a kiilfoldi afa és jovedéki add képviseli, mely kovetelés a
kiilfoldi adohatosagoktol szarmazo AFA kovetelésekbdl és jovedéki add kovetelésekbél ered. 2012-t61 jovedéki ado
visszaigénylésébdl eredd kovetelés mar nem csak kiilfoldi, hanem belfoldi tizemanyag vasarlasok utan is felmeriil.

A kiilfoldi AFA kovetelés értéke 2017.12.31-én 11 793 751 EUR volt szemben az el6z6 évi 11 723 397 EUR-val. A
kiilfoldi AFA kovetelés forgalma mind az organikus, mind pedig az inorganikus névekedésnek koszonhetéen
jelentdsen megnovekedett, mig az év végi allomany minddssze 0,6%-kal ndvekedett.

A jovedéki add kovetelés (belfoldi és kiilfoldi adohatosagokkal szembeni) 2017.12.31-én 14 297 846 EUR volt
szemben az el6z6 évi 10 252 293 EUR-val. A jelent6s ndvekedést a tankoldsi volumenek Belgiumban és
Franciaorszagba torténd atcsoportositasa okozta, ahol a visszaigénylés éves atlagos mértéke 60%-kal haladta meg ez
el6z6 évi mértéket.

A Csoport 2013.08.01-i fordulonappal a csoportos AFA alanyisagra tért at, igy a cégenkénti befizetd és
visszaigényelendd poziciok nettositasra keriilnek és az egyéb kovetelések kozott kertilnek kimutatasra.

A szarmazékos ligyletek fordulonapi értéke kizarolag piaci inputokon alapuld értékelési technika alapjan keriil
megallapitasra. Ennek megfeleléen ez egy kizarolag piaci inputokon alapul6 értékelési technika (Level ). Az év végi
nyitott ligyletek egyedi atértékelésének kiilonbségébdl a pozitiv atértékelési kiilonbozetek az egyéb forgdeszkdzok,
mig a negativ atértékelési kiilonbozetek pedig az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott keriiltek kimutatasra.

A biztositastechnikai kovetelések kdzott a cégesoport a Waberer Hungéria Biztositd Zrt.-nek a viszontbiztositoval, a
MABISZ-szal és egyéb nem iigyfelekkel szembeni kdvetelési keriiltek kimutatasra.

A Csoport 2016. december 31-i fordulonapon az alabbi nyitott szarmazékos ligyletekkel rendelkezett:

Partnerbank f]gylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori osszeg
ING Bank N.VV | Forward — vasarlas ezer HUF 7 647 575
K&H Bank. Forward — eladas ezer HUF 28 856 159
UniCredit Bank. | Forward — vasarlas EUR 4 814 040
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Citibank Plc Forward — eladas

EUR 3534 405

K&H Bank.

Commodity swap — dizel — vasarlas

Mt 2 000 Mt

A Csoport 2017. december 31-i fordulonapon az alabbi nyitott szairmazékos iigyletekkel rendelkezett:

Partnerbank Ugylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori osszeg
ING Bank N.vV | Forward — eladas ezer HUF 10 698 565
Citibank Plc Forward — eladas ezer HUF 17 449 473

A szarmazékos iigyletekhez kapcsolddd piaci értékekre vonatkozd informacioé a 36. pontban talalhat6. A fenti nyitott

iigyletek éven beliili lejarattal rendelkeznek.

Ertékvesztés

2016. januar 1. 2293 661
Novekedés 83
Csokkenés 0
2016. december 31. 2293744
Novekedés 72 359
Csokkenés 488 326
Arfolyamkiilonbozet 598
Akvizicid miatti nyité novekedés 0

2017. december 31. 1877 179

Az egyéb értékvesztés az egyéb forgdeszkozokre, azon beliil elsdsorban a kilépett munkavallalok tartozasaira, biztositokkal
szembeni kovetelésekre, kezesség vallalassal kapcsolatos kovetelésekre és adott kolesonokre lett elszamolva. Az egyéb

jelentds csokkenése €s veliik szemben alkalmazott koveteléskezelési gyakorlat hatékonysaganak javulasa okozott.

15. Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

2016. december 31. 2017. december 31.

Osszeg 2 068 319

151 631

Darabszam 233

7

Az értékesitésre tartott befektetett eszkdzok kozott a Csoport azon jarmiiveket tartja nyilvan, amelyek lizingszerzédése
lejart, és amelyeket értékesiteni kivan. A jarmiiveket a Csoport a lizingszerzodésekbe foglalt maradvanyértéken
vasarolja ki a lizingbeadotol, majd az értékesitéskor a konyv szerinti érték és az eladasi ar kozotti kiilonbséget
eredményként realizalja, amely 2016-ban 3 700 255 EUR, mig 2017-ben 3 952 679 EUR nyereséget eredményezett.
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Az értékesitésre tartott befektetett eszkdozok valtozasait az alabbi tablazat szemlélteti:

2015. december 31. 4550122

Atsorolas Targyi eszkozok koziil 27 639 827

Ertékesitések - 30121 630

2016. december 31. 2 068 319

Atsorolas Targyi eszkozok koziil 24 182 324

Ertékesitések - 26099 012

2017. december 31. 151 631

Ertékvesztés

2016. januar 1. 22 891
Novekedés 0
Csokkenés 22 891
2016. december 31. 0
Novekedés 0
CsoOkkenés 0
2017. december 31. 0

16. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozott a Cégesoport a hazi pénztarakban és a bankszamlakon tartott egyenlegeket, valamint a
Waberer Hungaria Biztositdo Zrt. tartalékok fedezetén tali latra szolo vagy rovid lejaratu lekotéseit mutatja ki. A
pénzeszk6zok allomanya 2017. december 31-én 58 997 190 EUR volt. A targyévi cash-flow jelentds novekedését (27
milli6 EUR) a cégcsoport pozitiv pénztermelképessége (12 784 ezer EUR) mellett a tézsdei kibocsatasbol befolyt
nettd — kibocsatasi koltségekkel csokkentett - pénz és az akviralt lengyel leanyvallalatokért kifizetett ellenérték kdzotti
14.527 ezer EUR pozitiv kiilonbdzet adta.

17. Sajat toke

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tékéje 2017. december 31-én 17 693 734 darab 0,35 EUR/db névértéki
dematerializalt torzsrészvény testesit meg. A Csoportnak a targyév végén 38 860 db visszavasarolt sajat részvénye van.

A Tarasag Igazgatosaga 2017. junius 29-én tékeemelésrdl dontdtt, amelynek kdvetkezményeként az alaptéke 5 128
910 EUR-r61 6 192 807 EUR-ra novekedett. A jegyzett toke novekedés forrasa a tarsasag Nyrt.-vé tortént atalakitasa
utan nyilt piaci részvénykibocsatassal tortént a budapesti Ertéktézsdén. 2017. jinius 29-én a részvényjegyzési iddszak
lezarult és a tOkeemelési dontés soran meghatarozott részvények 2017. julius 5-én megkeletkeztetésre keriiltek, majd
ezt kovetéen a Budapesti Ertéktdzsdén a Prémium kategériaban 2017. julius 6-an megkezdédott a kereskedés a
tarsasag részvényeivel. A részvénykibocsatas soran befolyt 15.502.500 ezer forint (3.039.706 darab 10 részvény,
5.100HUF/db kibocsatasi aron, melynek a beszamoloban kimutatott értéke 50 218 980 EUR) a Tarsasag
Vezetdségének dontése alapjan nagyrészt akvizicids, kisebb részben pedig miikddési célok javitasara keriilt
felhasznalasra.

A Térsasag a nyilvanos részvénytarsasagga torténd alakulas és a t6zsdei eldkésziileti koltségeket a sajat toke
csOkkentéseként mutatta ki 3 355071 EUR Osszegben a vonatkozo IFRS standardok szerint. A WABERER’S
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INTERNATIONAL Nyrt. 2017 juliusaban a régi tulajdonosok 100%-o0s kivasarlasaval iranyitd befolyast szerzett a
Link sp. z 0.0. és a Link Services sp. z 0.0. lengyel székhelyl tarsasagokban, az akvizicid értéke a lebonyolitasi
koltségekkel megnovelten 32 962 445 EUR, amelyet a Waberer’s a fentiekben emlitett nyilvanos kibocsatasbol
szarmazd nettd bevételébol finanszirozott. A csoport a frissen megszerzett leanyvallalatban 2017. jalius 1-vel szerzett
iranyit6 befolyast, ennek megfelelden ettdl a naptdl vonta be a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban. A Csoport az
IFRS 3 standard szerint iizleti kombinaciot azonositott, amelynek eredményeként a kiegészitd megjegyzések 7.
pontjaban levezetett good-will-t mutat ki a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban.

Tartalékok soron a korabbi évek eredményei, a targyévi eredmény, valamint téketulajdonosokkal folytatott tranzakciok
eredményei keriiltek kimutatasra, amelyet a tokevaltozas kimutatds mutat be. A tartalékok sor nem reprezentalja a
Waberer’s International Nyrt. altal kifizethetd osztalékot, mert az osztalék mértéke az egyedi beszamolok adatai
alapjan kertiil meghatdrozasra. A kisebbségi részesedést birtoklé tulajdonosok részére az egyedi magyar beszamolokbol
kifizetett osztalékot a tokevaltozas kimutatisba az osztelék kifizetés jovahagydsanak megfeleld gazdasdgi évben
mutatja ki a Cégcsoport a konszolidalt kimutatasaiban.

A részvényesek fobb jogai és kotelezettségei

A részvényes a Tarsasaggal szemben részvényesi jogait akkor gyakorolhatja, ha 6t a részvénykdnyvbe bejegyezték
azzal, hogy a részvényes kozgylilésen valo részvételi joganak gyakorlasat az Alapszabaly 5.6. szakasza szabalyozza. A
részvénykonyvet a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Mikodo Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER) havi
rendszerességgel, a Tarsasag és a KELER kozott részvénykonyvvezetés tekintetében létrejott és a Tarsasag altal
nyilvanossa tett megallapodasban foglaltak szerint aktualizalja. A részvénykdnyvi bejegyzés elmaradisa a
részvényesnek a részvény feletti tulajdonjogat nem érinti.

1.  Osztalékhoz/osztalékel6leghez vald jog

A Tarsasagnak a feloszthat6 és a kozgytilés altal felosztani rendelt eredményébdl a részvényest részvénye névértékével
aranyos osztalék illeti meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki a Tarsasag altal meghirdetett osztalékfizetésre
vonatkoz6 tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjan a részvénykodnyvben szerepel. Az osztalékfizetésre vonatkozo
tulajdonosi megfeleltetés fordulonapja nem lehet korabban, mint a Kozgytilést kovetd 6todik tézsdei kereskedési nap.
Az osztalék nem pénzbeli hozzajarulas formajaban is teljesithetd. A részvényes az osztalékra csak a mar teljesitett
vagyoni hozzajarulds aranyaban jogosult.

A Tarsasag az osztalékot az erre vonatkozd kdzgylilési hatarozat altal megszabott idoponttol atutalassal fizeti ki a
részvényeseknek. Az osztalékfizetési iddszak a szamviteli tdrvény szerinti beszamol6 elfogadasara és az addzott
eredmény felhasznalasara vonatkoz6 kozgytlési hatarozatban megjelolt idépontban kezddédik meg, de az
osztalékfizetés mértékérdl, valamint az osztalékfizetés kezdd napjardl rendelkezé kozgylilési hatarozatot tartalmazo
kozlemény elsé megjelenése és az osztalékfizetés kezd6 napja kozott legalabb tiz munkanapnak el kell telnie.

A részvényesek az osztalékfizetés kezdd napjatol szamitott, a jogszabalyban meghatarozott eléviilési id6 (6t év) alatt
igényelhetik az osztalékot. Ezt kdvetden az osztalékkovetelés iranti igény eléviil.

A Kozgyilés és a Ptk. 3:263. § (3) bekezdésével Osszhangban az Igazgatdsag is jogosult két, egymast kovetd
beszamolo elfogadasa kozotti idGszakban osztalékelSleg fizetésérdl hatarozni, ha a kozbensé mérleg alapjan
megallapithato, hogy a Tarsasag rendelkezik osztalék fizetéséhez sziikséges fedezettel, a kifizetés nem haladja meg a
kdzbensé mérlegben kimutatott adozott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék dsszegét, és a Tarsasagnak a
helyesbitett sajat tokéje a kifizetés folytan nem csokken az alaptoke dsszege ala.

Ha az osztalékel6leg kifizetését kovetden elkésziilo éves beszamolobol az allapithaté meg, hogy osztalékfizetésre nincs
lehetdség, az osztalékeldleget a részvényesek a Tarsasag felhivasara kotelesek visszafizetni. A sajat részvényre eso
osztalékot az osztalékra jogosult részvényeseket megilletd részesedésként kell - részvényeik névértékének aranyaban -
szamitasba venni.

Az osztalék utan a Téarsasagot kamatfizetési kotelezettség nem terheli.

2. Tajékoztatasi ill. kdzgyiilési jogok
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Az Igazgatosag koteles a részvényeseknek a Tarsasdgra vonatkozdan felvilagositast adni és szamukra a Tarsasagra
vonatkoz¢ iratokba és nyilvantartasokba betekintést biztositani, feltéve, hogy a betekintést kéré irasbeli titoktartasi
nyilatkozatot tett. Az Igazgatosag megtagadhatja a felvilagositast és az iratokba vald betekintést, ha ez a Tarsasag
tizleti titkat sérti, ha a felvilagositast kérd a jogat visszaélésszeriien gyakorolja, vagy felhivas ellenére nem tesz
titoktartasi nyilatkozatot. Ha a felvilagositast kér a felvilagositas megtagadasat indokolatlannak tartja, a nyilvantarto
birdsagtol kérheti a Tarsasadg kotelezését a felvilagositds megadasara. A Kozgyllés napirendjére tizott iigyre
vonatkozoan az Igazgatdsdg koteles minden részvényesnek a napirendi pont targyalasahoz a sziikséges tajékoztatast
megadni, ugy, hogy a részvényes — a kdzgyllés napja el6tt legalabb nyolc nappal benyujtott irasbeli kérelmére — a
sziikséges felvilagositast legkésobb a Kozgylilés napja eldtt harom nappal megkapja.

Az lgazgatosag koteles a beszamolonak és az Igazgatdsag, valamint a Feliigyeld Bizottsag jelentésének lényeges
adatait a Kozgytilést megel6zden legalabb huszonegy (21) nappal a részvényesek tudomasara hozni.

Minden részvényes jogosult a Kozgyiilésen részt venni, felvildgositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni,
szavazati joggal rendelkezd részvény birtokdban szavazni. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig az
esedékes vagyoni hozzajarulast nem teljesitett. A részvényes részvényesi jogait képviseld utjan is gyakorolhatja. Nem
lathatja el a részvényes képviseletét az Igazgatosag tagja, a Feliigyel6 Bizottsag tagja és az allando konyvvizsgalo. Ha
a részvényest tobb képviseld képviseli, és ezek egymastol eltéréen szavaznak vagy nyilatkoznak, valamennyiiik altal
leadott szavazat, illetve megtett nyilatkozat semmis.

A képviseletre szo6l6 meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyitd erejii maganokiratba kell foglalni. A
meghatalmazasnak egyértelmiien és kifejezetten tartalmaznia kell a részvényes meghatalmazasra iranyuld
nyilatkozatat, a részvényes és a meghatalmazott megjelolését, azt, hogy a meghatalmazas egy kozgyiilésen vald
részvételre vagy meghatarozott idore, de legfeljebb 12 honapra szol, kiterjed-e a felfiiggesztett kozgytilés folytatasara
¢s a hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgytilésre, a meghatalmazas esetleges tovabbi korlatozasait.

A részvényes jogainak Tarsasaggal szemben vald gyakorlasara részvényesi meghatalmazottat (nominee) bizhat meg,
aki a Tarsasdggal szemben a részvénykonyvbe vald bejegyzést kovetden a részvényesi jogokat sajat nevében, a
részvényes javara gyakorolja.

A Kozgyllésen az a részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott vehet részt, akit legkésébb a Kozgytilés kezdd
napjat megelé6z6 masodik munkanapon a részvénykonyvbe bejegyeztek a KELER mindenkori Altalanos
Uzletszabélyzataban foglaltak szerinti tulajdonosi megfeleltetés alapjan. A kozgytilési részvénykonyvi bejegyzés
érdekében a Tarsasag zarolas nélkiili tulajdonosi megfeleltetést kezdeményez az altala kibocsatott torzsrészvényekre
vonatkozoan a KELER-nél. A részvénytulajdonosok részvénykonyvi bejegyzésérol a részvényesek értékpapir-
szamlavezetGjiiknek adott utasitasa alapjan az értékpapir-szamlavezet6k kotelesek gondoskodni és kiildik meg a
részvényesek adatait a KELER részére. A részvénytarsasag nem vallal felelGsséget az értékpapir-szamlavezetok
mulasztasanak kovetkezményeiért. Minden egyes 0,35 EUR névértéki részvény utan egy szavazat jar. Egy részvényes
csak egyféleképpen szavazhat.

A Kozgyllés akkor hatarozatképes, ha az 6sszehivas szabalyszerii volt, és azon a szavazasra jogosito részvények altal
megtestesitett szavazatok tobb mint 50%-at képviseld részvényes jelen van. Amennyiben a Kozgyllés nem
hatarozatképes egy (1) oraval a kezdésre megallapitott id6t kdvetden, a Kozgylilés elndke a megismételt kozgylilés
idopontjat a Kozgytilésre sz616 meghivoban meghatarozottak szerint kihirdeti. A megismételt kozgyiilés a Kozgyiilés
napjat kovetd legalabb tiz (10) nappal és legfeljebb huszonegy (21) nappal kdvetd idGpontra hivhatd Ossze. A
megismételt kdzgyiilés ugyanazon a helyen, vagy mas, a Kozgyiilésre sz616 meghivoban meghatarozott helyen tarthatd
meg. A megismételt kozgyiilés az eredeti napirenden szereplé ligyekben a jelenlévOk altal képviselt szavazati jog
mértékétol fiiggetleniil hatarozatképes.

A Kozgylilés hatarozatait a hatarozatképesség megallapitasanal figyelembe vett szavazatok egyszeri tobbségével
hozza, kivéve a jogszabalyban meghatarozott eseteket, illetve az Alapszabaly 5.9.1 (a)-(d) pontjaiban foglaltakat, mely
kérdésekben a Kozgyiilés hatarozatait haromnegyedes szotobbséggel hozza.

A Kozgyllés olyan hatdrozata, amely valamely részvénysorozathoz kapcsol6dd jogot hatranyosan mddosit, akkor
hozhat6 meg, ha ahhoz az érintett részvénysorozatok részvényesei kiilon is hozzajarulnak. A hozzajarulas megadasarol
az ¢érintett részvénysorozatok jelenlévd részvényesei a Kozgylilés hatdrozatdnak meghozatala el6tt,
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részvénysorozatonként kiilon-kiilon, az adott részvénysorozatba tartozod részvények altal megtestesitett szavazatok
egyszerli tobbségével hataroznak. Ennek sordn a részvényhez fiiz0d0 szavazati jog esetleges korlatozasara vagy
kizarasara vonatkoz6 rendelkezések — ide nem értve a sajat részvényhez kapcsolodd szavazati jog gyakorlasanak
tilalmat — nem alkalmazhatok.

3. Kisebbségi jogok

A Tarsasag azon részvényesei, akik egyiittesen a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkeznek, az ok és a
cél megjelolésével barmikor kérhetik a Kozgytlés dsszehivasat. Ha az Igazgatosag a kérelem kézhezvételétdl szamitott
nyolc napon beliil nem intézkedik a Kozgyiilés tilésének a lehetd legkorabbi iddpontra torténd dsszehivasa érdekében,
a Kozgytilést az inditvanyozok kérelmére a nyilvantartod birdsag hivja 0ssze, vagy a nyilvantartd birésag felhatalmazza
az inditvanyozokat az iilés Osszehivasara. A varhatd koltségeket az inditvanyozok kotelesek megeldlegezni. A
Kozgyllés a kisebbség kérelmére osszehivott iilésen dont arrdl, hogy a koltségeket az inditvanyozok vagy a Tarsasag
viseli-e.

Ha Kozgytilés elvetette vagy nem bocsatotta hatdrozathozatalra azt az inditvanyt, amely szerint az utolsé beszamolot,
illetve az utols6 két évben az iigyvezetés tevékenységével kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy
kotelezettségvallalast ezzel kiilon megbizand6d kdnyvvizsgald vizsgalja meg, ezt a vizsgalatot a szavazati jogok
legalabb egy szazalékaval rendelkezé részvényesnek vagy részvényeseknek a Kozgyllés iilésétdl szamitott
harmincnapos jogvesztd hataridén belil benytjtott kérelmére a nyilvantartd birésag a Tarsasag koltségére koteles
elrendelni €s a konyvvizsgalot kijelolni. A kérelem teljesitését a nyilvantartd birosag megtagadja, ha a kisebbségi
jogokkal a kérelmet el6terjesztd részvényesek visszaélnek.

Ha a Kozgytilés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a Tarsasagnak valamely
részvényes, igazgatosagi tag, felligyelbizottsagi tag, tovabba az allandé konyvvizsgald ellen tdmaszthatd kovetelését
érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkez6 részvényesek a Kozgytilés ilésétol
szamitott harmincnapos jogvesztd hataridon beliill a Tarsasdg képviseletében a Tarsasag javara maguk is
érvényesithetik.

Ha a Tarsasagban egyiittesen a szavazatok legalabb egy széazalékaval rendelkezd részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozd — a napirend részletezettségére vonatkozo szabalyoknak megfelelé — javaslatot vagy a
napirenden szerepld vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a Kozgytilés 6sszehivasarol
sz616 hirdetmény megjelenésétél szamitott nyolc (8) napon belill kozlik az Igazgatosaggal, az Igazgatdésag a
kiegészitett napirendrél, a részvényesek altal eldterjesztett hatarozattervezetekrol a javaslat vele vald kozlését kovetden
hirdetményt tesz kozzé. A hirdetményben megjelolt kérdést napirendre tiizéttnek kell tekinteni.

A Tarsasagnak egyiittesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkez6 részvényesei, valamint a Tarsasag azon
hitelez6i, akiknek a kifizetés id6pontjaban még nem esedékes kovetelése eléri az alaptéke tiz szazalékat, a kifizetéstol
szamitott egyéves jogveszté hataridé lejartaig a koltségek megelblegezésével egyidejileg kérhetik a nyilvantartd
birdsagtol konyvvizsgald kirendelését a részvényesek részére tortént kifizetés jogszeriségének megvizsgalasa céljabol.
Kifizetésnek mindsiil minden pénzbeli €s nem pénzbeli vagyoni juttatds, kivéve az ingyenesen vagy kedvezményesen
juttatott dolgozdi részvény, valamint az alaptékén feliili vagyon alaptékévé alakitasaval felemelt alaptokébdl ellenérték
nélkiil jutatott részvény juttatasa.
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18. Lizing kotelezettségek

A Csoport alaptevékenységéhez sziikséges jarmiivek beszerzését pénziigyi lizing konstrukcié keretében valodsitja meg.
A Cégcsoport az Uj vontatok esetében a pénziigyi lizing szerzédések futamideje 4 évrél 5 évre novekedett, mig a
potkocsik esetében a korabbi gyakorlatnak megfeleléen 5 év. A Csoport a jarmiiveket kozvetleniil a gyartoktol szerzi
be, akik visszavasarlasi garanciat vallalnak nemcsak a futamidd végére, hanem a futamidg alatt is.

A jovében fizetendd lizingdijak (t6ke és kamat) lejarat szerinti megbontasat a kovetkezo tablazat szemlélteti:

6 hénapon 6-12 hénap 1-2 éven }
beliil kozott beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul Osszesen

2016. december 31.

Pénziigyi lizing kotelezettségek

toke 31227 490 34 644 610 52 644 966 108 621 453 977770 228116 289
Pénziigyi lizing kotelezettségek

kamat 1724 936 1362 809 1997 224 1836 029 28 616 6 949 614
Osszesen 32952 426 36 007 419 54 642 190 110 457 482 1006386 235065903
2017. december 31.

Pénziigyi lizing kotelezettségek

toke 40 774 940 40 653 926 91 871 107 112 343 857 2541665 288185494
Pénziigyi lizing kotelezettségek

kamat 2 049 403 1708 036 2309722 2415817 20652 8503 630
Osszesen 42 824 342 42 361 962 94 180 828 114759 674 2562317 296689 124

A tablazat a 2016 és 2017 év végén meglévo lizingkdtelezettségek lejaratat mutatja és ezek kamatait, azonban nem
szamol azzal, hogy az eszkdzok folyamatos cseréivel a lejard lizingszerzédések helyett folyamatosan ujak keriilnek
megkotésre.

Az év végén meg 1évo lizingkdtelezettségek kamatai a targyév december 31-én érvényben 1évé EURIBOR értéke és a
kamatfelarak alapjan vannak kalkulalva.
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19. Céltartalékok

i?gexls( szé:istl(:;);k Egyéb Bonusz Osszesen

Nyitéegyenleg 2016. januar 1. 949 920 0 1997 142 2 605 883 5552 945
Képzés és korabbi becslések

feliilvizsgalata 710 515 4 425 637 971 580 2276983 8384 715
Akvizicidé miatti nyitd 0 10 843 058 0 0 10843058
Kamathatas 14 216 0 0 0 14 216
Arfolyam kiilonbozet 225 0 0 0 225
Feloldas - 452 153 0 0 0 -452 153
Felhasznalas - 99 637 0 -1997142 -2605883 -4702662
Zar6 egyenleg 2016. december 31. 1123 086 15 268 695 971 580 2276983 19640344
Képzés és korabbi becslések

feliilvizsgalata 1 050 690 5311 869 612 610 2 269 898 9 245 067
Akvizicidé miatti nyitd 100 761 0 0 0 100 761
Kamathatas 0 0 0 0 0
Arfolyam kiilonbozet 6 063 0 - 240 485 6 307
Feloldas - 780 879 0 0 -733591 -1514470
Felhasznalas - 420 256 0 -972317 -1074133 -2466 706
Zar6 egyenleg 2017. december 31. 1079 464 20 580 565 611 633 2739641 25011303
Rovid lejarata rész 2016 0 0 971 580 1800173 2771753
Hosszu lejarath rész 2016 1123086 15 268 695 0 476810 16 868 591
Rovid lejarata rész 2017 0 0 611 633 2739 641 3351274
Hosszu lejaratt rész 2017 1079 464 20 580 565 0 0 21660029

A Csoport 2016. december 31-én 1 123 086 EUR céltartalékot képzett a peres ligyekbdl fakadd jovOben esetlegesen
felmeriilé kotelezettségek fedezetére az el6z6 év végén. A targyév soran a peres iligyek jelentds része esetében a CMR
biztositas alapjan a biztositd megfizette a vevoknek okozott kart, igy 781 ezer EUR feloldasra, mig a biztosito altal
meg nem téritett sajat hibas karokozas utan 420 ezer EUR megképzett tartalék keriilt felhasznalasra a vevéknek torténd
kartérités megfizetése miatt. A targyév soran a cégcsoport negyedévente feliilvizsgalta a peres iigyeit és az el6z6
évekbdl atnyulo, illetve a targyévben keletkezett 01 tigyekre 1.050.690 EUR céltartalékot képzett a targyév soran. A
peres ligyekbdl fakado jovobeni kotelezettségek varhatéan egy éven tul jelentkeznek, igy ezeket a Tarsasag a hosszu
lejarata kotelezettségek kozott mutatta ki.

A Csoport a 2016-os akviziciéja soran megszerzett Waberer Hungaria Biztositd Zrt. altal a cégcsoport tagjai altal
okozott kartdmeg utan kifizetendd Osszegre az elézd évi 15 268 695 EUR-n kiviil tovabbi 5 311 869 EUR 6sszegii
biztositds technikai tartalékot képzett, amelyet a Cégcsoport a konszolidalt beszamoldjadban a hosszu lejarata
céltartalékok kozott mutat ki. A cégcsoport részére a teljes biztositasi tevékenységet, ez alatt értve a feleldsség, a
vagyon és a CMR biztositasokat is Waberer Hungaria Biztosit6 Zrt végzi.
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20.

A Vezetés a Csoport 2016-0s eredményes tevékenysége alapjan 1 457 630 EUR 6sszegli bonusz kifizetését hagyta jova
a munkavallalok részére, ennek megfelelden a Tarsasag a jarulékterhekkel megnovelt 6sszegre dsszesen 1 800 173
EUR 0Osszegben céltartalékot képzett. A bonusz 2017-es iizleti év elso felében keriil kifizetésre. A targyév soran a
munkavallalok részére pedig 1 055 262 EUR jarulékokkal megnovelt 6sszegli bonusz kifizetésre képzett céltartalékot a
cégcsoport.

A csoport tulajdonosai MRP szervezetet alapitottak azzal a céllal, hogy a pénziigyi eszkézoket a javadalmazasi politika
szerint kezelje. Az ,MRP” egy Uj- az az allam 4ltal bevezetett- javadalmazasi forma, mely kedvez6 adoterheket
biztosit, mind a munkaltatonak, mind a munkavallaloknak. Habar az MRP Szervezet egy fliggetlen a Cégbirdsag altal
bejegyzett jogi személy, nem mindsithetd 6nallo iizleti vallalkozasnak, mivel nincs megfoghato tizleti célja, jelen
esetben- a Csoport javadalmazasi politikaja alapjan- csupan egy kozvetité a Csoport és munkavallaloi kozott.
Ugyanakkor Az MRP Szervezet nem tartozik az IFRS 10 hatalya ala, mivel a javadalmazés hosszl td&va munkavallaloi
juttatasi program része, igy az IAS 19 iranymutat6. Minden a programon beliil nyujtott nytjtas, kivéve a rovid lejaratu,
egyéb hoszu tavi vagy munkaviszony megsziinése utani juttatdsnak mindsiil. Az MRP programban a Csoport kdzép és
felsGvezetoi vesznek részt.

A Csoport vezetdsége az MRP Szervezet céljainak attekintése utan 1 214 636 EUR céltartalék képzése mellette dontott
a jovobeni koltségek fedezésére.

A Cégcsoport a munkavallaloi altal ki nem vett targyévi jar6 szabadsagra 971 580 EUR céltartalékot képzett az el6zo
év soran. Az el6z6é évi szabadsagok a targyév soran felhasznaldsra keriiltek. 2017. december 31-én a munkaiigyi

nyilvantartasok szerint ki nem vett szabadsag jarulék terhekkel megndvelt 6sszege 612.610 EUR volt, amelyre a
cégesoport céltartalékot képzett.

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2016.December 31. 2017.December 31.

Nem kapcsolt vallalkozastol kapott
kolcsonok 0 6 448 045

Osszesen 0 6 448 045

A Cégcsoport két leanyvallalata egyik legjelent6sebb beszallitojatol S millid EUR kolesont kapott 2009. janius 30-an
4 éves lejaratra, amely a sikeres egylittmiikodés reményében 2012. jinius 30-an meghosszabbitasra keriilt 2016. junius
30-ig, majd ezt kdvetden Gijabb egy évre. A Cégcsoport Vezetdségének a targyév soran lejart szerzodést tovabbi harom
évre meghosszabbitotta és bevonta a szerzddés hatalya alé a lengyel akvizicié soran megszerzett leanyvallalatat.

Az el6z6 pontban emlitetteknek megfeleléen a targyévben lejart szerzodés miatt a Tarsasag az elézd évi
kotelezettségét 6 359 057 EUR Gsszegben a rovid lejaratd hitelek, mig a targyév végi egyenleget a szerz0dés

hosszabbitasa miatt a hosszu lejarat kotelezettségek kozott mutatja ki.

A kolcson dija a kolesonnyujto altal végzett havi rendszeres szolgaltatas araba van beépitve.

21. Biztositastechnikai tartalékok

A Biztositastechnikai tartalékok kozott a Waberer Hungaria Biztositd Zrt altal a Biztositasi torvény altal megképzett
tartalékok keriiltek kimutatdsra a targyév végén az Cégcsoporton kiviili szerzddés allomanyara vonatkozodan
41 640 209 EUR 06sszegben, a tartalékoknak harom csoportjat kiillonboztetjiik meg, amelyek az alabbiak:

o Meg nem szolgalt dijak tartaléka

A tartalék sszege a 2017. lizleti évben eldirt, de a kdvetkezo idGszakra vonatkozo dijak dsszegét tartalmazza.
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o Fiiggd karok tartaléka

Két jogcim alapjan keriil megképzésre tartalék a karokkal kapcsolatban. Egyrészt a 2017. iizleti évben vagy kordbban
bejelentett, de még le nem rendezett karokkal kapcsolatban karonként egyedileg képzddik tartalék, amely tartalmazza
a kifizetendd kar osszegét, a kar rendezésével kapcsolatban felmeriilé kdltségek 0sszegét, illetve csokkenti a tartalék
Osszegét a varhatoan megtériil regressz kovetelések allomanya.

Ezen tal a Bit eldirasaival 6sszhangban kifutasi hdromszdgek, vagy megszolgalt dij (ahol nincs meg a 3 év tapasztalat)
alapjan, agazatonként megképzésre kertiil a bekovetkezett, de még be nem jelentett karok tartaléka.

o Egyéb tartalékok

A Tarsasag a kotvénytulajdonosokkal kapcsolatos kovetelésekre a szamviteli politikdban rogzitett szdzalékban torlési
tartalékot képzett két jogeim alapjan. Egyrészt a kintlévségek korossaga alapjan, masrészt historikus adatok alapjan
érdekmulasra valo tekintettel.

A Biztositd kockazatainak csokkentése érdekében a szerzOdéseire viszontbiztositassal rendelkezik az el6bbiekben
kifejtett Biztositas technikai tartalékok viszontbiztositdi szerzddés alapjan aranyos része a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott kertilt kimutatasra.

22. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi instrumentumok

2016. december 31. 2017. december 31.

Személyi jellegii kotelezettség 9932133 11 147 940
Adok 595 563 897 484
Elhatarolasok 70 378 179 292
Egyéb kotelezettségek 501 101 5910 402
Szarmazékos iligyletek 1166 961 522 570
Biztositas technikai kotelezettség 536 691 508 165
Osszesen 12 802 827 19 165 853

A személyi jellegli kotelezettségek kozott a Tarasag a konszolidalt beszamoldjaban bérkoltség részét képzo, a
munkavallaloknak még ki nem fizetett bérét és annak kozterheit mutatja ki.

A cégesoport 2013.08.01-i fordulénappal attért a csoportos AFA fizetésre, amelynek eredményeként mind az egyéb
kovetelése, mind az egyéb kotelezettségek Osszegei jelentésen csokkentek a nettd pozicidé miatt. A csoportos AFA
alanyisag jelentdsen javitotta a csoport likviditasi helyzetét.

Az egyéb kotelezettségek jelentds novekedése a targyévben akvizicioval megszerzett lengyel leanyvallalatnak az
eredménye, hiszen ott a lengyel tarsasag vevoi faktor kotelezettségeit mutatja ki megkozelitdleg 6 millio6 EUR
értékben. A kovetelések visszkeresettel keriilnek faktoralasra ennek megfelel6en a Tarsasag bruttdé modon mutatja ki a
vevOkkel szembeni kovetelést azok valodi befolyasaig a faktor kotelezettségekkel szemben.

A biztositas technikai kotelezettségek egyenlege egyrészt a biztositasi kotvényesek altal elére fizetett Osszegeket
tartalmazza, egyéb kapott eldlegeket, még pénziigyileg nem teljesitett karfizetéseket, valamint a biztositasi

igynokoknek még ki nem fizetett 0sszegeket tartalmaz.

A szarmazékos tugyletekbdl eredd kotelezettségek kozott a 15. pontban bemutatott év végi veszteség jellegi
kiilonbozetek kertiltek kimutatasra.
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23. Arbevétel, kozvetitett szolgaltatisok

adatok EUR-ban, kivéve,
ha maskepp van feltiintetve

2016
Reeionali
Nemzetkozi eglf,m? 1 i Szegmensek ..
, szerzodéses Egyéb R Osszesen
i fuvarozas . kozti kisziirés
Megnevezés logisztika
Sajat flottaval végzett fuvarozasi
arbevétel 354 820 645 39724 144 0 - 140 035 394 404 754
Alvallalkoztatasbol szarmazo
arbevétel 79 796 027 29 318 710 0 -1036 314 108 078 423
Egyéb arbevétel 16 784 764 28927 323 31911271 - 7754723 69 868 635
Szegmensek kozti kiszirés (-) -7 979 410 - 951 662 0 8931072 0
Netté arbevétel 443 422 026 97 018 515 31911271 0 572 351 812
2017
Nemzetkozi Regi? n,é lis . Szeg Q‘lerlsek --
. szerzOdéses Egyéb kozti Osszesen
fuvarozas L s
Megnevezés logisztika kisziirés
Sajat flottaval végzett fuvarozasi
arbevétel
391 401 548 54 235 668 0] - 71 000 445 566 216
Alvallalkoztatasb6l szarmazo
arbevétel 98 080 908 34670716 0| - 740762 132 010 862
Egy¢b arbeveétel 22145076 35630926| 50621242 - 11592821 96 804 423
Szegmensek kdzti kiszlirés (- -11463535| - 941048 -| 12404583 :
Nett6 drbevétel 500163997| 123596262| 50621242 0| 674381501

Nemzetkozi fuvarozasi szegmens

A targyév soran a nemzetkozi fuvarozasi szegmens sajat gépjarmtiparkkal elvégzett fuvarozasi tevékenysége jelentOsen

10,31 %-kal novekedett. A novekedésben jelentds szerepet toltott be a lengyel akvizicidé soran megszerzett LINK sp. z 0.0.,

amely 440 vontatoval novelte a cégesoport jarmiiparkjat. A lengyel leanyvallalat 2017. jalius 1-ét6l keriilt bevonasra a
konszolidacios korben és év végéig 49 millio EUR arbevételt realizalt a sajat flottas nemzetkozi fuvarozasi lizletagban. A
Cégcsoport folytatta az inorganikus novekedés mellett a belsd teljesitmény novelését is, amelynek eredményeként az
akvizicidval nem szamolva az el6z6 évi atlagos vontatd darabszamat 2 970 vontatorol 3 084-re novelte. Az organikus

ndvekedés volumen hatasa 4% volt az el6z6 évhez képest.

A volumen ndvekedés mellet naturalis szinten is javult a nemzetkozi fuvarozasi iizletag teljesitménye. A targyév soran
mind az egy kilométerre jutd fajlagos arbevétel, mind pedig a futasteljesitmény is novekedett az el6z6 évhez képest,
amelyek egyiittes hatasa 3%-kal ndvelte az arbevételt. A fuvarozasi tevékenység ellatdsdhoz a flotta futasteljesitménye
megkozelitette éves szinten a 400 millié km-t.
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A nemzetkdzi fuvarozasi szegmensen beliil az idegen gépjarmiiparkkal végzett szallitmanyozasi tevékenység 6,3%-0S
arbevétel novekedést ért el az el6z6 évhez képest.

A Cégcsoport nem csak sajat fuvareszkozeit veszi igénybe a nemzetkozi aruszallitasi tevékenységéhez, hanem alvallalkozoi
fuvart, illetve ehhez kapcsolodd egyéb szolgaltatasokat is. Ezeket a szolgéltatasokat valtozatlan formaban tovabbértékesiti a
megrendeldinek. Ilyen szolgaltatisok magukban foglaljak az egyéb atkelési szolgaltatdsokat, valamint kompjegy,
iizemanyag ¢s autdpalyahasznalat tovabbértékesitését is. Ezen tevékenységbdl eredd arbevétel a nem alaptevékenység
arbevétel soron keriil kimutatasra.

Regionalis szerzédéses logisztikai szegmens

A regionalis szerz6déses logisztikai tevékenység az el6z6 évi 15%-os novekedést felilmulva az idei évben 26,8%-kal tudta
ndvelni az arbevételét. A novekedést az el6z6 évben megkezdett, és a tdrgyévben tovabb folytatott aktiv piac szerzési
stratégidja eredményezte. A szegmensen beliil a sajat flottaval végzett fuvarozasi arbevétel az el6z6 évhez képest 36%-ot
meghaladé mértékben névekedett. A piaci részarany novekedésének kiszolgalasara a jarmiipark atlagos mérete 14%-kal,
mig a jarmiivek altal futott kilométerek mennyisége 22%-kal novekedett, amely jelentés hatékonysag ndvekedést
eredményezett. A fuvarozasi tevékenység ellatdsahoz a flotta futasteljesitménye elérte éves szinten a 60 milliéo km-t.

A regionalis szerzddéses logisztikai szegmens a kozuti szallitasi tevékenységét jelentés mértékii alvallalkozoi flotta is
tamogatja. Az szegmens kozuti szallitasi arbevételének 39%-at alvallalkozok bevonasaval hajtja végre, az alvallalkoztatas
részaranya a teljes arbevételbdl az el6zé évhez képest 3%-kal csokkent, de értékben igy is 22%-kal novekedett az el6z6
évhez képest.

A regionalis logisztikai szegmensnek nem csak kozati aruszallitast, hanem komplex logisztikai tevékenységet is szolgaltat
igyfeleinek, amelynek keretében raktarozasi és egyéb kiegészitd szolgaltatasokat is végez. A raktarozasi arbevétel az egyéb
arbevétel legjelentsebb eleme. A targyévben a raktarozasi szolgaltatdsokbol szarmazod bevétel meghaladta a 23 millid
EUR-t, ami 64%-kal magasabb az el6z6 évi arbevételhez képest. A raktarozasi tevékenység ellatasira a Waberer’s-
Szemerey Logisztika Kft. (jabb a BILK Logisztikai Zrt-t61 bérelt, a cégcsoport tulajdonaba tartozdé Kozdild Invest Kft.
altal birtokolt raktarbazison kiviil két tovabbi jelentdsebb ingatlaniizemeltetdvel kotott szerz6dést az elmult masfél év soran
a tevékenységének ellatasa céljabol. A szegmens a raktarlogisztikai tevékenységét a 160 ezer négyzetmétert meghalado
bérelt ingatlanokban végzi.

A belfoldi aruszallitasi tevékenységéhez kapcsolddd alvallalkozok részére a cégesoport leanyvallalatai kiegészitd
szolgaltatasokat is nyujtanak. Ezeket altalaban valtozatlan formaban tovabbértékesitenek a partnereiknek. llyen
tevékenység a gépjarmijavitasi szolgaltatas, valamint a fétevékenységhez kapcsolddd {izemanyag és autdpalya hasznalati
koltség tovabbértékesitése. Az ilyen szolgaltatasbol szarmazd arbevétel a nem alaptevékenység arbevétel soron kertil
kimutatasra.

Egyéb szegmens

A Dbiztositasi tevékenység arbevételeként a Waberer Hungaria Biztosito Zrt-nek a nem a cégcsoporthoz tartozd
biztositasainak arbevétele keriil kimutatasra. A biztositd tarsasag alapvetéen nemzetkozi és belfoldi fuvarozasi tevékenység
ellatasahoz kapcsolodo biztositasokat, ugy mint kotelezé gépjarmi feleldsségbiztositast, CASCO-t, CMR-t és fuvarozasi
szakmai feleldsségbiztositast szolgaltat ligyfeleinek. A biztositdé a fuvarozasi tarsasagokon kiviill maganszemélyek
kozlekedési és vagyontargyaihoz kapcsolodd biztositasi tevékenységet is végez. A biztositdé Tarsasag a torvényi
kovetelményeknek megfeleléen életbiztositasi tevékenységet nem végez. A tarsasag biztositasi tevékenységbdl szarmazd
bevétele az eldz6 évhez képest jelentdsen, tobb mint 18 millio6 EUR-val novekedett. A novekedést egyrészt az eldz6 évi tort
idészak indokol (2016.04.01-én keriilt a tarsasag a konszolidacids korbe), masrészt, tovabba a targyévben az el6zo év
bazisahoz képest 22%-kal tudta organikusan a bevételeit.
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24. Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok

Nemzetkozi fuvarozasi szegmens

Megnevezés 2016 2017
Kozvetlen bérkoltség és jarulékok 29 195 695 32613791
Fix bér és jarulékok 21 505 660 25557 328
Valtozo bér és jarulékok 7 690 035 7 056 463
Kozvetlen juttatasok 46 338 645 54 831 706
Kozvetlen bérkoltség, juttatiasok és jarulékok 75534 340 87 445 497

A bérkoltség, juttatasok és jarulékok kozott a Cégesoport a nemzetkdzi jarmiivezetok, a szerviz munkatarsak €s a belfoldi
elérakasban résztvevo munkavallalok juttatasait és annak torvényes jarulék terheit mutatja ki.

A kozvetlen fix bérek az el6z6 évhez képest 4 milli6 EUR-val novekedtek, amelyb6l a LINK sp. z 0.0. akvizicio hatasa volt
a legjelent6sebb elem a maga 2,1 milli6 EUR ndvekedésével. A targyév soran a flottaboviilés a hatékonysag javulasa
mellett is tobblet munkaer6t igényelt, amelynek eredményeként a jarmiivezet6i 1étszam szaz fovel (akvizicid nélkiil)
emelkedett. A fix bér novekedésének tovabb okozoja a bruttoé bérek ndvelése volt.

A valtozd bérek és jarulékok kozott a gépjarmiivezetdi bonusz és a bér utani szocialis hozzajarulasok keriilnek kimutatasra.
A novekvo flotta és a lengyel akvizicio ellenére is jarmiivezet6i bonusz kifizetések atstrukturalasa, tovabba a szocialis
hozzajarulas 5%-os csokkenése okozta a kdltségek csokkenését.

A kozvetlen juttatasok novekedése a targyév soran megkozelitette a 8,5 millio EUR-t. A ndvekedés legfébb oka a korabban
emlitett lengyel akvizicio, amelynek hatdsa 3,6 milli6 EUR volt. A ndvekedés tovabbi okozoi a flottaméret novekedésével
aranyos létszamnovekedés és a Vezetdség altal meghatarozott éves szinten atlagosan 8%-os juttatdsi csomag boviilés
okozott.

A cégcesoport nemzetkozi fuvarozasi lizletagaban az el6z6 évi 4.170 fovel szemben az akvizicids hatas kdvetéen mar tobb,
mint 5.000 gépjarmiivezeté dolgozott.

Regionalis szerzédéses logisztikai szegmens

Megnevezés 2016 2017
Kozvetlen bérkoltség és jarulékok 7 808 816 11 322 508
Fix bér 4381788 7229219
Valtozo bér és jarulékok 3427029 4093 289
Kozvetlen juttatasok 3246 842 4 948 455
Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok 11 055 658 16 270 963

A bérkoltség, juttatasok és jarulékok kozott a Cégesoport a belfoldi jarmiivezetdk, a szerviz munkatarsak és a raktarozasban
résztvevo munkavallalok juttatdsait és annak torvényes jarulék terheit mutatja ki.

A szegmens jelentds, mind fuvarozasi, mind raktarozasi arbevételének kiszolgalasa miatt a gépjarmiivezetdi allomany éves
szinten 21%-kal haladata meg az el6z6 évi szinten, a raktari dolgozok allomanya pedig t6bb mint duplajara emelkedett a
2017-ben. A regionalis munkaerShiany okan a regionalis szerzddéses logisztikai szegmensben is jelentés munkabér

novelést hajtott végre a Tarsasag vezetése.

A regionalis szegmensben a targyév végén mar tobb mint 1.540 munkavallalé dolgozott.
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25. Uzemanyag koltségek

2016 2017
nemzetkozi fuvarozas lizemanyag koltsége 95 890 574 103 811 079
belfoldi fuvarozas lizemanyag koltsége 8774123 13351 619
szegmensek kozotti kisziirés -10 956 -41 419
iizemanyag koltségek 104 653 741 117 121 320

A nemzetkozi fuvarozas lizemanyag koltsége a targyévben 7,9 milli6 EUR-val haladta meg az el6z6 évi értéket. A
novekedés legjelentdsebb oka a lengyel akvizicié soran szerzett fuvarozasi egység tobblete okozta, ennek hatasa 6,6
milli6 EUR volt. A maradék kicsit tobb, mint egy milli6 EUR ndvekedést az {izemanyag éves atlagos beszerzési aranak
4%-0s novekedés okozta, annak ellenére, hogy a fogyasztds jelentés mértékben, 2%-ot meghaladdan keriilt
csokkentésre a flotta jarmivei altal.

A Dbelfoldi fuvarozas ilizemanyagkoltsége megkdzelitbleg 50%-kal novekedett, amelyet a futasnovekedés, az
iizemanyag arak 10%-os novekedése, tovabba a visszaigényelhetd jovedéki ado csdkkenése okozott.

26. Autépalya és tranzit koltségek

2016 2017
nemzetk6zi fuvarozas tranzit koltsége
ebbdl:  autopalyadij 60 570 239 64 160 378
21 967 856 26 078 689
atkelési koltségek
193 568 403 146
igénybevett szolgaltatasok
-2 146 759 1005 832
egyéb tranzit koltségek
belfoldi fuvarozas tranzit koltsége
ebbdl: autopalyadij 5224108 8142 615
36 777 5725
atkelési koltségek
8122 935 11 032 475
igénybevett szolgaltatdsok
500 640 513 509
egyéb tranzit koltségek
Szegmensek kozotti kiszlirés - 240 365 - 380 568
Autépalya és tranzit koltségek 94 229 000 110 961 800

A nemzetkozi fuvarozas autdpalyadijanak emelkedésbdl 3,5 millio6 EUR-t tesz ki a LINK sp. z 0.0. csoport tagként
torténd megjelenése. Az autdpalyadijak km-re vetitett fajlagos novekedésébdl szarmazo tobbletkdltséget a szegmens a
targyév soran foéutvonalak és olcsobb dijjal rendelkezd autéutak bevonasaval tompitotta. Az atkelési koltségek jelentds
novekedésének az oka az elébbiekben emlitett Uj lengyel flotta altal fajsulyosan végzett angol fuvarok, ennek hatasa
3,9 millio EUR volt a targyévben. Az egyéb tranzit koltségek kozott a parkolasi dijak és az autdpalya, illetve a tranzit
koltségek utan kapott utdélagos engedmények keriilnek kimutatasra.

A belfoldi fuvarozasban az autopalyadijak jelents emelkedését a futasteljesitmény ndvekedésében, illetve a fuvar
szerkezetben bekovetkezett valtozasok okoztak. Az igénybevett szolgéltatdsok kategoridban a komplex logisztikai
szolgéltatast soran kiilsé szolgaltatoktol igénybevett csomagolasi, komissiozasi, cimkézési, atcsomagolasi és mas
egyéb raktari szolgaltatasok kerililnek kimutatasra.
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27. Viszontbiztositasi koltségek
2016 2017

Viszontbiztositasi koltségek 17 416 693 26 688 216

A 2016-ban akvizicio soran megszerzett Waberer Hungaria Biztositdo Zrt a jelentdsebb kockazatait viszontbiztositasi
szerzOdésekkel fedezi. Viszontbiztositasi fedezet a nemzetkdzi szallitmany biztositdsok (CMR ¢és Szallitmany)
tekintetében 75%-os, Casco, lakas és egyéb vagyon modozatok meghatarozott korére 50%-0s, valamint kotelezd
gépjarmi feleldsség biztositas esetében 50%-0S. A Viszontbiztositasi koltségek jelentds novekedésnek az oka a
biztosito ,,nagy” kar kitettségének minimalizalasa megfeleld fenntarthatd nyereséghanyad mellett.

28. Egyéb koltségek

2016 2017
Javitasi, szerelési koltségek 12 385 218 15997 198
Biztositasi koltségek és raforditasok 24 368 373 25 529 094
Kozvetlen bérleti kdltségek 5429912 5598 107
Egyéb szolgaltatasok 1615 877 2 106 100
Sulyadé és egyéb fuvarozassal kapcsolatos adok 1891 094 2131 096
Egyéb koltségek osszesen 45 690 475 51 361 594

A javitasi és szerelési koltségek jelentds novekedését a mar tobbszor emlitett lengyel leanyvallalatok és a
megnovekedett flotta okoztak.

A biztositasi koltségek kozott a Waberer Hungaria Biztositdo Zrt 2016 évben tortént teljeskorii bevonasat kdvetéen
biztosito altal kifizetett kar raforditasok keriiltek kimutatasra nem csak a cégesoport hanem a teljes idegen felekkel
kotott szerzédéses allomanyara vonatkozodan.

2016 2017
Nemzetkozi fuvarozas 12 703 002 9823033
Regionalis szerzédéses logisztika 1135101 -35 882
Egyéb 10 530 271 18 006 428
Szegmensek kozti kisziirés 0 - 2 264 485
Osszesen 24 368 374 25 529 094

A regionalis szerz6déses logisztikai szegmens biztositasi koltségek a targyévben negativ értéket mutat, amely a biztositd
technikai tartalékainak szegmensek kozotti allokacidjabol eredd korabbi évek hibaja okozott. A Tarsasag a szamviteli
politikaja szerint a Dbiztositastechnikai tartalékok valtozasat a biztositasi koltségek kozott mutatja ki az
eredménykimutatasban.
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A kozvetett koltségek alakulasat az alabbi tablazat mutatja be.
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2016 2017
Kozvetett bérek és kifizetések 97 625 978 34 162 248
Egyéb szolgaltatasok
gyeh szolgaliataso 18 320 985 19 520 456
Ingatlan karbantartas, koziizemi dij és
bérleti dij 3835331 4831169
Szakértoi dijak 5153175 4590 384
IT koltsegek 2 142 945 2815770
Kommunikacios koltségek 568 803 722 134
Cégauto koltségek 610 914 691 613
Marketing koltségek 1 020 879 635 684
Egyéb koltségek 4 988 937 5233703
Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ
kdltségek dsszesen 45 946 963 53 682 703
30. Egyéb bevételek
2016 2017
Céltartalék feloldas 555 872 821 279
Kareseménnyel kapcsolatos megtériilés 1012513 1722763
Kotbér, késedelmi kamat, birsag megtériilés 15134 1281 952
Dolgozoi térités 1245972 993 503
Kapott tAmogatasok 21673 23332
Kovetelések utan elszamolt értékvesztés
visszairasa 223 955 855 331
Készletek utan elszamolt értékvesztés
visszairasa 0 107 523
Biztosité kartartalék fedezetére lekotott betétek
hozama 859 986 1217 566
egyéb kiilonféle bevételek 1123232 1887 349
5058 337 8 910 958

Osszesen

A kotbér, késedelmi kamat, birsag megtériilés jelentds novekedésének az oka, hogy a Waberer’s Romania tarsasag egy
korabbi 2010-es vamgarancia tevékenység utan 1.024 ezer EUR kartéritést fizetett ki a roman allami koltségvetésnek.
A kérligy hét éves birdsagi eljardsa soran a Tarsasagot mentesitették a kordbban megfizetett kartérités alol és
visszautaltak neki a befizetett 0sszeget.

A kovetelések utan elszamolt értékvesztés visszairasa az egyéb bevételek kozott, az értékvesztés képzése pedig az
egyéb raforditasok kozott torténik. 2017-ben bevezetett szoftver segitségével minden kovetelés egyedileg havonta
értékvesztés figyelés ala kertiil.

Az egyéb bevételek szemgensenkénti megbontasat az alabbi tablazat mutatja:
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Nemzetkozi Regi?n'zilis 3 Szegmensek ..
, szerzodéses Egyéb R Osszesen
Megnevezés fuvarozas logisztika kozti kiszireés
2016 3727583 841292 456 276 33 186 5058 337
2017 7301785 1374938 840 172 - 606 297 8910598
31. Egyéb raforditasok
2016 2017

Kareseményekkel kapcsolatos raforditasok 1464796 2186573

Céltartalék 888 781 605 410

Kovetelésekkel kapcsolatos értékvesztés 288 132 850 222

Biintetés, birsag, kotbér raforditas 1356 169 2 398 757

Készletek értévesztése 228 461 0

Hitelezési veszteség 17 914 22 538

Biztositasi kareseményekre képzett céltartalék 4425637 5477393

Egyéb kiilonféle raforditas 1949616 1511332

Osszesen: 10619506 13 052 225

A kareseményekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok a fuvarozashoz kapcsolddd jarmii és arukarokat takarjak,
illetve az ezekre kapott biztositdi téritéseket. Az egyéb bevételbe tartozd egyenleg legnagyobb része és az egyéb
raforditasokban kimutatott kareseményekkel kapcsolatos raforditas is nagyrészt a Waberer’s International Nyrt.-hez, az
Euro-Uni6 Trans Kft.-hez és a Franchise cégekhez tartozik. A kareseményekkel kapcsolatos bevételek meghaladjak a

kareseményekkel kapcsolatos raforditasokat ennek oka a sajat koltségek terhére elvégzett jarmiijavitasok.

A Dbiztositasi kareseményekre képzett céltartalék raforditasként elszamolt Osszege a céltartalékok kozott keriilt

ismertetésre.

Biintetés, birsagok legjelentdsebb valtozasa az el6zd évhez képest két ligynek koszonhetd, egyik esetben a francia
renddrség a sebességtullépéseket utdlagosan kampanyszertien kivetette minden eurdpai kozuti fuvarozoéra 2014 és
2017 kozotti évekre vonatkozodan, ennek Osszeg 303 ezer EUR volt csoport szinte. A biintetések, birsagok masik
jelent6s rendkiviilli tétele a roman adohatéosag altal lefolytatott a 2011-2016-os addévekre vonatkozo atfogd
adovizsgalat alapjan kivetett birsagnak a Csoport altal elismert és megfizetett része 337 ezer EUR értékben. Az
adohatosag a fenti birsagon kiviil egyéb adohidnyra vonatkozd megallapitast is tett, amelyet a tarsasdg nem tartja
jogosnak és ennek megfelelden bankgarancia letéte mellett kérte a megallapitasok feliilvizsgalatat. A feliilvizsgalat
torvényi hatarideje 2018. majusaban jar le, amennyiben a feliillvizsgalat nem vezet eredményre a Csoport
kezdeményezni fogja a hatarozat birdsag altali kivizsgalasat, véleménye szerint a hatosag altal megallapitott transzferar
probléma az EU altal megfogalmazott keretelveknek ellent mond.

Az egyéb raforditasok szemgensenkénti megbontédsat az alabbi tablazat mutatja:

o Regionalis
Nemzetkozi Y 3 Szegmensek ..
, szerz6déses Egyéb e Osszesen
, fuvarozas . kozti Kkisziirés
Megnevezés logisztika
2016 9 606 344 973131 73272 -33241 10 619 506
2017 10 391 091 2 565 058 96 076 0 13 052 225
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32. Kamatok
2016 2017

Kapott kamatok 94 945 97 853
Fizetett kamatok -4 311 568 -4 736 183
Realizalt arfolyam kiilonbozet -166 387 -214 210
Nem realizalt arfolyam kiilonbozet 29193 1144694
Szarmazékos tligyletek realizalt eredménye 1205 383 -68 503
Befektetések értékesitésének eredménye 182 834 230 608
Egyéb -160 771 - 9256
Osszesen -3126 371 -3 554 997

Jelentds pénziigyi lizinggel a cégesoporton beliil 2016-ben és 2017-ban is a Waberer’s International Nyrt. a Waberer’s-
Szemerey Logisztika Kft. és az akvizicio soran megszerzett LINK Sp. z 0.0. rendelkezik.

A pénziigyi lizingek utan fizetett kamatok nominalis értében jelent6sen nem valtoztak a 2016 évi 4.272 ezer EUR-val
szemben 2017-ben 4.292 ezer EUR keriilt megfizetésre a csoport altal. A cégcsoport atlagos napi lizing allomanya az
el6z6 évhez képest az akvizicid és az organikus ndvekedésnek koszonhetden 60,1 milli6 EUR-val novekedett. A
targyév soran beszerzett 1j jarmiivek finanszirozasi kamat az elé6z6 évihez képest atlagosan 0,5%-kal csokkent,
amelyet a bazis (3 honapos EURIBOR és EONIA) kamatlabak csokkenése 0,07%, mig az kamatmarzs 0,43%-0s
csokkenése okoztak. 2017 év soran az atlagos kamat 1,67% volt szemben az el6z6 évi 2,17%-kal.

A csoport nagy része a konyveit Eur-ban vezeti, ennek megfeleléen a csoport nagy részében mar nem keletkezik
arfolyamkitettség, hiszen a bevétel a harom belfoldi céget kivéve 100%-ban, a koltségek 70%-ban EUR-ban meriilnek
fel.

A Csoport a lengyel leanyvallalata miatt, aki a konyveit PLN-ben vezeti az EUR-ban fennall¢ lizing kotelezettségeinek
okan a lengyel zloty arfolyamingadazasanak van kitéve. A Csoportnak ki kell dolgozni a megfeleld szabalyozast a
PLN jovébeni arfolyamkitettéségének csokkentésre vonaktozdan, mert a lengyel torvények szerint EUR
konyvvezetésre torténd attérés nem megengedett.

Hasonloképpen a Waberer's-Szemerey Logisztika Kft. is aki tovabbra is magyar forintban, mint funkcionalis
pénznemben vezeti a kdnyveit, a8 CHF és EUR arfolyamvaltozas miatt a lizingligyleteken arfolyamkiilonbdzetet szamol
el, amely a konszolidacio soran eurora kertil atforditasra.

A devizas eszk6zok és kotelezettségek a 34. ¢) pontban keriilnek bemutatasra.

A kamatok szemgensenkénti megbontasat az alabbi tablazat mutatja:
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2016
. Regionalis
Nemzetkozi Y B Szegmensek ..
, szerzodéses Egyéb R Osszesen
i fuvarozas N kozti Kisziirés
Megnevezés logisztika
Kamat bevételek 322 621 6 287 0 - 95008 233900
Kamat raforditasok -3702 621 - 842 979 0 95 008 - 4 450 559
Egyéb pénziigyi miiveletek
eredménye 1033731 107 694 -51138 0 1090 288
Kamatok - 2346 235 - 728 998 -51138 0 -3126 371
2017
. Regionalis
Nemzetkozi Y, B Szegmensek ..
, szerzodéses Egyéb R Osszesen
B fuvarozas . kozti Kisziirés
Megnevezés logisztika
Kamat bevételek 173 254 11148 479 - 87028 97 853
Kamat raforditasok -4 426 235 - 576 977 0 87 028 -4736 183
Egyéb pénziigyi miiveletek
eredménye 1435776 -19 177 - 332 865 0 1083734
Kamatok - 2637204 - 585 006 - 332 386 0 - 3554 597

33. Nyereségado raforditas

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szereplé nyereségadé raforditisa a csoportnak a 2016. és 2017. december 31-
én végz0do évekre az alabbi elemekbdl all:

2016 2017
Tényleges nyereségadok 5862 249 7128 624
Halasztott adok -992 623 -2 344 234
Nyereségadé raforditas dsszesen 4 869 626 4784 390

A Csoport nyereségadoként kezeli a magyarorszagi tarsasagi nyereségadot és iparizési adot, valamint az ezeknek
megfeleld kiilfoldi nyereségadokat, amelyek eltérd alapjabol eredd hatasok a vart add és az elszamolt nyereségado

kozotti kiilonbség levezetésében keriilnek bemutatésra.

A Magyar Kormany altal 2016 decemberében kihirdetett 2017.01.01-t61 érvényes tarsasagi ado valtozasok alapjan a
Csoport a 2016-0s év beszamolojanak készitésekor feliillvizsgalata az effektiv adokulcs meghatarozasat. 11,3%-0S
effektiv adokulcsot allapitott meg, amely a targyévben sem valtozott. A kiilfoldi leanyvallalatok esetében a Tarsasag
nem azonositott olyan tételt, a LINK Sp. z o.0. kivételével, ami hatassal lenne halasztott adora.
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2016.12.31 2017.12.31
Waberer’s International Nyrt. 207 061 0
Waberer’s-Szemerey Logisztika Kift. 1815815 358 114
Franchise cégek 0 909 069
Waberer Hungaria Biztosito Zrt. 0 29 976
Halasztott adé kotelezettség mérleghen 2022 876 1297 159

2016.12.31 2017.12.31
Waberer Hungaria Biztosito Zrt. -196 171 0
Waberer’s International Nyrt. - 203510 -1 635 505
Delta Rent Kft. -2 258 -3371
LINK Sp. Z 0.0. nem csoport tag -443 271
Franchise cégek 0 -107 263
Halasztott adé kovetelés mérlegben -401 939 -2 189 410

A cash-flow fedezeti tigylet halasztott addja soron a Cégcsoport altal kotott szarmazékos termékek kozvetlenill a sajat
tokében elszamolt valds érték kiilonbozetének halasztott addja keriilt megjelenitésre 66 529 EUR értékben 2017.
december 31-én.

A szamviteli nyereség alapjan vart és a tényleges adofizetési kotelezettség kozotti kiillonbség szamszerii levezetését az
alabbi tablazat mutatja be:

2016 2017
IFRS szerinti ad6zas el6tti eredmény 14 043 553 23175 240
Nyereségado raforditas 4 869 626 4784 390
Vart ado
(Adozas el6tti eredmény 11,3%-a) 1586 921 2 618 802
Eltérés 3282 705 2 165 588
2016 2017
Eltér(iil 'fld()z’tlapok.(hel}’llrlpar}'.iz"ém afié, INNovacios 3909 325 3969 653
hozzajarulas és biztositasi kiilonado)
Allandé kiilonbozetek hatasa (birsag, biintetés) 196 010 213105
Fejlesztési tartalék -225 066 -261 172
T'ovabb’\flheto veszteség valtozas (felhasznalas, -916 088 -1582 876
kivezetés)
Egyéb hatasok 318 524 -173 122
Osszesen 3282 705 2 165 588
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34. Pénziigyi kockazatok kezelése

A Csoport mitkodése soran kiilonbozé tipustt pénziigyi kockazatoknak van kitéve. Ezen kockazatok a kovetkez6
tipusokba sorolhatoak:

e hitelezési kockazat

e likviditasi kockazat

e piaci kockézat

A Csoport pénziigyi kockazatkezelési feladatai kozpontositasra keriiltek a Tarsasdg gazdasagi csoportjahoz.

A fejezet tovabbi részeiben rovid leiras olvashatd arrdl, hogy a fenti kockazatok milyen modon hatnak a Csoport
kitettségeire, illetve a Csoport az egyes kockazatok mérésére, kezelésére vonatkozoan milyen célokat, folyamatokat és
belsd politikakat dolgozott ki és alkalmaz.

A Tarsasadg Igazgatéosaganak a felel6ssége, hogy meghatarozza a Csoport kockazatkezelési iranyelveit, kereteit.
Feladata egy egységes kockazatkezelési politika és stratégia kidolgozasa, felallitdsa, valamint annak folyamatos
figyelemmel kisérése, hogy a Csoport milyen kockdzatoknak van kitéve. Szintén az Igazgatosag feladata a
kockazatkezelési politikak, stratégidk rendszeres feliilvizsgalata, illetve a piaci koriilmények valtozasa esetén azok
aktualizalasa, modositasa.

() Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazata, hogy a Csoport veszteséget szenved abbdl fakaddan, hogy valamely tigyfele
nem teljesiti a szerzOdéses feltételeket. A Csoport szempontjabol ez elsésorban a vevok nem fizetésébdl szarmazod
kockazatot jelenti.

Vevikovetelések és egyeb kovetelések

A hitelezési kockazat koncentralodisa nem jelentds a Csoport esetében. A 10 legnagyobb vevé 2016-ban az 6sszes
arbevétel 20,9%-at, mig 2017-ben az Gsszes arbevétel 21,39%-at teszi ki.

A Csoport kialakitott egy olyan hitelezési kockazatkezelési politikat, mely alapjan minden 0j vevénél a mitkodésre €s
az adohatdsagnal elérhetd publikus informacidk vizsgalatara vonatkozodan ellendrzést végeznek. Ezt kovetden kiils6 és
belso értékelési rendszer alapjan keriil meghatarozasra a kereskedelmi hitellimit mértéke. Az egyes vevokdvetelések
mogé a Csoport nem kdvetel meg semmilyen fedezetet.

A vevokkel hosszi tava kapcsolatokat alakitott ki a Csoport. Veszteségek eléfordulasa nem gyakori. A mar meglévo
vevok esetében havi monitoring tevékenység keretében ellendrzi a Csoport a fennallo kitettségek nagysagat €s a lejart
tételeket. A rendszer a bedllitott limitek elérése, tullépése esetén automatikusan letiltja a tovabbi tranzakciokat. Az
egyes kitettségek a késedelmes napok szama, illetve a szamlak jogi statusza alapjan keriilnek csoportositasra.

A jovobeni kockazatok csokkentése érdekében szélesedett a kockazatmenedzsmenthez igénybe vett kiils6
szolgaltatasok és szolgaltatok kore. Hitelbiztositasi szerz6dés vonatkozik a vevOkor egy szegmensére, illetve a
keletkdzép-eurdpai térségben 1évo vevok hatékonyabb mindsitése érdekében ijabb szolgaltatd bevonasara kertilt sor.

A kiilfoldi leanyvallalatoknal a kozponti informatikai rendszerhez vald kapcsolodas utan centralizalt kockédzat - és
koveteléskezelés valosul majd meg.

A beszedés teriiletén megndvekedett 1étszammal a proaktiv tigyfélkezelésre keriil nagyobb hangsuly.

Az értékvesztés meghatirozasa egyfajta becslést tiikroz arra vonatkozoéan, hogy a Csoport a vevokkel szembeni
kitettségei esetében mekkora veszteséget valoszinisit. Az értékvesztés nagyobb részét az egyedileg jelentOs tételekre
elszamolt egyedi értékvesztés adja. Masik része a csoportos értékvesztés, melyet a felmertilt, de még nem azonositott
veszteségekre képeztek hasonlo jellegli eszkdzok csoportjai esetében. A csoportos értékvesztés meghatarozasa multbeli
veszteségadatok segitségével torténik.
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(b) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockéazat annak kockazata, hogy a Csoport a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor
kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd er6forrast biztositson a kotelezettségek kiegyenlitésére akkor,
amikor azok esedékessé valnak.

A likviditashiany kezelésére a cégcsoport 2011-ben szerz6dést kotott egy faktor céggel, melynek szolgaltatasait
sziikség szerint igénybe veszi. A Cégcsoport 2016.december 31-én és 2017. december 31-én kiemelkedé likviditasi
helyzetére tekintettel sem a rulirozo hitelkeretét sem pedig a faktorkeretét nem hasznalta ki. Ennek megfelelden a
cégesoport 2017.12.31-én 29,04 millio6 EUR szabad hitel és tovabbi 5 milli6 EUR ki nem hasznalt faktoring kerettel
rendelkezett.

A 2014-es és a 2016-0s tizleti év soran exportélénkitési program keretében felvett eszkdzbeszerzésre forditott j hitelek
esetében a folyodsito hitelintézetek az alabbi pénziigyi kovenansoknak torténd megfelelést kotottek ki.

Az alabbi tablazat tartalmazza a pénziigyi kovenansok 2017. évi szamitasat a hitelszerzédések szerint.

Kamatfedezet

Teljes kamatfedezet 17,75
EBITDA (mMEUR) 82,32
Netto teljes kamat (mEUR) 4,64
Minimum fedezeti érték: 4,00
Adoéssagszolgalat

adossagszolgalati mutatod 1,19
Szabad Cash-flow (MEUR) 84,62
Teljes Addssagtorlesztés (mEUR) 71,34
Minimum érték: 1,05

Nett6 adéssag fedezet

Adossagfedezeti mutatod 2,77
Teljes Nett6 adossag P (MEUR) 228,21
EBITDA (MEUR) 82,32
Maximum érték: 3,50

A fenti tablazat alapjan lathat6, hogy a Cégcsoport mindharom pénziigyi mutatdjat teljesiti.2017.12.31-én.

(c) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak a kockazata, hogy a piaci arak valtozasa, mint példaul a devizaarfolyamok, kamatratak, illetve
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részvényarfolyamok valtozasa hatdssal van a Csoport eredményére, valamint a pénziigyi kimutatdsaiban szerepld
pénziigyi instrumentumok valos értékére. A piaci kockazat kezelésének célja az, hogy megfeleldéen kontrollalja a piaci
kockazatok altal érintett kitettséget tigy, hogy kozben az elért hozamot maximalizalja. A piaci kockazatok kezelésével
a Csoport treasury részlege foglalkozik.

A Csoport a piaci kockazatok koziil els6 sorban a devizaarfolyam kockazatnak, a kamatratak, illetve az iizemanyag
vilagpiaci aranak valtozasabol fakado cash flow kockazatnak van kitéve.

A Waberer’s Csoport tevékenysége soran jelentds piaci kockazatnak van kitéve. A tervezés soran alkalmazott
arfolyamoktol, kamatoktol, nyersanyagaraktol altalaban eltér az utdkalkulalt tényleges érték. A fedezeti céllal kotott,
de fedezeti elszamolasba nem vont tigyletek ezen bizonytalansagtol, elsédlegesen a tervezett cash flow-t kedvezétleniil
befolyasold hatasoktol védi a cégesoportot.

Tovabba a nyersanyagaraktol vald fiiggés miatt a kockazatok csokkentése érdekében a Csoport kereskedelmi
szerzOdéseiben alkalmazza az iizemanyagar klauzula lehetdségét.

A Cégcsoportot a piaci kockazatok koziil 2017-ban az arfolyamkockazat tovabbra is kisebb mértékben érinti, mivel a
Cégcesoport bevételeinek és raforditasainak jelentés része is a funkcionalis pénznemben (EUR-ban) meril fel. A
Csoport tagjainak egy részénél a funkcionalis pénznem a RON, illetve a PLN, mig a belfoldi logisztikai tevékenységet
ellatd Tarsasagaban és a Biztositoban pedig a HUF a funkcionalis pénznem, ezért a RON/EUR, a PLN/EUR,
illetve a HUF/EUR arfolyamok ingadozasa arfolyamkockazatot jelent a Csoport szamara. A devizéban, illetve
funkcionalis pénznemben felmeriilé tranzakciok aranya és volumene is eltérd. A devizaban felmeriilt koltség tobb mint
a bevétel. A koltség azon részére, melyet a devizaban felmeriilt bevétel nem fedez (természetes fedezet), a Cégcsoport
nyitott deviza pozicidt képez, melynek értéke az arfolyam alakulastdl fiiggden valtozik. Ezt az arfolyamvaltozasbol
szarmazo raforditast, cash flow-t érinté bizonytalansagot arfolyam fedezeti tigyletekkel (FX derivativakkal) kezeljiik,
melyekre alkalmazzuk IFRS szerinti fedezeti elszamolast (cash flow hedge tigyletek).

A Cégcsoport lizing ¢és hitel ligyletei utan kamatot fizet. A fizetend6 kamat jellemzéen kamatbazisbdl és kamatfelarbol
tevodik Ossze. A kamatbazis folyamatosan valtozik a bankkozi pénzpiaci Kereslet-kinalat hatasa, a jegybanki dontések,
illetve egyéb tényezdk eredményeképpen.

A Waberer’s Csoport spekulativ derivativ iigyleteket nem kot, azonban a megkotott iigyleteinek egyikére sem
alkalmazza a fedezeti elszamolast tekintettel arra, hogy az ehhez sziikséges dokumentacios kdvetelményrendszert és
fedezeti hatékonysiagmérést még nem alakitotta ki. Altalanos feltétel tovabba az, hogy a kotések nem
Osszpontosulhatnak egy partnernél, megosztott kotés allomanyt kell kialakitani.

(d) Tékemanagement

A Csoport célja, hogy az erés tokehelyzet megteremtésével a befektetok, hitelez6k és a piac bizalmat megtartsa, illetve
tamogassa az 1iizleti tevékenységének jovobeli fejlédését. A Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri az elért

hozamokat, illetve a tulajdonosoknak jard osztalék szintjét.

A Csoport Igazgatosaga arra torekszik, hogy megtalalja az egyensulyt az erds tékehelyzet nyujtotta elénydk, biztonsag,
valamint a magasabb hozam elérését segité magasabb szintii hitelfelvétel kozott.

A t6kemanagement folyamataban, modszerében sem 2016-ben, sem a 2017-0s év folyaman nem tortént valtozas.

A Tarsasagra és a magyarorszagi leanyvallalataira vonatkozoan a hatalyos jogszabalyok az aldbbi eldirasokat
tartalmazzak a tékével kapcsolatosan:

A polgari torvénykonyvr6l szol6 2013. évi V. térvény (Ptk.) 133§ (2) bekezdésben a hitelezék védelmében a térvény
toke megfeleldséget ir eld: ,,ha a gazdasagi tarsasag a szamviteli torvény szerinti beszamolojaban foglaltak alapjan
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35.

egymast kovetd két teljes iizleti évben nem rendelkezik a tarsasagi formajara kotelezden eldirt jegyzett tokéjének
megfeleld sajat tokével és a tarsasag tagjai (részvényesei) a masodik év szamviteli térvény szerinti beszamoldjanak
elfogadasatol szamitott harom hoénapon beliil a sziikséges sajat téke biztositasarél nem gondoskodnak, a gazdasagi
tarsasag koteles e hataridd lejartat kovetd hatvan napon beliil elhatarozni mas gazdasagi tarsasagga valo atalakulasat,
vagy rendelkeznie kell jogutod nélkiili megsziinésérol.”

A Csoport belfoldi fuvarozasi ,,franchise” tarsasagok kivételével mind teljesitették a Ptk. szerinti tékekovetelményt. A
nem teljesit6 franchise tarsasagok esetében az Igazgatdsag 2018. februar 15-én dontést hozott a vallalatokban 1évé
kisebbségi tulajdonrészek teljes kivasarlasarol és megbizta a cégcsoport menedzsmentjét a sziikséges tOkerendezés
modszertannak kidolgozasara és kivitelezésére.

A belfoldi és a nemzetkézi kozati arufuvarozas szakmai feltételeir6l és engedélyezési eljarasarol szold 261/2012.
(XH1.7.) kormanyrendelet értelmében Magyarorszagon kozati arufuvarozas csak kozati arufuvarozodi engedély
birtokaban végezhetd, melynek feltételei, hogy a Tarsasag igazolja jo hirnevét, szakmai alkalmassagat, megfeleld
pénziigyi helyzetét.

A pénziigyi helyzet abban az esetben megfeleld, ha a gazdalkodo szervezet a tevékenység megkezdéséhez és a
zavartalan iizletvitelhez sziikséges tokeerdvel rendelkezik:

i sajat tokéje (sajat vagyona) egy gépjarmii esetén, illetleg az elsé gépjarmiire szamitva legalabb 9 000
EUR, és minden tovabbi gépjarmiire nézve egyedenként legalabb 5 000 EUR, valamint
ii. ado-, vam- és jarulék-, tovabba a kozlekedési hatdosaggal szemben fennallo fizetési kotelezettségének
folyamatosan eleget tesz.
A Csoport kozati arufuvarozasi tevékenységgel foglalkoz6 magyarorszagi Csoporttagjai rendelkeznek a megfeleld
tokeerdvel vagy a sziikséges szakmai feleldsségbiztositassal, amely biztositja a megfeleld pénziigyi helyzetnek torténd
torvényi megfelelést.

Pénziigyi instrumentumok
(a) Hitelezési kockazat

A Csoport hitelezési kockazattal érintett kitettségének maximalis kdnyv szerinti értéke:

2016. december 31. 2017. december 31.
Egyéb befektetett pénziigyi eszkodz 931 022 130 447
Kovetelések aruszallitasbol és
szolgaltatasbol 88 126 518 119 341 477
Egyéb forgdeszkozok és szarmazékos
pénziigyi instrumentumok 18 675 697 15 590 925
Pénzeszkozok 31 665 305 58 997 190
Egyéb pénziigyi instrumentumok —
adossag 26 306 728 37 705 654
Maximalis hitelezési kockazati
Kitettség 165 705 270 231 765 693
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A Csoport hitelezési kockazattal érintett, vevokkel szembeni kitettségének maximalis konyv szerinti értéke a vevok
székhelyének foldrajzi elhelyezkedése szerinti bontasban:

2016. december 31.

2017. december 31.

Belfoldi 38 627 352 49 742 503
Eurdpai orszagok 49 485 050 69 598 974
Eurodpan kiviili orszagok 14 156 0
Maximalis vevikkel szembeni

hitelezési kockazat 88 126 558 119 341 477

A hitelezési kockazat altal érintett lehetséges legnagyobb kitettség a vevokovetelések mérlegértéke, mely 2016-r6l a
2017. évre a flottabdviilés és akvizicio kovetkeztében aranyosan novekedett.

Vevokovetelésekre képzett értékvesztés lejarat szerinti bontasban:

2016. december 31

2017. december 31

Bekeriilési érték Ertékvesztés BeKeriilési érték Ertékvesztés
Nem lejart 79 983 882 0 105 710 080 0
0-90 nap kozott lejart 7 652 531 6 585 12 063 861 5503
91-180 nap kozott lejart 246 421 78 816 878 442 114 879
181-360 nap kozott lejart 284 695 179 996 577 968 108 095
360 napon tul lejart 1857011 1632625 2 683 426 2 343 824
Vevokovetelés 90 024 540 1898 022 121913777 2572 300

A multbeli veszteség adatok alapjan a Csoport nem tartja sziikségesnek értékvesztés elszamolasat a nem lejart, illetve a
90 napon beliil lejart vevokovetelések esetében, kivéve azt az esetet, amikor az adott kdvetelés mar behajtdson van,
vagy a vevl felszamolas alatt all. A vevékovetelés egyenlegének nagyobb része megfeleld fizetoképességli vevokkel

szemben all fenn.

(b) Likviditasi kockazat

Pénziigyi kotelezettségek esedékesség szerinti bontasa (csak a tékekdtelezettség):

2016. december 31.

6 hénapon 6-12 honap 1-2 éven 2-5 éven
EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven tul
Pénziigyi lizing kotelezettségek 31227 490 34 644 610 52 644 966 108 621 453 977770
Hosszu lejarata hitelek 0 0 0 0 0
Rovid lejarata hitelek 6 359 057 8622 375 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol 83999 380 0 0 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek €s
szarmazékos pénziigyi
instrumentumok 12 802 827 0 0 0 0
Osszesen 134 388 754 43266 985 52 644 966 108 621 453 977 770
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2017. december 31.
6 honapon 6-12 honap 1-2 éven 2-5 éven

EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven tul
Pénziigyi lizing kotelezettségek 40 774 940 40 653 926 91871 107 112 343 857 2541 665
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 6 448 045 0 0
R6vid lejarata hitelek 5209370 0 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és

szolgaltatasbol 114 439 260 0 0 0 0

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és
szarmazékos pénziigyi

instrumentumok 19 165 853 0 0 0 0
Osszesen 179589 423 40 653 926 98 319 152 112 343 857 2541 665
(@) Arfolyamkockazat

A Csoport kitettsége deviza szerinti bontasban:

2016. december 31.

EUR HUF egyéb Osszesen
Kovetelések aruszallitasbol és 64 958 306 22 216 149 952 063 88 126 518
szolgaltatasbol
Hitelek és kolesdnok -14 981 432 0 0 -14 981 432
Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek 0 0 0 0
Pénziigyi lizingek -219 661 364 -8 454 925 0 -228 116 289
Kotelezettségek aruszallitasbol és -65634739  -18 020 239 -344 402 -83999 380
szolgaltatasbol
Egyéb pénziigyi instrumentumok — 0 -26306728 0 -26 306 728
adossag
Nett6 pozicié -235319229  -30565 743 607 661 -265 277 311
2017. december 31.
EUR HUF egyeb Osszesen
Kévetelések aruszallitasbol és 90536299 23844204 4960974 119 341 477
szolgaltatasbol
Hitelek és kolesonok -5209 370 0 0 -5209 370
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 6 448 045 0 0 6 448 045
Pénziigyi lizingek - 288 185 493 0 0 - 288 185 493
Kotelezettségek aruszallitasbol és
e e -87901021 -17868944 -8669 295 - 114 439 260

szolgaltatasbol
Egyéb pénziigyi instrumentumok —

8YED peliziigyl ISt 0 -19165853 0 -19165 853
addssag
Netté pozicio -284311540 -13190593 -3708321 - 301 210 454

A Csoport forintban fennallo kovetelés, illetve kotelezettségallomanya a fordulonapon 310,14 HUF/EUR, a roman
lejben fennallé allomany 4,65886 RON/EUR, a lengyel zlotyban fennalld allomany pedig 4,17135 PLN/EUR
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arfolyamon keriilt atértékelésre, a 2017. évre vonatkozo tzleti tervben az arfolyam el6rejelzések alapjan 310
HUF/EUR arfolyamon tortént a tervezés. A 2017. december 31-én fennalld nyitott devizapozicid atértékelése 1
HUF/EUR varhaté arfolyamgyengiilés esetében 13,2 millié Ft arfolyamveszteséget (42 ezer EUR) eredményezne. A
historikus adatokbol becsiilt ésszeriien valoszinii arfolyamvaltozas mértéke 0,85%-1,52% kozott mozog.

Az arfolyamkockazatok csokkentésére a Csoport szarmazékos ligyleteket két. 2017. december 31-én a szarmazékos
igyletek nyereségjellegii valds értéke a mérlegfordulonapi atértékelések alapjan 1 763 853 EUR, mig a
veszteségjellegil valos érték kiilonbozetet 515 399 EUR volt. 2016-ban a szarmazékos tigyletek nyereségjellegli valos
értéke a mérlegfordulonapi atértékelések alapjan 3 140 287 EUR, mig a veszteségjellegii valos érték kiilonbozetet 1
166 961 EUR volt.

(d) Pénziigyi instrumentumok valés értéke

A pénziigyi instrumentumok valds értékét és konyv szerinti értékét mutatja be az aldbbi tablazat 2016-re és 2017-ra
vonatkozoan:

EUR-ban 2016 2017
Konyv Konyv
Valos értéke szerinti érték  Valos értéke szerinti érték

Egyéb befektetett

pénziigyi eszkdzok-

Adoéssaginstrumentumok 26 306 728 26 306 728 37 705 654 37 705 654
Egyéb befektetett

pénziigyi eszkozok-

Tokeinstrumentumok 17 994 385 17 994 385 5663 729 5663 729
Egyéb befektetett

pénziigyi eszkdz 931 022 931 022 130 447 130 447
Kovetelések

aruszallitasbol és

szolgaltatasbol 88 126 518 88 126 518 119 341 477 119 341 477
Egyéb forgoeszkozok és

szarmazékos pénziigyi

instrumentumok 16 529 614 16 529 614 15 590 925 15 590 925
Pénzeszk6zok 31 665 305 31 665 305 58 997 190 58 997 190
Pénziigyi eszkozok

Osszesen 162 877 875 162 877 875 237 429 422 237 429 422
Hosszu lejaratu hitelek 0 0 0 0
Pénziigyi lizing

kotelezettségek 228 116 289 228 116 289 288 185 490 288 185 490
Egyéb hosszl lejarata

kotelezettségek 0 0 6 448 045 6 448 045
Rovid lejarata hitelek 14 981 432 14 981 432 5209370 5209370
Kotelezettségek

aruszallitasbol és

szolgéltatasbol 83 999 380 83999 380 114 439 260 114 439 260
Egyéb rovid lejarata

kotelezettségek és

szarmazékos pénziigyi

instrumentumok 12 207 264 12 207 264 18 268 369 18 268 369
Biztositastechnikai

kotelezettségek 6963 110 6963 110 3 864 798 3864 798
Pénziigyi

kotelezettségek

oOsszesen 346 267 475 346 267 475 436 415 336 436 415 336

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valos értéke minden esetben megegyezik azok mérlegben megjelenitett
értékével.

A Pénziigyi instrumentumok valods értékének meghatarozasa a kdvetkezok alapjan tortént:
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- Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol valos értéke: a kovetelések jovObeni pénzaramainak diszkontalt
értéke a mérleg fordulonapjan fennalld piaci kamatlab alapjan. Mivel a vevék forgési sebessége gyors ezért a
diszkontalasnak nincsen hatéasa.

- Szdrmazékos Ttigyletek valos értéke: kizardlag piaci inputokon alapuld értékelési technika alapjan kertil
megallapitasra.

- Pénziigyi lizingkotelezettségek, hitelek valos értéke: a mérlegfordulonapon a fennalldé piaci kamatldb alapjan
szamitott jovobeni pénzaramok jelenértéke. A pénziigyi lizingek diszkontalashoz felhasznalt piaci kamatrata a
hasonl6 pénziigyi lizingszerzodésekhez valo hivatkozassal keriil meghatarozasra.

- Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol valos értéke: a mérleg fordulonapjara diszkontalt jovobeni cash
flowk értéke. Mivel a szallitok forgasi sebessége gyors ezért a diszkontdlasnak nincsen hatasa.

(e) Kamatkockazat

Valos érték érzékenységi vizsgalat a fix kamatozasi pénziigyi instrumentumok esetén

A cégcesoport jellemzden nem rendelkezik fix kamatozasu pénziigyi eszkozokkel és kotelezettségekkel, amelyeket
eredménnyel szemben valos értéken értékelne és nem kotott fedezeti céllal kamatldb swap tigyleteket, igy a kamatlab
valtozasanak nem lenne hatasa a Csoport eredményére a fordulonapon.

Cash flow érzékenységi vizsgalat a valtozo kamatozasi pénziigyi instrumentumok esetén

Elemzéseink alapjan az EURIBOR 10 bazispontos valtozasaval a lizing kotelezettségek utan fizetendd kamatraforditas
288 185 EUR-val, a hitelek utan fizetend6 kamat raforditas pedig 5 209 EUR-val valtozik. A valtozasnak nem lenne
hatdsa a Csoport sajat tokéjére. Az elemzés azzal a feltételezéssel késziilt, hogy minden egyéb tényezd (példaul a
devizaarfolyamok) valtozatlan.

Céltartalékok, fiiggo kotelezettségek és fiiggo kovetelések

A céltartalékok tipusonkénti bemutatisa és a céltartalékok allomanyaban bekdvetkezett valtozasok a 16. pontban
talalhatoak.

Peres iigyek

A kovetkez6 tablazat cégenkénti bontasban mutatja a peres ligyekre képzett céltartalék dsszegeit, valamint azoknak a
peres lgyeknek a tOkekovetelését, melyekre a Csoport nem képzett céltartalékot (fiiggd kotelezettségek) a
rendelkezésre all6 informaciok mérlegelése alapjan. Ezen ligyek esetén a pernyerés esélye valoszinilibb, mint nem, azaz
jovobeni pénzkiaramlas nem valoszinisithetd.

2016 2017
Peres ligyek tokekovetelése Peres tigyek tokekovetelése
Megjelenitett Fiiggd Megjelenitett Fiiggd
céltartalék kotelezettség céltartalék kotelezettség
Osszesen: 1123 086 1169 552 1079 464 1012978

2017-ban a peres tigyek esetében tobb jelent6s tobb éve huzodo peres ligy keriilt lezarasra a karosulttal tortént
megallapodas alapjan, amelyek az egyéb raforditasok kozott keriiltek kimutatdsa a céltartalék egyideji feloldasa
mellett.

A német vamhatosag az Ugynevezett minimalbér tdrvénynek (tovabbiakban ,MilLog torvény”) valo megfelelés
ellendrzésének céljabol vizsgalatot inditott a Cégesoport egyik franchise leanyvallalatara vonatkozoan. Tekintve, hogy
a vizsgalat még nem zarult, az adott ligyben hatarozat még nem sziiletett, a rendelkezésre all6 informaciok alapjan a
Térsasag betartotta a MiLoG torvényben leirtakat ennek megfelelden céltartalék képzés nem keriilt felvételre a
Tarsasag konyveiben.
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A Tarsasag 2017. julius 19-én a miincheni helyi birésagnal keresetett nyujtott be az Eurdpai Bizottsag 2016.07.19-i
hatarozata alapjan bizonyos jarmiigyartokkal (MAN, Volvo/Renault, Daimler (Mercedes), Iveco és DAF) szemben. A
Bizottsag hatdrozata alapjan a fent emlitett jarmiligyartok 1997. januar 17. és 2011 januar 18. kozott (MAN esetében
2010. szeptember 20. napjaig) az Eurdpai Unidé miikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 101 (1) cikkét megsértve

kartell keretében Osszehangoltadk a nagykereskedelmi lista arakat, az 0j emisszios

technologidk bevezetésének

id6zitését, valamint ezek koltségeinek vevokre torténd atharitasat, és egyéb a kozepes és nehéz tehergépjarmiivekre
vonatkozo, kereskedelmi szempontbodl szenzitiv informaciok megosztasat az EGT-ben. A Tarsasag a kartellnek
koszonheto tularazas mértékének értékelésére és becslésére kozgazdasz szakért6 kirendelését kezdeményezte

37. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

Vezetdség tagjai

— Ferenc Lajkd, Vezérigazgato;

— Erdélyi Barna, Vezérigazgato-helyettes;
— Zsolt Barna, a Waberer’s-Szemerey Kft ligyvezeté igazgatdja és a Regionalis Szerz6déses Logisztikai szegmens

vezetdje;

— Bence Nyilasy, a Waberer Hungaria Zrt vezérigazgatoja;
— Pawel Moder, a LINK sp z.0.0. ligyvezted igazgatdja

Az Igazgatdsag tagja:

Név

Statusz

Kinevezés datuma

Stefan Delacher

Fiiggetlen, nem-operativ (kiils6) tag

2011.05.31-t61 hatarozatlan ideig

Miklés Bethlen

Fiiggetlen, nem-operativ (kiils0) tag

2011.05.31 -2017.12.21

Csanad Daniel

Nem fliggetlen, nem-operativ (kiils6)
tag

2013.08.01 - 2017.05.31

Gerard van Kesteren

Fiiggetlen, nem-operativ (kiils6) tag

2016.07.29-t61 hatarozatlan ideig

Ferenc Lajko

Nem fliggetlen, operativ tag

2017.03.21-t61 hatarozatlan ideig

Barna Erdélyi

Nem fliggetlen, operativ tag

2017.03.21-t61 hatarozatlan ideig

Dr Péter Lakatos

Fiiggetlen, nem-operativ (kiilsd) tag

2016.07.29-t61 hatarozatlan ideig

Robert Knorr

Fiiggetlen, nem-operativ (kiils0) tag

2017.12.21-t61 hatarozatlan ideig

Az Igazgatosag tagjai koziil az alabbi tagok rendelkeztek Waerer’s International Nyrt részvényeivel:

Gerard van Kesteren 3018 db részvény
Ferenc Lajko 11 559 db részvény
A Feliigyel6 Bizottsag tagja:
Név Statusz Kinevezés datuma
Peter Michael Vincent Grace Fiiggetlen 2016.07.15-t81 hatarozatlan ideig
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Beregszaszi Gabriella Fiiggetlen 2016.07.15-2017.05.30

Székely Sandor Nem fliggetlen 2017.05.11- t6] hatarozatlan ideig
Szalainé Kazuska Maria Nem fliggetlen 2017.05.11- 6l hatarozatlan ideig
Philip Marshall Fliggetlen 2017.05.11- 6l hatarozatlan ideig
Nagy Gabor Béla Fiiggetlen 2017.05.11- t6] hatarozatlan ideig
Dr Bodnar Zoltan Gyorgy Fiiggetlen 2017.05.11- t6] hatarozatlan ideig

Vezetoséggel, végso ellendrzést gyakorlokkal folytatott tranzakcidok

Az el6z6 év soran a CEE Transport Holding BV iranyitd befolyast szerzett a Waberer’s International Nyrt.-ben és
kozvetett modon azok leanyvallalataiban is. Ennek a folyamatnak az eredményeként a korabbi elndk vezérigazgatd
Waberer Gyorgy visszahivasra keriilt és helyette Lajko Ferenc keriilt kinevezésre, mint Vezérigazgatdo 2016.
majusaban. A korabbi Vezetdségben szerepld tagok és azok érdekeltségeivel kotott szerzodések 2016-ban felmondasra
kertiltek, igy a Vezetoséggel és a végso ellendrzést gyakorolokkal folytatott tranzakciok megsziintek. 2016 masodik
félévében 1j a Cégesoportban kialakitasra keriilt a szervezeti struktura, amelyben a kulcspozicidban 1évé felsé vezetok
kinevezésre keriiltek. A felsé vezetokben 2017 év soran nem tortént valtozas.

Juttatasok a kulcspozicidoban 1évo felsd vezetés részére:

2016 2017
Bérek 1122830 1071370
Egyéb béren kiviili juttatasok 610 0
Osszesen: 1123440 1071370

Az lgazgatdsag tagjai évi 50 ezer EUR 0Osszegért, a Felligyel bizottsag tagjai 10 ezer EUR Gsszegért, az Audit
Bizottsag tagjai 5 ezer EUR Osszegért latjak el feladatukat.

Végso ellenbrzést gyakorld ellendrzése alatt 4116 tarsasdgokkal folytatott tranzakciok

Az anyavallalat részérél 2016-ban 1 650 ezer EUR, a targyév soran pedig 825 ezer EUR menedzsment dij kertilt
kiszamlazasra szerz6dés szerint. A szerz6dést a Budapesti Ertéktézsdén torténd kereskedés hatalyaval az Igazgatosag
megsziintette.

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok minden esetben szokasos kereskedelmi feltételek mellett és piaci arakon
torténnek, figyelembe véve a volument, szolgaltatas dsszetettségét, szinvonalat, szezonalitast.

Csoporton kiviili kapcsolt felekkel torténd tranzakciok:

2016 2017

2016. majus 31-ig

BILK LOGISZTIKAI ZRT 2 624 455
a2016. marcius 31-i

WABERER HUNGARIA akvizicidig
BIZTOSITO ZRT 6 166 817
2016. majus 31-ig

LASZLOTANYA KFT 39388

a2016. marcius 31-i

akvizicioig

Kozdiils-Invest Kft 197 734
INVITEL Zrt 33462
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CEE Transport HOLDING B.V 1 650 000 825 000
Total 10 711 856 825 000

38.

A BILK Logisztikai Zrt. és a Laszlotanya Kft. kapcsolt vallalkozasok voltak amig értékesitésre nem keriiltek a korabbi
elnok vezérigazgatdo Waberer Gyorgynek. A Waberer Hungaria Biztosito Zrt. és a Kozdiilé-Invest Kft., kapcsolt
vallalkozasként keriiltek kimutatasra, amig a Waberer’s International Nyrt. megvasarolta ezeket a Tarsasagokat, ezt
kovetden ezen Tarsasagok konszolidalasra keriiltek.

A Cégcsoport az akvizicio el6tti csoporton kiviili kapcsolt felekkel folytatott szerz6déseket felmondta 2016-ban egy
kivétellel. A BILK Zrt.-vel kotott ingatlan bérleti szerzédést a BILK Zrt. anyavallalataval tortént egyeztetés alapjan
hatarozott idére meghosszabbitottak.

2016-ban a CEE Transport HOLDING B.V anyavallalat szakmai tuddssal tamogatta a cégcsoport Uj irdnyitd
miitkodését, amelyet menedzsment szerz6dés keretében latott el a Waberer’s International Nyrt. t6zsdére meneteléig.

Mérlegfordulonap utani események

A Csoport 2017. december 31-i fordulénapra készitett pénziigyi kimutatasainak elkészitéséig nem tortént olyan
gazdasagi esemény vagy vezetdi dontés, amelynek a bemutatasa a vonatkoz6 eldirasok alapjan sziikséges lenne, mint
mérlegfordulonap utani esemény, kivéve az alabbi pontban részletezett valtozast.

2018. Februar 21-én az anyavallalat Igazgatésaga jovahagyta az anyavallalat szakmai vezetés altal beterjesztett
valtozas a franchise rendszerben tulajdonrésszel rendelkezd tigyvezetdk kivasarlasara. A kivasarlast kovetden a
Franchise tarsasagok korabbi kisebbségi tulajdonosai mar csak tigyvezet6i szerepet toltenek be a Franchise tarsasagok
¢életében.
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