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CIB AUTOGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA
MERLEG

n CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2.877.056 2.870.756
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 2.877.056 2.870.756
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 2.695.423 2.695.423
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete 181.633 175.333
B. FORGOESZKOZOK 577.438 373.986
I. KOVETELESEK 307 648
1. Kdvetelések 307 648
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 398.691 144.845
1. Ertékpapirok 385.991 144.747
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 12.700 98
a) kamatokbdl, osztalékbdl 3.222 1.208
b) egyéb 9.478 -1.110
Ill. PENZESZKOZOK 178.440 228.493
1. Pénzeszkdz0k 178.440 228.493
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 159.812 264.257
1. Aktivid6ébeli elhatarolas 159.812 264.257
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 38.899 27.193
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.653.205 3.536.192
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 3.644.010 3.517.806
1. Indulé téke 3.495.900 3.360.920
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 3.647.530 3.653.820
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -151.630 - 292.900
Il. T6kevaltozas 148.110 156.886
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -2.332 -7.997
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 80.952 50.344
3. EI6z6 évek eredménye 22.729 69.490
4. Uzeti évi eredménye 46.761 45.049
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 7.602 17.373
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 7.602 17.373
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek eértékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.593 1.013
FORRASOK OSSZESEN : 3.653.205 3.536.192

Budapest, 2018. aprilis 23.
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TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

1l CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 130.437 125.442
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai - -
lll. Egyéb bevétel 2.420 4.415
IV. Miikédési koltség 84.281 83.021
V. Egyéb raforditasok 1.815 1.787
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 46.761 45.049

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB AUTOGYARTOK TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Autogyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja
H-KE-I11-589/2015.

2015. janius 10.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Autégyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap

tajékoztatdjaban kerll bemutatasra.
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Il. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szdmu kormanyrendelet 1. szédmu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldnapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 2.695.423 ezer Ft, melyre
175.333 ezer Ft értékelési kuldnbdzetet szamolt el a letétkezel§ altal meghatarozott piaci arra térténé értékeléskor
(2016. december 31-én a betétallomany piaci értéke 2.877.056 ezer Ft).

A mérlegfordulonapi egyenlegbdl az 6vadékba adott betétallomany t6kedsszege 823.727 ezer Ft, az erre elszamolt

értékelési kilonbozet 27.443 ezer Ft (2016. december 31-én nem volt vadékba adott betétallomany).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 648 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd kovetelése all fenn (2016.
december 31-én 307 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Gzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekb6l adodoé
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttdé mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb koételezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI11.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbbzet egyliittes dsszegeként kertil

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — a mérleg fordulénapi t6zsdenapi zaréarfolyam és a fordulénapig
felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitadsba az Alap

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatérozoé.
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Az Alap 2017.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibocs. Névérték Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

pap deviza érték érték  kiildnbozet  zott kamat
MAK 2020/A HUF 120.000 144.747 144.845 -1.110 1.208
Ertékpapirok 6sszesen 120.000 144.747 144.845 -1.110 1.208

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpair Kibocs. Névérték Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

pap deviza érték érték  killonbozet zott kamat
MAK 2020/A HUF 320.000 385.991 398.691 9.478 3.222
Ertékpapirok dsszesen 320.000 385.991 398.691 9.478 3.222

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folyészamla fordulénapi egyenlege 228.493 ezer Ft (2016. december 31-én
178.440 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 264.257 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2016. december 31-én 159.812 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, forduldnapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kerul meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szereplé opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kévetkez&képpen szamolja el
kényveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerz8désben a kbtés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkozokkel szemben szamolja
el a bekerilés/kotés napjan. A bekertlési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kiilonbozetet az Alap értékelési

kulénbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar k6zotti kulénbozet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.
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Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2017.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Opcié Szerzédés Ertékelési Piaci érték Lejarat Kibocsaté
szerinti érték kiillonbozet

ING_Autégyartok_opcié 69.285 -52.201 17.084  2020.11.18. ING Bank

Commerzbank_Autogyartok_ 82.995 -72.886 10.109  2020.11.18. Commerzbank

opcio

Osszesen 152.280 - 125.087 27.193

Az Alap portfolidjaban Iévd opci6 adatai 2016.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Opcié Szerzédes Ertékelési  pjaci érték Lejarat Kibocsaté
szerinti érték kiillonbozet

ING_Autégyarték_opcio 69.285 - 40.495 28.790  2020.11.18. ING Bank
Commerzbank_Autégyartok_ 82.995 -72.886 10.109  2020.11.18. Commerzbank
opcio

Osszesen 152.280 -113.381 38.899
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Iév6 befektetési jegyek Ossznévértekét mutatia ki.

Az Alap 2015. junius 10-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 3.163.700 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. junius 15-ét6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavetelebdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékenovek- Tékendvek-
d6szak kibocsatott  visszavasarolt forgalmazott mény mén
befektetési befektetési befektetési értékelesi b6):
jegy névértéke jegy névértéke jegyek  kiilsnbbzetbdl y
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 3.647.530 - 151.630 -2.332 80.952 69.490
Novekedés 6.290 - - - -
CsoOkkenés - -141.270 - 5.665 - 30.608 -
Id6szak eredménye - - - - 45.049
Zaro 3.653.820 - 292.900 -7.997 50.344 114.539
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem el6z8 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2.

A forduléonapon az Alap

Rovid lejaratu kotelezettségek

igénybevett szolgaltatasokbdl

17.373 ezer Ft (2016. december 31-én 7.602 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idébeli el

hatarolasok

eredd

révid

lejaratu kotelezettségeinek egyenlege

Az Alap 2017. december 31-én 1.013 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2016.
december 31-én 1.593 ezer Ft).
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lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezdé arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl

elszamolasra. A pénzugyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapirok utan kapott kamatok 24.000 18.123

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 106.437 104.447

Ertékpapirok arfolyamnyeresége - 2.872

Osszesen 130.437 125.442
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap sem targyévben, sem megel6z8 évben nem szamolt el pénzugyi raforditast.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaro jutalékok 2017. évi 6sszege 4.415 ezer Ft (2016-ban 2.420 ezer Ft).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Alapkezelési dij 79.854 53.817
Forgalmazai dij - 24.827
Felugyeleti dij 907 894
Kdényvvizsgaldi dij 1.143 1.143
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i, Keler dij 1.837 1.801
Bankkdltség 18 17
Osszesen 84.281 83.021
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyidészakban 1.787 ezer Ft kulénadot szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 1.815 ezer Ft).
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IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatésag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jaranddsagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdlt folydsitasra.
Az Alap 2017. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke megdvasara, melynek értéke 2017. december 31-én

3.360.920 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozo Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepl6 sajat téke 6sszege 834 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12.31 napokra vonatkozé

koltségek és kamatok 6sszegével - tér el a beszamoldban szerepld 3.517.806 ezer Ft 6sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az
alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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1. szamu melléklet
CIB Autogyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Sor- A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -58.881 -71.541
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 45.056 26.926
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kuldnbdzet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0 -2.872
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 230 - 341
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - 456 9.771
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -104.733 - 104.445
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.022 - 580
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.705 262.239
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 244,116
19 | 19. Kapott hozamok + 1.705 18.123
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -72.953 - 140.645
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 28.090 6.290
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 99.070 -141.270
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1.973 - 5.665
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson térlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk6zok valtozasa -130.129 50.053

* Az Elszamolt értékelési kiilonbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok, kdvetelések és hosszllejaratu betétek értékelési
kiildnbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Autogyarték Tékevédett Szarmaztatott Alapja, 1111-609

Letétkezeld neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipus: T+1 napon szamolt
Targynap (T nap): 2017.12.29
Sajat téke: 3.516.971.976
Egy jegyre juto 10.464,7803
Darabszam: 336.077
Erték %
|. Kbtelezettségek -17.951.595 | 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -17.951.595 | 100,00%
Alapkezel6i dij -1.722.213 9,59%
Feliigyeleti dij -220.931 1,23%
Forgalmazoi dij -13.838.002 77,09%
Konyvelési dij -150.704 0,84%
Kdényvvizsgaldi dij -1.136.857 6,33%
Kulénadd -441.019 2,46%
Letétkezel6i dij -441.869 2,46%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 3.534.923.571 | 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 228.493.676 6,46%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek 3.134.441.212 88,67%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 3.036.581.985 83,14%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 3.134.441.212 88,67%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 398.095.853 11,26%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 240.255.376 6,80%
CIB Bank Zrt. 2020.11.20 93.536.223 2,65%
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2.

szamu melléklet (folytatas)

3.

Erték %
11/4. Ertékpapirok 144.795.360 4,10%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 144.795.360 4,10%
11/4.1.1. Kbétvények (6sszes) Devizanem Névérték 144.795.360 4,10%
MAK 2020/A HUF 120.000.000 144.795.360 4,10%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (0sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 27.193.323 0,77%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids 27.193.323 0,77%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 27.193.323 0,77%
ING_Autégyartdk_opcié HUF 1.581.850.000 17.083.980 0,48%
Commerzbank_Autogyartok_opcid HUF 2.001.850.000 10.109.343 0,29%
Eszkdz6k dsszesen: 3.534.923.571 100,00%
szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,21% 0,49%
Sajat téke / Osszes forras 99,75% 99,48%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,28% 1,28%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 35,20% 34,69%
Pénzeszkéz / Sajat tbke 4,90% 6,50%
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|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkérok, az Alapkezel§ befektetési bizottsaganak mikodési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6do kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatdé eszk6zokidl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhaté befektetési eszk6zok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélicelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portféliGelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zOknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektets(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettdé eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetGkkel a visszavaltasra vonatkozéan kildn megallapodast. Az Alap

BefektetSit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkodzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uiteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk0zOk ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszkdzdk
arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsaté nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési kdtelezettségeit.

Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezbtlen irdnyban
is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo

partnerkockazat
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Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtési helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
ugyletekbdl eredbéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockézati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté
pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6lo
megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6
id6ben teljesiti fizetési kotelezettségeét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan
érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladoé részét kitevd bankbetét az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és
folyamatos felligyelet alatt all6 hitelintézeteknél keril lekétésre. A bankbetétekbdl, atruhazhato értékpapirokbdl,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott lgyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori megfizetése, igy
a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem az Alapkezel6 altal a Bszt. 63.
§-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet
alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességeét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhato részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csékkenhet. Az
Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsato, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat. Az egyes vallalatok mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikr6zédik, igy az egyes
részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik az Alap portfolidjaban talalhatéd
opcié értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap
befektetési eszkdzkosaraban talalhaté egyes tarsasagok jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu,
leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet téltenek be az adott
részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban
stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi

részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezd kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap mikodésével jard kockazatok

>

A befektetett t6ke visszafizetésének kockéazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja, igy
az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn, viszont a
futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezbtlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdz szamitasi szabalyai idék6zben megvaltozhatnak.
Ez az elérhet6é hozamra barmely iranyu hatés gyakorolhat. Habar a bekévetkeztés valoszinlisége rendkivil

alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhatd hatasa elhanyagolhato, de 1étez6 kockazati tényezét jelent.
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- Opciods lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6é partnerekkel szembeni, az Alapkezel§ &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zOkbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott OTC szarmaztatott lgyletekbdl ered®
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6keveédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkezd, t6keerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezé
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozzéa befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF ésszeget.

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban el8irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd térvényi elirasok, és az
ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a személy- és haszongépjarmUi-gyartasban és a kapcsol6dé értékesitési, szerviz és pénzugyi
szolgaltatdsokban vildgszinten vezetd szerepet betdltd, kézismert tézsdei vallalatok, a Fiat Chrysler Automobiles
NV valamint a vallalatcsoport részvényesi strukturajaban bekdvetkezett véaltozasnak megfeleléen 2016/01/04
idéponttdl a Ferrari NV, a General Motors Co., a Honda Motor Co. Ltd., a Hyundai Motor Co., a Kia Motors Corp.,
a Nissan Motor Co. Ltd., a Mitsubishi Motors Corp., a Renault SA, a Tesla Motors Inc, a Volkswagen AG
részvényeibdl egyenld aranyban Osszeallitott eszkdzkosar évente megfigyelt nominalis pozitiv teljesitményét
7.00%-ig kifizesse, és igy optimalis esetben a teljes futamidé alatt elérje akar a maximalis 35.00%-0s (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam: 5.67%, maximalis EHM=5.67%) teljesitményt (100.00%-0s részesedési

rata mellett). Az Alap befektetési politikaja minimum hozam kifizetését nem biztositja.
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Az Alap a részvénykosar teljesitményét az éves hozamkifizetések alkalmaval ugy allapitja meg, hogy a futamidd
minden egyes évében megvizsgalja az egyes részvények indulastdl elért nominalis hozamat és annak alapjan
rangsorolja 6ket. Ezt kdvetben kivalasztja a 6 legmagasabb hozamot elért részvényt, melyek hozamat az adott
idészakra fix 7.00%-0s értéken veszi figyelembe fliggetlenul a ténylegesen elért hozamuktdl (az akar negativ, vagy
akar pozitiv is lehet). A fennmaradé 4 részvény esetében a ténylegesen elért teljesitményik kertil legfeljebb 7.00%-
ig figyelembe vételre. Amennyiben az egyenlé aranyban 6sszeallitott eszkdzkosarban igy kiszdmitott hozamok
atlaga pozitiv, akkor az 7.00%-ig kifizetésre keril az egyes éves hozamforduld idépontokat kdvetéen (100.00%-0s
részesedési rata mellett).
Az Alap hozamtermeld eszkdzét a Fiat Chrysler Automobiles NV, valamint a vallalatcsoport részvényesi
strukturajaban bekdvetkezett valtozasnak megfelel6en 2016/01/04 idéponttdl a Ferrari NV, a General Motors Co.,
a Honda Motor Co. Ltd., a Hyundai Motor Co., a Kia Motors Corp., a Nissan Motor Co. Ltd., a Mitsubishi Motors
Corp., a Renault SA, a Tesla Motors Inc, a Volkswagen AG részvényekbdl egyenlé aranyban dsszeallitott
részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 17.
pontjaban szerepld vételi Opcié biztositja.
> Fiat Chrysler Automobiles NV: a vildg hetedik legnagyobb auté- és autdalkatrész-gyarto vallalata, amelynek
kinalataban olyan kézismert vilagmarkak talalhatéak, mint pl.: Abarth, Alfa Romeo, Chrysler, Dodge, Fiat, Fiat
Professional, Jeep, Lancia, Ram, Ferrari (2016/01/04 id6pontot megel6z6en), Maserati, Magneti Marelli, Mopar,
SRT, Comau és Teksid. A vallalat az autd- és autdalkatrész gyartas mellett valamennyi kapcsolodé szerviz,
értékesitési, finanszirozasi szolgaltatasok teljes korét is nyujtja. Az olaszorszagi torindi székhelyd, 225 ezer
alkalmazottat foglalkoztatod vallalat termékeit 160 gyarban allitja eld és a vilag tébb, mint 150 orszagaban
értékesiti. A vallalat alapitasara 1899-ben kertlt sor, torténetét szamos fontos mérfoldkd kiséri, melyek kozul
az egyik legjelentésebb az amerikai egyesiilt allamokbeli Chrysler Group LLC csoporttal valo teljes integralt
egyuttmikodés kialakitasa a 2014-es év soran zarult le. A vallalat részvényeivel a Borsa Italiana és a The New
York Stock Exchange t6zsdéken kereskednek, a részvények szerepelnek tébbek kdzott a FTSE ltalia All Share
Index kosaraban. 2016/01/04 id6éponttdl a Fiat Chrysler Automobiles NV részvényesi struktarajaban valtozas
kovetkezett be, annak kdszdnhetéen, hogy a vallalatcsoporthoz tartozé Ferrari autémarka 6nallé vallalatként

levalasztasra kertlt: http://www.borsaitaliana.it/borsa/notizie/price-sensitive/170381/detail.html?lang=en, igy az

Alap futamideje alatti éves megfigyelési idépontokban a vallalat mellett immar a Ferrari NV is részt vesz az Alap
hozamtermelésében a 31. pontban meghatarozottak szerint.

> General Motors Co: a vilag egyik vezeté autd, autdalkatrész és tartozékgyart6é véllalata, néhany idetartozé
kozismert vilagmarka, pl.: Chevrolet, Buick, GMC, Cadillac, Baojun, Holden, Isuzu, Jiefang, Opel, Vauxhall és
Wuling. Termékeit 212 ezer alkalmazottal alltja eld, amelyeket a vildg 140 orszagaban értékesit. A vallalatot
torténete 1899-1098 kdzotti idészakig nyulik vissza, a 2008-as vilaggazdasagi valsag kovetkezményeként 2009-
ben cs6dvédelem alatt a vallalat teljes atszervezésére kerilt sor, racionalizélta tevékenységét, melynek
részeként egyes markdk, pl. Pontiac, Saturn, Hummer gyartasa is megszuintetésre kerult. Az amerikai Michigan
allamban taldlhat6é Detroiti székhelyl cég részvényeivel The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek tobbek kdzott az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Honda Motor Co. Ltd.:. amellett, hogy a vilag legnagyobb példanyszamban termel& motorkerékpar-gyartoja,
egyuttal jelentés személyauto, csdnak és hajo kilmotor, repiilégép hajtémda, ipari és kerti gép, valamint ATV (all
terrain vehicle) gyartd is, termékeihez valamennyi kapcsolodd szerviz, értékesitési, finanszirozasi
szolgaltatasok teljes kérét is nyuijtja. A vilag 28 orszagaban 200 ezer alkalmazottal 73 lzemegységben gyartja
termékeit. A 1946-ban alapitott tokiéi székhelyl vallalt részvényeivel szamos t6zsdén, tdbbek kzott a Tokyo
Stock Exchanges-en lehet kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb japan

vallalatokat magaban foglal6é Nikkei, illetve TOPIX t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.
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- Hyundai Motor Company: Dél-Korea egyik legnagyobb oériasvallalata, amely vilag szinten is vezetd személy- és
haszongépjarml gyartdsban. Az 1967-ban alapitott szbuli székhelyl vallalt a vildg negyedik legnagyobb
autogyara. Termékeit a vildg 8 orszagaban éllitja el6, 100 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a
Korea Exchange-en lehet kereskedni, melyek a 10 legnagyobb dél-koreai vallalatot magaban foglalé Korea
Composite Stock Price Index (KOSPI) tézsdei részvényindex kosaranak elemei.

- Kia Motors Corp.: az 1944-ben alapitott széuli székhelyl vallalt Dél-Korea masodik legnagyobb autégyartéja,
melynek legnagyobb szakmai befektet6je a Hyundai Motor Company. A vildag 172 orszagaban 13
Uzemegységében tobb, mint 33 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a Korea Exchange-en lehet
kereskedni, melyek a KRX 100 valamint a KOSPI 200 t6zsdei részvényindexek kosaranak elemei.

> Nissan Motor Co. Ltd.: az 1930-as évek elején alapitott vallalat székhelye Japanban, Jokohama varosaban
talalhatd, személy- és haszongépjarmi gyartas mellett csonak és hajo kilmotorok eléallitasa is tevékenységei
kdzé tartozik. Tobb, mint 180 orszagban értékesiti termékeit, vilagszerte kbézel 143 ezer alkalmazottat
foglalkoztat, termel® Gzemeiben a Nissan marka mellett, tovabbi kdzismert markanevek ugy, mint az Infiniti,
Datsun, Venucia alatt is gyart termékeket. A vallalat minél hatékonyabb miikddése, optimalis méretgazdasagi
termelése, a globalis szinergia lehetdségek minél jobb kihasznalasa érdekében az iparagon belil szamos mas
szerepl6vel Iépetett stratégiai egylttmikddésre, igy tobbek kdzott kiemelt partnerei a Daimler, Mitsubishi, Ashok
Leyland, AvtoVAZ, Renault, ez utdbbi egyuttal a vallalat legnagyobb tulajdonosaként is jegyzett. A vallalat a
stratégiai partnerségi egylttmiikddések eredményeként a vildg harmadik legnagyobb konstruktérévé valt.
Részvényeivel a Tokyo Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a
legnagyobb japan vallalatokat magaban foglalé Nikkei, illetve TOPIX tézsdei indexcsalad kosaranak sszetevdi
kozé is tartoznak.

> Mitsubishi Motors Corp.: az 1917-ig visszatekinté multtal rendelkez6 vallalat székhelye Japanban, Tokidoban
talalhato, vilagszerte 32 izemegységében kifejlesztett és elballitott személy- és haszongépjarmiveit tébb, mint
160 orszagban értékesiti. Részvényeivel a Tokyo Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a tobb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb japan vallalatokat magaban foglalé Nikkei, illetve TOPIX tézsdei
indexcsalad kosaranak ¢sszetevéi kdzé is tartoznak.

- Renault SA: a vallalat torténete 1898-ig nyulik vissza, Franciaorszag legnagyobb autégyartdja. Vilagszerte 122
ezer alkalmazottal 42 termel6 Gzemében elballitott termékeit 128 orszagban értékesiti. A Renault marka mellet
a vallalat termékei k6zé sorolhaték a Dacia és a Renault Samsung Motors nevek alatt futé gépjarmiivek is. A
vallalat a személy- és haszongépjarmii gyartas mellett valamennyi kapcsolddo szerviz, értékesitési, autobérlési,
finanszirozasi szolgaltatasok teljes korét is nyujtja. A vallalat minél hatékonyabb mikddése, optimalis
méretgazdasagi termelése, a globalis szinergia lehetéségek minél jobb kihasznalasa érdekében az ipardgon
bellil szamos mas szereplvel Iépetett stratégiai egyuttmikodésre, igy tobbek kdzott kiemelt partnerei a
Daimler, AvtoVAZ, Nissan. A vallalat a stratégiai partnerségi egyuttmikodések eredményeként a vilag harmadik
legnagyobb konstruktérévé valt. A franciaorszagi Boulogne-Billancourt-ban székhellyel rendelkezd cég
részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglal6 CAC40 tézsdei részvényindex kosaranak
Osszetevdi k6zé tartozik.

- Tesla Motors Inc: a vallalatot 2003-ban alapitottak, fé6 tevékenysége az elektromos meghajtasu gépjarmivek,
valamint az elektromos energia tarolasara alkalmas egységek, akkumulatorok fejlesztése, gyartasa és
értékesitése, gépjarmivei immar a vilag 30 orszagaban érhetbek el. Az elekiromos meghajtasu gépjarmiivek
tekintetében kulcsfontossagu kihivast jelent az ilyen tipusiu gépjarmiivekben hasznalt akkumulatorok
Ujratoltése, amelyre jelenleg sok esetben még korlatozott lehet8ségek allnak rendelkezésre, mind az ujratéltés
modja, id6tartama, illetve a toltéhaldzat slirlisége tekintetében. A vallalat a stratégiai egyuttm(ikddé és egyuttal

jelentds tulajdonosi részesedéssel rendelkezd partnerei a Daimler és a Toyota.
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A vallalat székhelye Palo Alto-ban, gyarté (izeme Fremont-ban van, amelyek az Amerikai Egyesiilt Allamok
Kalifornia allaméban fekszenek a San Francisco-hoz kdzeli, csucstechnolégiai fejlesztésekrdl ismert ,Szilicium-
volgyben”. Részvényeivel a The NASDAQ Stock Market-en lehet kereskedni, melyek a tébb részvényindexnek,
igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglal6 Dow Jones, illetve NASDAQ t6ézsdei
indexcsaléd kosaranak ¢sszetevéi kozé is tartoznak.

Volkswagen AG: a vallalat Eurdpa legnagyobb autd- és autdalkatrész-gyarté vallalata, amelynek kinalataban a
Volkswagen mellett olyan koézismert vilagmarkak talalhatéak mint pl.: Audi, SEAT, Skoda, Bentley, Bugatti,
Lamborghini, Porsche, Ducati, Volkswagen Nutzfahrzeuge, Scania és az MAN. A vallalat a személy- és
haszongépjarmii gyartas mellett valamennyi kapcsolédo szerviz, értékesitési, finanszirozasi, biztositasi és flotta
management szolgaltatasok teljes korét is nyujtja. Az 572 ezer alkalmazottal 107 Uzemegységben gyartja
termékeit, melyeket a vilag 153 orszagaban értékesit. A vallalat hosszu tavu, stratégiai egytittmikddé partnere
a Suzuki Motor Corporation, amelyben egyuttal legnagyobb tulajdonosaként is szerepet vallal. A németorszagi
Wolfsburg-i székhelyi vallalatot 1937-ben alapitottak részvényeivel szamos t6zsdén, tdbbek k6z6tt a Deutsche
Borse-en (XETRA) lehet kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a vilag legnagyobb vallalatait
magaban foglalé S&P 500, DAX, Dow Jones illetve FTSE t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzeé is
tartoznak.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-semleges, kbzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyezb befektetési id6horizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre
a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap futamidejének elsd évében hozamkifizetésre nem keril sor, a 2017. november 17-ig elért els6 évi hozam

az alabbiak szerint alakult:

Futamidd Futamid 2. o Részvény- Futamids 2
n . ~ < o © olsé ~ ° ~ evének Részvények kosar utamida 2.
o Z Z Z Z Z Z o e Z Z o hozama évének
Részény 5 5 3 g 8 E félévében E E E Vvégén heti Togaitel 100% vgén
drfolyamok g g g g g g 6 havonta g g g ELCEER i cloges| hozam- |v. nyle] Kosir- | meg- | része- st
N N N N N A szamolthavi QY N N RERSZWNS osm | sorrend | ges | sily | figyelt | sedési il e
atlag hozam rilfval
Fiat
ﬂ Ferrari 9,06 8,62 9.13 8.3 9.4 +I071% 1L +7.00%|  10%
Euro
GM 3546 31.68 3161 30.72 392 ] +30.52%] 2 +7.00%|]  10%
Honda 1£075.00] 3.875.00] 4.210.00) 3.655.00 3.814.00 S00% 7. 501%) 10%
Hyundai 136,500 125,500 143500 154500 161000 +7.28%| 4 +7.00%]  10% 1650 AT 0.00°
Kia 46.000.00] 41.000.00[ 43.750.00] 50.800.00[ 53.100.00] 5 -20.83%) 10. 203 10%] " . e
Mitsubishi 109300 1.033.00] 1.039.00[  941.00] 976.00] 1.052.00] H-15.90% 9 15.90%)  10%
Nissan 1.258.00] 1.197.00f 1.162.00{ 1.107.50] 1.196.00] 1.256.00 IRCIN  111L.50] 1.093.00 B.71%] 8. 6.740%)  10%
Renault 9245 9191 82.15 3.7 78.10 8161 86.60 85.49 +1.28%] 5. +7.00%)  10%
Tesla 25038 262.16] 25499  253.19]  228.10 23.86 302.99 g +25.39% 3. +7.00%)  10%
W 20&73' 2580f 177.95] 167,10 99.19 156,50 +0.12%| 6. +7.00%]  10%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé masodik évében nem teljesitette a hozamfizetés
feltételét, mivel a medfigyelési idészakban (2017/11/02, 2017/11/10, 2017/11/17) a Honda Motor Co. Ltd. (ISIN
code: JP3854600008, Bloomberg code: 7267:JP Equity), Kia Motors Corp. (ISIN code: KR7000270009, Bloomberg
code: 000270:KS Equity), Mitsubishi Motors Corp. (ISIN code: JP3899800001, Bloomberg code: 7211:JP Equity)
és Nissan Motor Co. Ltd. (ISIN code: JP3672400003, Bloomberg code: 7201:JP Equity) részvények arfolyama az
induld szintjéhez képest -5,01%-kal, -28,83%-kal, -15,94%-kal és -8,74%-kal csokkent.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl figgé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerult

meghatarozasra: http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2015/ak_0615.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkbzérték
2013/12/30 - -
2014/12/30

2015/12/30| 3.630.873.798 HUF 10.180,4957

2016/12/30 3.643.579.715 HUF 10.422,4369

2017/01/31| 3.609.001.207 HUF 10.333,5458

2017/02/28 3.599.901.059 HUF 10.317,6226

2017/03/31| 3.605.173.291 HUF 10.395,0005

2017/04/28 3.581.364.924 HUF 10.377,3088

2017/05/31| 3.590.834.298 HUF 10.442,2966

2017/06/30 3.583.795.269 HUF 10.441,5637

2017/07/31| 3.558.526.246 HUF 10.400,0907

2017/08/31 3.566.786.183 HUF 10.434,5692

2017/09/29 | 3.575.738.667 HUF 10.468,7836

2017/10/31 3.571.132.761 HUF 10.529,3764

2017/11/30| 3.532.232.845 HUF 10.467,7050

2017/12/29 3.516.971.976 HUF 10.464,7803

az Alap sajat tékeéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulonapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben elirtaknak megfelelen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos
jogszabalyi eléirasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (11l. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositdsa, napi mikddése soran varhato, korlatozast nem jelent, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok
%-o0s mértékben kifejezve

CIB Autdgy artok
Szarmaztatott Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*

forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszk6zok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hitelinzéteti, v allalati, egy éb
Lo nestel, varaal 89 0-100%

kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-100%
deviza

Szarmaztatott ligyletek**
opciok korrekcio nélkil szamitott
P 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portféliéelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidé alatt jelentGsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfdlibelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté éallampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitdé értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhato hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesito értékpapirokat jelenthetnek.

- Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelféldi és devizakiilféldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belfoldén és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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