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adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 971.807 851.442
I. KOVETELESEK 441 2.670
1. Kbvetelések 448 2.682
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete -7 -12
4. Forintkovetelések értékelési kiildbnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 921.049 821.911
1. Ertékpapirok 899.310 795.746
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 21.739 26.165
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb 21.739 26.165
lll. PENZESZKOZOK 50.317 26.861
1. Pénzeszk6zok 50.324 26.889
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbozete -7 -28
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 971.807 851.442
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 970.094 846.099
1. Indulé téke 933.744 789.258
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.679.423 4.847.891
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3.745.679 -4.058.633
Il. T6kevaltozas 36.350 56.841
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 30.341 22.372
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 21.724 26.125
3. El6z6 évek eredménye -1.656 -15.715
4. UZeti évi eredménye -14.059 24.059
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 954 4.616
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 954 4616
lll. Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 759 727
FORRASOK OSSZESEN : 971.807 851.442

Budapest, 2018. aprilis 23.




CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

n CIB aarxezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 35.938 34.066
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 45.237 2.835
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési kéltség 4.602 7.016
V. Egyéb réforditdasok 158 156
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény - 14.059 24.059

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Algoritmus Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatéjaban kerdl

bemutatasra.

CIB Algoritmus Alapok Alapja
KE-I11-188/ 2011.

2011. aprilis 6.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Boros Judit

Kamarai tagsagi szama: MKVK- 005374
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja




CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2017.12.31.

Il A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap nem rendelkezik befektetett eszk6zdkkel.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap 447 ezer Ft devizaban fennallo kdvetelést mutat ki forduldnapon esedékességbdl, melyre - 12 ezer Ft értékelési
kilonbdzetet szamolt el (2016. december 31-én 448 ezer Ft, értékelési kiilonbdzete - 7 ezer Ft). Befektetési jegy
forgalmazasbol 2.235 ezer Ft kdvetelése all fenn az Alapnak fordulonapon.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tGzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lzletkdtés napja eltér a pénzligyi teljesités napjatél, akkor az tgyletekbdl
adodod koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek
k6z6tt mutatja ki a mérlegben. Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerllnek kimutatdsra. A piaci érték a
beszerzési érték és a 215/2000. (XII.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkiilénbozet
egylttes 6sszegeként keril meghatarozasra. Az Alap a portfoliéjaban Iévé befektetési jegyeket az értékelés napjan

érvényes netté eszkbzértéken értékeli.

Az Alap 2017.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir K(Ijt;(\)/?zsé Névérték Besgret:ézk. z:?éﬁi Ertékk'ijel;':g;
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP HUF 251.128 433.577 435.209 1.632
CIB INDEXKOVETO RVA. BEF JEGY HUF 11.748 23.750 27.156 3.406
CIB KINCSEM KV. BEF JEGY HUF 5.994 26.507 27.760 1.253
CIB KOZEP EURV. BEF JEGY HUF 29.511 66.073 70.538 4.465
HAZAI BEFEKTETESI JEGY OSSZESEN HUF 298.381 549.907 560.663 10.756
. ) Kib0(_:s. Néyérték Beszerz. Piaci Ertékkl'jlllén-
Ertékpapir deviza kibocs. L L bozet
deviziba erték erték
ISHARES MSCI EMERGING MKT usb 3.895 42.736 47.502 4.766
ISHARES MSCI JAPAN usb 866 12.503 13.433 930
ISHARES MSCI PACIFIC usb 675 8.206 8.351 145
POWERSHARES DB COMMODITY ETF UsD 9.275 39.056 39.873 817
SPDR S&P 500 ETF TRUST uUsbD 1.465 95.841 101.186 5.345
VANGUARD EUROPEAN VIPERS UsD 3.325 47.497 50.903 3.406
ggl\anZEE;ESZI BEFEKTETESI JEGY usb 19.501 245.839 261.248 15.409
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 795.746 821.911 26.165
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Az Alap 2016.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir K(Ijté(\)/?zsa' Névérték Bes;ft;zk z'i,ﬁ;i Ertekk;él;:i
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP HUF 176.048 303.577 304.201 624
CIB INDEXKOVETO RVA. BEF JEGY HUF 15.982 29.139 31.949 2.810
CIB KINCSEM KV. BEF JEGY HUF 13.771 59.997 60.929 932
CIB KOZEP EU.RV. BEF JEGY HUF 30.068 54.831 59.442 4.611
CIB PENZPIACI BEF JEGY HUF 76.346 200.000 200.350 350
HAZAI BEFEKTETESI JEGY OSSZESEN HUF 312.215 647.544 656.871 9.327
o ' Kibocs. ~ Néverték . Piaci Ertekkilon-
Ertékpapir deviza kibocs. o L, bozet
devizaba erték erték
ISHARES MSCI EMERGING MKT usD 6.725 68.103 69.147 1.044
ISHARES MSCI JAPAN usbD 766 10.659 10.992 333
ISHARES MSCI PACIFIC usD 620 7.166 7.206 40
POWERSHARES DB COMMODITY ETF usD 9.150 39.309 42.566 3.257
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 1.330 82.157 87.312 5.155
VANGUARD EUROPEAN VIPERS usD 3.335 44.373 46.956 2.583
ggl\anZEE-erSZI BEFEKTETESI JEGY usD 21.926 251.767 264.179 12.412
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 899.310 921.049 21.739

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi MNB arfolyamra atértékelt egyenlege 26.861 ezer Ft (2016. december
31-én 50.317 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap nem mutat ki aktiv idébeli elhatarolast.

1.1.25. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak sem mérleg fordulénapon, sem 2017. december 31-én nincs nyitott hataridés tgylete.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékeébél és a tékendvekménybél.

Indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban Iévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2011. aprilis 6-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 624.621 ezer Ft értéki

befektetési jegy kibocsatasaval. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2011. 04. 18-atdl kezd6dott.
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A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavetelebdl adédo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kildnbozetét tbkendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban I1évé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zO0k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
C e P mény a P
Ir_ldulo Eoke . Indu[o Eoke forgalmazott Tokenov'e k Tékenovek-
o kibocsatott  visszavasarolt P mény .
Idészak o b befektetési PP mény
befektetési befektetési : értékelési . P
. PR . PR jegyek L it eredménybdl
jegy névértéke jegy névértéke Srtekkiilonbs- kilonbozetbél
zetébdl
Nyit6 2017.01.01. 4.679.423 - 3.745.679 30.341 21.724 -15.715
Noévekedés 168.468 - - 4.401 -
Csokkenés - - 312.954 - 7.969 - -
Id6szak eredménye - - - - 24.059
Zar6 2017.12.31. 4.847.891 - 4.058.633 22.372 26.125 8.344

1.2.2.

Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6zd évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasbol 4.616 ezer Ft (2016.

december 31-én igénybevett szolgaltatasokbol 257 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbdl 697 ezer Ft).

1.2.4.

Az Alap a mérleg forduldnapjan 727 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbol adoddan

Passziv id6ébeli elhatarolasok

(2016. december 31-én 759 ezer Ft).
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Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl addédoan — kizardlag

pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd realizalt arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat

a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. Az egyes tételek az alabbiak szerint alakulnak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapirok utan kapott kamatok 4.042 4.183

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 22.807 29.049

Kapott kamatjellegli bevételek 770 15

Deviza arfolyamnyereség 8.319 819

Osszesen 35.938 34.066
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 32.470 789

Deviza arfolyamveszteség 12.767 2.046

Osszesen 45.237 2.835
3. Egyéb bevételek

Az Alap sem targyévben, sem megel6z6 évben nem mutat ki egyéb bevételt.
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4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tdbla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Sikerdij - 3.816
Felugyeleti dij 281 233
Kénywvvizsgaloi dij 1.111 1.111
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezelési és Keler dij 1.350 999
Bankkdltség 18 17
Befektetési jegy jutalék 1.303 313
Transzferdij 17 5
Osszesen 4.602 7.016
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 156 ezer Ft kildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 158 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatésag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kertilt folyositasra.

Az Alap 2017. évben hatarid6s, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt

el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 295 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12.31 napokra vonatkozé
koltségek, és kamatok 9 ezer Ft dsszegével, illetve 2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazas 304 ezer Ft értékével -

tér el a beszamoldban szerepld 846.099 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétol.
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Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Kiegészité6 melléklet 2017.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Algoritmus Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sor- A tétel megnevezése 2016 2017
szam

a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 85.530 -10.787
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -18.871 19.861
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kildnbozet * 677 -21
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 9.667 - 32.024
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgoeszkodzok allomanyvaltozasa -294 -2.233
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -76.912 3.662
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 203 -32
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 249.097 139.786
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 244.285 135.588
19 | 19. Kapott hozamok + 4.812 4.198
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 281.786 - 152.455
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 164.340 168.468
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 439.551 - 312.954
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 6.575 - 7.969
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk6zok valtozasa -118.219 - 23.456

* Az Elszamolt értékelési kiilonbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és kdvetelések értékelési kiildnbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszéama: CIB Algoritmus Alapok Alapja, 1111-188
Letétkezel6 neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipus: T+1 napon szamolt

Targynap (T 2017.12.29

nap):

Sajat toke: 845.803.574

EgEij:egyre juto 1,0720

Darabszam: 788.973.845

Erték %

|. Kotelezettségek -6.944.730 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -6.944.730 100,00%
Alapkezel6i dij 0 0,00%
Fellgyeleti dij -53.698 0,77%
Kényvelési dij -150.704 2,17%
Kdényvvizsgaldi dij -1.105.276 15,92%
Kulénadd -36.843 0,53%
Letétkezel6i dij -171.823 2,47%
Sikerdij -3.816.286 54,95%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -1.610.100 23,18%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
II. Eszk6zok 852.748.304 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 26.861.681 3,15%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 3.975.858 0,47%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/4. Ertékpapirok 821.910.765 96,38%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesits ép. 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
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2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) Devizanem Névérték 821.910.765 96,38%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) usD 19.501 261.247.261 30,64%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usbD 1.465 101.185.653 11,87%
ISHARES MSCI EMERGING MKT usb 3.325 50.903.100 5,97%
VANGUARD EUROPEAN VIPERS usb 3.895 47.501.856 5,57%
POWERSHARES DB COMMODITY ETF usb 9.275 39.873.227 4,68%
ISHARES MSCI JAPAN usb 866 13.432.598 1,58%
ISHARES MSCI PACIFIC usb 675 8.350.827 0,98%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) HUF 298.381.635 560.663.504 65,75%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 251.127.815 435.209.275 51,04%
CIB INDEXKOVETO RVA. BEF. JEGY HUF 11.748.338 27.156.283 3,18%
CIB KINCSEM KV. BEFEKTETESI JEGY HUF 5.994.250 27.759.971 3,26%
CIB KOZEP EU.RV. BEFEKTETESI JEGY "HUF-A" HUF 29.511.232 70.537.975 8,27%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdzok 0sszesen: 852.748.304 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,10% 0,54%
Sajat téke / Osszes forras 99,82% 99,37%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 2,84%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 70,62%
Pénzeszkéz / Sajat téke 5,19% 3,17%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az alapkezelé altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatodi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
el6irasok, partnerlimitekrdl szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak muikddési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozé el6irasok, a téke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenérzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszk6zoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszk6zok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és médszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
szlikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélidelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.

- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, f6ként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
ki. Az Alapkezel vizsgdlja, az Alap magas likviditasu eszkdzdknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkez8 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézétti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld

a magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkozértékhez vetitett aranyahoz képest

vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informacidkat. Az Alap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltdsra vonatkozéan kilon megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mdgdéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak
valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kdzvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogdéttes piacokra

torténd befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:
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> Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adodéd kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az (izleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tOkepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi novekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése koézvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatoinak (kéltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Ulteme, deviza
arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott
értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali
valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezdtleniil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévé
instrumentumok arfolyamat.

- Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfoliéjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Az Alap az arfolyamok multbeli mozgasait tanulmanyozo technikai elemzésen alapulo, elére definialt szabalyok
szerinti kereskedési stratégiat kovet. Eléfordulhatnak olyan piaci helyzetek, melyekben azok az 6sszefliggések,
amelyekre az algoritmus alapu kereskedések épliltek (pl. az adott piacon jelenlevé tobb kereskedési program
altal adott sok egy iranyl megbizas miatt) megsziinnek létezni. A piacok esetleges abnormalis mikddése
(2008-as valsag id6szakaban latott rekord szintl volatilitas, felszaradé likviditdas) a hagyomanyos,
fundamentalis befektetési politikat kdvetd alapok mellett az algoritmus alapu kereskedési stratégiak szamara
is hatranyos kérnyezetet teremthet.

> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatokon keretei kdzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az
Alap portfolidjanak dsszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci korlilményekkel szembeni
defenziv befektetési déntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az
eszkozarak csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsdkkenése varhato.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tdkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektet6k érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazod
arfolyamnyereség realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csbkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd

eszk6zok arfolyamara.
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> Kétvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portfélidelemeinek teljesitményét els6sorban a befektetési célterliletként szolgalé kétvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozdtt szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek,
régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi
helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibol kdvetkezé kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
koétvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté kétvényeket
kibocsaté egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcsdéd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszdmolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak készénhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tiikr6zédik, igy az egyes kétvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezdtlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat.
Az Alap portféliéjaban talalhatd egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu,
leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatdak, jelent6s szerepet téltenek be az adott kétvényt tartalmazo
index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsaté allam, vallalat fizetésképtelensége,
csbdje esetén a kibocsatdé nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kbtelezettségeit és ezaltal
az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintl, de Iétez8 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracio kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkbzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacid hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjuket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfoliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén méd van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacid alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megnévelheti
a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi,

> Adodkockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeit az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6é
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe, atruhazhaté értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbél eredéen az ilyen partnerrel
szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-4t. Amennyiben az Alap
betétlekdtései megbizasait teljesitdé vagy az Alapban talalhatdé pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajté hitelintézet
fizetésképtelenné vaélik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel§ idében teljesiti fizetési

kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit.
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Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladd részét kitevd
bankbetét az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnereknél keriilhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhato értékpapirokbol, pénzpiaci eszk6zokbdl,
illetve szarmaztatott Gigyletekbél eredd eredd kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel6 altal a
Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 hitelintézetek fizet6képességét
feltételezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Reészvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezd
portfélidelemeinek teljesitményét els6sorban a befektetési célteriiletként szolgald részvénypiac(ok) egyuttes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kdzdtt szerepld iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl,
makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol kdvetkezd kockazati tényezdi jatszanak elsédleges
szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események
stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhato
részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
portfélidjanak koszonhetben képes csdkkenteni, azonban az egyes vallalatok mikddési eredménye a
részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is
jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok
kdzé sorolhatéak, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazo t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat
altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket
kibocsaté vallalat cs6dje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de
létezd kockazati elemnek tekinthetd.

- Nyersanyagpiaci kockazat
A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznald iparagi, kitermelési, tékepiaci
események, hanem kulonb6z6 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentdsen cstkkenhet, igy a
nyersanyagkitettséggel rendelkezé Alap Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

> Hataridés lgyletek kockazata
Az Alap a devizakockazatok csOkkentése, az Alap befektetési politikajanak megvaldsitasa érdekében kothet
t6zsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy
befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kodzott az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kotott szarmaztatott tgyletek értéke, amely azzal a kockazattal
jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezelé a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett
pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok
fuggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsoldédd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF &sszeget.
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Az Alapkezel6 mikodésére vonatkozd kockazatok

-> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel® tevékenységi kore kizarélag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbdél szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kdriilményekben
menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenyseég iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kllon jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap célja, olyan befektetést kinalni, amelyek lehetéséget nyujt a befektetéknek arra, hogy a legkiilonb6zébb
befektetési célpontokra fokuszald befektetési alapok teljesitményébdl egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt
portfélion keresztll részesedhessenek. Az alap portfélidjaba az Alapkezeld, ill. mas alapkezel6k altal kezelt
befektetési alapok keriilhetnek be, igy biztosithaté az a széles spektrum, amely tag teret enged a lehetd
alapokon tul mas egyedi eszkdzoket (hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, bankbetétek stb.) is tarthat. Az alap
célja a portféliéjaba megvasarolt befektetési alapokkal a lehetd legkedvezébb varhatd hozam - kockazat szintek
elérése. Referencia index: az alap célja az, hogy tobb éves id6tavon a diverzifikacié révén a kockazatos alapokra
jellemzé atlagos szintnél alacsonyabb kockazat mellett érjen el kedvezd, a RMAX indexnél magasabb hozamot.
igy az Alapkezel6 az alaphoz benchmarkként 100%-ban a RMAX Indexet rendeli. Az alap technikai indikatorok
alapjan a kockazatos eszkdzokben (részvény-, hosszu kotvény-, nyersanyagpiac) rejlé piaci trendeket lovagolja
meg elbre rogzitett szabalyok szerint. Az alap miikédési mechanizmusa, ugy lett meghatarozva, hogy emelkedé
trendnél a kockazatos eszkoz kitettséget folyamatosan néveli, esé trendnél pedig folyamatosan csokkenti, egészen
addig a mértékig, hogy kiemelt kockazatokat hordozé piaci kdrnyezetben mar egyaltalan nem tart kockazatos
eszkozt a portfolioban. Az Alapkezel6 tobb befektetési alapbdl képez egy kockazatos eszkdzkosarat, illetve egy
kockazatkeril6 eszkdzkosarat. EI6bbi részvény-, hosszu kotvény- és nyersanyag kitettséget takar, utébbi f6képp
hazai rovid atlagos hatralévé futamideji kotvényeket és betéteket jelent.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban allé pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazattiir, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb 2 éves befektetési
idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemz8, ez azonban a mindenkori piaci folyamatok fliggvényében akar

jelent6sebb mértékl ingadozast is mutathat.
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Nemzetko6zi és hazai makrogazdasagi helyzet

A 2017-es évet laza monetaris politika, kedvezé makrogazdasagi mutatok, javulé foglalkoztatasi szintek, dinamikus
globalis gazdasagi ndvekedés és a varakozasoknal alacsonyabb inflacié jellemezte. A FED moderalt, a gazdasagi
novekedés megtartasat tamogatd, kiszamithaté szigoritd politikat folytatott, 6sszesen 3 alkalommal 25-25
bazisponttal emelve meg az iranyadé kamatot. Mindekdézben az Eurdpai Kdzponti Bank tartézkodott a
kamatemeléstdl, fenntartva a ndvekedést tamogatd monetaris politikajat. A piaci szerepl6k az év soran a gazdasagi
fundamentumokra koncentraltak. A jelentdsebb politikai események is csak napokra téritették ki az eszkdzarakat
a trendjeikbdl, a negativ hirek utén is hamar helyrealt a befektetdi bizalom. A pénzbdség, a kedvezé ndvekedés,
az emelkedd EPS-ek adtak keretet az emelkedésnek a részvénypiacon, amit a kiegyensulyozott és
kiszamithatdsagra épulé jegybanki kommunikacié is tdmogatott. A szeptember eleji FED Ulés nyilvanvaléva tette
a kamatemelés és a szigoritas folytatasat az USA-ban, amit a piac hamar elfogadott és alapvetéen csak a
kétvénypiacra hatott negativan. Ha a kamatemelés kdzgazdasagi tartalmat vizsgaljuk, akkor valéban nem
megalapozatlan az a piaci optimizmus, amit a részvénypiacok mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis
némi fékre a monetaris hatésagtél ugyanis akkor szorul egy adott gazdasag, amikor valéban van névekedés és ez
mar a fogyasztéi arakban is latszik. Ez viszont - az inflacio egy szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tiikroz,
mikdzben a szigoritastol sem félni kell, hanem agy tekinteni ra, mint ami a GDP névekedését nem, csak a gazdasag
esetleges tulheviilését akadalyozza meg. A FED normalizalja a kamatokat és egyelére a piac bizik a monetaris
hatésag fokozatos és kortltekintd 1épéseiben, vagyis nem tart elhibazott jegybanki politikatdl. Ugyan kapott a piac
egy Uj jegybankelndkdt Jerome Powell személyében, de ugy tlnik, a személyi valtozds nem hozott érdemi valtozast
a monetaris politikdban. A makro folyamatok mellett a mikro folyamatok is segitették a részvénypiacok jo
teljesitményét. Magyarorszagon véltozatlan volt az év soran a gazdasag,- és monetéris politika. Az MNB ujabb
nem konvencionalis eszkdzok alkalmazasaval tovabb lazitott, ndvelte a likviditdst a magyar pénz,- és
allampapirpiacon, ami a hozamgérbe hosszu felén is Ujabb hozamcsdkkenést eredményezett. 2017-ben 4,4

szazalék volt a gazdasagi nbvekedés.

Részvénypiacok

A 2017-es év 6sszességében kedvezd részvénypiaci hozamokkal jutalmazta a befektetéket. A 16 bizonytalansagi
faktor a FED vart kamatemelési dontések voltak, de a 3 emelés jél kommunikaltan, minden piaci megrazkédtatas
nélkil ment végbe. A fejlett piacok szép hozamokat produkaltak. Az amerikai S&P500 Index, a globalis fejlett
piacok mozgasat mutaté MSCI World Indexszel 6sszhangban kézel 20%-ot emelkedett dollarban szamolva. Az
europai piacok inkabb +10% kornyékén zartak, a német DAX Index 12%-ot emelkedett, mig a francia CAC 9,3%-
ot. A Brexit éreztette hatasat, az angol FTSE Index fontban szamolva 7,6%-al tudott csak feljebb keriini a 2016-
os zar6 értékhez képest. A remek dollarban szamolt hozamok azonban erodalédnak, ha euréra vagy forintra
szamoljuk at 6ket, ugyanis az USD kdzel 10%-ot gyengiilt az euréhoz képest 2017-ben. Ez volt az a folyamat,
amire a legtobb befektet6 nem szamitott, ugyanis a kamatpalydk és a mennyiségi lazitasi intézkedések
divergenciajabol nem ezt a kdvetkeztetést lehetett levonni. A fejl6dd piacok is kiemelkedd évet zartak. A globalis
fejl6dd piacok teljesitményét mutaté MSCI Emerging Markets Index 34%-ot emelkedett dollarban mérve, ami
eurdban szamolva is 24% koril van. A hazai BUX Index és a régiés CETOP Index is 23% koruli emelkedést

produkalt a 2017-es évben.
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Nyersanyagpiacok

A 2017-es év tovabb gyarapitotta a nyersanyagpiaci befektet6k vagyonat: a piac az elmult év egészét tekintve
6,2%-o0s dollarban szamitott hozamot nyujtott. A tavalyi év masodik fele hozta meg a nagy emelkedést, igy tudtuk
pozitivan zarni 2017-et. Valamennyi szegmensben j6 teljesitményeket lathattunk. Egy-egy piaci termék esetében
tapasztalhattunk csak visszaesést. A 2017-es év utols6 negyedévét tekintve csupan az agrartermékeknél
lathattunk arfolyamcsokkenést, de nagysagrendben ezek elmaradnak a tdbbi nyersanyagpiaci aru
aremelkedésétol. Alapvetden kedvezd kdrnyezetben telt a nyersanyagpiac elmult éve, a gazdasagi mutatok egyre
kedvezébb képet festettek a vildggazdasagrol. Valamennyi gazdasagi régidban az élénkilés jelei mutatkoztak. A
nyersolaj tekintetében egy ilyen kdrnyezet a keresleti oldal er6sddését hozta magaval. Kilénésen az EU-ban
tapasztalhato élénkilés jelei hatottak kedvezden az olaj arfolyamara, igy a Brent arfolyama 17,7%-ot emelkedett
2017-ben, kiemelve, hogy csak az utolsé negyedévben 16,2%-ot. Az amerikai jegyzés is jelentésen feljebb kerdilt:
2017-ben a WTI 12,5%-ot emelkedett, az utolsé negyedévben pedig kézel 17%-kal kerlilt feljebb az arfolyama. Az
USA gazdasaganak erésodeése, a tavaly év végén elfogadott adéreform, a csékkend nyersolaj készletek mind
felfelé mozditottak a WTI jegyzését. Az olaj szempontjabdl meghatarozé volt a 2016 végén bevezetett kitermelési
megallapodas betartasa és kiterjesztése a 2018-as évre. A napi kdzel 2 millié hordé kiesése megtette hatasat, és
hozta az elvart eredményeket. Az ipari fémek és a nemesfémek egyarant jelentds emelkedéssel tudtak zarni a
2017-es évet. Az aranynal tapasztalt emelkedés elsésorban a geopolitikai kockazatok fokozédasanak és a gyenge
dollar arfolyamnak tudhaté be. Az agrartermékek arfolyamalakulasa mar vegyes képet mutatott: 2017-ben a fébb

termékek kozil csak a buza ara emelkedett 4,7%-kal. A kukorica arfolyama 0,4%-ot, a széja 4,5%-ot csokkent.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévbeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajat tokeje netté eszkbzértek

2016/12/30 970.797.511 HUF 1,0389

2017/01/31 964.288.823 HUF 1,0449

2017/02/28 965.067.731 HUF 1,0505

2017/03/31 959.897.678 HUF

2017/04/28 976.860.625 HUF 1,0554

2017/05/31 965.464.533 HUF 1,0531

2017/06/30 971.876.433 HUF 1,0499

2017/07/31 954.368.296 HUF 1,0487

2017/08/31 898.903.206 HUF 1,0509

2017/09/29 890.289.254 HUF 1,0600

2017/10/31 876.808.976 HUF 1,0736

2017/11/30 843.051.550 HUF 1,0718

2017/12/29 845.803.574 HUF 1,0720
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VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a meérleg fordulonapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a tdrvényben el8irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

Az Alap a portféliojaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos
jogszabalyi eléirasokban, igy kilonésen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat alkalmazza,

megvalositasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Algoritmus
%-0s mértékben kifejezve Alapok Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hitelinzéteti, v allalati, éb
|“e|r’12ee| .va’aal egyé 0-20%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv lli hataridés tigy letek -100% - +200%
tézsdei hataridés gy letek -100% - +200%

* Az Alap folybszamlajanak portfélion beliili aranyat az Alap altal szerzett kbvetelések és vallalt kbtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi
portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

** A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.
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> Az Alap portfoliéjaban talalhatd allampapirok az &llam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaraty, fix, illetve
véaltoz6 kamatozasu allamkoétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kotvények bankok éltal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkez§ hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
> Az Alap portfélidjaban talalhatoé kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas Kkollektiv befektetési formak 4&ltal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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