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Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatoit Alap

MERLEG
Eszkdzok {Aktivak}

adatok eFt-ban

Soer- A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
szam 20106.12.31 2017.12.31
a b C d
01. |A}y BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | L ERTEKPAPIROK (03-06. sor} 0 0
03, 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilonbizete 0 ]
05, a) Enékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalekbol 0 0
08. h) Ertékpapirok egyéh értékkilonbizete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2169 303 2 057 727
08. [I. KOVETELESEK (09-12. sor) 133 64
08. 1. Egvéb kovelelések 133 64
10. 2. Egyéb kévetelések érékvesziése és annak visszairdsa o 0
11. 3. Kiilfoidi pénzériékre szold kovetelések értékelési killénbozete ¢ 0
12. 4. Forintkdvetelések értekelési killdnbozete 0 0
13. ] I, ERTEKPAPIROK (14-21. s0r} 355 310 796 320
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesito értékpapirok 211 051 478 436
15. 2. Hiteiviszonyt megtestesité nem allampapirok 131186 317 001
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. | 4. Allamkstvények 0 ]
18. 5. Jelzaloglevel 0 0
19, 6. Eriékpapirok éntekkilanbazete 13073 883
20. &) Ertékpapirok énékkiiénhdzete kamathol, osztalékbol 1674 2542
2%, b) Ertékpapirok egyéb értékkildnbtzete 11389 -1 659
22. [ 14, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 1813 860 1261 343
23. 1. Folybszamla 1813 860 1261 343
24. 2. Lekiiot hetét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kiidnbbzete 0 0
26. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ) 0
27. 1. Aktiv id8beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékveszigse ¢ 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. son) -3 786 22019
30. 1. Szarmazékos Ggyletek éntékelési kil6nhozete -3 786 22 018
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {01+07+26+29. sor) 2165 517 2079 746




Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33+36. sor) 2159 571 2 066 347
33. |l. Indulo téke( 34-35. sor) 2 061049 1946 617
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2920428 3363603
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -859 379 -1416 986
36. [Il. Tékevaltozas ( 37-41. sor) 98 522 119 730
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd értékkiilénbdzet 52 044
38. | 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbozetébol 13073 883
39. 3. Szarmazékos Uigyletek értékelési tartaléka -3786 22 019
40. 4. Tokevaltozas el6zod évek eredményébol 42738 37 190
41. 5. Tékevaltozas tizleti év eredményebdl -5 547 8180
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 5946 13 399
44, |. Hosszu lejaratt kételezettségek 0 0
45, II. Révid lejarati kotelezettségek (46+47. sor) 5946 13399
46. 1. Szallitok 5737 13 143
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 209 256
48. I1I. Kuiféldi pénzértékre szolo kotelezetiségek értékelési kildnbozete 0 0
49, |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 2165 617 2079 746

Budapest, 2018. aprilis 20.

-

Schuszter Péter
Generali Alapkezel6 Zrt.

e’

Koz Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 20186. 2017,
a b c d
1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 162 824 158 831
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel -13 6 908
3. 2. Bankbetét kamata 30 -431
4, 3. Arfolyamnyereség 151 552 132772
5. 4. Osztalékbevétel 4 320 12 656
6. 5. Szarmazékos Ulgyletek pénziigyi nyeresége 6 935 6 926
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 138 976 99 222
8. |lll. Egyéb bevételek 4 1
9. |IV. Miikodési kéltségek 28 812 50 375
10. 1. Alapkezeldi dij 23 544 45 528
11. 2. Letétkezel6i dij 543 2392
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 310 522
14. 5. Féforgalmazoi dij 621 1043
15. 6. Kényvvizsgalati dij 507 509
16. 7. Bankkéltség 2 951 46
1% 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 127 127
18. | 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 209 208
20. |V. Egyéb raforditasok 624 1 055
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény -5 547 8180
Budapest, 2018. aprilis 20.
DO 2
Schuszter Péter Kozo Aniké

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap
Kiegészito melléklet
a 2017. ¢vi beszamoléhoz

Felitgyeleti nyilvantartisba vétel 2015, Hinius 23,
Tipusa nyflt kérben kibocsatott,
nyilt végl
értékpapir alap

Alapkezel6 Generali Alapkezeld Zit.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zit.
Vezetd forgalmazd UniCredit Bank Hungary Zrt.
Induié sajit téke 448.444.999.- Ft, amelyet

145.066.800 db 0,01,- € névériékil bemutatéra sz0l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgalo Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.

Kamarai tagsagi szam: 004245
Mérlegkészités idépontja 2018. janudr 31.
Az éves beszamolé aldirdsiara jogosult Schuszter Péter

személy neve igazgatdsag elnbke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kozd Aniko
aldirasra jogosult munkavallals, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44, fszt.2,

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szélo 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek
sajatossagairol szolé 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek
megfelel6en vezeti.

A konyvviteli szolgaliatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizési szerzodés alapjan
a Generali Biztosité Zrt. 1atja el.

A konyvviteli szolgéltatasokért feleldés személy Szucskéd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonaflizér utca 24.), regisziracios szama: 196384,

1. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja az eurd-zona allampapirjar altal biziositott hozamnal
magasabb eurd (EUR) hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a toékendvekedés, valamint sikerdij elérése az cgyes naptari
években.

Az Alap rovid curdpai allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az
arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kiviil jelzaloglevélbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is fektethet,
lletve szarmaztatott tigyletet is k&thet. A hagyoményos befektetési alapoktdl a széles



eszkdztdron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre
allo eszkoztar, melynek tokeattételes pozicidk mellett eladasi tigyletek, opeids piacok,
hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a
t0kepiac killonb6zo szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékelinek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigorli kockazatkezelés, jol
diverzifikalt portfolié elvards tartozik. A  mindenkori tOkepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap 4ltal
felvett szarmaztatott pozicidk nagysaga és irdnya (a befektetési politika keretein beliil)
folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétél.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100%
EURIBOR 6M Index.

A visszavaltdsi igényck teljesitése céljara elkiildnitett likvid eszkoz6k legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb moédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesonzést
nem veégez.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szél6
78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet 23. § (l)-ben foglaltak szerinti szdrmaztatott
befektetési alapnak mindsil.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvény és a befektetési
alapok éves beszdmold készitési €s konyvvezetési kotelezetiségeinek sajatossagairdl
sz616 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetoséggel az Alap értékpapirjait, sajat 16kéjét, pénziigyi miiveletek bevételeil
valamint a mitikddési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb kord tdjékoztatas nyijtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatést a 2. szamu melléklet, a
portf6lid jelentést pedig a 3. szadmua melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2018. januar 31.

A szamviteli elszdmolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
{60sszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghalad6 6sszegli hibakat.

Az alap az eszkozioket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzériékre sz016 eszkdzoket valamint kilfoldi pénzértékre sz6l0 kotelezetisépeket a
bekertilés napjara, illetve a szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal
kézzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvvitell nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésckor
keletkez6 devizadrfolyam-kiilonbozetecket a szamviteli politikdban foglaltaknak



megfelelden az Alap a pénzigyl milveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit és a javara k6tott szarmaztatott ligyleteket a letétkezeld altal
meghatdrozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemz0 piacan érvényes arfolyam felhasznalasdval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az ligylet jovében varhatd nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzérickre sz6lo kotelezettségek, szarmaztatott Ugyletek piaci
ériékének ¢s  beszerzési értékének killonbézetét értékelési  kiilonbozetként  kell
elszamolni ¢és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az ériékpapirok a kivetkezo tételeket foglaljak magukba:

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 317001 e Tt
Részesedési viszonyt megt. ép 478 436 e Fi
Osszesen 795437 ¢ It

Az ériékpapirok érickelési kilonbozete a kamatbdl és oszialékbdl mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Hitelviszonyi meg. nem allampapirok 2542 e Ft
Osszesen 2542 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza,

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok -3554 e Kt
Részesedési viszonyt megt. ép 1895 e Ft
Osszesen -1659 e Ft

Az alap tarcajaban szereplé értékpapirok fajtdnkénti és tipusonkénti részletezését az
1. szamu melléklet tartalmazza,

A kovetelések kbzo1t osztalék esedékesség mialti kvetelés szerepel 64 e Ft Osszegben.

A pénzeszkozok 1 261 343 ¢ Ft egyenlege a HUF, EUR, RON, PLN, CZK, GBP, CHF,
DKXK, TRY és az USD bankszamla egyenlegét tartalmazza.

A szarmazitatott digyletek értékelési killonbdzete soron 1évd 22 019 e Ft a le nem zart
hataridés tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott Ugyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat,
kifrhat és vasarolhat egyszerli és Osszetett opeiokat. December 29-én az Alap a 4. szami
melléklet szerinti nyitott hatarid6s tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotott hataridés ligyletek mind elszamoldsos lgyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapcsolddd pénzmozgas nem varhato.



A sajdar (5ke meghatarozo része a befekietési jegyek névértéke és a forgalmazisbol
szarmazd értékkiilonbsézet.

A mérleg 33. sora a befektet6k altal vasdrolt és visszavéasarolt befektetési jegyek
névériékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsdbdl szdrmazo értékkiilonbdzet a befektetdk altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti
kiilonbozetek Gsszegét tartalmazza.

A sajét toke elemeinek valtozasat az alabbi tdblazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érték  Valtozas Zaro érték

Indulé téke 2061049 -114 432 1946 617
Befekietési jegyek forg. értékkillonbdzet 52 044 -586 51458
Ertékelési kulonbozet tartaléka 9287 13615 22 902
Toke elézé évek eredményéhsi 42 738 -5 548 37 190
Toke Dzleti év eredményébbl -5 547 13727 8180
Osszesen; 2159 571 -93 224 2 066 347

A kotelezettségek kozott (13 399 e Ft) 13 143 e Ft szallitoi kotelezettség és 256 e bt
egy€b rovid lejaratd kotelezettség van kimutatva, Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2017-es
1igénybevett szolgaltatdsokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves killonadd
kotelezetltség Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapcsolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kbvetkez6 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016.12.31 2017.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel -13 6908 eIt
2. Bankbetét kamata 30 -431 elt
3. Arfolyamnyereség 151 552 132772 elt
4. Osztalékbevétel 4320 12656 et
5. Szarmaztatott iigyletek nyeresége 6 935 6 926 e Ft
Osszesen: 162 824 158 831 ¢ Ft

Az egyéh bevételek 1 e Ft egyenlege kartéritési bevételt tartalmaz.

A pénziigyi miiveletek rdforditdsainak 99 222 e Tt egyenlege értékpapirok
értékesitésének arfolyamveszteségébil, devizaarfolyam veszteséghdl és a szdrmaztatott
tgyletek pénziigyi veszteségébdl szarmazik a kdvetkezd megbontasban:



Pénziigyi mitveletek raforditasai

2016.12.31 2017.12.31

1. Arfolyamvesztesdg 124 390 84924 cFt
2. Szarmaztatott Ugyletek vesztesége 14 586 14298 eFt
Osszesen: 138 976 99 222 eFt

A mikodeési koltségek egyenlege a kivetkezd tételekbdl tevodik dssze:

Miikddési koltségek

2016.12.31 2017.12.31

1. Alapkezelti di 23 544 45 528 eIt
2. Letétkezeldi1 dij 543 2392 elt
3. Feliigyeleti dij 310 522 eft
4, Foforgalmazoi dij 621 1043 eFt
5. Kényvvizsgalati dij 507 509 elt
6. Bankkoliség 2951 46 eFt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 127 127 eIt
8. Epyéb koltség 209 208 el
Osszesen: 28 812 50375 e Ft

Az egyéb rdforditasok 1 055 e Ft egyenlege a 2017.évi kiildnadét és a kerekitési

veszleséget tartalmazza.

A netto eszkozériék kimutatds és a beszdmold kozotti eliérések a nettd eszkozérték
szamitas eltérd metddusabol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek

0ssze.

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkdzérték a december 29-i utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozériék kaltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2017-re clhatdrolt kéltségeket

tartalmazza.
(adatok ¢ Ft-ban)
Eltérés oka Letétkezelt Kinyvelés Kiilonbség
Alapkezeldi dij 2 864 3062 -198
Alapkezel6i sikerdij 0 9 066 -9 066
Letétkezelési dij 189 202 -13
Feliigyeleti dij 126 129 -3
Konyvvizsgéldi diy 303 306 -3
Kanyvelési dij 31 32 -1
Bankkéltség 0 69 -69
Egyéb koltség ] i8 -18
Kiilonado 254 256 -2
FFoforgalmazoi dij 253 258 -5
Osszesen: 4 020 13 398 -9 378
Netto eszkizérték 2075725 2 066 347 9378
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértékét az Alapkezel6 — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatdrozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkézeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriilo szamitasi eljarasok szerint kalkuldlt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban Iévé Befektetési jegyek szamaval. 2017. év végén a
2017.12.29-1 zar6é piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2017.12.29-re vonatkozdan lettek kikalkuldlva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon ko6zolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték

meghatarozasa céljabdl euréra atszamitani.
Az Alapkezelé az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettdé eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2018. aprilis 20.

S WO

Koz6 Aniko Schuszter Péter
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezelo Zrt.



1. szami melléklet

Befcktetési eszkizallomany 2017,

Generali Trivmph Eurd Abszoldat Szarmaztatotf Alap

adatok e Fi-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kiilonbzet

Piaci érték

iShares Furo 11Y Corp BND ETF 49 412 509 49921
Lyxor ETF Double Shorl Bund 50228 |- 111 50117
DJ Eurostoxx50 ETF 43 956 - 511 43 445
JP Morgan EM Local Currency Bond 17 869 - 670 17 193
US Natural Gas Fund LP (180105-ig 11804 |- 1 24% 10 563
ETF 173269 |- 2030 171 239
Alteo 8 681 1954 10 633
MTelekom (MATAV) 47910 |- 2110 45 800
Oracle 12728 |- 491 12 237
RABA 24 263 1014 25277
VISA INC. 11631 1649 13280
Maneta Money Bank 23307 2119 25 4806
OMYV Petrom 31616 750 32 3006
4iG 6 443 117 6 560
BRI2>-Groupe Societe Generale 17 003 172 17175
Waberers International Zrt, 16457 |- 943 15514
[Duna House 3785 |- 33 3750
Részvédny 203 884 4196 208 080
DK 201 8/01 30 485 250 30735
MEFB 6,25 10/21/20 04 286 - 7191 57 093
OTP Opusse float 10/29/49 95431 2246 97 677
MOL 2,625 04/28/23 64 045 4344 68 389
MFEB 0.01 07/17/19 62754 |- 660 62094
Villalati kitvény 317 001 - 1611 315990
Erste EURO Ingatlan Alap 101 283 |- 272 101011
Befektetdsi jegy 101 283 - 272 016011
HUF/EUR hataridos vétel 55
USD/EUR hatéridés vétel 209
USD/EUR hataridds vétel 927
EUR/USD hataridés eladas 989
USIVEUR hataridés vétel 862
HUF/EUR hataridds vétel 1184
EURMUF hatéridés eladas 39
EUR/MUF hatdridés eladas 120
EUR/MISD hataridds eladds 14 040
LEURAISD hatdridds eladas 78
Szdrmazékos ligvletek - - 22419
Osszesen: 795 437 883 818 339

Budapest, 2018. aprilis 20.




2. sz. mellékiet

CASH-FI.OW kimutatas 2017,

Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2016.12.31 2017.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi kerrigalt eredmeény 16 819 17 879
2. Elszamoli értékvesziés - -

3. Elszédmolt ériéketési kiionbdzet 46 114 586
4. Celtartalék képzés és felhasznaias kilonbdzete . -

. Enékpapir befektatések értékesitésének eredménye 35 591 64 126
§. Befekietett eszktzik aflomanyvaltozasa - -
7. Forgteszkozok alomanyvéltozasa 133 69
8. Rovid lej kitelezetiségek allomanyvaltozasa 4 387 7 453
9. Hosszl lej.kotelezetiségek aliomanyvéltozasa - -
10. Aktiv idébeli ethatarolasok valtozasa - -
11. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa - -

| Mikodési Cash-flow 10816 75 069
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12, Ertékpapirok beszerzése 3990 498 3862222
13. Enékpapirok eladasa 3801237 3473147
14, Kapott hozamaok 11272 26 059
I, Befektetési Cash-flow 177 989 363016
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZK(Z VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 1762 286 443175
16. Befekielési jeqy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 670973 557 807
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kblcstn felvétele - -
20. Hitel, kolcsdn torlesztése - -
21. Hitel, kolcsén utan fizetett kamat - -
Ill. Cash-flow pénziigyi miveletekhd) 1091 313 114 432
V. Pénzeszkozdk valiozdsa 802 508 552 517
Nyité pénzeszkdzallomany 811 352 1813 866
Z&r6 pénzeszkizallomany 1813 860 1261 343
Ell. 902 508 552 517

Budapest, 2018, aprilis 20.
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3.szamu mellékiet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szédma:
Alapkezelb neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Porifolid jelentés értékpapiralapra
Generali Triumph Eurd Abszolif Szarmaztatott Alap EUR

Generali Alapkezeld Zrt,
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szémolt (T adatokhdl); T forgalmazésl napra

Targynap {T-nap): 2017.12.29
Sajat tike: 6 663 632,01
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
1M Hitelahomany (6sszes): Hitelezd Futamido 0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00%
/2. Kbliségek (Gss2es): Szamitési alap 42 195,851 0,63%
Alapkezeldi dij; NE*1.75% 9 234,47 0.14%
Feligyeleti dij; (Kifizetelt elhatarolas) 0.025% 1 év 407,50 0.01%
Forgaimazdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 815,02 0,01%
Szamviteli szolgalistas dija 66,291 HUF / év 100,13 0,00%
Kényvvizsgaidi dij: [610,030.- 1 év* 976,38 0,01%
Egyéb dij: Kiidnado 0,05% 819,35 0,01%
Letétkezeldi dij: 1NE“'O.1 156% [ év 610,00 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20,00% 20 233,00 0,44%
0,00%
§1/3 Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 0,00 0,00%
jEriékpapir vételbdl szarmazo kotelezetisegek: 0,00 0,00%
0,00 0,00%

Egyéb kételezetiségek:

B |iK6telez. dssz.: 42 195,85

1. Eszkbzok Osszeg/Erték
1. Folydszadmia, készpenz (Gsszes): Neévertéken 4067 012,53 51,03%
ANGOL FONT GBP 1154,27 0,02%
CSEH KORONA CZK 1,66 0,00%
{DAN KORONA DKK 16 165,02 0,24%
EURO EUR 39834 529,29 59,04%
LENGYEL ZLOTY PLN 110,88 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 23 194,78 0.35%
ROMAN LEJ RON 18 409 18 0,28%
TOROK LIRA TRY 0,08 C,00%
USA DOLLAR UsD 73 447 37 1,10%
[I1/2. Egyéh kbvetelés (Dsszes): 207,55 0,00%
] 0,00%
Ertékpapir eladéasbdl szarmazo kévetelések: 0,00 0,60%
jEihatarolt UNICREDIT szamlakamat: 6,00 0,00%
Osztalék JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 207,55 0,00%
Egvéb kovetelés: 0,00%
11/3.1.ekbtott hankbetétek Bank - Futamidé - = 0,00 0,00%
3.1, Max 3 hé lekdtési (Gsszes). 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
117555 honapna! hosszabb lekdtésti (0sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%




11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 2 567 611,67 38,53%
/4.1, Allampapirok {Gsszes): | 0,00 0,00%
{4, 1.1, Kétvények (Gsszes) 0,00 0,00%
C,00%

0,00%

0,00%

1174.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

/4 1.4. Kalfsldi dllampapirok (Ssszes): 0,00 0,00%
0,00%

C,00%

Hi/4.2. Gazdalkoddi és egyeb hitelviszonyt megtestesitsd ép.: [ 1018 860,64 15,29%
§il/4.2.1. Tozsdére bevezetelt (Gsszes): 1018 B60,64 15,20%
DK 2018/01 HUfF 30 000 000 99 102,72 1.49%

MFB 0.01 07/17/18 EUR 200 000 200 210,40 3,00%

MFB 6,25 10/21/20 usD 200 000 184 084,10 2,76%

MOL 2.625 04/28/23 EUR 200 000 220 510,00 3,31%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 330 000 314 943,42 4,73%

117423, KUlféldi kétvények (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2.2. Tézsdén kivlli {Gsszes): 0,00 0,00%
C,00%

0,00%

1/4.3. Reszvenyek (0sszes): 670 923,35 T6,07%)|
i1/4.3.1. Tozsdére bevezetelt {0sszes): 346 729,83 5,20%
4G HLUF 3 200 21151,74 0,00%

Allen HUF 15 000 34 290,96 0,51%

Duna House HUF 1000 12 091,31 0,18%

MTelekom (MATAV) HUF 100 000 147 675,23 2,22%

RABA HUF 20 500 81 500 1,22%

Waberers International Zrt. HUF 3 300 50 020 0,75%

0,006%

0,00%

0,00%

174,32, KOlfoldi reszvények (Osszes): 324 193,52 4,87%
BRD-Groupe Societe Generale RON 20 000 55 378,01 0,83%

Moneia Money Bank CZK 25 500 82 180,03 1,23%

OMV Petrom RON 1 700 000 104 360,40 1,57%

Oracle UsD 1000 39 456,39 0,59%

VISA INC. UsD 450 42 818,69 0,64%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivili {8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

ilf4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes) 0 0,00%
11f4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.4.2. Tozsdén kivili (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): 877 828 13,17%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetelf (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11{4.5.2. Tozsdén kivilli {0sszes): 325693 4,89%
Erste EURO Ingatlan Alap EUR 247 845 325693 4,89%

1#4.5.3. Kuiféldi befektetési jegyek {Osszes): 552 135 8,29%
Lyxor ETF Double Short Bund EUR 4 500 161 595 2.43%

US Naturat Gas Fund LP Ush 7 000 34 057 0,51%

DJ Eurostoxxb0 ETF EUR 4 000 140 080 2,10%

iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 1500 160 965 2.42%

JP Morgan EM Local Currency Bond Uso 3 500 55 438 0,83%

0,00%




4.6, Karpotlasi jegy (Bsszes): [ 0,00%

0,00%

0,00%

{iI/5. Szarmazékos Lgyloiok 76 996,11 T.07%
{il.5.1. Hatéridds [ Megnav ] Tipus (S/L} Névérték/darabszam 70 996 1,07%
11.75.1.1, Futures {0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (Ssszes): 70 996,11 1.07%

EURMHUF L 224 575 200 3 818 0,06%

EUR/HUF S 210 060 125 0,00%

EUR/HUF S 65 100 000 -180 0.00%

EUR/HUF S 258 248 388 0,01%

EUR/USD S 200 000 -B73 -0,01%

EURAISD 3 370 000 -2 691 -0,04%

EFURMUSD S 230 000 -2 779 -0,04%

EUR/USD 5 194 783 3180 0,05%

EURIUSD S 461 894 45 269 0,68%

EUR/USD L 250 046 25078 0,38%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev I Tipus Névériék/darabszam 0 0,00%
1115.2.1. Tdzsdel opcids (6sszes): 1] 0,00%
0 0,00%

0,00%

1175.2.2. OTC ill. OTC tipusu (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

Eszk. GSSZ.. 6 705 827,86 [ i i

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt ériékpapirok névériéken, a részvenyek, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés

A Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap, mint nyilivegl befektetési alap
jegyeinek nyilvanos kérben t&rténd kibocsétasa céljabol készitett alapkezelési szabélyzatat
2015. méajus 19-én hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank. Az Alap befektetési jegyeinek
jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetden 2015. jinius 23-4n az MNB az Alapot
nyilvantartasba vette.

Az Alap induldskori netté eszkdzértéke 1450668 ecurd volt, mely 2017 év végére
6 663 632 eurdra ndvekedett.

Az Alap {6bb jellemzoi

Az Alap rovid eurdpai allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befekietési célpontokat
a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az arupiacokon. Az
Alap a felsoroltakon kiviil jelzaloglevélbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba,
valamint kollektiv befektetési értékpapirba is fektethet, illetve szarmaztatott igyletet is kothet.
A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tal abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de esd piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként
rendkiviil széleskor( a rendelkezésre allo eszkoztar, melynek tékedttéleles poziciok mellett
eladasi iigyletek, opcios piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomaliak kihasznélasa a t6kepiac kiilonb6zé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy
talértékeltnek fartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, melyhez szigort kockazatkezelés, jol diverzifikdlt portfolio elvaras tartozik.
Referenciaindexe 100% LEURIBOR 6M Index, azaz a hat honapos EURIBOR bankkézi
kamatlab alakulasabol képzett index (Bloomberg kod: EURO06M Index). A mindenkori
tokepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az
Alap &ltal felvett szarmaztatott pozicidk nagysaga és irdnya (a befektetési politika keretein
beliil) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétdl. A visszavaltasi igények teliesitése céljara elktlonitett likvid
eszk6z6k legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési
eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkodzeit egyéb
modon sem {erheli meg. Az Alap ériékpapir kdlestnzést nem végez.

Az Alap virhaté hozam-kockdzat profilja a Lkozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus
mutatéoja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap indulasiig a
hozzaillesztett index modell heti-, valamint az Alap indulasiaté] az Alap heti hozamainak
ingadozasabél keriilt kiszamitasra. Az index modell azért keriilt kialakitasra, mert az
Alap 5 éven beliil lett kiboesdtva. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/nyereség
profil:



Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a Dbetét-felvevo
pénzintézetek, ilietve ériékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
esctben az Alap eszkozei értékének jelentés csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap tokéjének befektetését megelézden az eszkdzoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockdzati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
véldsa, ami jelentds hatdassal lehet a befektetési jegyek drfolyaménak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelobb partnerekkel kapcesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés ¢és
nonitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezb eszkozok eladasa vagy vétele nem kellden rovid 1don beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, vesztesépek aran valdsul meg, az befolydsolhaja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miksdés: kockdzat

Az Alapkezel6 a killonbézd tevékenységi teriileteken megfeleld tapaszialatial és jogszabalyi
eloirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személycket alkalmaz. Mindezektdl
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez sziikséges targyi €s technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kdzben bekdvetkezé esetleges valtozasok, rendszerszintii problémak hatéassal lehetnek
az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott Uigyletek a fedezeti célok mellett spekulacids céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tSbbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzgjarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban ¢és Kezelési
Szabdlyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentds emelkedést kényvelhetiek el 2017-ben. A
befektetdi szentimentet tamogatta a kedvezd globalis makrogazdasagi palya, az alacsony
kamatkdrnyezet, a nagyfoku likviditasboség, az erds vallalati gyorsjelentési szezonok, az
alternativ befektetések hianya és a nagyobb jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a FED decemberben, aminek
fényében az iranyado rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A FEED harom alkalommal



emelt kamatot 2017-ben, sszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikacidénak megfelelden
Ujitja meg a lejard instrumentumok egy részét. A mérlegldosszeg sziikitése elorelathatoan
fokozatos és elbjelezhetd lesz, amely dsszességében piacbarat lépésnek szdmit. A decemberi
jegybanki prognozisok esetében a megemelt 2018-as GDP novekedési palyat érdemes kiemelni.
A magasabb pdlya részben a tervezett j amerikai adoreformoknak koszonhetd. A
makrogazdasdgi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezden
alakultak az év sordn, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek
kovetkeztében kozel 20 szazalékot emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel
parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzben oldalaztak az Egyesiilt Allamokban és
Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten torténd fluktualasa t6bbek kdzott a cél
alatti inflacids palyanak és a jegybankok ovatos hozzaallasanak a kovetkezménye.

Az Europai Kdzponti Bank 6sszel bejelentette, hogy az eszk6zvasarlasi programjanak mértékét
2018 januarjatdl havi 30 milliard euréra csdkkenti a kordbbi havi 60 milliard eurérol,
ugyanakkor a program futamidejét meghosszabbitja 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ
szigoritdsa az Eurdzéna momentumot kapé gazdasagaval, a fokozatosan éledezd inflacioval és
a jegybank belsé szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurézdnaban tapasztalhatd pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag
hatéséra az év végére 1,2000 felé emelkedett az EUR/USD devizapar. Az eurd erdsédése és az
EKB relativ szigoritdsa nyoman alulteljesité volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500
indexhez képest, de még igy is 12%-0s és 7%-~o0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX
50.

A koolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végén. Az olajarak
emelkedését tAmogattak a névekvd geopolitikai fesziiltségek a Kozel-Keleten, a készletek
fokozatos leépiilése, és az OPEC orszagok meghosszabbitott kitermelési kvotai.

Kindban stabil maradt a makrogazdasagi kép az év sordn, mikdzben a kormény és a jegybank
fokozatosan elkezdte szigoritani a monetaris és a fiskélis politikat tdbbek kozo1t a bankszektor
¢s a lakaspiac hiitése céljabdl. Emellett fassult a tokekiaramlas és megallt a jilan leértékelddése,
ami javitotta a befekietdéi hangulatot. Tamogatta a régié megitélését, hogy nem tort ki
kereskedelmi habort az Egyesiilt Allamok ¢és Kina kozott, valamint sokat segitett a dollar
gyengiilése ¢s a fejlett orszagok kitvényhozamainak alacsony szinten (6rténd stagnalasa.
Ennek fényében jelentbs emelkedést produkaltak a kinai és a fejlédo régios részvénypiacok. A
HSTI index és az MSCI globalis feltérekvo piaci index megkozelitleg 35%-ot emelkedett 2017-
ben.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran t6bb alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon a nem-
konvencionalis eszk0zok hasznalataval, miutan az inflacié alacsonyabban alakult a vartnal és
tovabbra is a jegybanki cél alatt tartdzkodott.

A BUX index t6bb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben. A MOL a felfelé iveld olajaraknak, a
kedvez0 iparagi tendencidknak és a szeptemberi részvényfelaprézasnak kdszonhetéen 15%-os
dragulassal fejezte be az évet. A Richter Gedeon részvényei jellemz6en savoztak, de végiil egy
plusz 10%-0s emelkedést produkaltak. A Magyar Telekom részvényenként 25 forint osztalékot
fizetett, amely nagysagrendileg 5%-0s osztalékhozamnak felel meg. A Magyar Telekom
készpénztermeld képessége erds volt, illetve az eladdsodottsagl mutatdi tovabb siillyedtek.
Mindazonaltal a menedzsment dvatos varakozasai kovetkeztében megkozelitoleg 7%-kal
stillyedtek a papirok. Az OTP kozel 30%-os emelkedését tamogatta a pozitiv hazai
makrogazdasagi kép ¢s a kockazati koltségek siillyedése.



Az EUR/HUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zonajaban oldalazott egyrészrol az eros
fundamentumok, masrészrdl az expanziv hazai monetaris politika hatdsara.

Osszességében az Alap 2017 folyaman benchmark feletti teljesitményt ért el.

Budapest, 2018. dprilis 20.
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