Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

Beszamolo

a 2017.01.01 - 2017.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok eves beszamold készitési és
kényvvezetesi kotelezettségenek sajatossagairdl szolo 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Eszkdztk (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Eidzo ev Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
8 h C d
01. {A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) o 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Entékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilanbozete 0 0
05. a) Ertékpapirck értékkalonbozete kamathol, osztalékbal 0 0
08. b) Ertakpapirok egyéb értékkilonbszete ] ]
07. iB) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 2828522 1 566 225
08. [ 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 1864
09. | 1. Egyéb kovetelések 0 1864
10. 2. Kbvetelések értekvesziése s annak visszalrasa 0 G
11. 3. Kilféldi pénzértékre sz416 kivetelések értékelési kllbnbbzete 0 G
i2. 4. Forintkévetelések értékeiési kiddnbozete 0 0
13. | 1. ERTEKPAPIROK {14-21. sor) 2 568 517 1 496 091
14. 1. Részesedési viszonyt meglestesitd értékpapirok 2413 068 1456 974
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 65 840 23690
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. | 4. Allamkdtvények 65 806 15 306
18. 5. Jelzalogleval 0 0
19. 8. Ertékpapirok értekkilonbézete 22 803 121
20, a) Ertékpapirok értékkillonbozete kamatodl, osztalékbol 1202
21. b) Ertékpapirok egyeb értekkilnbozete 21601 217
22, | M. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 261 005 68 270
23. 1. Folyoszamia 261005 68 270
24. 2. Lekotolt betet 0 0
25. 3. Valuta, devizabetéi értiékelési kulénbdzete 0 0
26. {C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv iddbeli ethatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 882 7728
30. 1. Szarmazékos lgyletek értékelési klilénbozete 882 7125
31. |ESZKGZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {01+07+26+29. sor) 2 830 404 1573 953




Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.42:31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 2827 460 1570 747
33. |I. Indulé téke (34+35.s0r) 1984 114 1108 687
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2781319 3185215
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -797 205 -2 076 528
36. |Il. T6kevaltozas (37-41. sor) 843 346 462 060
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilénbozet 580713 206 197
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killonbozetébol 22 803 121
38. 3. Szarmazekos Ugyletek értékelési tartaléka 882 7728
40. 4. Tékevaltozas elézd évek eredményebdl 226 016 38 949
41. 5. Tokevaltozas uzleti év eredmenyebdl 12 932 9 065
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 2944 3 206
44. | 1. HosszU lejaratl kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46+47. sor) 2944 3206
46. 1. Szallitok 2831 3159
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 113 47
48. I1I. Kulféldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési killonbozet 0 0
49, |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 2 830 404 1573 953

Budapest, 2018. aprilis 20.

B\ 0

Schuszter Péter
Generali Alapkezeld Zrt.

22

Koz6 Aniké
Gienerali Alapkezeld Zrt.




Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése El6zd év Targyév
szam 2016. 2017.

a b C d

1. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 48 229 75 150
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 17 457 5736
3. 2. Bankbetét kamata 60 4
4, 3. Arfolyamnyereség 22 053 63 054
8. 4. Osztalékbevétel 3694 1535
6. 5. Szarmazeékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 4 965 4821
7. |ll. Pénziigyi m(iveletek raforditasai 12 251 40 534
8. [lll. Egyéb bevételek 0 2535
9. |IV. Miikédési kéltségek 22 523 27 866
10. 1. Alapkezeléi dfj 18 297 21770
11. 2. Letétkezel6i dij 1024 2424
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 324 524
14, 5. Féforgalmazdi dij 647 1049
18. 6. Kényvvizsgalati dij 1150 1154
16. 7. Bankkoltség 177 29
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koéltsége 0 0
18. 10. Egyeb kdltség 193 205
20. |V. Egyéb raforditasok 523 220
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22, |VII. Targyévi eredmény 12932 9 065

Budapest, 2018. aprilis 20.

W

s,

Schuszter Péter
Generali Alapkezeld Zrt.

Koz6 Aniké
Generali Alapkezel6 Zrt.



Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Kiegészito melléklet
a 2017, évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazo

Indulo sajat toke

Konyvvizsgalo

Meérlegkészités idopontja

Az éves beszamolé aldirasara
jogosult személy neve

2008. jalius 03.

Nyilvanos

Nyiltvegt

Ertékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zit.

UniCredit Bank Hungary Zi1t.

500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névérték{ bemutatora szolo
dematerializalt befekietési jegy testesitett meg.
Virdgh Gabriella

Ernst & Young Kényvvizsgald KA.

Kamarai tagsagi szam: 004245

2018. janudr 31,

Schuszter Péter

igazgatosag elndke, Generali Alapkezel Zirt.
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12,

Kozd Anikd
alairasra jogosult munkavallald, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2,

Az Alap a kiényveit és nyilvintartasait a szamvitelrd! sz9016 2000. évi C. (6rvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezetiségeinek
sajatossagairodl szalo 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek

megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzédés alapjan

a Generali Biztosito Zat. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Szuesko Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér utca 24.), regisztraciés szama: 196384,

Az Alap 2016. november 1-i hatallyal viseli jelenlegi nevét, ezt megelézden Generali
Infrastrukturalis AbszolGt Hozam Alapként mikodott.



1. Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolat hozam elérésére irdnyuld megkozelitést
koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott
hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallalasa
mellett. Ennek érdekében az Alap szdrmaztatott, valamint & részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlaséara torekszik.

A vasarolt szarmaztatott alapok potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények, bankbetétek, devizdk, egyéb
befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott
igyletek.

A hagyomdnyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron til abban térnek el, hogy
nem csak emelkeds, de — akar short pozicidk felvételével — esd piacon is van
lehetéségiik hozamot elérni.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladaséra térekszik: 100% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befekietési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesonzést
nem veégez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrsl szolé 2000. évi C. torvény ¢és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
52010 215/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet alapjan késziti. Llve a torvény adta
lehetoséggel az Alap értékpapirjait, sajat t6kéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit,
valamint a mikodési koltségeket az elbirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb korii tajékoztatas nydjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szdmu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités 1dépontja 2018. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f6osszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd dsszegii hibakat.

Az Alap az eszkdzoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre sz0l0 eszkiziket, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz016 kitelezetiségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerz8dés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kézzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikaban  foglaltaknak
megfelelden az Alap a pénziigyl miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkdzeit és a javara kotdtt szarmaztatott figyleteket a letétkezelt altal
meghatarozott piaci értéken kell ériékelni. A piaci 4&r meghatérozdsa az Alap kezeldsi
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékeldsi szabdlyok alapjan torténik, az adott
eszkoz 14 jellemzd piacan érvényes drfolyam felhasznélasaval. A szarmaztatott iigyletek
piaci értékének az tigylet jovében varhato nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszk0zok, kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettsépek, szarmaztatott tigyletek piaci
¢riekének  ¢és  beszerzési értékének  kiilonbozetét értékelési  kiilonbozetként  kell
elszamolni és nyilvantartani,

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az éri¢kpapirok a kovetkezé tételeket foglaljdk magukba:

Allamkétvény 15306 eFt
Részesedési viszonyt megt. ép 1456974 ¢kt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 23690 elt
Osszesen 1495970 eFt

Az éribkpapirok értékelési kilonbozete a kamarbol és oszialékbdl mérlegsoron az
aldbbiak szerepelnek:

Allamkatvény 76 et
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 262 et
Osszesen 338 cFt

Az egyéb jogcimen képzddott értékkilonbizet a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkétvény -475 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép -072 eFt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 930 eIt
Osszesen -217 e Ft

Az alap tércajaban szerepld ériékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékességek valamint trailer fee kovetelések
szerepelnek 1 864 e Ft Gsszegben.

A pénzeszkozok 68 270 e Ft egyenlege a HUF, EUR, PLN, RON, GBP, TRY, DKK és
az USD bankszidmla egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaziatotl digyletek érickelési killonbdzeie soron 1évd 7 728 ¢ Fi a le nem zart
hataridds tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatoit igyleteket kéthet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Véasarolhat warrantokat,



kifrhat €s vasarolhat egyszer(i és Gsszetett opcidkat. December 31-én az Alap a 4.szama
mellékiet szerinti nyitott hataridés tigyleteket tartja nyilvdn a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap dltal kotott hataridds tigyletek mind elszdmolasos tigyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapesolodd pénzmozgas nem varhato.

A sqjdr (8ke meghatdrozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo értekkiilonbozet.

A mérleg 33. sora a befektetSk &ltal vasdrolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek Gsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazo értékkiilonbozet a befektetSk altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és drfolyamértéke kozétti
kilonbozetek Ssszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozdsat az alabbi tablazat foglalja 8ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték Valtozas Z&ro érték

Indulé téke 1084114 -876 427 1108 687
Befektetesi jegyek forg. értékkiulenbozet 580 713 -374 516 206 197
Ertékelési kilonbozet tartaléka 22 803 -22 682 121
Szarmaztatott Ugyletek ériékelési tart. 882 6 846 7728
Tike eltzd évek eredmenyébil 226 016 12 933 238 949
Téke Uzleti év eredményébdl 12 932 -3 867 9 065
Osszesen: 2827460 1256713 1670747

A kbtelezetiségek kozott (3 206 e Ft) 3 159 e Ft szallitoi kotelezettség és 47 e Ft egyéb
rovid lejaratl kdtelezettség van kimutatva, Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamldk, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szémlazott 2017-es
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kitelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilénadé
kotelezettség Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolédo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kivetkezé tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016.12.31  2017.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 17 457 5736 eFt
2. Bankbetét kamata 80 4 eFt
3. Arfolyamnyereség 22 053 63 054 e Ft
4. Osztalékbevétel 3694 15635 eFt
5. Szarmaztatoit Ugyletek pi-i nyer, 4 965 4821 eFt
Osszesen: 48 229 75150 e Ft



A pénziigyi miiveletek raforditdsainak 40 534 e Fi-os egyenlege az ériékpapir értékesités
arfolyam veszteségeit, deviza arfolyamveszteséget valamini szdrmaziatott iigyletek
veszieségeit tartalmazza.

Pénziigyi miveletek raforditasai 2016.12.31  2017.12.31

1. Arfolyamveszteség 9222 40 305 e Ft
2. Szarmaztatott dgyletek pi-i veszt. 3 029 229 eFt
Osszesen: 12 251 40 534 eFt

Az egyéb bevételek 2 535 ¢ Ft egyenlege trailer fee bevételt valamint kerekitési
nyereségel tartalmaz.

A miikddési koltségek egyenlege a kovetkezd tételekbo! épiil fel:

Miikédési kéltségek 2016.12,31  2017.12.31

1. Alapkezeldi dij 18 297 21770 eFt
2. Letetkezeldi dij 1024 2424 eFt
3. Felugyeleti dij 324 524 eFt
4. Féforgalmazoi dij 647 1049 eFt
5. K&nyvvizsgalati dij 1150 1154 eFt
6. Bankkoltség 177 29 eFt
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 eFt
8. Forditas koltsége 0 0 eFt
9. Egyeb kéltség 193 205 ekt
Osszesen: 22523 27 866 e Ft

Az egyéb rdforditasok 220 e Ft egyenlege a 2017.¢évi killsnadot és kerekitési veszieséget
tartalmaz.

A netto eszkozériék kimutatds és a beszamolé kozotti eltérések a nettd eszkozértdk
szamitds eltéré6 metdédusabdl adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbé! tevddnek
Gssze.

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkdzérték a december 29-1 utolsé kereskedési napra
vonatkozo, letétkezel6 bank altal kalkulalt nettd eszkozérick kolség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2017-re elhatdrolt koliségeket
tartalmazza.



(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezel6 |Konyvelés Kiilonbség

Alapkezel6i dij 1678 1790 -111
Letétkezelési dij 149 159 -10
Feltgyeleti dij 101 103 -2
Kényvvizsgaldi dij 686 692 -7
Koényvelési dij 174 178 -4
Féforgalmazéi dij 202 206 -4
Kilénado 64 47 17
Egyéb dij 0 32 -32
Trailer fee -1 845 -1 845 0
Osszesen: 1208 1361 -153
Nett6 eszkozérték 1570 900 1570 747 153
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netto eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettdo eszkozértékét az Alapkezeld6 — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatdrozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabélyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhel6é kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval. 2017. év végén a
2017.12.29-ei zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatérolasok
2017.12.29-re vonatkozdan lettek kikalkuléalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkézeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték
meghatarozésa céljabol forintra atszamftani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2018. aprilis 20.

7 T

Koz6 Aniko Schuszter Péter
Generali Alapkezelo Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szami melléklel

Befekietési eszkozatlomany 2017,

Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

adatok e Fe-ban

Bekeriitési ér1ék Ertékelési kiilbnbbzet Piaci érték

REPHUN 2023/11/22 - US>y 15 306 - 399 14 907
A'Hamkc'r'tvény 15306 - 399 14907
ISHARES MSCI Brazil 7731 - 403 7328
Ishares MSCI Emerging Markets Ind Q946 298 10 244
DAX ETF 53 843 - 1 661 52182
Lyxor ETF Double Short Bund 27052 |- 323 26729
Natural Gas ETF 22 140 ] 444 23 584
US Natural Gas Fund LP (180105-ig) 5858 - 426 5432
Emerging Markets Internet and Fcon 17927 - 196 17731
iShares Euro Stoxx Banks 30 8182 - 301 7 881
ProShares UltraPro Short S&I 500 16734 |- 4 080 12 654
Proshares ultrashort 20+y 18471 - 3433 15038
ETF 187 884 - 9081 178 803
Concorde Citadella Szarm. Bef. Alapy 121943 |- 1 703 120240
Concorde Cotumbus Szarmaztatotl 53 123400 - 4 877 118523
Erste Ingatlanbetfeketetesi Alap 275 644 5438 281082
Generali Arany Orosziin Nemzetkoz 40000 |- Q60 39040
Generali Triumph Eurd befekietési 3 104 392 1 904 106 296
Accorde Eisd Romén Részvényalap || 50 006 754 50754
ALGON MARATON AKTiV VEGY 65000 2291 67291
Generali Fejlodd Piaci Részvény Ala 40000 1328 41 321
QTP Supra Szarmaztatolt Alap 160000 7083 167 083
Generali Spirit A 213 683 8216 221 899
Befektetési jegy 1194 062 19 467 1213529
CIG 6512 320 6832
IBERDROLA NEW - - -

MTelekom (MATAV) 14 283 - 817 13 466
QOracle 5023 i 128 4 895
Under Armour Inc-Class A 13369 |- 6759 6610
Nordex SE 4216 |- 1463 2753
BRD-Groupe Socicie Generale 5162 |- 10 5152
Waberers International Zrt. 16 441 - 457 15984
MOMO INC 5136 |- 1 493 3643
Shire 4 886 ~ 252 4634
Réspvény 75028 - 11059 63 969
ALTEO 20201 23 650 1193 24 883
Villalatl kdtvéuy 23 690 1193 24 883
HUF/AEUR hataridés cladas 328
USD/HUF hataridds véiel 2019
HUF/BUR hataridos eladas 112
HUF/USIY hatdrid6s eladas 11833
EUR/HUT hataridos vétel 283
USD/AHUF hatdridés vétel 1520
HUF/EUR hatdridds eladas 354
HUF/USD hataridos eladas 55
Szirmuazdkos figyletek - - 7728
Osszesen: 1495970 121 1563 819

Budapest, 2018. aprilis 20.




2. 5z. meiléklet

CASI-FLOW Kkimutatis 2017,

Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

Ell.

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2016.12.31 2017.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeény 13 244 3031
2. Elszamolt értékvesziés - -

3. Elszamolt értékelési kuldnbdzet 503 487 374 516
4, Céltartalek keépzés és fethasznélds kllonbozete " -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 11 825 20475
6. Befekietett eszktizk allomanyvaltozasa - -
7. Forgdeszkozok allomanyvéltozasa - 1864
8. Rovid lej.kitelezetiségek dlloményvaliozasa 63 262
9. Hosszil lej.kételezetiségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatarolasok véliozésa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa - -

|. Milkédési Cash-flow 478 481 399 624
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 4049 558 18056123
13. Ertékpapirok eladésa 2 464 011 2875343
14. Kapott hozamok 26176 12 096
Il. Befektetési Cash-flow 15659 371 1082 316
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 1242 898 403 896
16. Befekietési jegy kibocséataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavésarlasa 33330 1279323
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvétele - -
20. Hitel, kGlcson torlesztése - -
21. Hitel, kdlcstn utan fizetett kamat - -
1I. Cash-flow pénzilgyi miveletekbdl 1200 568 875 427
V. Pénzeszkdzok valtozasa 128 678 192 735
Nyitd pénzeszkodzallomany 132 327 261 005
Zard pénzeszkdzéllomany 261 005 68 270

128 678 192 735

Budapest, 2018. aprilis 20.
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Portfolio jetentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Titanium Abszold Alapok Alapja

Lajstrom szama: 1111-283

Alapkezeld neve: Generali AlapkezelS Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra
Taraynap {1-nap}; 2017.12.29
Sajat téke: 1570 899 837

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozdsa:

|i. Kotelezettségek Osszeg/Erték
{111, Hitelallomany (Osszes): i | Hitelezo Futamidd 0 0,00%
4] 0,00%
0 C,00%
0,00%
I/2. Kéltségek (Bsszes): ] Szamitast alap 1208 275 0,08%
Alapkezeldi dij; NE*1.75% 1678123 0,11%
Feligyeteti dij: Kifizeteit elhatérolas) 0,025% / év 101 077 0,01%
Forgaimazdi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.709 201 886 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 1,154,150.- [ év* 685 921 0,04%
Egyéb dij; Koldnads 0,05% 53 591 0,00%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 148 550 0,01%
Egyéb dij: Kiilsds AK dijkedvezmény -1844 776 -0,12%
0,00%
I/3 Egyeb kbtelezetisegek (6sszes): ) ) 0 $,00%
Erlékpapir vélelbdl szarmazo kotelezettségek: 0 £,00%
Egyéb kttelezetiségek: 0 0,00%
0,00%
Kitelez, bssz.. 1208 275 | 38%

I, Eszkb26k Osszegl/Erték
1. Folyoszamla, készpénz (Dsszes): Névérieken 68 270 325 4,35%
EURO GBP 14 259 0,00%
DAN KORONA DKK 231 0,00%
EURO EUR 22 321 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 743 386 0,08%
MAGYAR FORINT HUF 64 480 573 4,11%
ROMAN LEJ RON 25 500 0,00%
TOROK LIRA TRY 49 961 0,00%
USA DOLLAR UsD 2924 094 D,19%
0,00%
/2. Eqyéb kovetelés (6sszes) o ] ) i 18 988 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladdsbol szarmazé kivetelések: 0 0,00%
Oszialék ISHARES MSCI Brazi! Usp 7759 0,00%
Osziaiék ProShares UltraPro Short S&P 500 Usp 11229 0,00%
Egyéb kivelelés: 0,00%
1113, Lekotott bankbetétek T ) R Bank Futamidd 0 0,00%
1173.%. Max 3 ho lekdiésil {Bsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
#/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétés (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
114, Ertékpapirok: R Megnev. T Tevizaner] | Névériékidarabszam * 1496 091 340 95,24%
141, Allampapirok {6sszes): I 14 906 997 0,95%
41,1, Koélvenyek (6sszes): 14 906 997 0,96%
REPHUN 2023/11/22 - USD Ush 50 000 14 806 687 0,95%
0,00%
0,00%




I74.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

W4.1.3. Egyeéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00%
0,00%

C,00%

174.1.4. KUlfSldi dllampapirok {§sszes). 0 0.00%
0,00%

0,00%

§ii74.2 oz datkodor &8 egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 24 882 555 1,58%
i114.2.1. Tozsdére bevezetelt (0sszes): 24 882 555 1.58%
ALTEQ 2020/ HUF 23 690 000 24 882 555 1,58%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I174.2.3. KiHiSIdi kdtvények (6s5zes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

i4.2.2. Thzsdén kivilli (0sszes): 0 0,00%
C.00%

0,00%

11/4.3. Részvenyek (bsszes): 63 967 907 4,07%
1I/4.3.1. Tdézsdere bevezetelt (Osszes), 36 280 600 2,31%
ClG HUF 14 000 6 832 000 0,43%

MTelekom (MATAV) HUF 29 400 13 465 200 0,86%

Waberers Internationai 2. HUF 3400 15 983 400 1.02%

1i74.3.2. Kulféidi részvények (Osszes): 27 687 307 1.76%
BRD-Groupe Societe Generale RON 6 000 5152 518 0,33%

MOMO INC UsD 575 3843 150 0,23%

Nordex SE EUR 4 000 2752 182 0,18%

Oracle usp 400 4 894 804 0.31%

Shire GBP 340 4634 105 0,29%

Under Armour ing-Class A UsD 1770 6610 548 0,42%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes) [2 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): [} 0,00%
/4.4.1. Thzsdeére bevezetett (0sszes). ¢ 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Thzsdén kivuli (6sszes): 1 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1392 333 831 88,83%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetet: (0sszes): [] 0,00%
0,00%

0,00%

{1/4.5.2. Tozsdén kivlli {Osszes): 1213 529 860 77.25%
Accorde Elsé Roman Részvényalap 1" sorozal  HUF 48 464 203 50 754 378 3,23%

AEGON MARATON AKTIV VEGYES Alap " sor HUF G0 003 659 67 290 983 4 28%

Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF 57 600 430 120 240 379 7.65%

Concorde Columbus Szarmaztatoit Befektetési A HUF 65 586 146 118 522 823 7.54%

Erste Ingatianbefeketetési Alap HUF 118 218 787 281 082 134 17,89%

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény . HUF 37 722076 39 030633 2,49%

Generali Fejlédé Piaci Reszvény Alapok Alapja  HUF 30 669 724 41 320 858 2,63%

Generali Spirt A HUE 168 475 800 221 899 776 14,13%

Generall Triumph Eurd befekietési jegy EUR 32 306 203 106 296 293 B5,77%

OTP Supra Szarmaziatolt Alap HUF 37 708 586 167 082 587 10,64%

0,00%

11/4.5.3. Kuifoldi befekietési jegyek (Osszes). 178 804 021 11,38%
DAX ETF EUR 1 500 52 182 606 3,32%

ISHARES MSCI Brazil usD 700 7 328 488 0,47%

Lyxor ETF Double Short Bund EUR 2 400 26 728 109 1,70%

FroShares UliraPro Shert S&P 500 usD 4 300 12 653 980 0,81%

Proshares ultrashort 20+y Ush 1720 15 037 856 0,96%

US Natural Gas Fund LP (180105-ig) UsSh 3 600 5432 114 0,35%




Emerging Markets Internet and Ecommerce ETFIUSD 1800 17 731 241 1,13%

iShares Eure Stoxx Banks 30 EUR 2000 7 880 657 0,50%

Ishares MSC! Emerging Markets Index ETF Uusp 840 10 244 303 0,65%

Natural Gas ETF UusD 4 000 23 583 678 1,50%

0,00%

/4.6, Karpotlasi jegy (055zes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

lifs. Szarmazékos ligyletek - R o 7727 459 0,49%
11.5.1. Hataridbs | Megnev f:‘pus (S/l] Neévérték/darabszam 7727 459 0,49%
11./5.1.1. Futures (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1715.1.2. Forward (65$zes). 7 727 45% 0,49%
EUR/HUE ] 120 000 -112 374 -0.01%

EUR/MHUF S 302 000 -328 107 -0,02%

EUR/HUF 5} 178 000 -353 584 -0,02%

EUR/HUF L 100 000 282 638 C,02%

USD/HUF S 430 000 11632 868 0,75%

USD/HUF L 1560 000 -2 018 724 -0,13%

USIYHUF i 280 000 -1 519938 -0,10%

USDHUF S 220 000 -55 320 0,00%

11.5.2. Opciods Megnev | Fipus Névérték/darabszam [{ 0,00%
/5.2, 1. Tdzsdei opios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175.2.2. OTC ill. OTC tipusu {Gsszes). 4 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. dssz.. 1572108 112|}; ;

*Megj.. A hitelviszonyt megtestesitd éridkpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva,



Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Uizleti jelentés

Az Alap, mint nyiltvégli befektetési alap jegyeinek nyilvanos kdrben torténé kibocsatésa
céljabol készitett alapkezelési szabdlyzatat 2008. junius 12-én hagyla jova a Magyar Nemzeti
Bank jogelédjeként mitksdd Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési
Jjegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kivvetden a Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba
vette. 2011 folyaman az Alap befektetési politikdja megvaltozott, és 4talakult abszolit hozamu
alappd. Az Alap 2016.10.31-ig a Generali Infrastrukturalis Abszoliit Hozam Alap nevet viselte,

Az Alap indulaskori nettd eszkozértéke 500 000000 forint volt, mely 2017 végére
1 570 899 837 forintra nétt.

Az Alap f6bb jellemzéi:

Az Alap befektetési politikajaban az abszolit hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti,
¢s a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések éltal biztositott hozamot meghalado
hozam elérésére torekszik addicionalis kockazat felvallalasa mellett. Ennek érdekében az Alap
szdrmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok
vasarlasara t6rekszik (tobbek kozott: Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap, Generali
Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap, Generali IPO Abszolat Hozam Alap, Generali
Hazai Kotvény Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap, Generali Mustang Amerikai Részvény
Alap, Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja, Generali Arany
Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap, Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E
Befektetési Alap, Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapia, OTP Eurd
Pénzpiaci Alap, OTP Dollar Pénzpiaci Alap). A véasarolt szdrmaztatott alapok potencialis
befekietési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve
kétvények, bankbetétek, devizék, egyéb befektetési eszkszok, valamint ezekre €s drupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott ligyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles
eszkdztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — akér short poziciok felvételével
- es0 piacon is van lehetdségiik hozamot elérni. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladdséra torekszik: 100 % RMAX. Az Alap aktiv befekietési stratégiat folytat, ennek
kovetkeztében a portfolid Gsszetétele idSbeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark
dsszetételétdl. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilénitett likvid eszkozok legkisebb
ardnya az Alap sajat tbkéjének 5 %-a. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem
vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap
ériékpapir kolesonzést nem végez. A befektetdk a befekietési jegyeket minden forgalmazési
napon megvasarolhatjdk és visszavalthatjdk. Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet
hozamot, kamatot vagy mas jogcimen Gsszegeket, befektetéseinek hozamat, valamint a kamat-
¢s osztalékbevételeket az Alapkezeld folyamatosan Gjra befekteti. Ajanlas: ez az Alap adott
esctben nem megfeleld olyan befektetok szaméra, akik 2 éven beliil ki akarjak venni az Alapbol
a pénziiket.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kiozepes kockdzatii 3-as besorolisnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasibol
keriilt kiszamitasra, A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentdsek az Alap
szempontjabdl, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profil:

1



Hitelezési kockdzat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége széls6séges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t8kéjének befektetését megel6zben az eszkozoket
kibocsaté intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszigs
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara,

Partnerkockdzat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbédl a
legmegfelel6bb partnerckkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockdzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamdra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képez6 eszkdzok eladésa vagy vétele nem kellden révid idén belil,
eseflegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valdsul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Muakodési kockazat

Az Alapkezel6 a killonbézo tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirasokban meghatdrozott vizsgdkkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektél
figgetlentil fennallnak a munkavéllalokkal kapcsolatos személyes kockéazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikédéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kizben bekovetkezo esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatéassal lehetnek
az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat
Az Alap altal kotott szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti

tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté oOsszes lehetséges kockazat az Alap Tijékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban taldlhaté meg,.

Befektetési korkép

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelent6s emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A
befektetdi szentimentet tamogatta a kedvezd globalis makrogazdasagi palya, az alacsony



kamatkornyezet, a nagyfoka likviditdshéség, az erds vallalati gyorsjelentési szezonok, az
alternativ befektetésck hidnya és a nagyobb jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazispontial szigoritott a FED decemberben, aminek
fényében az irAnyado rita az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A FED harom alkalomymal
emelt kamatot 2017-ben, Gsszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikécionak megfeleléen
fokozatosan leépiti a 4500 millidrd dollarra duzzadt mérlegféssszegét oly médon, hogy nem
Ujitia meg a lejard instrumentumok egy részét. A mérlegféosszeg sziikitése eldrelathatéan
fokozatos és elbjelezhetd lesz, amely Ssszességében piacbarat Iépésnek szamit. A decemberi
jegybanki prognézisok esetében a megemelt 2018-as GDP nivekedési palyat érdemes kiemelni.
A magasabb pdlya részben a tervezett Gj amerikai adoreformoknak koszonhets., A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezden
alakultak az év soran, valamint a likviditids tovabbra is magas volt a piacokon, aminek
kovetkeztében kozel 20 szazalékot emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel
parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzden oldalaztak az Lgyestilt Allamokban és
Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten torténé fluktualasa t6bbek kozott a cél
alatti inflacios palydnak és a jegybankok évatos hozzadllasanak a kdvetkezménye.

Az Lzuropai Kdzponti Bank 6sszel bejelentette, hogy az eszkdzvasarlasi programjanak mértékét
2018 januarjatol havi 30 milliard euréra cstkkenti a korabbi havi 60 milliard eurérdl,
ugyanakkor a program futamidejét meghosszabbitja 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ
szigoritdsa az Eurdzéna momentumot kapé gazdasagaval, a fokozatosan éledez6 inflacioval és
a jegybank bels§ szabalyrendszerével is magyarazhaté.

Az Furdzonaban tapasztalhatd pozitiv fejlemények és az amerikai politikal bizonytalansag
hatasara az év végére 1,2000 felé emelkedett az EUR/USD devizapar. Az ewr6 erdsddése és az
EKB relativ szigoritdsa nyoman alulteljesitd volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500
indexhez képest, de még igy is 12%-o0s és 7%-o0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a
STOXX 50.

A koolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végén. Az olajarak
emelkedését tamogattdk novekvd geopolitikai fesziiltségek a Kozel-Keleten, a készletek
fokozatos leépiilése, és az OPEC orszdgok meghosszabbitott kitermelési kvotai.

Kinaban stabil maradt a makrogazdasagi kép az év soran, mikézben a kormény és a jegybank
fokozatosan elkezdte szigoritani a monetéris ¢s a fiskalis politikat tObbek kozott a bankszektor
és a lakdspiac hiitése céljabol. Emellett lassult a tokekidramlas és megallt a jiian leértékelddése,
ami javitotta a befektetdi hangulatot. Tamogatta a régié megitélését, hogy nem tort ki
kereskedelmi habort az Egyesiilt Allamok és Kina kozott, valamint sokat segitett a dollar
gyengiilése és a fejlett orszégok kotvényhozamainak alacsony szinten {6rfénd stagnaldsa.
Ennek fényében jelentds emelkedést produkaltak a kinai és a fejlodo régios részvénypiacok. A
HSI index és az MSCI globalis feltdrekvé piaci index megkozelitdleg 35%-ot emelkedett 2017-
ben.

A Magyar Nemzeti Bank az év sordn tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon a nem-
konvenciondlis eszkdzok hasznéalataval, miutin az inflaci6 alacsonyabban alakull a vartnal és
tovabbra is a jegybanki cél alatt tartozkodott.

A BUX index t6bb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben. A MOL a felfelé iveld olajaraknak, a
kedvezé iparagi tendencidknak és a szeptemberi részvényfelaprozasnak kdszonhetden 15%-0s
dragulassal fejezte be az évet. A Richter Gedeon részvényei jellemzden savoztak, de végiil egy
plusz 10%-0s emelkedést produkéltak. A Magyar Telekom részvényenként 25 forint osztalékot
fizetett, amely nagysdgrendileg 5%-0s osztalékhozamnak felel meg. A Magyar Telekom



készpénztermel$ képessége erGs volt, illetve az eladdsodottsagi mutatdi tovabb siillyedtek.
Mindazonaltal a menedzsment Ovatos varakozasai kovetkeztében megkozelitéleg 7%-kal
stillyedtek a papirok. Az OTP kozel 30%-os emelkedését tamogatta a pozitiv hazai
makrogazdasagi kép és a kockazati koltségek siillyedése.

Az EURHUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zondjaban oldalazott egyrészrol az erds
fundamentumok, masrészrdl az expanziv hazai monetaris politika hatasara.

Osszességében az Alap 2017 folyaméan benchmark alatti teljesitményt ért el.
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