Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

Beszamolo

a 2017.01.01 - 2017.12.31-ig terjed6 idészakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2018. aprilis 20.

H 5.

Schuszter Péter Kozo Anikoé
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El&z6 év Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b o d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok éntékkilonbozete 0 0
05. a) Eriékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbdl 0 0
06. h) Ertékpapirok egyéb értékkildnbozete o] 0
07. |B) FORGOESZKOZOK {08.+13.4+22. sor) 1768 079 821 821
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 1106
09. 1 1. Egyéb kovetelések {vevdk) 0 1108
10. 2. Koveteiések érigkvesztése és annak visszalrdsa 0 G
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési khlonbdzete 0] 0
12. 4. Forintkoveteiések értékelési kulenbozete 0 0
13, | 1. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1 661 143 797 513
i4. 1. Részesedasi viszonyt megtestesité ertékpapirok 1647 512 720 240
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitdé nem allampapirok 10 063 16 140
18. 3. Kincstarjegyek o] 0
17. 1 4. Allamkétvények 0 B
18. 5. Jelzdloglevéi 0 0
19. | 8. Ertékpapirok értékkilonbozete 3 568 8 432
20. a) Ertékpapirok éntékklionbozete kamatbol, osztalékbol 31 759
21. h) Ertékpaplrok egyéb &rtékkilenbozete 3 837 7673
22. | k. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 106 936 23 202
23, 1. Folyészamia 106 836 23 202
24. 2. Lekotott betet 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét artékelési kilidnbozete 0 0
26. {C} AKTIV IDGBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 o
27. 1. Aktiv idébeli elhatarelasok G 0
28. 2. Akily idbbeli ethatarclasok értékvesztése 0 0
29, D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 179 2669
30. 1. Szarmazekos Ugyletek értékeiési kiulénbozete 179 2669
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1768 258 824 490




Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zd ev Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b o] d

32. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 1766 607 822 631
33. |I. Indulé téke (34+35.s0r) 2 675265 1242 001
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3888175 4 255 499
35. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -1212910] -3 013 498
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -908 658 -419 370
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilénbozet -639 465 -154 066
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébol 3 568 8432
39. 3. Szarmazékos tgyletek értékelési tartaléka 179 2669
40. 4. Tokevaltozas el6zé évek eredményeébdl -277 734 -272 940
41. 5. Tékevéltozas uzleti év eredmenyeébél 4794 -3 465
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48.s0r) 1651 1859
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, Il. Révid lejarata kotelezettségek (46+47 .sor) 1651 1859
46. 1. Szallitok 1614 1827
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 37 32
48. 1. Kulfeldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49.s0r) 1768 258 824 490

Budapest, 2018. aprilis 20.

() 5
Schuszter Péter I Kozb Aniké

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
szam 2016. 2017,
a b C d
01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 23 534 29 484
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 7 797 2 321
03. 2. Bankbetét kamata 82 15
04. 3. Arfolyamnyereség 13137 25 259
05. 4. Osztalékbevétel 636 888
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénzigyi nyeresége 1882 1 001
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7075 17 886
08. [lil. Egyéb bevételek 0 1534
09. |IV. Miikédési koltségek 11420 16 469
10. 1. Alapkezel6i dij 8 546 11 949
11. 2. Letétkezel6i dij 486 1668
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 160 360
14. 5. Féforgalmazai dij 321 722
15. 6. Kényvvizsgalati dij 844 848
16. 7. Bankkéltség 166 14
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas kéltsége 0 0
19. 10.Egyéb kéltség 186 197
20. |V. Egyéb raforditasok 245 128
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 4794 -3 465
Budapest, 2018. aprilis 20.
Schuszter Péter Kozé Aniké

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

Kiegészito melléklet
a 2017. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel
Tipusa

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazo

Indulé sajat téke

Kiinyvvizsgalo

Meérlegkészités idépontja

Az éves beszamolé alairasara jogosult
személy neve

2010. oktober §&.

nyilt kérben kibocsatott,
nyilt végll
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary 71,
UniCredit Bank Hungary Zirt.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékll bemutatéra sz616 dematerializalt

befektetési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella

Ernst & Young Kényvvizsgald Kft.

Kamarai tagsagi szam: 004245

2018. januar 31.

Schuszter Péter

igazgatosag elnoke, Generali Atapkezeld Zrt.
Lakecime: 2112 Veresegyhaz, Hord6 u.12.

Kozd Aniko
alairasra jogosult munkaviéllalo, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utea 44. fszt,2,

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezetiségeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eléirt szdmviteli elveknek

megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizdsi szerzddés alapjan

a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgéltatasokért felelés személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér utca 24.), regisziracios szama: 196384,

Az Alap 2016. november 1-1 hatéallyal viseli jelenlegi nevét, ezt megelézden Generali
Greenergy Abszolit Hozam Alapként mitksdott.



1. Befektetési politika

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkdzi kotvény, regiondlis és globdlis
részvény, valamint abszolat hozami és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv
befektetési formakon t61ténd befektetéseken keresztil hosszd tdvon a hazai
Allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetdinek, abszolut
hozam elérésére irdnyuld megkozelitést kdvetve. A mérsékelt kockdzatot szem elott
tartva az Alap az aktualis t6kepiaci kilatdsoknak megfelelden aktivan allokélja tokéjét
kiillénbozd eszkbzosztalyok é€s devizdk kozott. Az Alap a Generali Alapkezeld Zrt. altal
kezelt alapokon kiviil mas alapkezeldk altal kezelt alapokba is befektethet. Az Alap
befektetési politikajanak megfelelden eszkdzeinek legalabb 80%-at kollektiv befektetési
értékpapirokba kivanja befekietni, azonban a hazai és kiilftldi részvények, valamint az
ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési formak kitetisége az Alap eszkdzeinek
a 30%-4t nem haladhatja meg.

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyulé megkdzelitést
koveti, azonban a részvény hanyadot 0% és 30% kozott korlatozza. Az Alap az aldbbi
benchmark teljesitményének meghaladaséra térekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portf6lié dsszetétele
id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Osszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zdk legkisebb aranya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesonzést
nem végez.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l szold
78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd
értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

2. Szamviteh politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamoléjat a szamvitelrol szolo 2000. évi C. t6rvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési ¢s konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairol
sz016 215/2000. (X1 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Blve a torvény adta
lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénzigyi miveletek bevételeit
valamint a mikddési koltségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb korit tajékoztatas nytjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szdmu melléklet, a
portiolié jelentést pedig a 3. szama melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2018. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
foosszegének 2%-at vagy 500 milli6 forintot meghalad6 6sszegil hibakat.



Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre sz0lo eszkozoket, valamint kilfoldi pénzértékre sz0lo kitelezetiségeket a
bekeriilés napjdra, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértcken kell a
konyvviteli nyilvantartisba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkez6  devizaarfolyam-kiilonbézeteket a szamviteli politikdban  foglaltaknak
megfelelden az Alap a pénziigyi milveletek eredményében szdmolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiildnbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeitl és a javara kotott szarmaztatott ligyleteket a letétkezel6 altal
meghatarozott piaci ériéken kell értékelni. A piaci ar meghatérozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatot! értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkdz rd jellemz6 piacan érvényes arfolyam felhaszndldsaval. A szdrmaztatott ligyletek
piaci értékének az igylet jovoben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszk0z0k, kiilfoldi pénzértékre sz0l0 kotelezetiségek, szarmaztatoit tligyletek piaci
értékének  és beszerzési érickének  kiilonbozetét érickelési  killonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezd tételeket foglaljak magukba:

Allamkétvények 52701 elit
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 16 140 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép 720 240 e Tt
Osszesen 789 081 e Ft

Az értékpapirok érickelési kiilonbézete a kamathdl és osztalékbol mérlegsoron az aléb-
biak szerepelnek:

Allamkotvények 580 eIt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 179 e Ft
Osszesen 759 eIt

Az egyéb jogcimen képzddott ériékkiilonbdzet a kovetkezd tételeket tartalmazza.

Hitelviszonyt megt. nem allampapir 634 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép 7039 ekt
Osszesen 7673 ¢ Ft

Az alap tarcdjaban szerepld ériékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
I.szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékességek valamint trailer fee kovetelések
szerepelnek 1 106 e It sszegben.



A pénzeszkozok 23 202 ¢ Ft egyenlege a HUF, EUR, USD, DKK, GBP és a TRY
bankszamla egyenlegét tartalmazza.

A szarmaztatott dgyletek értékelési kiilonbizete soron 1évé 2 669 e Ft a le nem zért
hatéridos tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott ligyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long poziciokat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat ¢s vasarolhat egyszerdi és &sszetett opcidkat. December 31-én az Alap a 4.szam
melléklet szerinti nyitott hataridos tgyleteket tartja nyilvéan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal k&tdtt hataridds tigyletek mind elszamolasos tgyletek, igy lejaratkor le-
szallitashoz kapcesolodo pénzmozgas nem varhato.

A sajdt (6ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo érickkiilonbodzet.

A mérleg 33. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-
tékeinek Osszegét mutatja. A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilon-
bozet a befekteidk altal vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfo-
lyamértéke kozotti kiilonbdzetek Gsszegét tartalmazza,

A sajat toke clemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaro érték

Induld téke 2675265 -1 433 264 1242 001
Befektetesi jegyek forg. értékkilénbdzet -639 465 485 399 -164 066
Ertékelési killdnbozet tartaléka 3 568 4 864 8432
Szarmaztatott igyletek értékelesi tart. 179 2490 2669
Téke eltzt evek eredményeébdl <277 734 4794 -272 940
Toke (izleti év eredményébdl 4794 -8 259 -3 465
Osszesen: 1766 607 -943 976 822 631

A kotelezertségek kozott (1 859 e Ft) 1 827 e Ft szAllitoi kotelezettség és 32 e Ft egyéb
révid lejarata kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamldk, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2017-es
igénybevett szolgaltatasokbdl eredod kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado
kitelezettség Osszegét tartalmazza.



4. Eredménykimutatishoz kapesolodé kiegészitések

A pénzigyi miiveletek bevételei a kdvetkez6 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016.12.31 2017.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevéte] 7797 2321 eFi
2. Bankbetét kamata 82 15 elt
3. Arfolyamnyereség 13137 25259 eFt
4. Osztalékbevétel 636 888 eFt
5. Szarmaztatott ligyletek nyeresége 1 882 1001 elt
Osszesen: 23 534 29 484 e Ft

A pénziigyi  mifveletek  rdforditasainak 17886 e Tl egyenlege értékpapirok
arfolyamveszteségebol, devizadrfolyam veszieségbdl szérmazik a kovetkezOk szerinti
megoszlasban:

Pénziigyi miveletek raforditasai  2016.12.31 2017.12.31

1. Arfolyamveszteség 5988 17 886 e ¥t
2. Szarmaztatott ligyletek vesziesége 1 087 0 eFt
Osszesen: 7075 17 886 ¢ Fi

Az egyéb bevételek 1534 e Ft egyenlege trailer fee bevételt valamint kerekitési
nyereséget tartalmaz.

A miikddési koliségek egyenlege a kdvetkez tételekbol tevbdik Gssze:

Miikddési koltségek 2016.12.31 2017.12.31

1. Alapkezeldi dij 8 546 11949 eFt
2. Letétkezeli dij 486 1668 ekt
3. Feltigyeleti dij 160 360 ekt
4, [éforgalmazdi dij 321 722 ekt
5. Koényvvizsgalati dij 844 848 ¢ It
6. Bankkoliség 166 14 elt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 et
8. Forditas koltsége 0 0 eFt
9. Egyéb koltség 186 197 e Ft
Osszesen: 11 420 16 469 ¢ Ft

Az egyéb rdaforditdsok 128 e Ft egyenlege a 2017.évi kiilonadot és kerekitési veszieséget
tartalmaz.

A nelto eszkozértek kimutatas és a beszamold kozotli eliérdések a nettd eszkozériék
szamitas eltéré metoédusabol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevddnek
0ssze.

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkozérték a december 29-1 utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezelé bank altal kalkuldlt netto eszkozériék koltség kimutatasabol vett



adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2017-re elhatarolt koltségeket

tartalmazza.
(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Kényvelés Kiilonbség

Alapkezel6i dij 764 802 -38
Letétkezelési dij 89 94 -5
Feltigyeleti dij 71 72 -1
Koényvvizsgaloi dij 504 508 -4
Konyvelési dij 174 178 -4
Faforgalmazoi dij 143 145 =2
Kiilonado 36 32 4
Trailer fee -1 095 -1 095 0
Egyéb koltség 0 28 -28
Osszesen: 687 765 -78
Nettd eszkiozérték 822 709 822 631 78

5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabilyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatarozza meg oly mddon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabélyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljardsok szerint kalkulalt T napi piaci
ériékét, és levonja beléle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval. 2017. év végén a
2017.12.29-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2017.12.29-re vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkdzérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2018. aprilis 20.

A R

Koz Aniké Schuszter Péter
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



1. szdémia mellékict

Befektetési eszkizallomany 2017,

Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

Bekeriilési éreék

Ertékelési kiilonbizet

Piaci ériék

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 2 419 142 2 561
Ishares S&P Latin Amerika 40 7274 |- 199 7075
Lyxor ETF Double Short Bund 16 711 - 5 16 706
Naturaf Gas ETF 8017 827 8 844
ProShares UltraPro Short S&P 500 8173 |- 1993 6 180
Proshares ulirashort 20+y 8058 |- 1 675 6383
ETF 300652 - 2 903 47 749
2020/P MAK 52 701 580 53 281
Atlanikitvény 52701 580 53281
Concerde Citadella Szdrm. Bel. Alap 50828 |- 581 50247
Concorde Columbus Szdrmaztatote Befekietdsi Alap 43 564 |- 1718 41 846
Erste Ingatlanbefeketetési Alap 79334 1849 81183
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Algp 20 000 538 20538
Generali Feflodd Piaci Reészveny Alapok Alapja 31000 1973 32973
Generali Spirit A £35011 162 135173
AEGON Alfa Abszolit Hozamd Befektetési Alap 1’ 50600 [ 809 51 809
Generali Hazai Kotvény Alap B 206 470 7189 213 665
Generali Cash Pénzpiaci Alap B 25514 |- 83 2543t
Befektetdsi jegy 641727 11138 652 865
France Telecom 3987 33 4 040
MTefekom (MATAV) 11951 |- 684 11267
Under Armour Inc-Class A 5063 |- 2076 2987
HeidelbergCement AG 2708 91 2799
Novo Nordisk A/S 4182 1421 5573
Részvény 27861 - 1195 26 666
ALTEQ 2020/ 16 140 812 16952
Villalat kotvény 16 140 812 16952
HUF/AISI hatdridds eladas 3020
HUF/EUR hataridds eladés 114
HUFAEUR hataridés eladas 75
EUR/MUF hatridés vétet 69
VSD/AHUT hatéridés vétel 601
FUR/HUF hatiridos vétel 532
HUF/EUR hatdridds eladas 129
HUF/USD hatéridés eladas 33
Szirmazélos ligylerek - - 2669
Osszesen: 789 081 8432 800 182

Budapest, 2018. aprilis 20.




2. sz. melleklet

CASH-FLOW Limuiatds 2017,

Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2016.12.31 2017.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigdlt eredmeny - 5603 |- 7 690
2. Elszamoli értékvesztés - -
3. Elszédmolt értékelési kilonbozet - 592 013 485 399
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiidnbézete - -

5, Ertékpapir befekietések értékesitésének eredménye - 7477 - 8611
6. Befektetett eszkdzok dllomanyvéltozasa - -
7. Forgoeszkézék allomanyvaltozasa - - 1106
8. Rovid lej.kbtelezettségek allomanyvaltozasa - 207 208

9. Hosszil lgj kitelezettségek allomanyvéltozasa - -
10. Aktiv id6beli elhatarolasck vallozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok vallozasa - -
1. Mikédési Cash-flow - 605 300 468 200

BEFEKTETES! TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése - 2679437 - 1079 291
13. Ertékpapirok eladésa 1499 659 1 956 396
14. Kapett hozamok 10 397 4 225
1l. Befektetési Cash-flow - 1169 381 881 330

PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 2 726 300 367 324
16. Befekietési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa - 983 853 - 1 800 588

18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kblcsbn felvétele - -
20. Hitel, k&icson torlesziése - -
21. Hitel, kdlcsdn utan fizetett kamat " -

{ll. Cash-flow penzlgyi miiveletekbél 1742 447 - 1433 264
IV. Pénzeszkdzdk vattozasa - 32234 - 83 734
Nyité pénzeszkozallomany 139 170 106 936
Zaro penzeszkozaliomany 106 836 23202
Ell. - 32234 - 83734

Budapest, 2018. aprilis 20.
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3.szamu meiléklet

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezelt neve:

1111-404
Generali Alapkezels Zri.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja

NEE szamitas tipusa;  T+1 napon szémolt (T adatokbé!); T forgatmazasi napra
Fc’:_rgynap {T-nap): 2017.12.29
Sajat toke: 8227092133
A targynapi nettd eszkézérték meghatarozasa:
|. Kbtelezettségek Osszegl/Erték
/1. Hitelallomény {&sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 0.00%
0 0,00%
0,00%
. Kbliségek (bsszes): Szamitasi alap 685 733 0,08%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 764 136 0,09%
Fellgyelet! dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 70 886 0,01%
Forgalmazoi dij 0,05% 142 558 0,02%
Szamwiteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,02%
Kanyvvizsgaloi dij: §47.579.-/ &v* 503 721 0,06%
Egyéb dij; Kliénadé 0,05% 36 553 0,00%
Letétkezelbi dij: NE*0.1156% / év 88 767 0,01%
Egyab dij: Killsts AK dijkedvezmény -1004 791 -0,13%
0,00%
113 Egyéb kitelezettségek (6sszes): 0 0,00%
[Ertékpapir vételbsl szarmazo kotelezetiségek: 0 0,00%
Egyéb kolelezettségek: 0 0,00%
0.00%
lKotelez. bssz.: 685 733 G50
Il. Eszkdzsk Osszeg/Erték
i1, Folyészamla, készpénz {Bsszes): o Névertéken 23 202 387 2.82%
JANGOL FONT 5BP 3474 0,00%
iDAN KORONA DKK 197 0,00%
EURO EUR 5870 218 0,71%
MAGYAR FORINT HUUF 1754 525 0,21%
TORGK LIRA TRY 16 650 0,00%
USA DOLLAR usD 15 557 323 1,88%
1112, Egyéh kbvetelés (6sszes): S 10 817 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashdl szarmazo kivetelések: 0 0,00%
Osztalék Ishares S&P Latin Amerika 40 UshD 5432 0,00%
Oszialék ProShares UliraPro Short S&P 500 UsD 5485 0,00%
@yéb kovetelés: 0 0,00%
1773, Lekbtott bankbetétek " Bank - Futamidd 0 0.00%
11731, Max 3 ho lekdtésli {Gsszes): 0,00%
0.00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnai hosszabb lekdtési (Osszes): [i] 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok: Meagnev. Devizanem Néverék/darabszam * 797 512 825 96,94%
1H4.1. Allampapirok {6sszes): | 53 280 460 6,48%
i1/4.1.1. Kotvények {0sszes): 53 280 460 65,48%
2020/P MAK HUF 50 000 000 53 280 460 6,47%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ep. (6s5zes): ] 0 0,00%
0,00%

0,00%

174.1.4. K{ifbldi allampapirok {6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

{iili 2 Gazdalkodoi es egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.. | 16 952 488 2,06%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 16 952 488 2,06%
ALTEQ 2020/ HUF 16 140 000 16 952 488 2.06%

0,00%

11/4.2.3. Kalfoldi kdtvenyek (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tdzsdén kividi (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

HITZEN Részvények (Osszes): 26 666 751 3,24%
11/44.3.1. Tdzsdére bevezetett (Osszes): 11 266 800 1,37%
MTelekom (MATAV) HUF 24 600 11 266 800 1,37%

0,00%

0,00%

0,00%

1I7/4.3.2. Kaltoldi részvények {6sszes): 15 399 951 1,87%
France Telecom EUR 900 4 040 349 0,49%

HeidelbergCement AG EUR 100 2799014 0,34%

Nove Nordisk A/S DKK 400 5572770 0,68%

Under Armour inc-Class A UsD 800 2 987 818 0,36%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzdloglevelek {Osszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezelelt (Osszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivid (Gsszes): 0 0,007}
G.00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jeayek (Gsszes): 700 613 126 85,16%
1114 5.1, Tézsdére beveretell (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdeén kiviili (Osszes): 652 865 185 79,36%
AEGON Alfa Abszolit Hozamu Befektel HUF 48 621 152 51 808 7585 §,30%

Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF 24 070 671 50 247 309 5,11%

Concorde Columbus Szarmaziaiott Befe HUF 15 149 473 27 377 097 3,33%

Concorde Columbus Szarmaztatott Befe HUF § 006 470 14 468 748 1,76%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 34 432 860 81 182 354 9.67%

Generali Arany Oroszian Nemzetkézi Ri HUF 19 844 518 20 537 647 2,50%

Generali Cash Pénzpiaci Alap B HUF 10429 137 25 385 375 3,08%




Generali Cash Pénzpiaci Alap B HUF 18 913 46 036 0,01%

Generali 'ejlddd Piaci Részvény Alapok HUF 24 473 930 32 973 359 4,01%

Generali Hazai Kotvény Alap B HUF 62 859 237 213 665 147 25,97%

Generall Spirit A HUF 102 629 455 135 173 358 18,43%

11/4.5.3. Kifoldi befekietési jegyek (Bsszes): 47 747 941 5,80%
Ishares S&P Latin Amerika 40 UsD 80C 7 075104 0,86%

Lyxor ETF Double Short Bund EUR 1500 16 705 691 2,03%

ProShares UitraPro Short S&P 500 usD 2100 6 179 845 0,75%

Proshares ultrashort 20+y UshD 730 6 382 346 0,78%

Ishares MSCI Emerging Markets Index | usDh 210 2 561076 0,31%

Natural Gas ETF USsD 1560 8 843 879 1.07%

0,00%

/4.6, Karpétlasi jegy (dsszes): 0 0,00%
0,00%

G,00%

HIf5. Szarmazékos Ugylotek . | R ik 2 668 737 i
IL.5.1. Hataridés | Megnev | Tipus (SiL) Nevérték/darabszam 2868 737 0,32%
i1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 00071
0

¢

11.75.1.2. Forward {6sszes): 2668 737 0,32%
EUR/MHUF 3 80 000 -74 916 -0,01%

EUR/MHUF 8 105 000 -114 077 -0,01%

EUR/MHUF S 55 000 -129 118 -0,02%

EUR/HUF L 95 000 531650 0,06%

EUR/MUF L 90 000 68 979 0,01%

LSDHUF ) 110 00C 3020316 0,37%

LISD/HUF L 110000 -501 408 -0,07%

USDHUF S 130000 -32 6589 0.00%

11.5.2. Opcids Megnev Tipus Névériék/darabszam 1] 0,00%
11/5.2.1. Tozsde: opcios (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusy (8sszes): 0 6,00%
0.00%

0,00%

[ Eszk. 6ssz2.1 823 394 866 100,08%

miea

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt ériékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja

Uzleti jelentés

Az Alap, mint nyiltvégii befektetési alap jegyeinek nyilvanos korben térténd kibocsatisa
céljabal készitett alapkezelési szabalyzatat 2010. oktdber 11-én hagyta jéva a Magyar Nemzeti
Bank jogelédjeként miikdd Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési
jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetden a Felugyelet az Alapot nyilvantartdsba
vette. 2011 folyaman az Alap befektetési politikaja megvaltozott, és atalakult abszolut hozam
alappé. Az Alap 2016. oktober 31-ig a Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap nevet viselte,

Az Alap indulaskori nettdé eszkozértéke 200 000 000 forint volt, mely 2017 végére
822 709 133 forintra n6tt.

Az Alap f6bb jellemzoéi:

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkdzi kotvény, regiondlis és globalis részvény
valamint abszolit hozamt és szarmaztatott termékekbe fektetd koliektiv befektetési formakon
t6rténd befektetéseken keresztiil hosszi tavon a hazai dllampapirpiac teljesitményét meghalado
hozamot biztositson befekietoinek, abszolit hozam elérésére iranyulo megkozelitést kévetve.
A mérsckelt kockdzatot szem el6tt tartva az Alap az aktudlis tékepiaci kilatasoknak megfeleléen
aktivan allokalja 16kéjét kiilonboz6 eszkozosztalyok és devizdk kézott. Az Alap a Generali
Alapkezeld Zrt. altal kezeit alapokon kiviil mas alapkezelok altal kezelt alapokba is befektethet.
Az Alap befekietési politikdjanak megfeleloen eszkozeinek legaldbb 80%-at kollektiv
befektetési értékpapirokba kivéanja befektetni, azonban a hazai és kiilfoldi részvények, valamint
az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési formak kitettsége az Alap eszkdzeinek a
30 %-at nem haladhatja meg. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladaséara
torekszik: 100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennck kovetkeztében a
portfolio  Osszetétele idGbeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétél. A
visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkzok legkisebb aranya az Alap
sajat tokéjének 5 %-a. A Befektettk a Befektetési jegyeket minden forgalmazasi napon
megvasarolhatjak és visszavalthatjak. Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot,
kamatot vagy mas jogcimen Osszegeket, befektetéseinek hozamat, valamint a kamat- és
osztalékbevételekel az Alapkezeld folyamatosan 0jra befekteti. Ajanlds: ez az Alap adott
esetben nem megfeleld olyan befektetok szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az Alapbdl
a pénziiket.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kozepesnél kockazatosabbat jelentd 4-c¢s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozdsdbol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek
jelentések az Alap szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a
kockadzat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a  hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok esetén a  betét-felvevo
pénzintézetek, illetve értckpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az Alap eszkOzei értékénck jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap t6kéjének befektletését megeldzoen az eszkdzoket
kibocsatd intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas



cllenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal Ichet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partner kockazat

Az Alapkezels befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelelobb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditdsi kockéazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkoézok eladdsa vagy vétele nem kellden rovid idén beldil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek dran valosul meg, az befolyédsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Miikodést kockazat

Az Alapkezel6 a kiilonbozo tevékenységi teriileteken megteleld tapasztalattal és jogszabalyi
el6irasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezekt6l
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezel6
rendelkezik a mikédéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekodvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintil problémak hatassal Iehetnek
az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotdtt szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatdéjaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentds emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A
befektetdi szentimentet tamogatta a kedvezd globalis makrogazdasagi palya, az alacsony
kamatkornyezet, a nagyfoka likviditasbéség, az erés vallalati gyorsjelentési szezonok, az
alternativ befektetések hidnya €s a nagyobb jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a FED decemberben, aminek
fényében az irdnyadd réta az 1.25-1.50 szdzalékos savba emelkedett. A FED harom alkalommal
emelt kamatot 2017-ben, dsszesen 75 bazisponttal. Az ¢szi kommunikacionak megfeleléen
fokozatosan leépiti a 4 500 milliard dollarra duzzadt mérlegfétsszegét oly médon, hogy nem
Ujitja meg a lejard instrumentumok egy részét. A mérlegf6osszeg sziikitése elérelathatoan
fokozatos és eldjelezhetd lesz, amely dsszességében piacharat Iépésnek szamit. A decemberi
jegybanki prognozisok esetében a megemelt 2018-as GDP novekedési palyat érdemes kiemelni.
A magasabb palya részben a tervezett \ij amerikai addreformoknak koOszonbets. A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezden



alakultak az év soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek
kovetkeztében kozel 20 szdzalékot emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel
parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzoen oldalaztak az Lgyesiilt Allamokban és
Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten t6rténé fluktualasa tébbek kozott a cél
alatti inflacids palyanak és a jegybankok évatos hozzaallasdnak a kovetkezménye.

Az Eurdpai Kozponti Bank 6sszel bejelentette, hogy az eszk6zvasarlasi programjanak mértékét
2018 januarjatél havi 30 millidard eurdra csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurdrol,
ugyanakkor a program futamidejét meghosszabbitja 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ
szigoritasa az Burdzona momentumot kapo gazdasagaval, a fokozatosan éledezd inflacidval és
a jegybank belsé szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Burdzdénaban tapasztalhaté pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag
hatdsara az év végére 1,2000 felé emelkedett az EUR/USD devizapar. Az eurd er6sddése és az
EKB relativ szigoritdsa nyoman alulteljesité volt a DAX ¢és a STOXX 50 index az S&P 500
indexhez képest, de még igy is 12%-o0s és 7%-o0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a
STOXX 50.

A koéolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végén. Az olajarak
emelkedését tamogattak névekvd geopolitikai fesziiltségek a Kozel-Keleten, a készletek
fokozatos leépiilése, és az OPEC orszdgok meghosszabbitott kitermelési kvotai.

Kinaban stabil maradt a makrogazdasigi kép az év soran, mikézben a kormdny és a jegybank
fokozatosan elkezdte szigoritani a monetaris és a fiskalis politikat tobbek kozott a bankszektor
és a lakaspiac hiitése céljabol. Emellett lassult a t6kekidramlas és megallt a jiian leértékel6dése,
ami javitotta a befektetéi hangulatot. Tamogatta a régio megitélését, hogy nem tort ki
kereskedelmi hébord az Egyesiilt Allamok és Kina kézétt, valamint sokat segitett a dollar
gyengiilése és a fejlett orszagok kétvényhozamainak alacsony szinten torténd stagnélésa.
Ennek fényében jelentds emelkedést produkaltak a kinai és a fejl6dé régios részvénypiacok. A
HSI index és az MSCI globalis feltérekvé piaci index megkozelitdleg 35%-ot emelkedett 2017-
ben.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran tébb alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon a nem-
konvencionalis eszkézok hasznalataval, miutan az inflacid alacsonyabban alakult a varinal és
tovabbra is a jegybanki cél alatt tartdzkodott.

A BUX index tébb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben. A MOL a felfelé ivel6 olajaraknak, a
kedvez iparagi tendencidknak és a szeptemberi részvényfelaprozasnak kdszonhetden 15%-os
dragulassal fejezte be az évet. A Richter Gedeon részvényei jellemzen savoztak, de végtil egy
plusz 10%-o0s emelkedést produkaltak. A Magyar Telekom részvényenként 25 forint osztalékot
fizetett, amely nagysagrendileg 5%-os osztalékhozamnak felel meg. A Magyar Telekom
készpénztermeld képessége erds volt, illetve az ecladdsodottsagi mutatoi tovabb siillyedtek.
Mindazonaltal a menedzsment dvatos varakozdsal kovetkeztében megkozelitdleg 7%-kal
siillvedtek a papirok. Az OTP kozel 30%-os emelkedését tamogatta a pozitiv hazai
makrogazdasagi kép ¢s a kockazati kdltségek siillyedése.

Az EUR/HUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zéndjaban oldalazolt egyrészrol az erds
fundamentumok, masrészr6l az expanziv hazai monetaris politika hatdséra.



Osszességében az Alap 2017 folyaman benchmark feletti teljesitményt ért el.

Budapest, 2018. aprilis 20.
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