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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
a HOLD Likviditasi Alap befektet 6inek

Vélemény

Elvégeztem a HOLD Likviditdsi Alap (tovabbiakbaraz, Alap”) 2017. évi éves jelentésének I-VII.
pontjaiban talalhatd szamviteli informéacidinak @bbiakban: ,szamviteli informéacidék™) a
kényvvizsgalatat.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 20H&cember 31-ével végds Uzleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok mindényleges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelsl szol6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakbarzamaviteli torvény”) dsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kédalsl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények
mdbdositasarol sz6lo 2014. évi XVI. torvénnyel ssadban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban szerépeszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamaaktofz
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokbambtatott kezelési koltségek az Alap letétkéeel
altal adott értékelés alapjan kertltek elszdmolasra

Vélemény alapja

Koénywvizsgalatomat a Magyar Nemzeti KonywvizsgalaStandardokkal ©6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon haglyadrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottam végre Ezen standardok értelmében fennall6 tedlségem évebb leirasat jelentésem A
konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt sz@mvinformacidk konyvvizsgalataért vald
feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlen vagyok az Alaptdl és annak kégbl, az Adalfa Alapkezél Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdalyokban és a Mé&@yayvvizsgaléi Kamara ,A kdnywvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelndiré§rol szol6 szabélyzata™-ban, valamint az ezekieem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi EBlandardok Testilete altal kiadott ,Konywvizsgéldk
Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kdbdex-ben) foglaltakerint, és megfelelek az ugyanezen normakban
szerepb tovabbi etikai @irasoknak is.

Meggyzédésem, hogy az altalam megszerzett konywvizsddilainyiték elegentiés megfeld alapot
nyujt véleményemhez.

Egyéb informacidk

Az egyeéb informaciok az éves jelentésben foglaih rezamviteli informaciokbol allnak. Az Adalfa
Alapkezeb Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) 8slelz egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokaa fliggetlen koénywvizsgaldi jelentésem
.Vélemény” szakaszdban adott véleményem nem vonrikikaz egyéb informacidkra, és az egyéb
informacidkra vonatkozéan nem bocsatok ki semmilfgemaja bizonyosségot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidlam végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban az
én felebsségem az egyéb informaciok atolvasdsa és ennék smmak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéaciok lényegeselenghondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalatéaoiszerzett ismereteimnek, vagy egyébként ugy



tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalrakzrHa az elvégzett munkam alapjan arra a
kdvetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informécidlydges hibas éllitast tartalmaznak, kdtelességem
errdl és a hibas allitas jellegdijelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondéas Vagyeges hibas allitds nem jutott a tudomasomra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalom.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyelddsége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokért

A vezetés feldls az éves jelentésben kozolt szamviteli informatadk a kollektiv befektetési
formakrél és kezélkrol, valamint egyes pénzugyi targyd torvények modssitol szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhzargtortéd elkészitéséért, kilénds tekintettel az
eszk6zOk és kotelezettségek leltarral vald alatardssért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezebje Aaltal megadott értékelése alapjan tdstéglszamolasaért, valamint az olyan Bels
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tdmbzarhogy lehéivé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl ered lényeges hibads Allitastdl mentes éves jelentédtimdlt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kodzolt szamviteli informacidkészitése soran a vezetés fédebhzért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara viedfpességét és az adott helyzetnek megfatel
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsoliafosmacidkat, valamint a vezetés felel a vallatkez
folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kogpamviteli informacidk Osszedllitdsaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak el/ddell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeését
eltés rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkoréeekenység folytatasanak ellentmondo
ténye®, korulmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek fétmk az Alap pénzigyi beszdmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgélonak az éves jelentésben kozolt siétiminforméacidk konyvvizsgélataért vald
feleldssége

A koénywvizsgélat soran célom kéllbizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jadbrté kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akétasbol, akar hibabdl erédényeges hibéas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményemetltaaiz6 fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocsassak ki. A kil bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garama, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangbbségeett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébkeént |étex lényeges hibas allitAst. A hibas Allitasok erauietcsalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mifsllnek, ha ésszerehet az a varakozas, hogy ezek tnmagukban vagyttegen
befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jeldmtieékdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szérikbnyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazok, és szakmai szkepticizmutstktéenn.

Tovabba:

-0 Azonositom és felmérem az éves jelentésben kdzéihgteli informaciok akar csalasbél, akar
hibabdl ered lényeges hibas allitAsainak kockazatait, kialakités végrehajtom az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalatiré&dgkat, valamint elegeidés megfelé
koényvvizsgalati bizonyitékot szerzek véleményem ahmgozasahoz. A csalasbdl efdényeges
hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyabti,a hibabdl eresk, mivel a csalas magaban



foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékogydisakat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feltlirasat;

-1 Megismerem a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevdelss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzek meg,elgek az adott korllmények kozott
megfelebek, de nem azért, hogy a hel&ontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsak.

.2 Ertékelem a vezetés altal alkalmazott szamvitelitike megfelebségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kétedék ésszésegét.

-3 Kovetkeztetést vonok le arrdl, hogy helyénvalb-eeaetés részér a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamvitefiormaciok Osszedllitasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan larhdgy fenndll-e Iényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolathamelyek jelerits kétséget vethetnek fel az
Alap vallalkozas folytatdsara valo képességetotiet Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonom
le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggettényvvizsgaloi jelentésemben fel kell
hivnom a figyelmet az éves jelentésben kozolt s@ininformaciokban €6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekimetbem megfelélek, mirbsitenem kell
véleményemet. Kovetkeztetéseim a fliggetlen konggéldi jelentésem datumdaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. deli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folyitatn

-4 Megvizsgalom az éves jelentésben kdzolt szamvitédirmacidkat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettsidfezak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizegaloogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden Iényeges szemponthdkollektiv befektetési formakrol és
kezebikrél, valamint egyes pénzlgyi targya torvények modssitol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e 6sszedllitasra.

-5 Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasararhczegyéb kérdések mellett - a kdnywvizsgalat
tervezett hatokorét és utemezését, a konywvizggdait's megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels kontrolinak a kényvvizsgalatom soran altalam asént jelenss hianyosséagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 10.

Dr. Tessényi Kornél Jén
kamarai tag kdnyvvizsgalé
Kamarai tagsagi szam: 002519
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EVES JELENTES

A HOLD Likviditasi Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklete alapjan
készlilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldyja.

I.  Vagyonkimutatas

o Portfolié Netto
2017.12.31 Piaci érték o eszkdzérték
A aranyaban
Atruhazhaté értékpapirok 0 0.00% 0.00%
- 0 0.00% 0.00%
Banki egyenlegek 40,263,513 100.00% 100.03%
EUR 39,279,895 97.56% 97.58%
HUF 983,618 2.44% 2.44%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
HUF 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszké6zbk 0 0.00% 0.00%
Osszes eszkdz 40,263,513 100.00% 100.03%
Kotelezettségek 10,884 0.03% 0.03%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0.00% 0.00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0.00% 0.00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 0 0.00% 0.00%
Sikerdij 0 0.00% 0.00%
Letétkezelési dij 385 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 3,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 0 0.00% 0.00%
Konyvvizsgalati dij 0 0.00% 0.00%
Forgalomban tartasi dij 0 0.00% 0.00%
Bizomanyosi dij 2,500 0.01% 0.01%
Forgalmazoi dij 0 0.00% 0.00%
Bankkoltség 0 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulénadoja 5,000 0.01% 0.01%
Forgalmazasi jutalék 0 0.00% 0.00%
Borrowing cost 0 0.00% 0.00%
CFD Finance 0 0.00% 0.00%
Corporate Actions 0 0.00% 0.00%
Deviza valtas eredménye 0 0.00% 0.00%
Forex eredmény 0 0.00% 0.00%
Nettd eszkodzérték 40,252,629 99.97% 100.00%

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

130,000 db
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[ll. Egy Befektetési jegyre esé Netto eszkdzerték (befektetési jegy névértéke 1 EUR)
0.998446

IV. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyitd NAV Zard NAV
Megnevezés allomany szazalékaban dllomany szdzalékaban
(e Ft) (%) (e Ft) (%)
T&zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
mas szabalyozott pacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%

a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
egyeéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 0 0.00%
Nettd eszkodzérték 330,000 100.00% 129,798 100.00%

Az Alap befektetési politikajaban, eszkozeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas
nem tortént.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazod jovedelem

Ft-ban
Megnevezés Pén’zt'.'lgyi ’Pénz’ﬁ(:;yi Pénzt'.'lgyi
bevételek raforditdsok eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 0
ebbél: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 0
Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0
Bankoktol kapott kamat 2,047
Ertékpapir kolcsdnzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 0
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 278,156
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
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Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 0
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelziloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsénzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 2,414
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kévetelés - kdtelezettseég arfolyamvesztesége 55
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcio nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen 280,203 2,469 277.734
b) egyéb bevétel
Ft-ban
, Egyéb
Megnevezés bevé?glek
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas
Ertékvesztések (AIH)
Céltartalék képzés
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban
Targyévi
. Téargyévi énzigyile
RlepSees mﬁkéc?gsi ktg. P realigz)z;lt °
mUkédési ktg.
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 3,842 3,457
Bizomanyosi dij 22,488 19,988
Forgalmazai koltség 2,443 2,443
Sikerdij 0 0
Forgalomban tartasi dij 0 0
Kényvelési dij 0 0
Kényvvizsgaldi dij 0 0
Marketing koltség 0 0
Bankkoltség 4,098 4,098
Bankkoltség (negativ kamat) 0 0
Hatarid6s Ugyletek jutaléka 0 0
Osszesen 32,871 29,987
e) egyéb dijak, és addk
Ft-ban
Egyéb

Megnevezés

raforditdsok

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 26,000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés

Osszesen 26,000




f) Netto jovedelem
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adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

VII.

TARGYEVI EREDMENY

219

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap Osszes realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) Toékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tbkéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének

valtozasa
Nettd eszkdzértgk 9 Jegyre juto ,
(Ft "ne’tto, Jegyek szama
eszkdzérték (Ft)

2016.12.30 - - -
2017.01.31 - - -
2017.02.28 - - -
2017.03.31 129,964 0.999725 130,000
2017.04.28 129,919 0.999375 130,000
2017.05.31 129,940 0.999542 130,000
2017.06.30 129,912 0.999325 130,000
2017.07.31 129,936 0.999509 130,000
2017.08.31 129,905 0.999270 130,000
2017.09.29 129,836 0.998736 130,000
2017.10.31 129,818 0.998599 130,000
2017.11.30 129,788 0.998373 130,000
2017.12.29 129,798 0.998446 130,000

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok eFt-ban

Sor- Elozs| E1620
. A tétel megnevezése . év(ek) Targyév
szam év . P
modositasai
a b ¢ d e
Il. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkdzeire és kdtelezettségeire

Egyeb befolyasold valtozas nem volt.
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VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérél

Az Alap elmult harom Uzleti évének ésszehasonlitdsa

) Netto eszkozertek -9y Jegyre juto
Hdénap nhettd eszkdzérték
(Ft)
(Ft)
2015.12.31 - -
2016.12.31 - -
2017.12.31 129,798 0.998446

VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Nincsen.

VIIl. A Befektetési Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hatd tényezdk

Alapkezelé mikdédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Adalfa Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése nem valtozott, ugyanakkor a
Tarsasagban bekobvetkezett legjelentdsebb valtozas maganak a Tarsasag nevének
megvaltozasa. A Tarsasag neve 2017. 03. 27-én megvaltozott HOLD Alapkezeld
Zrt-r6l Adalfa Alapkezeld Zrt-re. A Tarsasag tulajdonosi szerkezete nem valtozott.

2017-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el kiszervezési tevékenység keretében
az Adalfa Alapkezeld:

¢ Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap ,B” sorozat
e Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap ,B” sorozat
e Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap ,C" sorozat

Befektetési politikara hato tényez6k

2017 a prosperalo vildaggazdasagrol és a részvénypiacok toretlen emelkedésérdl szolt. Sok
év utan eldszor fordult eld olyan, hogy szinte az Osszes fejlett és fejlédd orszag pozitiv
realgazdasagi novekedést tudott felmutatni, mikdzben a globalis GDP-ndvekedés a
varakozasokat joval felulteljesitette. Mivel ez a j6 makrogazdasagi kdrnyezet tovabbra is
alacsony hozamkornyezettel parosult, a részvénypiacok is tovabb szarnyaltak az év soran.
Ez a helyzet jorészben az inflacid nyomott szintjének koszdnhetd, melynek
eredményeképpen a jegybankarok alacsonyan tartjak a révid kamatokat, mikézben a piaci
szerepldk nem hisznek a hosszu oldali kbtvényhozamok emelkedésében.

A fejlett piaci részvényeket tomoritd MSCI World index 23 szazalékkal, mig az index fejlédéd
piaci testvéere 37 szazalékkal emelkedett 2017-ben. Az amerikai S&P 500 21,8, a japan Nikkei
21,3, az eurdpai Stoxx Europe 600 11,2 szazalékkal zart feljebb sajat devizaban. Fontos
megjegyezni, hogy az europai indexeknek hatranyt jelentett, hogy az eurd 13 szazalékot
er6s6dott a dollarral szemben, csokkentve ezzel az eurdpai exportérok versenykepesseget.
Sok hasonld év utan tehat ismét egy olyan év kovetkezett, ahol az amerikai részvénypiac



HOLD LIKVIDITASI ALAP

jocskan ravert az eurdpaira, ami az emlitett gyenge dollar mellett a techrészvenyek
szarnyalasanak és a Trump-féle adoreformnak is kdszdnhetd, mikdzben a vallalati profitok
mindkét régioban hasonld mértékben, 10-12 szazalékkal emelkedtek. Eurdopan belul a
német DAX és a francia CAC 12,5 szazalékot, az angol FTSE 12 szazalékot, a spanyol IBEX 11
szazalekot, mig az olasz MIB 17 szazalékot emelkedett.

A 2016-ban latott mélypont utan idén a nyersanyagarak emelkedését lathattuk. Az olaj
piacan az OPEC-allamok és Oroszorszag egyre sikeresebben tartjdk be a lefektetett
termeléskorlatozasokat. Ezzel parhuzamosan elkezdett az a hatas is ervényesulni, hogy a
nagy olajaresés utan a kapacitasberuhazasok csdkkentek, mikdézben a kereslet a fejlédd
orszagok ndvekedésével egyutt bovilt, ezek mind arfelhajtd erdvel birtak, igy a Brent 67, a
WTI 60,5 dollaron zart. Az arany és az ezust ara 13, illetve 6 szazalékot emelkedtek,
koszonhetbéen az amerikai realhozamok csdkkeneésenek.

Sikerekben gazdag évet hozott 2017 a kdzép-kelet-eurdpai realgazdasagok szamara,
meéghozza olyat, amit a gazdasag aktorainak jelentds része 2018-ra is bizonyosan alairna.
Régionk legtdobb orszagaban zarult az ,output gap”’, vagyis a gazdasagok érettsége, a
foglalkoztatas szintje a ciklusatlag folé emelkedett. Déli szomszédjainknal az Agrokor
csédje, mig keleti szomszédunknal a ,kreativabbnal kreativabb” koltségvetési egyenleget
javito Otletek batortalanitottak el a befektetdket. A zagrabi index kozel 8 szazalék
minuszban, mig a bukaresti b6 9 szazalék pluszban zart. A varsoi WIG20 26 szazalékot
szarnyalt maga mogott hagyva a kormany antidemokratikus fordulata koruli aggodalmakat.
A pragai index 17 szazalékot menetelt, mig a hazai BUX 23 szazalékkal ajandékozta meg a
magyar részvenyek ,hivoit”.

2017 nem a dollar éve volt. Habar a dollar erésddve kezdte a negyedévet, és az EURUSD
kurzus 1,16 alatt is tartozkodott, végul majdnem elérve az idei csucsat, 1,2-es arfolyamon
zarta az évet. A svajci frankhoz, japan jenhez és az orosz rubelhez képest viszont az amerikai
z6ldhasu enyhén erdsddni tudott. Az év utolsé napjaiban nagyot hajraztak a kelet-kézép-
europai régios devizak, kivaltképp a lengyel ztotyi. Az MNB altal publikalt utolso hivatalos
EURHUF arfolyam 310,14 lett, ami azt jelenti, hogy ezzel mar sorozatban a harmadik éve
er6sddott — meég ha csak minimalisan is — a forint.

A 2018-as esztendd — befektetésekkel kapcsolatos — legfontosabb kérdése, hogy ez a
helyzet fenn tud-e maradni. Ha igen, akkor folytatodhat a részvényarak emelkedése — igaz,
a ,nem tul hideg-nem tul forro, azaz pont jo" forgatokdnyvbdl mar sok minden be van
arazva. Kockazat azonban, hogy az egyre tébb helyen (USA-ban, Kindban, Japanban,
Németorszagban, K&zép-Kelet Eurdpaban) feszuld munkaerd-piaci helyzet és az emelkedd
nyersanyagarak hatasara megjelenik-e az inflacio, pontosabban, elkezdenek-e emiatt a
korabbiakhoz képest jobban aggddni a jegybankok. Raadasul, még ha ez nem is kovetkezik
be, a mar bejelentett intézkedések hatasara a kockazatos eszkdzoket az elmult években
igencsak tamogato erdk kozul egy jelentdsen gyengul majd: lassan, de fokozatosan
szigorodik a monetaris politika.
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IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
idoszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozd javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes Osszege az ABAK ugyvezetdi és azon munkavallaloi
szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén
lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszk6zolt, kizarolag a halasztott valtozo bér kifizetése
folytatodott 2016-os évrol. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas
osszege ~ 20 millio Ft volt, ennek 85%-a kerult kifizetésre azon munkavallalok részére, akik
az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkd6zeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva
kuldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditadskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotétt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK 4altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 1.

Az Alapkezeld Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatojaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal. A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak érteke minden évben
valtozhat, mely igy nem szukségszerlen megbizhatd mutatoja az Alap jovdbeni kockazati
profiljanak.

Ahol az Alapra nem allnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap
benchmarkjanak elmult 5 evbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul. A skalan a
legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést.
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Xl. A tbkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK &ltal az ABA nevében
alkalmazhato t6ékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujboli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t&keattétel teljes
Osszege

Nettd dsszesitett
kockazati kitettség
(tokeattétel) mértéke
(%)

Alap neve

HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.01.31 -

HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.02.28 -

HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.03.31 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.04.30 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.05.31 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.06.30 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.07.31 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.08.31 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.09.30 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.10.31 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.11.30 100
HOLD LIKVIDITASI ALAP 2017.12.31 100

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértékének valtozasat a 2017
ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékul tékeattétel
mérteke maximum 1007%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tokeattételi garancia megallapodast, a tdkeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.
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Xll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A HOLD Likviditas Alap 2017. évben értekpapir-finanszirozasi €s teljeshozam-csere
ugyletet nem kotoétt.

Kelt, Budapest, 2018.aprilis 10.

Mérész Andras

Vezérigazgato
Adalfa Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezy alairas nelkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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HOLD Likviditasi Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulonapja: 2017. december 31.

Felugyeleti eng.: H-KE-I111-132/2017.

adatok eFt-ban

Sor- . . ox < El6z6 év(ek) P
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgdeszkdzdk 0 40,263
. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
11l. | Pénzeszkozdk 0 40,263
1. Pénzeszkdzok 0 40,015
2. Valuta, devizabetét értékelési kildonbdzete 0 248
C. | Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv iddbeli elhatdrolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 0 40,263

Kelt, Budapest, 2018.3prilis 10.

Adalfa Alapkezeld Zrt.
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HOLD Likviditasi Alap Felugyeleti eng.: H-KE-I111-132/2017.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Fordulonapja: 2017. december 31.

adatok eFt-ban

So’r- A tétel megnevezése El6z6 év Elf?Zé é’vfek). Targyév

szam modositésai
a b C d e
E. | Sajat téke 0 40,252
I. | Induld toke 0 39,785
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 101,699
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -61,914
1. | T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 0 467
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbdzete 0 0
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 0 248
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 219
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 0 3
. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
1. | Rovid lejaratu kdtelezettségek 0 3
111. | KUlféldi pénzértékre szolod kotelezettségek értékelési kuldnbdzete 0 0
H. | Passziv idébeli elhataroldsok 0 8

FORRASOK OSSZESEN 0 40,263

Kelt, Budapest, 2018.3prilis 10.

Adalfa Alapkezeld Zrt.



HOLD Likviditasi Alap Felugyeleti eng.: H-KE-I111-132/2017.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2017. év
adatok eFt-ban

So’r- A tétel megnevezése El6z6 év Elf?Zé é’vfek). Targyév
szam modositdsai
a b C d e
l. Pénziigyi miveletek bevételei 0 280
1. | Pénziigyi mlveletek réforditdsai 0 2
Pénzlgyi miveletek eredménye 0 278
111. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | M(ikodési koltségek 0 33
V. | Egyéb raforditasok 0 26
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl. | TARGYEVI EREDMENY 0 219

Kelt, Budapest, 2018.3prilis 10.

Adalfa Alapkezeld Zrt.
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HOLD Likviditasi Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2017. év

Felugyeleti eng.: H-KE-I111-132/2017.

adatok eFt-ban

Sor- . . x El6z6 év(ek) P
. A tétel megnevezése El6z6 év . PO Téargyév
szam modositésai
a b C d e
l. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 478
1. Targyévi eredmény 0 219
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kuldnbdzet 0 248
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kuldonbdzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzdk dllomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkdzdk allomanyvaltozasa 0 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 0 3
11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 0 8
1. | Befektetési tevékenységbdél szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
111. | Pénziigyi mlveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 0 39,785
20. Befektetési jegy kibocsatas 0 101,699
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa 0 -61,914
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. Hitel, illetve kolcsén felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kolcsén torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdzok valtozdsa Osszesen 0 40,263
Kelt, Budapest, 2018.aprilis 10.

Adalfa Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2017. EVI BESZAMOLOHOZ

l. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Hold Likviditasi Alap

Alapkezeld: Adalfa Alapkezeld Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50) ("Alapkezeld”)

Az Alap alakulasa: 2017. marcius 0O1.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-111-132/2017.

Lajstromozasi szama: 1121-76

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamwviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrdl (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési
és koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (XI.11) sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzerték szamitas napjat hatarozza meg. A 2017. évi beszamolo esetében ez a nap 2018.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
Eredménykimutatasbol és Kiegészitdé mellékletbdl all, melynek része a Portfoliojelentés.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események esetén, amelyeknél az ellenérték kuolféldi
peénzértékben kerGl meghatarozasra, a kulféldi pénzértékre szold kovetelés, illetve
kotelezettség forintértékének meghatarozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett,
hivatalos devizaarfolyamon térténik.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idbétartama és a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az év
vegen meglévd allomanyt — a Rendelet elbirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kUldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt 6sszegben,
ennek hidanyaban szerzddés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.
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A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kényv szerinti
ertéken kerulnek beallitasra.

A fékdnyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alap jelentds 6sszegl hibanak az adott Uzleti év mérlegfédsszegének 2%-at meghaladod
hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millid Ft-nal, akkor az 1 millid Ft-ot.

[I. Specialis rész

Az Alapnal szarmazekos Ugyletek nincsenek.

Az Alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2017. marcius 01-én kerult bejegyzésre 330.000 EUR induld tékeével. A 2017.12.31-
én kimutatott t&kendvekmeény (467 e Ft) az induld té&ke és a tovabbi tékebevonas névértéken
szamitott értékének (39.785 e Ft) 1,17%-a.

A Hold Likviditasi Alap 2017. december 31-i sajat tokéje (azaz nettd

eszkdz értéke): 129.789 EUR
40.252 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0,998358 EUR
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 129.798 EUR
40.256 e Ft

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkdzértéke: 0,998446 EUR
A Letétkezeld altal kdzétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kuldnbség
4 e Ft, melyet az okozott, hogy amig a Letétkezelé a koltségeket becsulte addig a
fékdnyvben a zarlati idbpontig megismert, a szerzddés szerinti tényleges dsszeggel kerultek
konyvelésre.

Az Alapkezeld Adalfa Alapkezeld Zrt. részerdl az Alap éves beszamolo alairasara kotelezett
tisztségviseld:

Mérész Andras, folyamatszervezd, allando lakcime: 1112 Budapest, Kéré utca 14. [1/11.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelbs személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozd
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésevel a BE-ZA TAX
Szamviteli Szolgaltatd Korlatolt Felelésségl Tarsasagot (2330 Dunaharaszti, Felsé-Duna
utca 28.) bizta meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért,
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vezetéseéeért felelds személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes kdnyveldi regisztracio szama:
146464)

Kényvwvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijeldlt kdnyvvizsgald dr. Tessényi Kornél Jend (MKK tagsagi igazolvany
szama: 002519). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 400.000 Ft. A
kodnyvvizsgalati dijat 2017. évre az Alapkezeld atvallalta.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan, a Feliigyelet altal Uzemeltetett
honlapon teszi k6zzé:

www.adalfa.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2018. aprilis 10.

Mérész Andras
Vezérigazgatod
Adalfa Alapkezel6 Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK

Alap neve, lajstromszama : HOLD Likviditasi Alap 1121-76
Alapkezeld neve . Adalfa Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld neve : UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa ;. Szédmwviteli

Térgynap (T) 1 2017.12.31

Sajat téke 1 40,252,000

Egy jegyre juté NEE (Ft) : 309.630769

Egy jegyre juté NEE (EUR) : 0.998358

Darabszam : 130,000

5 . 5 5

. KOTELEZETTSEGEK OssEzec:;/ Deviza ()  Hite- Futam
rték nem lez6 idé
/1. Hiteldllomany (6sszes): 0 Ft
172. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 3,000 Ft 27.56%
Alapkezeldi dij 0 Ft
LetétkezelSi dij 0 Ft
Bizomanyosi dij 0 Ft
Forgalmazdi koltség 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Forgalomban tartasi dij 0 Ft
Konyvelési dij 0 Ft
Kénywvizsgaloi dij 0 Ft
Marketing koltség 0 Ft
Bankkoltség 0 Ft
Bankkoltség (negativ kamat) 0 Ft
Hataridds tgyletek jutaléka 0 Ft
Felugyeleti dij) 3,000 Ft 27.56%
Kulénado 0 Ft
Forex eredmény 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 7.884 Ft 72.44%
Alapkezeldi dij 0 Ft
Letétkezeldi dij 385 Ft 3.53%
Bizomanyosi dij 2,500 Ft 22.97%
Forgalmazdi koltség 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Forgalomban tartasi dij 0 Ft
Koényvelési dij 0 Ft
Kénywvizsgaloi di 0 Ft
Marketing koltség 0 Ft
Bankkoltség 0 Ft
Bankkoltség (negativ kamat) 0 Ft
Carrying Cost 0 Ft
Felligyeleti dij) 0 Ft
Kulénado 5,000 Ft 45.94%
Forex eredmény 0 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 10,884 Ft 100.00%
1. ESZKOZOK Oss’ze’g/ Deviza %
Erték nem
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 40,015,272 Ft 99.38%
Elszdmolasi betétszamla HUF 983,617 Ft 2.44%
Devizabetétszamla-USD 0 Ft
Devizabetétszamla-EUR 39,031,655 Ft 96.94%
Valuta, deviza betétek értékelési kildonbodzete 248,238 Ft 0.62%
USD bank értékkulonbozete 0 Ft

EUR bank értékkulonbozete 248,238 Ft 0.62%
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/2. Egyéb kdvetelés (6sszes):
Concorde Rt tgyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR
Kulfoldi pénzértékre sz6lo kdvetelések értékelési kuldnbdzete
USD Concorde értékkulonbodzete
EUR Concorde értékkulonbdzete
Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbol
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol értékkulonbdzete
Hataridos ugyletek valtozo letét
/2.1 Szarmaztatott Ugyletek értékelési killdnbodzete
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes):
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lek&tés( (&sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes):
11/4.1. Allampapirok (ésszes):
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kalféldi dllampapirok (6sszes):
/4.2 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
11/4.2.1. Toézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kalfoldi kdtvények (&sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivuli (6sszes):
1I/4.3.  Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (6sszes):
11/14.3.2. Kalfoldi részvények (6sszes):
11/14.3.3. Tozsdén kivili (6sszes):
I/4.4.  Jelzéloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes):
1I/4.6. Kéarpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
ESZKOZOK OSSZESEN:

ALAP

Darabszém
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1. Pénzlgyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pén’ngyi ’Pénz’L’]gyi Pénzuggyi
bevételek raforditasok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 0
ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0
Bankoktol kapott kamat 2,047
Ertékpapir kolcsdnzési dij 0
Adott dvadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 0
Kalfoldi pénzeért. eszkdzok, kévetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 278,156
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, blntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 0
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsdnzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 2,414
Kalfoldi pénzeért. eszkdzok, kévetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 55
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcio nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen 280,203 2,469 277.734
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
. Egyéb Egyéb Egyéb
Megnevezés bevé?eylek ra’fordl’tZZok eredrgény
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 26,000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 26,000 -26,000
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3. Mukddési kbltségek dsszetétele

Ft-ban
Targyévi
. Targyévi pénzigyileg
Rlagsses makodési ktg. realizalt
mUkédési ktg.
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 3,842 3,457
Bizomanyosi dij 22,488 19,988
Forgalmazai koltség 2,443 2,443
Sikerdij 0 0
Forgalomban tartasi dij 0 0
Kényvelési dij 0 0
Kényvvizsgaldi dij 0 0
Marketing koltség 0 0
Bankkoltség 4,098 4,098
Bankkoltség (negativ kamat) 0 0
Hataridos Ugyletek jutaléka 0 0
Osszesen 32,871 29,987
4.  Ertékpapir-allomany &sszetétele és értékkuldnbdzete
Ft-ban
. . Beszerzési Elszamolt érték- Mérleg forduldnapi
Megnevezés Darabszam oy W -
érték kalénbdzet érték
Magyar allamkotvény ésszesen 0 0 0 0
< . Beszerzési Elszamolt érték- Mérleg forduldnapi
Megnevezés Darabszam ey e . s
érték kaldénbdzet érték
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 0 0 0 0
< . Beszerzési Elszamolt érték- Mérleg forduldnapi
Megnevezés Darabszam e e . ok
érték kaldénbdzet érték
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 0 0
. . Beszerzési Elszamolt érték- Mérleg forduldnapi
Megnevezés Darabszam oy W -
érték kalénbdzet érték
Gazdédlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. 6sszesen 0 0 0 0
< . Beszerzési Elszamolt érték- Mérleg fordulénapi
Megnevezés Darabszam y e . ok
érték kaldnbdzet érték
Kilféldi allampapir 0 0 0 0
. . Beszerzési Elszamolt érték- Mérleg forduldnapi
Megnevezés Darabszam oy i -
érték kaldénbdzet érték
Belféldi részvény ésszesen 0 0 0 0
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. . Beszerzési Elszdmolt érték- Mérleg forduldnapi
Megnevezés Darabszam ek W 2o
érték kalénbdzet érték
Kilféldi részvény dsszesen 0 0 0 0
. . Beszerzési Elszamolt érték- Mérleg forduldnapi
Megnevezés Darabszam ok e s
érték kalénbdzet érték
Befektetési jegy 6sszesen 0 0 0 0
|MINDC")SSZESEN 0 0 0 0 |
5. Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkulénbdzete
Ft-ban
. Tranzakcié ., , ., s Lejarat Kotési F?rd’u lorlaPl Targy.ev’b en Varhaté Tényleges
Megnevezés L Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt _ . e ,
iranya napja arfolyam L . pénzaramlas pénzaramlas
kilénbozet eredmény
Nyitott pozicidk értéke (FORWARD) &sszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
. Tranzakcié ., , ., s Lejarat Kotési F?rd’u lorlaPl Targy.ev’b en Vérhaté Tényleges
Megnevezés . Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt _ . e .
iranya napja arfolyam L . pénzaramlas pénzaramlas
kiilénbozet eredmény
Nyitott pozicidk értéke (IRS) dsszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
. Tranzakcié ., , ., s Lejarat Kotési F?rd’u lorlaPl Targy.ev’b en Vérhaté Tényleges
Megnevezés . Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt _ . e .
iranya napja arfolyam L . pénzaramlas pénzaramlas
kiilénbozet eredmény
Nyitott pozicidk értéke (OPCIO) dsszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
. Tranzakcié ., , ., s Lejarat Kotési F?rd’u lorlaPl Targy.ev’b en Vérhaté Tényleges
Megnevezés . Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt _ . e .
iranya napja arfolyam L . pénzaramlas pénzaramlas
kalénbozet eredmény
Szarmaztatott Ugyletek (FUTURES) 6sszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
. Tranzakcié ., , ., s Lejarat Kotési Ft?rd’u lon'a!)l Targy&.ev’b en Varhaté Tényleges
Megnevezés L Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt _ . e ,
iranya napja arfolyam L . . pénzaramlas pénzaramlas
kalénbdzet eredmény
Szarmaztatott Ugyletek (Részvény CFD) 6sszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK mindésszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
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UZLETI JELENTES 2017. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A Adalfa Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Tulajdoni és szavazati
hanyad (%)

Részvényes neve

Tundérszikla Vagyonkezeld Zrt. 75,1%
Concorde Eszkbzkezeld Zrt 8,3%
ARPAND Vagyonkezeld Zrt. 12%

Cser Tamas 4,11%
Animus Invest Befektetési Zrt 4,1%

Mérész Andras 3,34%
Orosz Gergd 2,54%
Rubicon Investment Zrt 1,93%
David Alexandra 0.59%

. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD Likviditasi Alap
ISIN azonositoja:  HU0000718705
Tipusa: zartkord, nyilt végu likviditasi alap

Referencia Index;: ZMAX

. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemeny az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap nettd eszkdzeértékének ujraszamolasara nem volt szukség a
beszamolo készitésének idépontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld
a toérvényi szabalyozasnak és a Felugyeleti eldirdsoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat
folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap
tevékenysége — pénzugyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az alap portfolidjaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek, szerepeltek az év soran az alap tevékenysége soran
limitsértés nem tortent.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevekenysegéenek keretében meri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitdsa soran. Az alapkezelé a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellenérzi, és beszamol az alapkezeld
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lgazgatésaga reszére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet keszit,
amelyben els6sorban az alap likviditasat modellezi befektetdi koncentracio alapjan.

Budapest, 2018.aprilis 10.

Adalfa Alapkezeld Zrt.



