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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelő Zrt., mint az Allianz Pénzpiaci Befektetési 
Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelője a kollektív befektetési formákról és 
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi 
XVI. törvény előírásai szerint- az Alap 2017. évi működésének bemutatása céljából 
készítette. Az Alap általános működésével kapcsolatos további adatok az Alap 
tájékoztatójában és kezelési szabályzatában találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató 

és kezelési szabályzat az Allianz Alapkezelőnél, az Alap befektetési jegyeinek 
forgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási helyein, valamint az 
Alapkezelő honlapján: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekinthető meg. 

 
 
 
 
 
 

 
Budapest, 2018. április 16. 
 
 
 

Allianz Alapkezelő Zrt. 
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Neve: Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap

ISIN kódja: HU0000707146

Felügyeleti lajtsrom száma: 1111-296

Felügyleti lajstromba vételi határozat száma: E-III/110.689-1/2008

típusa: nyilvános

fajtája: nyíltvégű értékpapír befektetési alap

futamideje: a nyilvántartásba vételtől határozatlan ideig terjed

befektetőinek köre:

devizabelföldi magán- és jogi személyek, valamint jogi 

személyiséggel nem rendelkező gazdasági társaságok, és 

egyéb szervezetek vásárolhatják

célja:

kiszámítható árfolyam-alakulású, rugalmas, bármely 

forgalmazási napon visszaváltható befektetési forma 

biztosítása, amely magas likviditású rövid lejáratú eszközök 

segítségével lehetővé teszi az átmenetileg felszabaduló 

pénzeszközök tetszőleges időtartamú, versenyképes hozamú 

befektetését

jegyeinek típusa: dematerializált, névre szóló

jegyeinek névértéke: 1,- Ft

jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezelő neve:  Allianz Alapkezelő Zrt.

Székhelye:  1087 Budapest, Könyves Kálmán Krt.48-52.

Alapítás időpontja:  2008. március 11.

Cégbejegyzés helye:  a Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Budapest

Cégbejegyzés ideje:  2008. április 23.

Cégbejegyzés száma:  Cg. 01-10-045969

Általános információk

Az Alap adatai

Az Alapkezelő adatai
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A társaság neve FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

Székhelye 1082 Budapest, Üllői út 48.

Alapítás időpontja 2006. április 3.

Cégbejegyzés helye a Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Budapest

Cégbejegyzés ideje 2006. június 14.

Cégbejegyzés száma 01-10-045459

A társaság neve Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.

Székhelye 1122 Budapest, Pethényi köz 10.

Alapítás időpontja 1989. április 18.

Cégbejegyzés helye a Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Budapest

Cégbejegyzés ideje 1990. július 3.

Cégbejegyzés száma 01-10-041206

A társaság neve FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

Székhelye 1082 Budapest, Üllői út 48.

Alapítás időpontja 2006. április 3.

Cégbejegyzés helye a Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Budapest

Cégbejegyzés ideje 2006. június 14.

Cégbejegyzés száma 01-10-045459

A társaság neve Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.

Székhelye 1122 Budapest, Pethényi köz 10.

Alapítás időpontja 1989. április 18.

Cégbejegyzés helye a Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Budapest

Cégbejegyzés ideje 1990. július 3.

Cégbejegyzés száma 01-10-041206

Az Alap könyvvizsgálója HKH Consulting Számviteli és Gazdasági Tanácsadó Kft.

Székhelye 1132 Budapest, Váci út 34.

Kamarai száma 001181

PSZÁF engedély száma T-001181/06

A könyvvizsgálatért felelős személy Bereczki Ágnes

MKVK tagsági igazolvány száma 007007

Pénzügyi minősítés száma E007007

Letétkezelő adatai 2017.09.27-ig

Letétkezelő adatai 2017.09.28-tól

Vezető forgalmazó adatai 2017.12.18-ig

Vezető forgalmazó adatai 2017.12.19-től

Könyvvizsgáló adatai
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Darab Névérték
Deviza-

nem

Eszközérték 

forintban
Százalék Darab Névérték Deviza-nem

Eszközérték 

forintban
Százalék

Banki egyenlegek 1 136 455 965 62,55% 150 489 359 35,93%

Folyószámla, készpénz HUF 406 137 076 22,35% HUF 150 489 359 35,93%

Lekötött betétek HUF 730 318 889 40,20% HUF 0 0,00%

Átruházható értékpapírok HUF 779 777 925 42,92% 269 989 705 64,46%

D170104 10 000 100 000 000 HUF 99 999 700 5,50% 0 0 HUF 0 0,00%

D170316 10 000 100 000 000 HUF 99 987 800 5,50% 0 0 HUF 0 0,00%

D170405 9 500 95 000 000 HUF 94 963 995 5,23% 0 0 HUF 0 0,00%

D170524 30 000 300 000 000 HUF 299 929 800 16,51% 0 0 HUF 0 0,00%

D170719 10 000 100 000 000 HUF 99 956 300 5,50% 0 0 HUF 0 0,00%

D170913 8 500 85 000 000 HUF 84 940 330 4,68% 0 0 HUF 0 0,00%

D180228 0 0 HUF 0 0,00% 10 000 100 000 000 HUF 100 001 652 23,88%

D180411 0 0 HUF 0 0,00% 5 000 50 000 000 HUF 50 001 028 11,94%

D180718 0 0 HUF 0 0,00% 11 999 119 990 000 HUF 119 987 025 28,65%

Befektetett eszközök összesen HUF 1 916 233 890 105,47% 420 479 064 100,39%

Követelések HUF 538 777 0,03% HUF 0 0,00%

Kötelezettségek HUF 99 979 335 5,50% HUF 1 638 732 0,39%

1 816 793 332 100,00% 418 840 332 100,00%

I. Vagyonkimutatás

2017.12.312016.12.31

Saját tőke (nettó eszközérték)
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2017 Nyitó Állomány Forgalomba hozatal Visszaváltás Záró állomány

Január 1 285 586 731 11 269 442 86 114 072 1 210 742 101

Február 1 210 742 101 7 704 382 149 297 262 1 069 149 221

Március 1 069 149 221 16 806 027 164 413 802 921 541 446

Április 921 541 446 5 905 711 74 850 020 852 597 137

Május 852 597 137 5 213 053 71 757 037 786 053 153

Június 786 053 153 5 076 652 47 379 158 743 750 647

Július 743 750 647 8 970 446 38 704 129 714 016 964

Augusztus 714 016 964 3 855 559 90 149 190 627 723 333

Szeptember 627 723 333 2 766 591 87 004 798 543 485 126

Október 543 485 126 3 446 299 125 384 630 421 546 795

November 421 546 795 2 431 737 82 816 583 341 161 949

December 341 161 949 1 702 615 44 370 720 298 493 844

II. A forgalomban lévő befektetési jegyek száma

2017
Az Alap saját tőkéje 

forintban

Egy jegyre jutó saját tőke 

(nettó eszközérték) 

forintban

2016.12.31 1 816 793 332 1,4132

2017.01.31 1 710 488 944 1,4128

2017.02.28 1 509 759 942 1,4121

2017.03.31 1 300 189 083 1,4109

2017.04.30 1 202 757 952 1,4107

2017.05.31 1 108 248 312 1,4099

2017.06.30 1 047 914 867 1,4090

2017.07.31 1 005 279 313 1,4079

2017.08.31 883 189 913 1,4070

2017.09.30 764 387 378 1,4065

2017.10.31 592 336 280 1,4051

2017.11.30 478 926 675 1,4038

2017.12.31 418 840 332 1,4032

III. Az egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték
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2016.12.31 2016.12.31 2016.12.31 2017.12.31 2017.12.31 2017.12.31

egyes eszközök 

értéke forintban

egyes eszközök a 

nettó eszközérték 

arányában

egyes eszközök az 

összes eszköz 

arányában

egyes eszközök 

értéke forintban

egyes eszközök a 

nettó eszközérték 

arányában

egyes eszközök az 

összes eszköz 

arányában

a tőzsdén hivatalosan jegyzett 

átruházható értékpapírok
0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

más szabályozott piacon forgalmazott 

átruházható értékpapírok
0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

a közelmúltban forgalmoba hozott 

átruházható értékpapírok
0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

egyéb átruházható értékpapírok 

(kollektív befektetési ép)
0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 779 777 925 42,92% 40,69% 269 989 705 64,46% 64,21%

23,52%

betétek és folyószámla 1 136 455 965 62,55% 59,31% 150 489 359 35,93% 35,79%

-23,52%

befektetett eszközök összesen 1 916 233 890 105,47% 100,00% 420 479 064 100,39% 100,00%

0,00%

követelések 538 777 0,03% 0 0,00%

kötelezettségek 99 979 335 5,50% 1 638 732 0,39%

Saját tőke (nettó eszközérték) 1 816 793 332 100,00% 418 840 332 100,00%

IV. Az Alap összetétele

egyes eszközöknek az 

összes eszközhöz 

viszonyított 

arányának változása 
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2017.12.31 adatok (eFt-ban)

folyószámlával, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 561

vásárolt értékpapírok után kapott osztalék/kamat 3 949

vásárolt, eladott értékpapírok árfolyamnyeresége 124

vásárolt, eladott értékpapírok devizaárfolyam-nyeresége

devizaváltás árfolyamnyeresége

vásárolt, eladott értékpapírok árfolyam-vesztesége

devizaváltás árfolyamvesztesége

befektetésekből származó jövedelem 4 634

egyéb bevétel

rendkívüli bevétel

vásárolt értékpapírokkal kapcsolatos brókeri jutalék

alapkezelési díj -5 333

felügyeleti díj -265

könyvvizsgálati díj -1 295

bankköltség -86

kezelési költségek -6 979

letétkezelési díj -1 067

KELER díj -107

letétkezelő díjai -1 174

egyéb díjak és adók -617

nettó jövedelem -4 136

felosztott és újrabefektetett jövedelem

tőkeszámla változásai

nyitó darabszám 1 285 587

növekedés 75 148

csökkenés -1 062 241

záró darabszám 298 494

befektetések értéknövekedése, illetve értékcsökkenése

nyitó értékelési különbözet 3 040

növekedés 19 893

csökkenés -22 843

záró értékelési különbözet 90

V. Az Alap eszközeinek alakulása

2015.12.31 2016.12.31 2017.12.31

nettó eszközérték forintban 4 938 722 497 1 816 793 332 418 840 332

egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 

forintban
1,4120                         1,4132                         1,4032                         

VI. Az elmúlt három üzleti év adatai
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VII. Származtatott ügyletek leírása 

Az Alap 2017. évben származtatott ügyletet nem kötött. 
 
 
 

VIII. Az Allianz Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, a befektetési politika alakulására 
ható fontosabb tényezők 

 

Az Allianz Alapkezelő Zrt. működésében 2017. évben lényeges változás: 
 
2017. augusztus 4-én hozott 1/2017.08.04 számú határozatával megválasztotta a Társaság 
Igazgatóságának tagjává Csépai Orsolyát 2017. augusztus 4. napjától 2019. szeptember 1. 
napjáig terjedő időtartamra, egyúttal dr. Borsányi Gábor Igazgatósági tagot visszahívta 
2017. augusztus 4. napjával. 
 
A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők: 
 
Az Alap a befektetési politikájának megfelelően nagyon rövid lejáratú pénzügyi 
eszközökben, így bankbetétekben és magyar diszkontkincstárjegyekben (DKJ), illetve rövid 
kötvényekben tartja befektetési eszközeit. Ezáltal az MNB monetáris politikája nagyban 
meghatározza a jövőbeni hozamok alakulását. 
 
Az MNB tavalyi évi intézkedései mind a likviditás növelését, azok állampapírokba terelését 
és a hozamok leszorítását célozták. A Monetáris Tanács az egész év folyamán változatlanul, 

0,90%-on tartotta az alapkamatot. A kamatfolyosó alját viszont szeptemberben -0,15%-ra 
módosította, azóta a kamatkondíciók változatlanok. 
 
Az MNB több nem konvencionális lépéssel is élt az év során:  
- Az irányadó 3 hónapos betéti eszköz állományának leépítése volt a legjelentősebb 

(2016. év végén 900 milliárd, 2017 szeptemberében még 300 milliárd forint, az évet 75 
milliárdon zárta), ennek tovább csökkentését a jegybank nem tartja indokoltnak. 

- EUR összegért cserében HUF likviditást nyújtó FX swap tenderek, melynek során a piaci 
szinteknél lényegesen kedvezőbben juttatott forint likviditást a pénzpiacra. Az állomány 
1500 milliárd fölé emelkedett 2017 végére.  
 

A Monetáris Tanács novemberi ülésén két újabb nem konvencionális eszköz bevezetéséről is 
döntött, amelynek célja a hozamgörbe meredekségének csökkentése volt. Ezek a 
programok 2018. január közepétől indultak. 
1) Monetáris politikai célú kamatcsere-eszköz (MIRS): kéthetente csütörtökönként, 5 és 10 

év futamidőkre kerül meghirdetésre. Az első negyedévre allokált keretösszeg 300 
milliárd forint, azonban az állomány a korábbi nyilatkozatok alapján 1000-1500 milliárd 
nagyságrendig is nőhet. Az ezt megelőző IRS programokhoz képest az újdonság, hogy 
az MNB nem köti a bankok számára feltételhez az igénybevételt (állampapír- vagy 
hitelállomány növelése), és az ügyleteket lejárat előtt nem lehet lezárni. 
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2) Jelzáloglevél-vásárlási program: egyrészt a másodpiacon (január közepétől), másrészt 

az elsődleges piacon (aukciókon, február közepétől) zajlik majd. A programban hazai 
kibocsátó nyilvános, BÉT-re bevezetett, legalább 3 éves eredeti és 1 éves hátralévő 
futamidejű, fix kamatozású jelzáloglevelei vehetnek részt. Az aukciókon a mennyiség 
50%-áig, míg a másodpiaci vásárlásokkal együtt összesítetten 70%-ig nőhet az MNB 
részesedése. 
 

A fentiek következtében 2017-ben hozamesésnek lehettünk tanúi a rövid kötvények és 
diszkontkincstárjegyek piacán. A 3 hónapos benchmark hozam az év elejei 0,06%-ról 
december végére -0,01%-ig csökkent.  
 
Elemzői vélemények szerint az alapkamatban a jövő évben sem várható változás, bár az 
infláció emelkedik, de az inflációs cél elérése az elemzői konszenzus alapján csak 2018 
végén várható.  
 

Tőkeáttétel alkalmazására vonatkozó információk 

Az Alap 2017. évben a 2016 évhez hasonlóan tőkeáttételt nem alkalmazott. Az Alap 
78/2014. Kormányrendelet, és a Kezelési Szabályzat szerinti nettó kockázati kitettsége nem 
haladhatja meg a nettó eszközérték 200 %-át.  
 

 

Értékpapír finanszírozási ügyletek leírása 

Az Alap 2017. évben értékpapír finanszírozási ügyletet nem kötött. 
 

Egyéb információk 

Az Alap 2017. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot. 
 
 

Az Alap 2017. évi eredménykimutatása 

 

 

adatok eFt-ban

Sor- 

szám
Előző év Módosítások Tárgyév

a c d e

I Pénzügyi műveletek bevételei 30 800 4 634

II Pénzügyi műveletek ráfordításai 0

III Egyéb bevételek

IV Működési költségek 26 552 8 239

V Egyéb ráfordítások 1 520 531

VI Fizetendő, fizetendő hozamok

VII TÁRGYÉVI EREDMÉNY 2 728 -4 136 

A tétel megnevezése

b


