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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Concorde Hold Alapok Alapja Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztiik a Concorde Hold Alapok Alapja Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap™) 2017. évi éves jelentésének
I. és V.c.)-d.) pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informacidok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000.
évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
kertiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek
leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l a
vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban ¢s a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, €s megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. A HOLD Alapkezeld
Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felels az egyéb informaciok elkészitéséért. Az
éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem bocsatunk
ki semmilyen formaji bizonyossagot nyu;jté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel@sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni..

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitidssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozOlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozéas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményliinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol ered6
lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd ¢és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriségeét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét
illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
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informaciokban 1év6 kapcsoldodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgdloi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idszakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szo616 2014. évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 17.

Hahn LaszIo iigyvezeto Hahn Laszlo
Tel Consulting Kft kamarai tag konyvvizsgadlo
1023Budapest, Orgona u.8. MKVK 003364
MKVK 000866
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EVES JELENTES

A Concorde Hold Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklete

alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

I.  Vagyonkimutatas

2016.12.31

Piaci érték

Portfolio

aranyaban

Netto
eszkozérték
aranyaban

Atruhdzhaté értékpapirok 34,042,034,921 100.00% 100.01%
CITADELLA SZARM.BEF.ALAP 4,525,861,228 13.29% 13.30%
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 7,219,575,510 21.21% 21.21%
CONCORDE ROVID KOTVENY ALAP 1,834,818,372 5.39% 5.39%
CONCORDE-VM ALAP 10,220,233,320 30.02% 30.03%
D170125 25,378,909 0.07% 0.07%
D170316 132,613,156 0.39% 0.39%
D170322 16,147,787 0.05% 0.05%
PLATINA Pi SZARM.ALAP B 10,067,406,639 29.57% 29.58%
Banki egyenlegek 157,442 0.00% 0.00%
HUF 157,442 0.00% 0.00%
Kévetelések (ligyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszk6zo6k 0 0.00% 0.00%
Osszes eszkdz 34,042,192,363 100.00% 100.01%
Kotelezettségek 3,698,250 0.01% 0.01%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0.00% 0.00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0.00% 0.00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 0 0.00% 0.00%
Letétkezelési dij 1,142,716 0.00% 0.00%
FelUgyeleti dij 2,085,000 0.01% 0.01%
Konyvelési dij 173,337 0.00% 0.00%
Konyvvizsgalati dij 250,145 0.00% 0.00%
Bizomanyosi dij 26,800 0.00% 0.00%
Forgalmazoi dij 0 0.00% 0.00%
Befektetési alap kuldonadoja 20,252 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 34,038,494,113 99.99% 100.00%

2017.12.31
.. Nettd
Piaci érték Portfolic L szértek
Al R aranyaban
Atruhazhaté értékpapirok 27,437,041,601 99.04% 99.05%
D180110 98,570,296 0.36% 0.36%
D180124 11,590,081 0.04% 0.04%
D180207 26,800,295 0.10% 0.10%
CONCORDE-VM ALAP 6,888,693,912 24.87% 24.87%
CITADELLA SZARM.BEF.ALAP 4,704,579,540 16.98% 16.98%
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CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 6,065,002,675 21.89% 21.90%
PLATINA Pi SZARM.ALAP B 8,264,273,019 29.83% 29.84%
SUPERPOSITION SZARM.BEF.ALAP 1,377,531,783 4.97% 4.97%
Banki egyenlegek 108,921,687 0.39% 0.39%
HUF 108,921,687 0.03% 0.03%
Kovetelések (ligyfélszamla) 157,570,208 0.57% 0.57%
HUF 157,570,208 0.00% 0.00%
Egyéb eszk6zok 0 0.00% 0.00%
Osszes eszkdz 27.703,533,496 100.00% 100.02%
Kotelezettségek 4,192,313 0.02% 0.02%
Letétkezelési dij 1,230,005 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 1,957,000 0.01% 0.01%
Koényvelési dij 591,663 0.16% 0.16%
Koénywvizsgalati dij 257,648 0.16% 0.16%
Forgalmazai dij 98,000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kuldnadoja 57,997 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 27,699,341,183 99.98% 100.00%

. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

18,962,348,771 db

[ll. Egy Befektetési jegyre esé Netto eszkdzerték (befektetési jegy névértéke 1 HUF)

1.460767

IV. Befektetési alap Osszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyit6 alloman NAV Zaré alloman NAV
Megnevezés y Y szazalékaban Y szazalékaban
(HUF) 5 (HUF) o
(%) (%)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Ma’s slzaba'l;'/o’zo’Ft piac'on forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
A k(’jzglmUlj(b’an'forga’lomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 33,867,895,069 99.50% | 27,300,080,929 98.56%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 174,139,852 0.51% 136,960,672 0.49%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 0 0.00%
Netto eszkdzeérték 34,038,387,084 100.00% 27,699,581,133 100.00%

Az Alap befektetési politikajaban, eszkozeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem

tortent.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésboél szarmazo jovedelem

Pénzigyi miveletek bevételei és

L raforditdsai
Ft-ban
. Pénzlgyi Pénzlgyi Pénzigyi
Megnevezes bevételek raforditasok eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir

értékesitésbol ’

cbbdl: A_llamk’o_tvenyek, diszkont
kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Részvények
Jelzaloglevelek
Befektetési

, jegyek

Ertékpapirok utan kapott kamat,

osztalék

Bankoktol kapott kamat
Ertékpapir kdlcsdnzési dij

Adott ovadék kamata
Devizakészletek atvaltasanak
arfolyamnyeresége

Kulfoldi pénzeért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség
arfolyamnyeresége

Lezart és lejart hataridds ugyletek
arfolyamnyeresége

Opcios dijbevétel

Forgalmazasi jutalék

bevétele

1,505,006,616

Arfolyamveszteség értékpapir

értékesitésbol ’

cbbdl: A_llamk’o_tvenyek, diszkont
kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Részveények
Jelzaloglevelek
Befektetési
jegyek

Ertékpapirok vételaraban fizetett

kamat, osztalék

Banki kamat
Ertékpapir kdlcsdnzési dij
Short hitel kamat

Devizakészletek atvaltasanak

arfolyamvesztesége

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség
arfolyamvesztesége

Lezart és lejart hataridds ugyletek

arfolyamvesztesége

Fizetett opciods dij

168,751
0
0
0
1,504,837,865
0
825
0
0
0
0
0

28,832,245

61,762

0

0

0

28,770,483

0

0

0

0

0

0

0

0
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Ertékpapirok utan kapott osztalék

0
kamata
Osszesen 1,505,007,441 28,832,245 1,476,175,196
b) egyéb bevétel
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 0
Ertékvesztések (AIH) 0
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
A Targyévi
Targyevi énzgy ile
, mikodési oo eV
Megnevezes o relizalt
8 mikodési
0sszesen
ktg.
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 15,022,489 13,792,484
Bizomanyosi dij 510,116 510,116
Forgalmazaoi koltség 62.000 -36,000
Kdnyvelési dij 765,000 603,650
Konyvvizsgaldi dij 515.296 257,648
Bankkoltség 19,489 19,489
Osszesen 16,894,390 14,717,074
e) egyéb dijak, és addk
Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditasok
Egyéb raforditas 8.835.997
= 8,835,997
Osszesen
f) Nettd jovedelem
adatok E Ft-
ban
sorszam A tétel megnevezése Targyév
IX. TARGYEVI EREDMENY 1450 446

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelben hozamot nem fizet,
igy az Alap 6sszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kerdl.
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h) Toékeszamla valtozasai

i)

Az Alap sajat t&6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének

valtozasa
Honap Netto e?thl;c")zérték Egyj(:}ggg e Jegyek szama
eszkdzérték (Ft)

2016.12.31 34,038,387,084 1.513646 22,487,685,072
2017.01.31 35,347,834,841 1.519227 23,266,982,322
2017.02.28 36,217,102,442 1.513655 23,926,922,533
2017.03.31 36,694,516,255 1.515419 24,214,098,433
2017.04.30 36,607,278,956 1.515615 24,153,419,501
2017.05.31 36,477,495,573 1.523150 23,948,720,742
2017.06.30 35,909,865,850 1.516600 23,677,883,071
2017.07.31 35,278,921,469 1.508167 23,391,917,740
2017.08.31 34,577,347,109 1.498915 23,068,247,845
2017.09.30 33,779,211,140 1.501883 22,491,241,379
2017.10.31 32,826,663,148 1.501432 21,863,563,331
2017.11.30 30,523,654,511 1.476514 20,672,787,565
2017.12.31 27,699,581,133 1.460767 18,962,348,771

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

sor- El6z6
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam e
maodositasai
a b C d e
IIl. | Ertékpapirok 34,042,035 0 27,437,042
1.| Ertékpapirok 30,291,885 26,260,261
2.| Ertékpapirok értékelési killonbozete 3,750,150 0 1,176,781
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 3,750,150 1,176,781

j)  Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire

és kdtelezettségeire

Egyeb befolyasold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérél
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Az Alap elmult harom Uzleti évének ésszehasonlitasa

) Netto eszkozértek -9y Jegyre juto
Hoénap nettd eszkdzérték
(Ft)
(Ft)
2013.12.31 24,492,969,049 1.332425
2014.12.31 30,544,899,324 1.387989
2015.12.31 33,371,215,147 1.438846
2016.12.31 34,038,387,084 1.513646
2017.12.31 27,699,581,13 1.460767

VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Nincsen.

VIIl. A Befektetési Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezbk

Alapkezel6 mukdédésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése nem valtozott, ugyanakkor a
Tarsasagban bekdvetkezett legjelentdsebb valtozas maganak a Tarsasag nevének
megvaltozasa. A Tarsasag neve 2017. 09. 11-én megvaltozott Concorde Alapkezeld
Zrt-r6l HOLD Alapkezeld Zrt-re. A Tarsasag tulajdonosi szerkezete nem valtozott.

2017-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el a Hold Alapkezeld:

« Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap .B" sorozat

¢ Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap ,B” sorozat
¢ Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap ,C" sorozat
e Sequoia Szarmaztatott Befektetési Alap

e Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap ,B” sorozat

e Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap ,C" sorozat

2017-ben az alabbi Alapok szlintek meg:

¢ Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap ,B” sorozat

Befektetési politikara hatd tényezédk

2017 a prosperald vildggazdasagrol és a részvénypiacok toretlen emelkedésérdl szolt. Sok év
utan eldszér fordult eld olyan, hogy szinte az &sszes fejlett és fejlddd orszag pozitiv
realgazdasagi novekedest tudott felmutatni, mikdzben a globalis GDP-ndvekedés a
varakozasokat joval felulteljesitette. Mivel ez a j6 makrogazdasagi kornyezet tovabbra is
alacsony hozamkornyezettel parosult, a részvénypiacok is tovabb szarnyaltak az év soran. Ez
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a helyzet jorészben az inflacid nyomott szintjének kdszénhetd, melynek eredményeképpen a
jegybankarok alacsonyan tartjak a révid kamatokat, mikbzben a piaci szerepldk nem hisznek a
hosszu oldali kétvényhozamok emelkedésében.

A fejlett piaci részvényeket tomoritd MSCI World index 23 szazalékkal, mig az index fejlédd
piaci testvére 37 szazalékkal emelkedett 2017-ben. Az amerikai S&P 500 21,8, a japan Nikkei
21,3, az eurodpai Stoxx Europe 600 11,2 szazalékkal zart feljebb sajat devizaban. Fontos
megjegyezni, hogy az eurodpai indexeknek hatranyt jelentett, hogy az eurd 13 szazalékot
er0so6dott a dollarral szemben, csokkentve ezzel az eurdpai exportdérok versenyképesseget.
Sok hasonld év utan tehat ismét egy olyan év kdvetkezett, ahol az amerikai részvénypiac
jocskan ravert az eurdpaira, ami az emlitett gyenge dollar mellett a techrészvények
szarnyalasanak és a Trump-féle adoreformnak is koszénhetd, mikdzben a vallalati profitok
mindkét régioban hasonld mértékben, 10-12 szazalékkal emelkedtek. Europan belul a német
DAX és a francia CAC 12,5 szazalékot, az angol FTSE 12 szazalékot, a spanyol IBEX 11
szazalékot, mig az olasz MIB 17 szazalékot emelkedett.

A 2016-ban latott mélypont utan idén a nyersanyagarak emelkedését lathattuk. Az olaj piacan
az OPEC-allamok és Oroszorszag egyre sikeresebben tartjak be a lefektetett
termeleéskorlatozasokat. Ezzel parhuzamosan elkezdett az a hatas is érvenyesulni, hogy a nagy
olajaresés utan a kapacitasberuhazasok csdkkentek, mikdzben a kereslet a fejlédd orszagok
novekedésével egyutt bévult, ezek mind arfelhajtd erével birtak, igy a Brent 67, a WTI 60,5
dollaron zart. Az arany és az ezust ara 13, illetve 6 szazalékot emelkedtek, kdszonhetben az
amerikai realhozamok csokkenésenek.

Sikerekben gazdag évet hozott 2017 a kozép-kelet-eurdpai realgazdasagok szamara,
méghozza olyat, amit a gazdasag aktorainak jelentds része 2018-ra is bizonyosan alairna.
Régionk legtobb orszagaban zarult az ,output gap’, vagyis a gazdasagok eérettsége, a
foglalkoztatas szintje a ciklusatlag félé emelkedett. Déli szomszédjainknal az Agrokor csddje,
mig keleti szomszédunknal a ,kreativabbnal kreativabb” kbltségvetési egyenleget javito otletek
batortalanitottak el a befektet&dket. A zagrabi index kdzel 8 szazalék minuszban, mig a bukaresti
bd 9 szazalék pluszban zart. A varsoi WIG20 26 szazalékot szarnyalt maga moégott hagyva a
kormany antidemokratikus fordulata koruli aggodalmakat. A pragai index 17 szazalékot
menetelt, mig a hazai BUX 23 szazalékkal ajandékozta meg a magyar részvények ,hivéit”.

2017 nem a dollar éve volt. Habar a dollar er6sddve kezdte a negyedévet, és az EURUSD kurzus
1,16 alatt is tartozkodott, végul majdnem elérve az idei csucsat, 1,2-es arfolyamon zarta az évet.
A svajci frankhoz, japan jenhez és az orosz rubelhez képest viszont az amerikai z6éldhasu
enyhén erdsddni tudott. Az év utolsod napjaiban nagyot hajraztak a kelet-k6zép-europai régios
devizak, kivaltképp a lengyel ztotyi. Az MNB altal publikalt utols¢ hivatalos EURHUF arfolyam
310,14 lett, ami azt jelenti, hogy ezzel mar sorozatban a harmadik éve er6sédott — még ha csak
minimalisan is — a forint.

A 2018-as esztend® — befektetésekkel kapcsolatos — legfontosabb kérdése, hogy ez a helyzet
fenn tud-e maradni. Ha igen, akkor folytatodhat a részvényarak emelkedése — igaz, a ,nem tul
hideg-nem tul forrd, azaz pont jo" forgatokdnyvbSl mar sok minden be van arazva. Kockazat
azonban, hogy az egyre tobb helyen (USA-ban, Kindban, Japanban, Németorszagban, Kozép-
Kelet Eurdpaban) feszuld munkaerd-piaci helyzet és az emelkedd nyersanyagarak hatasara
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megjelenik-e az inflacio, pontosabban, elkezdenek-e emiatt a korabbiakhoz képest jobban
aggodni a jegybankok. Raadasul, még ha ez nem is kdvetkezik be, a mar bejelentett
intézkedések hatasara a kockazatos eszkdzoket az elmult években igencsak tamogato erdk
kozul egy jelentdsen gyengul majd: lassan, de fokozatosan szigorodik a monetaris politika.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
idoszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az ABAK ugyvezetdi és azon munkavallaldi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges
hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszk6zolt. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett
javadalmazas &sszege ~ 381 millid Ft volt, ennek 30%-a kerult kifizetésre azon munkavallalok
részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenyseguk révén lényeges hatast gyakorolnak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unidés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
kildénleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétdtt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

Az Alapkezel6 Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal. A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap elmult
5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak értéke minden evben valtozhat, mely
igy nem szUkségszerlen megbizhatd mutatdja az Alap jovdbeni kockazati profiljanak.

Ahol az Alapra nem allnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap
altal elfogadott kockazati limitek alapjan szamitott évesitett volatilitast hasznaltuk. A skalan a
legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockdazatmentes befektetést.

Xl. A t6keattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazd ABAK éltal az ABA nevében
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alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujboli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes

Osszege
Alap neve DAtum . Net’té 6§sz§sit’ett koc’ké;ati .
kitettség (tokeattétel) mértéke (%)

E&NPSZERDE HOLD ALAPOK 2017.01.31 100
E&NPSZERDE HOLD ALAPOK 2017.02.28 100
X&IEJSERDE HOLD ALAPOK 2017.03.31 100
X&IEJSERDE HOLD ALAPOK 2017.04.30 100
X&IEJSERDE HOLD ALAPOK 2017.05.31 100
X&IEJSERDE HOLD ALAPOK 2017.06.30 100
E&NPSZERDE HOLD ALAPOK 2017.07.31 100
E&NPSZERDE HOLD ALAPOK 2017.08.31 100
E&NPSZERDE HOLD ALAPOK 2017.09.30 100
E&NPSZERDE HOLD ALAPOK 2017.10.31 100
X&IEJSERDE HOLD ALAPOK 2017.11.30 100
X&IEJSERDE HOLD ALAPOK 2017.12.31 100

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértékének valtozasat a 2017 ho
veégi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértéku tokeattetel
mérteke maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositek és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Xll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A Concorde Hold Alapok Alapja 2017. évben értékpapir-finanszirozasi €s teljeshozam-csere
ugyletet nem kotott.

Budapest, 2018. februar 28.
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Méricz Daniel Mérész Andras
Befektetési Igazgato Folyamatszervez
HOLD Alapkezeld Zrt. HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairaskepet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezu alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Fordulonapja: 2017. december 31.

Felugyeleti eng.: KE-I11-120/2011.

vl
srzna A tétel megnevezése El6z6 év médqsité Targyév
sai

a b C d e
A Befektetett eszkdzok 0 0 0
l. Ertékpapirok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0
b) egyéb 0
B. Forgdeszkdzok 34,042,192 0| 27,703,534
l. Kovetelések 0 0 157,570
1. Kovetelesek 0 157,570
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3 ) K“ulf'o'“ldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelési 0 0

kuldénbozete

4. Forint kdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
. Ertékpapirok 34,042,035 0| 27,437,042
1. Ertékpapirok 30,291,885 26,260,261
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 3,750,150 0 1,176,781
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 3,750,150 1,176,781
I, Pénzeszkdzbék 157 0 108,921
1. Pénzeszkdzok 157 108,921
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildénbdzete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 34,042,192 0| 27,703,533

Kelt, Budapest, 2018. februar 28.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Fordulonapja: 2017. december 31.

Fellgyeleti eng.: KE-111-120/2011.

adatok E
Ft-ban
sor- El6z6
S74m A tétel megnevezése El6z6 év ’év(e’k), _ Targyév
modositasai
a b C d e
E. Sajat téke 34,038,494 0| 27,699,341
l. Induld téke 22,487,685 0 | 18,962,349
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27,879,975 27,164,789
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -5,392,290 -8,202,440
I. Tokevaltozas (t6kendvekmeény) 11,550,809 0| 8,736,992
1 lVis§z.<la1vés“érolt befektetési jegyek bevonasi 5,324,369 3.633,476
értékkuldnbozete
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 3,750,150 1,176,781
3. El6z6 év(ek) eredménye 2,085,706 2,476,290
4. Uzleti év eredménye 390,584 1,450,446
F. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 2,085 0 2,387
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0
. Rovid lejaratu kotelezettségek 2,085 2,387
m K"U.l.félq.i pénzértékre szold kdtelezettségek értékelési 0
kuldbnbbzete
H. Passziv idébeli elhatdroladsok 1,613 0] 1,805
FORRASOK OSSZESEN 34,042,192 0| 27,703,533

Kelt, Budapest, 2018. februar 28.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Fellgyeleti eng.: KE-II1-120/2011.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2017. év

adatok E
Ft-ban
sor- . ) x4 |,51626 o
<74m A tétel megnevezése El6z6 év ’ev(e’k)' . Targyév
modositdsai
a b c d e
I Pénzlgyi miveletek bevételei 413,851 0| 1,505,009
. Pénzugyi mlveletek réforditasai 55 0 28,832
Pénziigyi mdveletek eredménye 413,796 0| 1,476,177
M. Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Muakodési koltségek 14,829 0 16,894
V. Egyéb raforditasok 8,383 8,836
VI. Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivili réforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 390,584 0| 1,450,446

Kelt, Budapest, 2018. februar 28.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Fellgyeleti eng.: KE-I11-120/2011.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2017. év

adatok E Ft-
ban
sor- I’Elézé
sz4 A tétel megnevezése Elezsev | Ve 1 rgovey
m modqsﬂa
sai
a b C d e
| S’zoka"sos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz- 612.353 3,634,100
valtozas
1. | Targyévi eredmény 390,584 1,450,446
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. | Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. | Elszamolt értékelési kuldonbdzet 981,873 -1,690,893
5. Céltartalék képzeés és felhasznalas kulénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye 0 0
7 E’rtékpa’pir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
eredménye
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. | Forgdeszkdzok dllomanyvaltozasa -677,989 3,874,054
10. | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -82,174 302
11. | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 3
13. | Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 56 192
I Befekteté“si tevékenységbdl szarmazé 0 0
pénzeszkdz-valtozas
14. | Ingatlanok beszerzése 0 0
15. | Ingatlanok eladasa 0 0
16. | Befolyt bérleti dijak 0 0
17. | Ertékpapirok beszerzése 0
18. | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0
19. | Kapott hozamok 0
Pénzigyi mlveletekbdl szarmazo pénzeszkdz- -
- va’ltoza’zy P 705,356 ~3.525,336
20. | Befektetésijegy kibocsatas 4'333'61 4,677,104
21. | Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. | Befektetési jegy visszavasarlasa 5,039,00 -8,202,440
0
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
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24. | Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. | Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. | Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat 0 0
V. Pénzeszk6zok valtozasa 6sszesen -93,003 108,764

Kelt, Budapest, 2018. februar 28.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2017. EVI BESZAMOLOHOZ

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Hold Alapok Alapja (,Alap”)

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2011. marcius 19.

FelUgyeleti engedély szama: KE-I11-120/2011.

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-437

Alapkezeld: Hold Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u.6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak f&bb elvei a hatalyos 2000 évi C. toérvény a
szamvitelrdl (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé  215/2000  (XIL11.) sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idbpontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolso nettd
eszkodzértek szamitas napjat hatarozza meg. A 2017. évi beszamolo esetében ez a nap 2018.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
meérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl eredmeény
kimutatasbol és Kiegészitd mellékletbdl all, melynek része a Portfoliojelentés.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés id6tartama és a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési érteken értekeli az Alap, mig az
év vegen meglévé allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kUldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig valamint a mérlegkészitésig ismertté valt,
targyévre vonatkozod koltségek és raforditasok a felmerult 6sszegben, ennek hianyaban
szerzbdes szerinti 0sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett &sszegben a kdnyv szerinti
érteken kerulnek beallitasra.
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A fékdnyvi kédnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkozdkre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai, értékpapirforgalmazo
€s egyeb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.

Jelentds 6sszegU hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millido Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[I. Specialis rész

Az alapnal nincsenek szarmazékos Ugyletek 2017. december 31-én.
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2011. marcius 19-én kerult bejegyzésre 215.119 eFt. induld tékével. A 2017.12.31-én
kimutatott t&kendvekmeény (8.736.992 eFt) az induld tdke és a tovabbi tdkebevonas névértéken
szamitott értékének (18.962.349 eFt) 46.08%-a.

A Concorde Hold Alapok Alap 2017. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): 27.699.341 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,460755 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 27.699.581 e Ft

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 1,460767 Ft

A Letetkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkozertek kuldnbség
240 eFt, melyet az okozott, hogy amig a Letétkezeld a koltségeket becsulte addig a
fékdnyvben a zarlati idépontig megismert, a szerzddés szerinti tényleges 6sszeggel kerultek
konyvelésre.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamoldjanak alairasara kotelezett
tisztségviseldk:

Moricz Daniel, igazgatosagi tag, allando lakcime: 1062 Budapest, Aradi u. 62.
Mérész Andras, folyamatszervezd, allando lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14. 11/11.
Szamviteli szolgaltatast vegzd felelds szemeély:

A kdnyvviteli szolgaltatas kdrébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Kényvvizsgalatot végzé felelds személy:

Az Alapkezeld altal az Alap Eves jelentése konyvvizsgalataval megbizott kdnyvvizsgald a TEL
Consulting Konywvizsgald és Adotanacsado Szolgaltato Kft (1023 Budapest, Orgona u.8., MKVK
nyilvantartasi szam: 000866). A koényvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Hahn Laszlo (kamarai tag kdnywvizsgald, nyilvantartasi szama: 003364. Az éves
konywvizsgalati munkaért felszamitott dij: 515.297 Ft. A kényvvizsgald a kdnyvvizsgalaton kivul
mas szolgaltatast nem nyujt az Alapkezeld szamara.
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Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan illetve a Felligyelet altal Uzemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.hold.hu

www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2018. februar 28.

Moricz Daniel Mérész Andras

Befektetési lgazgato Folyamatszervez6
HOLD Alapkezeld Zrt. HOLD Alapkezeld Zrt
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CONCORDE HOLD ALAPOK ALAPJA

PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

Portf6li6 jelentés értékpapfralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: Concorde Hold Alapok Alapja 1111-437

Alapkezeld neve: Hold Alapkezeld zrt.

LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T): 2017.12.31

Sajat toke: 27,699,341,183

Egy jegyre juté NEE (F9): 1.460755

Darabszém: 18,962,348,771

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
Hitelallomany (6sszes): [o]
Egyéb kotelezettségek (6sszes): 2,387.313
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazai koltség miatt 0
Konyvelési dij miatt 430,313
Reklam koltség miatt 0
Tranzakciods dij miatt 0
Kéltségkeént elszamolt egyéb tétel (Feltigyeleti dij) 1,957,000
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0
Céltartalékok (6sszes): 0

Marketing 0
jogcim2 0
Passzlv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 1,805,000
Kénywvizsgalat 257,648
Kényvelés 161,350
Hirdetési dij 0
Bankkoltség 0
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa 0
Koélcsonzési dij 0
Letétkezelési dij 1,230,005
Kalénado 57,997
Forgalmazai dij 98,000
jogcim10
Kotelezetts€égek 6sszesen: 4,192,313
ESZKOZOK Osszeg/Erték
Foly6szdmla, készpénz (6sszes): 108,921,687
Elszamolasi betétszamla HUF 108,921,687
Devizabetétszamla-USD 0
Devizabetétszamla - EUR 0
Valuta, deviza betétek értékelési kulonbozete 0
USD bank értékkulonbozete 0
EUR bank értékkilonbozete 0
Egyéb kovetelés (Gsszes): 157,570,208
Concorde Rt Ugyfélszamla 0
Kulfoldi pénztériekre szl kovetelések ért€kelési kiilonbozete [}
USD Concorde értékkilonbozete 0
EUR Concorde értékkulonbozete 0
Kovetelések értékpapir eladasbol 157,570,208
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbol 0
Ertékpapir kdlcsonbél szarmazé kovetelések értékelési kiildnbozete 0
Hataridos ugyletek valtozo letét 0

Szarmaztatott ugyletek értékelési kilonb 0
Lekétatt bankbetétek (6sszes): 0
Max. 3 hé lekotést (Gsszes): 0

Lekotott betétszamla 0

Lekotott betét USD 0

Lekotott betét EUR 0
3 hénapnal hosszabb lekotést (Gsszes): 0

Bankszamlal

Darabszém Osszeg/Erték

Ertékpaplrok (8sszes): 12,194,256,915 27,437,041,601
Allampapirok (6sszes): 13,696 136,960,672
Kétvények (6sszes): 0 0
Kincstérjegyek (6sszes): 13,696 136,960,672

D180110 9,857 98,570,296
D180124 1,159 11,590,081
D180207 2,680 26,800,295
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0
Kulféldi dllampapirok (6sszes): 0
Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestes(té 0 [}
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0o 0
Kulféldi kétvények (6sszes): 0 0
Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
Részvények (6sszes): 0 0
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0o 0
Kulfoldi részvények (6sszes): 0 [o]
Tézsdén kivili (6sszes): 0o 0
Jelzédloglevelek (6sszes): 0 0
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
Tézsdén kivili (6sszes): 0

Befektetési jegyek (6sszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Tézsdén kivili (6sszes):
CONCORDE-VM ALAP
CITADELLA SZARM.BEF.ALAP
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP
PLATINA P SZARM.ALAP B
SUPERPOSITION SZARM.BEF.ALAP
Karpétlasi jegy (6sszes):
KPJ
Aktfv id6beli elhatéroldsok (Gsszes):
AIEH
AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

0o
12,194,243,219 27,300,080,929
0o 0
12,194,243,219 27,300,080,929
3,303,670,077  6,888,693,912
2,253,700,514  4,704,579,540
3,356,148,126  6,065,002,675
2,124,451,365  8,264,273,019

1,156,273,137 1,377,531,783
0 0

0 0

0

0

12,194,256,915 27.703,533,496

Devizanem (%)

Ft

Ft 56.95%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 10.26%
Ft

Ft

Ft 46.68%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 43.05%
Ft 6.15%
Ft 3.85%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 29.34%
Ft 1.38%
Ft 2.34%
Ft

Ft 100.00%
Devizanem (%)

Ft 0.39%
Ft 0.39%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 0.57%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 0.57%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Devizanem (%)

Ft 99.04%
Ft 0.49%
Ft

Ft 0.49%
Ft 0.36%
Ft 0.04%
Ft 0.10%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 98.54%
Ft

Ft 98.54%
Ft 24.87%
Ft 16.98%
Ft 21.89%
Ft 29.83%
Ft 4.97%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 100.00%

Bank

Hitelez8 Futamidd

Futamidd
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1 Pénzugyi mUveletek bevételei és raforditasai

Megnevezés Pénzugyibevételek Pénzigyiraforditdsok Pénzlgyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbs| 1,505,006,616
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 168,751
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 1,504,837,865
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0
Bankoktol kapott kamat 825
Ertékpapir klesonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvéltasanak drfolyamnyeresége 0
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 0
Lezart és lejart hatarid8s tgyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbsl 28,832,245
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 61,762
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 28,770,483
Ertékpapirok vételardban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek dtvaltdsanak arfolyamvesztesége 0
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 0
Lezart és lejart hatarid8s tgyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcids dij 0
Ertékpapirok utén kapott osztalék kamata 0
Osszesen 1,505,007,441 28,832,245 1,476,175,196
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb réforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 8,835,997
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 8,835,997 -8,835,997
3. Mukddési kbltségek dsszetétele
Mkodési kdltségek 6sszetétele
Ft-ban
ECTeenE Targye\{.l mikodési ktg. Talrglyew E)e.r.\zgg.ylleg
Odsszesen relizélt mikodési ktg.
Alapkezel6i dij 0 0
Letétkezel6i dij 15,022,489 13,792,484
Bizomdnyosi dij 510,116 510,116
Forgalmazdi koltség 62,000 -36,000
Kényvelési dij 765,000 603,650
Kényvvizsgéloi dij 515,296 257,648
Bankkoltség 19,489 19,489
Osszesen 16,894,390 14,717,074
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Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkuldnbdzete

Ertékpapir-allomany &sszetétele és értékkiilénbdzete

Ft-ban

elszdmolt érték-

mérleg fordulénapi

5 darabsza b i érick
Megnevezes arabszam eszerzesli ertel Kiilbnbozet érték
Magyar dllamkétvény ésszesen 0 0 0 0
Ft-ban
Iszamolt érték- érleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték esz?mo “er € merieg ,Or, ulonapt
kulonbozet érték
D180110 9,857 98,574,874 -4,578 98,570,296
D180124 1,159 11,590,000 81 11,590,081
D180207 2,680 26,800,000 295 26,800,295
|Diszkont kincstarjegy 6sszesen 13,696 136,964,874 -4,202 136,960,672
Iszamolt érték- érleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték esz?r.ﬁo "er € merieg ,Or, ulonapt
kulénbozet érték
Jelzéloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
Iszamolt érték- érleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték esz?r.ﬁo “er € merieg ,Or, ulonapt
kulonbozet érték
Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit§ ép. 6sszesen 0 0 0 0
Iszamolt érték- érleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték esz?mo “er € merieg ,Or, ulonapi
kulonbozet érték
Kulfsldi dllampapir 0 0 0 0
Ft-ban
; , o elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték R .y
kulonbozet érték
Belfoldi részvény 8sszesen 0 0 0 0
; , o elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték ey "
kulénbozet érték
Kilfoldi részvény 8sszesen 0 0 0 0
; , o elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték R .y
kulonbozet érték
CONCORDE-VM ALAP 3,303,670,077 7,093,197,185 -204,503,273 6,888,693,912
CITADELLA SZARM.BEF.ALAP 2,253,700,514 4,002,192,838 702,386,702 4,704,579,540
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 3,356,148,126 5,687,387,950 377,614,725 6,065,002,675
PLATINA P{ SZARM.ALAP B 2,124,451,365 7,937,695,824 326,577,195 8,264,273,019
SUPERPOSITION SZARM.BEF.ALAP 1,156,273,137 1,402,822,359 -25,290,576 1,377,531,783
- 0 0 0 0
Befektetési jegy dsszesen 12,194,243,219 26,123,296,156 1,176,784,773  27,300,080,929
MINDOSSZESEN 12,194,256,915 26,260,261,030 1,176,780,571  27,437,041,601
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Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékkiuldnbdzete

Szérmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékkulonbozete

targyévb lizalt tényl
Megnevezés kontraktus kotésiarfolyam piaci érték SIS ,rea 8 vérhato pénzaramlas len\{ egesy
eredmény pénzaramlas
|Forward és futures Ugyletek dsszesen 0 0 0 0
. . L, targyévben realizalt , L, , tényleges
Megnevezés kontraktus kotési arfolyam piaci érték , varhato pénzdramlas . ,
eredmény pénzaramlas
Szarmaztatott tgyletek (hataridés) 6sszesen 0 0 0 0
MIND(OSSZESEN Szdrmaztatott iigyletek 0 0 0 0
6. Koblcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkulédnbdzete
Ft-ban
Megnevezés Szerz6dés szerinti érték  Beszerési érték Piaci érték
Kdlcsdnbe adott értékpaplrok 0 0 0 0




