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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A nemzetk&zi részvénypiacokon jelentésen emelkedtek az arfolyamok 2017-ben. Az SXS5E index értéke 2017
folyaman 6,5 %-kal emelkedve 3504 ponton fejezte be a 2017-es évet. Az amerikai részvénypiacokat a Trump
elnok altal bejelentett és késobb elfogadott adéreformok tamogattak. Ez a hatés az eurdpai piacokon is pozitiv
elmozdulast valtott ki az év vége felé, mig az év elsd részében a francia elndkvalasztas kimenetele éreztette
hatasat. Az eurépai részvénypiacokat nem zavarta, hogy a német vélasztason gy6ztes Merkel kancellar nem
tudott az év végéig kormanyt alakitani.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Ggy hatiarozta meg, hogy az Alap tokevédelmét illetve a mdgéttes
részvényindex teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektet6k szamara,

A tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tdkéjének tilnyomo részét az
MKB Bank Zrt-nél fix kamatozdsi pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd védett toke, illetve az Alap kdltségeinek egyiittes dsszegét.

A lejaratkori hozam lehetségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetdvé, mely a részvényindex
teljesitményétdl figg, illetve annak részesedési rataval modositott pozitiv hozama.

Fobb erdforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok €s bizonytalansagok

Az Alap nettd eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték,

Az Alap a kibocsétast kovetoen bevezetésre kerlilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tokepiaci varakozasok €s a kereslet-kindlat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel0 a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidoszakban
nem véltozott.

Targyidioszakban elért eredmények és kilitasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyevi pazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jelzéi
Az Alap 2017. évi hozama 3,3 %. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetett.

Tovibbi informdciék

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfelelo foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2018. marcius 06.
[ MKE-PANNONIA Alapkezeld Zrt
Szelhely: 1056 Bpy\aciutca 38 .

al %&zeté@ie (képviseldje)



KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Vici u, 38; cégjegyzékszam:
Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, 01-10-047118, adészdm: 23452941-2-41
tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat létrehozé és
kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa
értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alap (tovabbiakban Alap) tekintetében
tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhatd szamviteli eldirasok alapjéan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valos és megbizhatd képet ad a kibocsato (az Alap) eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérd! és veszteségérél, tovabba

= az Alap vezetdségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsaté helyzetérol, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockdzatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsolédéan adtuk ki.

Budapest, 2018. marcius 06.

MKE-PANNONIA Alapkezels 2rt.
Székhely' 1056 Bp., Vaci utea 38,
Telephely: 1072 Bp., Nyér utca 12,

(O

enczédi ﬂé\;zs Dzsubék Attila

Vezérigazgat Vezérigazgato-helyettes
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MKB Momentum Tokevédett Sudrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 606 134 1 657 543
A.) Befektetett eszkdzok I 509027 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbo! 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejarath bankbetétek 1509 027 0
B.) Forgdeszkdzik 7 838 1 579 493
L. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési 0 0
kiilénbzete 0 0
4. ForintkGvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
IIi. Pénzeszkdzok 7 838 1 579 493
1. Pénzeszkozdk 7 838 1 579 493
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 65 806 67 310
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 65 806 67310
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillénbozete 23 463 10 740
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 606 134 1 657 543
E.) Sajat
toke 1601 530 1 652 939
[. Indulé téke 1 652 290 1 652 290
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 652 290 1 652 290
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
II. Tékevaltozas (tékendvekmény) -50 760 649
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -2 902 -2 902
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 23 463 10 740
3. E16z6 év(ek) eredménye -132 528 -71 321
4. Uzleti év eredménye 61207 64 132
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 0
I. Hossz lejaratt kotelezettségek 0 0
II. Révid lejérati kételezettségek 0 0
II1. Kiilfoldi pénzértékre 52016 kitelezettségek értékelési
kiilénbbzete 0 0
H.) Passziv id8beli elhatarolasok 4 604 4 604

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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MKB Momentum Tokevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12.31,

I Pénziigyi miiveletek bevételei 77 795 80 753
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 16 588 16 621
V. Egyéb riforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 61 207 64132

(I-II+II-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi

Budapest, 2018. marcius 06.

MKB-PANNONIA Alapkezeld 2rt.
Székhely: 1056 Bp., Vact utca 38,
elephely: 1072 Bp., Nyar utca 12,

4 vezetdje (képviseldje)



_,.‘

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Viéci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannania.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Momentum Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zdrtvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv, szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2014. marcius 25. — 2018. mércius 7.
Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-97/2014., 2014. janudr 27,

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-261/2014., 2014. mércius 25.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017, november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkorien mikidé Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Panndnia Alapkezelé zartkoriien milkddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKRE Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyérgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027

A kiegészitd meliéklet az eredménykimutatas elvalaszthatatian részét képezi.



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvéntartisat az Alapkezeld
vezeti.

A meérleg fordulénapja 2017. december 31.
A mérlegkészités dituma 2018. februdr 19,

A konyvviteli szolgdltatis kirébe tartozo feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralsi szama: 156257 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u, 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezd. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tanacsadé Kft. auditilja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszdmoldjat az MKB-Pannonia Alapkezeld zRt. vezérigazgatdja és vezérigazgatd-helyettes irja
ala.

Vezérigazgat6: Benczédi Balazs, 1025 Budapest, Z61dko u. 27/a.

Vezérigazgatd helyettes: Dzsubak Attila, 2096, Urém, Préshaz u. 3/b.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatisok - eredményt, sajat tokeét ndvels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzitt Gizleti év mérlegfodsszegének 2 szizalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilf5ldi pénzértékre sz616 kdvetelések és ktelezettségek értékelése soran az MNB
devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabilyok
Eszkozidk (aktivak)

A) Befektetett eszk6zk
Az Alap hosszi lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd 6sszkép
érdekében a befektetett eszk6zdk kozitt a 215/2000. (XI11. 11.) Korm. rendelet elbirt mérleg tagolasdhoz képest
0j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgéeszkézik
I. Kdvetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulonapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezért opcids, swap és hataridds {igyletek miatt a
masik féllel szemben fennalld kdvetelést.
I1. Ertékpapirok
Az Alap eszkGzei kozdtt értékpapir nincs.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
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e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak,
s Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbdzetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatirolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kivetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok tirgyidoszakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott figyletek értékelési kiilonbzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés igyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
killénbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni, Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil katott hataridos és opcios tigyleteket a kormanyrendelet elbirdsai szerint kell értékelni a lejarati
idd alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci 4ra és a
hatédridos katési ar killonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és az opcid delta tényezbjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiildnbdzet tartalékaval szemben.

Az opcibs ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulé téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékeét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamid8 alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési ido lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara €s az induld téke kézdtti killonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény elbirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejérata kotelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszi lejarati kitelezettség,
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II. R6vid lejarata kotelezettségek

A rdvid lejarati kotelezettségek kozitt az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett beérkezett kéltségszamlak Gsszege,

A kiilfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatdroldsként szimolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott kdltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan iddaranyosan
fizetendd hozam &sszege.

Az eredmény-kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma
[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
¢ Realizilt drfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés sorén elszamolt arfolyamnyereség,
*  Opcios ligylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
s  Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség,
e  Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I1I. Miikddési kéltségek

Miikddési koitségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoéi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids iigyleteket,

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérlegforduldnapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killonbbzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbézete
soron kell elsziamolni, a tokevaltozas k6z6tt szerepld értékelési kitlénbdzet tartalékaval szemben,

Kélcsonbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik,

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvillalisok az Alapnal nincsenek.
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31.  2017.01.01-12.31.
Lekotott betét kamata 77 790 80 749
Bankszamla kamata 5 4
Osszesen: 77 795 80 753

2. Miitkidési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 2 645 2643
Letétkezeld dija 1323 1322
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 11 675 11 666
Egyéb kdltségek 945 990
Konyvvizsgalati dij 945 940
MNB eljéras dija 0 50
Osszesen: 16 588 16 621
A Feliigyeleti dijat a Téjékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezel® fizeti,
3. Idobeli ethatiroldsok részletezése
Aktiv iddbeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Lekdtdtt betét kamata 65 806 67 310
Osszesen: 65 806 67 310

Passziv iddbeli

elhatirolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi bankké&ltség 7 7
Kényvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 702 702
Letétkezelési dij 351 351
Forgalmazdi dij 3074 3074
Osszesen: 4 604 4 604

4 Erte'kpapt’rok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése: Nincs fennallo kotelezettség a forduldnapon.
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-326 MKB Momentum Tdékevédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezel neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezel® neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 1 601 529 503 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 9 692,786999
Darabszam: 165 229
Nettd
A targynapi netto eszkizérték meghatdrozisa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (Osszes): ¢ 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatiroldsok 4 604 305 46025,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 604 305 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészdamla, készpénz (ssz): 587 924 5876,9%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 587924 5876,9%
112, Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
/3. Lekitott bankbetétek (Gssz.) 1516277036 94,7%
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1I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (ssz.)

1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott betét 1516 277 036 94,7%
1495105616 MKB Bank Zrt. 365
7250 407 MKB Bank Zrt. 1093
7092010 MKB Bank Zrt. 1276
6 829 003 MKB Bank Zrt. 1 456
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
141, Aﬂampapt’rok (dsszes): HUF 0 0 0,0%

I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (bsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.6.Karpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 /) 0,0%
TI/5, Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 65 806 331 657805,0%

1l/6. Szdarmaztatott figyletek
értékelési kiilinbiazete HUF 23 462 518 L5%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 606 133 809 100,3%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

1112-326 MKB Momentum Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB-Pannénia Alapkezel5 zRt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 1 652 938 794 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 10 003,926635
Darabszam: 165 229
Netto
A tirgynapi netto eszkozérték meghatirozdsa: eszkozérték
%-dban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6é
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
I72, Egyéb kitelezettség (sszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0.0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kéozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
/4. Passziv idcbeli elhatdroldsok 4 604 302 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 604 302 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1, Folyészdamlia, készpéng (0ssz): 703 578 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszimla 703 578 0,0%
Il/2, Egyéb kdvetelés (dsszes): 0 0,0%
II/3. Lekdtont bankbetétek (dssz.) 0 0,0%
/3. 1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.) 1578 789 277 95,5%
1571 960 274 MKB Bank Zrt.
6 829 003 MKB Bank Zrt.
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott betét 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{Dsszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesiti ép.: HUF 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
/4.4, Jelzdloglevelek (sszes): HUF /) 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
I11/4.6.Kirpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
/5. Aktiv iddbeli elhatiroldsok HUF 67 310 361 4,1%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 10 739 885 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1657 543 101 100,3%
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7. Az Alap opcids iigylete
Az Alap a lejaratkori hozam lehetoségét a Morgan Stanley International Ple.-t8] vasarolt opcidval
biztositja. Az opcio vételdraként az Alap 164.568.084 Ft-ot fizetett. Az opci6 szerzédés szerinti értéke

1.652.290.000 Ft,
Az opcibs konstrukcidban az Euro Stoxx 50 részvényindex szerepel.

Az opcids hozam meghatdrozasa a mogdttes részvényindex ho végi teljesitményeibdl képzett szintetikus
indexnek a megfigyelési idpontokban mért értékei alapjdn térténik.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis -9 320 125 890
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 59 483 61 737
2 | Elszamolt amortizicid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds £ 0 0
4 | Elszdmolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete % 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevaltasanak eredménve + 0 0
8 | Befektetett eszkozok dlloméinyvéltozasa + -65 657 65 657
9 | Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
10 | Rdvid lejarati kételezettségek dllomanyvaltozdsa £ 0 0
11 | Hosszl lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -3 164 -1 504
13 | Passziv idébeli elhatarolasok dallomanyvaltozasa + 18 0
II | Befektetési tevékenysépbél szirmazo pénzeszkioz-viltozis 1724 1 445 765
(Befektetési cash-flow, 14-20. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladisa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak -+ 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevéltasa + 0 0
19 [ Kapott hozamok + 1724 2 395
20 [ R6vid lejarati lekotott betét + 0 1 443 370
Il | Pénziigyi mitveletekbdl szairmazé pénzeszkiz-viltozds 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 21-27.sorok)
21 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
22 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
23 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
24 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
25 | Hitel illetve kdlesdn felvétele + 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
27 | Hitel illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozisa (IILII) + -7 596 1571 655
Pénzeszkozok nyitod értéke 15 434 7 838
Pénzeszkdzok zard értéke 7 838 1 579 493
Pénzeszkozok valtozasa -7 596 1571 655




9. Toke megdvdsdra tett igéret

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat Ggy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését,
azaz a védett tokét illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetd szamara.

A tbkegaranciat és a védett hozamot a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat

tokéjénck egy részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal ndvelt értéke
lejaratkor eléri a befektetok részére kifizetendd toke és az Alap kdltségeinek egyiittes fsszegét.

A toke megovasara tett igéret értéke: 1.652.290.000,- Ft.
10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2017, december 31-én: 165.229 db

11. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkizérték 2017, december 31-én:
10.003,926635 Ft/db

Budapest, 2018. marcius 06.




