HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 23 549 425 729 HUF
CZK sorozat nett6 eszkdzértéke: 320 594 CZK
Egy jegyre juto nettd eszkozeértéek: 1,068647 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,46 % 0,70 %
2017 2,26 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap CZK sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:

I N R N

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Februar elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaer6piac tulfitdttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6é utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvényalapokbol, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szdwetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikoédéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés valdszinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves cslcsra emelkedtek.

A honap elején még az eurd és a forint is haroméves cstcson wolt a dollaral szemben,
azonban az er8sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutéan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzenativ kéztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjdra is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutén a
CDU/CSU jelentds engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rol egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadossagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészletek
kowvetkeztében \isszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a kormrekcio elétt sikerllt jelent6sen visszavagnunk a részvények
sulyat. Az alapban jelenleg forint gyengilésére jatszé dollar, lengyel zloty és roman lej
kitettséget tartunk és a részvénypoziciok fedezésére révid oldali pozicidkat is
nyitottunk. Jelenleg az alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelelé belépési
pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstarjegyek 53,09 %
Allamkoétvenyek 12,57 %
Nemzetkozi részvények 8,41 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,70 %|
Magyar részvények 5,26 %
Kollektiv értékpapirok 4,73 %
Jelzéloglewelek 0,91 %
Szamlapénz 12,63 %)
Kételezettség 4,51 %
Kowetelés 0,42 %|
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 25,19 %
Nettd korrekcios tokeattétel 108,83 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180606 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)
D180307 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
Fondul RO
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 2,51 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO000071489%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 23 549 425 729 HUF
EUR sorozat nettd eszkézértéke: 9 238 594 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,080693 EUR

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a korrekcio el6tt sikerllt jelentésen visszavagnunk a részvények sulyat. Az
alapban jelenleg forint gyenglilésére jatszo dollar, lengyel Zoty és roman lej kitettséget
tartunk és a résavénypozciok fedezésére révid oldali pozicidkat is nyitottunk. Jelenleg az
alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelel6 belépési pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

o Eszkoz tipusa Részarany|
Unicredit Bank Hngarert ] Kincstarjegyek 53,09 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Allamkstvények 12,57 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Nemzetkézi részvények 8,41 %
indulastal 3,29 % 0,59 %| [Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,70 %
2017 3,71 % 0,20 %| [Magyar részvények 5,26 %
2016 4,79 % 1,22 %| |Kollektiv értékpapirok 473 %
/A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Jelzaloglevelek 0,91 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Szamlapenz 12,63 %|
1.0929 Kotelezettség 4,51 %
1.0877 fy Kowetelés 0,42 %
1.0826 FYAN itott derivativ poziciok érték 0,19 %
1.0774 T \“v'_l_, Nylo erivativ poziciok értéke -0,19 %
1.0722 - [ i Osszesen 100,00 %
1.0670 MW \I,J\W--""" Szarmaztatott tigyletek 25,19 %
1.0618 A 5 i6s tokeatté o
10568 ;\ﬁh‘u Mﬂ W Nett6 korrekcids tokeattétel 108,83 %)
1.0514 J A(z) 5 legnagyobb pozicio:
1.0462 "vm D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
1.0411 | | | } } } ' e Py
' ' ' ' ' ' D180530 (Allamadossag Kezeld Kézpont Zit.)
2017.03.29. 2017.05.30. 2017.07.26. 2017.09.20. 2017.11.20. 2018.01.18. .
D180606 (Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zit.)
----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EURsorozat ~ ---- Benchmark D180307 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem  |Fondul RO
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyitt megtalalhatd a 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az - — —
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk D181227 (Allamadossag Kezel6 Kozpont Zit.)

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I N I e B I

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 2,29 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 23 549 425 729 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézertéke: 10 693 193 138 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,109028 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a korrekcio el6tt sikerllt jelentésen visszavagnunk a részvények sulyat. Az
alapban jelenleg forint gyenglilésére jatszo dollar, lengyel Zoty és roman lej kitettséget
tartunk és a résavénypozciok fedezésére révid oldali pozicidkat is nyitottunk. Jelenleg az
alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelel6 belépési pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. - " o
- : . Kincstarjegyek 53,09 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Allamk stvények 12,57 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Nemzetkézi részvények 8,41 %
indulastal 4,03 % 0,71 %| [Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,70 %
2017 3% % 0,20 %| [Magyar részvények 5,26 %
2016 6,27 % 1,22 %| |Kollektiv értékpapirok 473 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Jelzaloglevelek 0,91 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Szamlapénz 12,63 %
11210 Kotelezettség 4,51 %
1.1150 WJ.-"‘." Kowetelés 0,42 %
oo N7 |Nyitott derivativ poziciok érteke -0,19 %
1.0971 2 I Osszesen 100,00 %)
1.0911 — .-'W”“"M M VAW Szarmaztatott tigyletek 25,19 %
1.0852 " 6 i6s tkeatté 9
10702 T v Nett6 korrekcios tékeattétel 108,83 %
1.0732 4 A(z) 5 legnagyobb pozicio:
1.0672 p,m D181227 (Allamadésség Kezeld Kozpont Zit.)
1.0612 | ] | | ; ; . o .
2017.03.29. 2017.0530. 2017.07.26. 2017.0920. 2017.11.20. 20180118, |0, 00000 (Allamaddssag Kezeld Kozpont 41.)
D180606 (Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zit.)
----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark D180307 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem  |Fondul RO
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyitt megtalalhatd a 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az - — —
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték D181227 (Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zt.)

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I N I e B I

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 2,28 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index
ISIN kod: HUO0000714928
Indulas: 2015.07.09
Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 23 549 425 729 HUF
Intez[ne’nyll sqrozat netté 4595 190 315 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  1,135708 HUF

Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltéré scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azels6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a korrekcio el6tt sikerllt jelentésen visszavagnunk a részvények sulyat. Az
alapban jelenleg forint gyenglilésére jatszo dollar, lengyel Zoty és roman lej kitettséget
tartunk és a résavénypozciok fedezésére révid oldali pozicidkat is nyitottunk. Jelenleg az
alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelel6 belépési pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

R Eszkoz tipusa Részarany|
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank }.('”CSt?f]egyek 53,09%
H Allamkotvenyek 12,57 %)
Lgay 2 Nemzetkézi részwények 8,41 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: e TS e o
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,70 %
ldétav Befektetesi jegy Benchmark| |\jagyar részvények 5.26 %!
indulastol 494 % 0,72 %| |Kollektiv értékpapirok 4,73 %
2017 4,78 % 0,20 %| |Jelzaloglevelek 0,91 %
2016 6,95 % 1,22 %| |Szémlapénz 12,63 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Kételezettség 4,51 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Kowetelés 0,42 %
1.1475 = Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %
1.1405 . K
11335 rr A Os§zesen ) 100,00 %,
11265 { ¥V~ |Szarmaztatott igyletek 25,19 %
1.1195 vaﬁf\rnw .MJ Nett6 korrekcids tokeattétel 108,83 %)
::;252 ey AT Y : A(z) 5 legnagyobb pozicio:
1.0986 Jf\mf‘ o D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
1.0916 W D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
s s = | : | | | D180606 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2017.03.29. 2017.05.30. 2017.07.26. 2017.09.20. 2017.11.20. 2018.01.18.  |D180307 (Allamadosség Kezeld Kozpont Zt.)
Fondul RO
--—-- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark , z , T T
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem S 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
mindsiil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap |D181227 (Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zit.)

Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I I R I e B

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 2,29 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

ﬁEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkozértéke: 23 549 425 729 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 15 845 572 PLN
Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,106704 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénb6zd eszk6zokben levd kézép és hosszu tawi trendek
kombinaciodit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridds Ugyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opci6s Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak

megvalésitani, tobbnyire részvenyindexekre sz6lo futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régidk \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartoz6 befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartoz6 eszkézok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,32 % 0,59 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 5,99 % 1,22 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
1.1180
1.1 fa
1.1043 Y \.”, ot
1.0974 "’
1.0906 Mv.-f\v.wh)
1.0837 v/"'d
1.0769 MWI"\A}""”N-
1.0700 jﬂ,.L_,
1.0632
10563 pfWY
1.0494 | | | ! ! !
2017.03.29. 2017.05.30. 2017.07.26. 2017.09.20. 2017.11.20. 2018.01.18.

— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérasa alapjan:

I I N I e

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Februér elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségl pénzbedramlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaerdpiac tulfiitcttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekcio utan a visszajara fordult, igy 30,6
millidrd dollar &ramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leéllt az amerikai sz6vetségi kormany, miutan nem
sikerilt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eurd és a forint is haroméwves csucson wolt a dollarral szemben,
azonban az er@sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzervativ kbztérsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ
hatasa van. Februarban megsziiletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a
CDU/CSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re minésitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikertlt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban néwekvd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwben és a csokkend olajkészletek
kovetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a korrekcio el6tt sikeriilt jelentésen visszavagnunk a részvények
sulyat. Az alapban jelenleg forint gyengilésére jatsz6 dallar, lengyel zloty és roman lej
kitettséget tartunk és a részvénypoziciok fedezésére rovid oldali pozicidkat is
nyitottunk. Jelenleg az alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelelé belépési
pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 53,09 %
Allamkostvények 12,57 %
Nemzetkozi részvények 8,41 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,70 %
Magyar részvények 5,26 %
Kollektiv értékpapirok 4,73 %
Jelzaloglewelek 0,91 %)
Szamlapénz 12,63 %
Kételezettség 4,51 %
Kowetelés 0,42 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 2519 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 108,83 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180530 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180606 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180307 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
Fondul RO
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 2,28 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714936

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 23 549 425 729 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 2108 857 805 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozeérték: 1,116908 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.
FORGALMAZOK

Februar elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaer6piac tulfitdttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6é utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvényalapokbol, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szdwetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikoédéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés valdszinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves cslcsra emelkedtek.

A honap elején még az eurd és a forint is haroméves cstcson wolt a dollaral szemben,
azonban az er8sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutéan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzenativ kéztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjdra is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutén a
CDU/CSU jelentds engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rol egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadossagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészletek
kowvetkeztében \isszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a kormrekcio elétt sikerllt jelent6sen visszavagnunk a részvények
sulyat. Az alapban jelenleg forint gyengilésére jatszé dollar, lengyel zloty és roman lej
kitettséget tartunk és a részvénypoziciok fedezésére révid oldali pozicidkat is
nyitottunk. Jelenleg az alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelelé belépési
pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Raiffeisen Bank Zrt. ] ] Eszkoz tipusa Részarany|
A SOROZAT ALTAL EHLERT NETTO HOZAM: Kincstarjegyek 53,00 %)
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Allamkotvenyek 12,57 %
indulastol 4,72 % 0,59 %| [Nemzetkozi részvények 8,41 %
2017 4,57 % 0,20 %| [Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,70 %|
2016 6,71 % 1,22 %| |Magyar részvenyek 5,26 %)|
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Kollektiv értekpapirok 473 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Jelzaloglevelek 0,91 %
1.1283 Szamlapénz 12,63 %
1.1216 M Kotelezettseg 4,51 %)
1.1149 nNJ "\ £ . )} o
11082 / Y |Kowetelés 0,42 %|
11016 oty A Nyitott derivativ poziciok ertéke 0,19 %
1.0949 va " Gl Osszesen 100,00 %
1.0882 L Szamaztatott tigyletek 25,19 %
1.0815 foor/ Y ok k.,w,k totel o
1.0749 7 Netto korrekcios tékeattéte 08,83 %
1.0682 ;‘vm A(z) 5 legnagyobb pozicié:
1.0615 - - . L } | z P P
2017.03.30. 2017.06.01. 2017.0802. 2017.09.29. 2017.1130. 2012.0202. | 0122/ (Allamadssag Kezel6 Kozpont Z1t.)
D180530 (Allamadossag Kezeld Kézpont Zit.)
—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap R sorozat —— Benchmark |D180606 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem A P P
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetéd tandcsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap D180307 (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zt.)
Tajékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés listakal egyitt megtaldlhaté a [Fondul RO
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az . . . ~ —
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
D181227 (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Z1t.)

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:

I N R I I A e B

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 2,29 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 20

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714902

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: usbD

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 23 549 425 729 HUF
USD sorozat nettd eszkdzértéke: 7 983 232 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,113753 USD

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Az alapban még a korrekcio el6tt sikerllt jelentésen visszavagnunk a részvények sulyat. Az
alapban jelenleg forint gyenglilésére jatszo dollar, lengyel Zoty és roman lej kitettséget
tartunk és a résavénypozciok fedezésére révid oldali pozicidkat is nyitottunk. Jelenleg az
alap a kivarasra jatszik és keressik a megfelel6 belépési pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

—or Eszkéz tipusa Részarany|
Unicredit Bank Hngarert ] Kincstarjegyek 53,00 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Allamkétvenyek 12,57 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Nemzetkézi részvények 8,41 %
indulastal 4,60 % 0,59 %| [Vallalati és hitelintézeti ktvenyek 6,70 %
2017 5,09 % 0,20 %| [Magyar részvények 5,26 %
2016 5,78 % 1,22 %| |Kollektiv értékpapirok 473 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Jelzaloglevelek 0.91%
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Szamlapenz 12,63 %|
1.1255 Kotelezettség 4,51 %
1.1182 dv,’“\ Kovetelés 0,42 %
:::]13"7 ! =< |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,19 %
1.0054 o Osszesen 100,00 %
1.0891 MWW e Szarmaztatott igyletek 25,19 %
1.0818 M,..n—‘"w Nett6 korrekcios tékeattétel 108,83 %
1.0745 ‘w ¥
1.0672 / A(z) 5 legnagyobb pozicio:
1.0598 4 VM D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
1.0526 ] ] ] ; | | ; o .
2017.03.29. 2017.05.30. 2017.07.26. 2017.09.20. 2017.11.20. 2018.01.18. D180530 (Allamad(’)ss?g Kezekj K?zpont at)
D180606 (Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zit.)
----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap USDsorozat  ----- Benchmark D180307 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem  |Fondul RO
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyitt megtalalhato a 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az - — —
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték D181227 (Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zt.)

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I N I e B I

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 2,21 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716048

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CXK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 39 543 252 523 HUF

CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 304 293 CZK

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,014309 CZK
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tdkepiaci
eszkozok, és ezeken bellil az Alapkezel6 dinamikus portfélic-allokacioval
mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ugynevezett
"total-retum fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részterlletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
tertiletre 6sszpontositja befektetéseit. Ennek megfelelden az Alap mind az AKK altal a
Magyar Allam newben forgalomba hozott &llamkétwényeket és  diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvenyeket
tarthat portféliGjaban mind alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu kotvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve Kkulféldi részvénypiacokon bevezetett
részvenyeket is vasarolhat az Alap, valamint kilfdldi allampapirokat banki, vallalati
kotvenyeket is tarthat portfoliojaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kdvetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok
koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandd nemzetkdzi allampapirokon, és
részvényeken keresztil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lehetGségét is. Az alap a portfolid hatékony
kialakitését szem elétt tartva hataridés poziciokat is nyithat.

FORGALMAZOK
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,73 % 0,70 %
2017 1,47 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,31 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 0,08 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:
= 8PP EE
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

O O | O 0o o O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A core hozamok tovabb emelkedtek, a részvenypiacok pedig egy komoly esésen
vannak tul. Noha, az alapban a kétvenyhozamok emelkedését részben fedeztik és a
részvénypiaci kitettségen is cstkkentettiink, a kockazatcsokkentés mértéke nem volt
elegendd ahhoz, hogy a negativ teljesitményt elkeriljik. A megndvekedett voatailitas
mellett az eszkozosszetételiink valamivel évatosabb, de még egyeldre komrekcioként
latjuk a piaci eseményeket, nem egy hosszabb tawvi trendforduloként.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvények 54,07 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,43 %)
Kincstarjegyek 9,83 %
Kollektiv értékpapirok 371 %
Magyar részvények 3,05 %
Jelzaloglewelek 1,90 %
Egyéb eszkdzok 0,56 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,39 %
Kowetelés 0,05 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 85,64 %
Netté korrekcids tokeattétel 114,94 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2020C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

1.0281
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—— Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap CZK sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem

minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap

Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtaldlhatd a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az

alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716030

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 39 543 252 523 HUF

EUR sorozat nett6 eszkozértéke: 2 370 068 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,021523 EUR

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tdkepiaci
eszkozok, és ezeken bellil az Alapkezel6 dinamikus portfélic-allokacioval
mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ugynevezett
"total-retum fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részterlletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
tertiletre 6sszpontositja befektetéseit. Ennek megfelelden az Alap mind az AKK altal a
Magyar Allam newben forgalomba hozott &llamkétwényeket és  diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvenyeket
tarthat portféliGjaban mind alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu kotvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve Kkulféldi részvénypiacokon bevezetett
részvenyeket is vasarolhat az Alap, valamint kilfdldi allampapirokat banki, vallalati
kotvenyeket is tarthat portfoliojaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kdvetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok
koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandd nemzetkdzi allampapirokon, és
részvényeken keresztil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lehetGségét is. Az alap a portfolid hatékony
kialakitését szem elétt tartva hataridés poziciokat is nyithat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., CIB Bank Zrt., Equilor Befektetési

Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zit., SPB Befektetési Zt., Unicredit Bank
Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,10 % 0,70 %)|
2017 2,34 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 1,41 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 0,08 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
S B B R
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

O | O 0o 0o O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A core hozamok tovabb emelkedtek, a részvenypiacok pedig egy komoly esésen
vannak tul. Noha, az alapban a kétvenyhozamok emelkedését részben fedeztik és a
részvénypiaci kitettségen is cstkkentettiink, a kockazatcsokkentés mértéke nem volt
elegendd ahhoz, hogy a negativ teljesitményt elkeriljik. A megndvekedett voatailitas
mellett az eszkozosszetételiink valamivel évatosabb, de még egyeldre komrekcioként
latjuk a piaci eseményeket, nem egy hosszabb tawvi trendforduloként.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvények 54,07 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,43 %)
Kincstarjegyek 9,83 %
Kollektiv értékpapirok 371 %
Magyar részvények 3,05 %
Jelzaloglewelek 1,90 %
Egyéb eszkdzok 0,56 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,39 %
Kowetelés 0,05 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 85,64 %
Netté korrekcids tokeattétel 114,94 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2020C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—— Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap EUR sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem

minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap

Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtaldlhatd a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az

alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703145

Indulas: 2003.12.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 39 543 252 523 HUF

23 792 851 360 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,712011 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tdkepiaci
eszkozok, és ezeken bellil az Alapkezel6 dinamikus portfélic-allokacioval
mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ugynevezett
"total-retum fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részterlletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
tertiletre 6sszpontositja befektetéseit. Ennek megfelelden az Alap mind az AKK altal a
Magyar Allam newben forgalomba hozott &llamkétwényeket és  diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvenyeket
tarthat portféliGjaban mind alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu kotvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve Kkulféldi részvénypiacokon bevezetett
részvenyeket is vasarolhat az Alap, valamint kilfdldi allampapirokat banki, vallalati
kotvenyeket is tarthat portfoliojaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kdvetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok
koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandd nemzetkdzi allampapirokon, és
részvényeken keresztil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lehetGségét is. Az alap a portfolid hatékony
kialakitését szem elétt tartva hataridés poziciokat is nyithat.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Ztt., CIB Bank Zt., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zit., Commerzbank Zt.,
CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., KBC
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron
Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zit.

HUF sorozat nett6 eszkozértéke:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 7,27 % 5,97 %
2017 2,46 % 0,20 %)
2016 3,08 % 1,2 %
2015 2,63 % 1,50 %
2014 4,43 % 3,31 %|
2013 6,71 % 571 %
2012 18,27 % 8,52 %
2011 0,05 % 5,17 %|
2010 6,90 % 5,53 %|
2009 14,61 % 10,79 %|
2008 -14,84 % 8,45 %

A javasolt minimalis befektetési idd:

0 O | O 0O o 0O
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

0 O | O 0o o o

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A core hozamok tovabb emelkedtek, a részvenypiacok pedig egy komoly esésen
vannak tul. Noha, az alapban a kétvenyhozamok emelkedését részben fedeztik és a
részvénypiaci kitettségen is cstkkentettiink, a kockazatcsokkentés mértéke nem volt
elegendd ahhoz, hogy a negativ teljesitményt elkeriljik. A megndvekedett voatailitas
mellett az eszkozosszetételiink valamivel évatosabb, de még egyeldre komrekcioként
latjuk a piaci eseményeket, nem egy hosszabb tawvi trendforduloként.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvények 54,07 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,43 %)
Kincstarjegyek 9,83 %
Kollektiv értékpapirok 371 %
Magyar részvények 3,05 %
Jelzaloglewelek 1,90 %
Egyéb eszkdzok 0,56 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,39 %
Kowetelés 0,05 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 85,64 %
Netté korrekcids tokeattétel 114,94 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2020C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

27598
2.7512
2.7426
2.7340
27254
2.7168
2.7082
2.6996
2.6910
2.6824
2.6738 ; i | I i ;
2017.03.30. 2017.06.02. 2017.08.03. 2017.10.02. 2017.12.04. 2018.02.06

—— Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,39 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000716014

Induls: 2016.03.08

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 39 543 252 523 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfdlit hozzon létre Befektetéi szamara,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és tdkepiaci
eszkdzok, és ezeken belil az Alapkezel6 dinamikus portféli-allokacioval
mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ugynevezett
"total-retumn fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tkepiaci részterlletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
terlletre 6sszpontositja befektetéseit. Ennek megfelelden az Alap mind az AKK éltal a
Magyar Allam newében forgalomba hozott &llamkétvényeket és  diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kotvenyeket
tarthat portfoligjaban mind alacsony kockazatl, ugyanakkor az dllampapirokndl
varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu kétvenyeket is.
Emellett a hazai részvenypiacon, illetve kulfdldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint kilfoldi allampapirokat banki, vallalati
kotvenyeket is tarthat portféliGjaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kowetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok
kdzott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandd nemzetkdzi allampapirokon, és
részvényeken keresztll devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lehetéségét is. Az alap a portfolid hatékony
kialakitasat szem elétt tartva hataridés poziciokat is nyithat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zt.

10 821 907 135 HUF

1,053474 HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,67 % 0,68 %
2017 3,28 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,39 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

0 O | O O o 0O
3ho 6 ho Tev 2¢év 3év 4év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

0 O | O 0o o o

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A core hozamok tovabb emelkedtek, a részvenypiacok pedig egy komoly esésen
vannak tul. Noha, az alapban a kétvenyhozamok emelkedését részben fedeztik és a
részvénypiaci kitettségen is cstkkentettiink, a kockazatcsokkentés mértéke nem volt
elegendd ahhoz, hogy a negativ teljesitményt elkeriljik. A megndvekedett voatailitas
mellett az eszkozosszetételiink valamivel évatosabb, de még egyeldre komrekcioként
latjuk a piaci eseményeket, nem egy hosszabb tawvi trendforduloként.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvények 54,07 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,43 %)
Kincstarjegyek 9,83 %
Kollektiv értékpapirok 371 %
Magyar részvények 3,05 %
Jelzaloglewelek 1,90 %
Egyéb eszkdzok 0,56 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,39 %
Kowetelés 0,05 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 85,64 %
Netté korrekcids tokeattétel 114,94 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2020C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon MoneyMaxx Expressz Abszoluit Hozamu Befektetési Alap | sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem

minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap

Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtaldlhatd a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az

alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712385

Indulas: 2013.07.29

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 39 543 252 523 HUF

11 269 653 PLN
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,183924 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tdkepiaci
eszkozok, és ezeken bellil az Alapkezel6 dinamikus portfélic-allokacioval
mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ugynevezett
"total-retum fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részterlletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
tertiletre 6sszpontositja befektetéseit. Ennek megfelelden az Alap mind az AKK altal a
Magyar Allam newben forgalomba hozott &llamkétwényeket és  diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvenyeket
tarthat portféliGjaban mind alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu kotvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve Kkulféldi részvénypiacokon bevezetett
részvenyeket is vasarolhat az Alap, valamint kilfdldi allampapirokat banki, vallalati
kotvenyeket is tarthat portfoliojaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kdvetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok
koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandd nemzetkdzi allampapirokon, és
részvényeken keresztil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lehetGségét is. Az alap a portfolid hatékony
kialakitését szem elétt tartva hataridés poziciokat is nyithat.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PLN sorozat netté eszkozértéke:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,75 % 1,64 %
2017 3,59 % 0,20 %
2016 3,27 % 1,22 %
2015 2,82 % 1,50 %
2014 4,39 % 3,31 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa:

1,41 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,08 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

O O | O 0o o O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A core hozamok tovabb emelkedtek, a részvenypiacok pedig egy komoly esésen
vannak tul. Noha, az alapban a kétvenyhozamok emelkedését részben fedeztik és a
részvénypiaci kitettségen is cstkkentettiink, a kockazatcsokkentés mértéke nem volt
elegendd ahhoz, hogy a negativ teljesitményt elkeriljik. A megndvekedett voatailitas
mellett az eszkozosszetételiink valamivel évatosabb, de még egyeldre komrekcioként
latjuk a piaci eseményeket, nem egy hosszabb tawvi trendforduloként.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvények 54,07 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,43 %)
Kincstarjegyek 9,83 %
Kollektiv értékpapirok 371 %
Magyar részvények 3,05 %
Jelzaloglewelek 1,90 %
Egyéb eszkdzok 0,56 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,39 %
Kowetelés 0,05 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 85,64 %
Netté korrekcids tokeattétel 114,94 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2020C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—— Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap PLN sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem

minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap

Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtaldlhatd a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az

alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési AlapkezelG



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712278

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 39 543 252 523 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 3041 694 715 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,206322 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tdkepiaci
eszkozok, és ezeken bellil az Alapkezel6 dinamikus portfélic-allokacioval
mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ugynevezett
"total-retum fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részterlletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
tertiletre 6sszpontositja befektetéseit. Ennek megfelelden az Alap mind az AKK altal a
Magyar Allam newben forgalomba hozott &llamkétwényeket és  diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvenyeket
tarthat portféliGjaban mind alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu kotvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve Kkulféldi részvénypiacokon bevezetett
részvenyeket is vasarolhat az Alap, valamint kilfdldi allampapirokat banki, vallalati
kotvenyeket is tarthat portfoliojaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kdvetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok
koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandd nemzetkdzi allampapirokon, és
részvényeken keresztil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lehetGségét is. Az alap a portfolid hatékony
kialakitését szem elétt tartva hataridés poziciokat is nyithat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,14 % 1,85 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 3,70 % 1,22 %
2015 3,25 % 1,50 %
2014 5,32 % 3,31 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa:

1,38 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,08 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

O O | O 0o o O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A core hozamok tovabb emelkedtek, a részvenypiacok pedig egy komoly esésen
vannak tul. Noha, az alapban a kétvenyhozamok emelkedését részben fedeztik és a
részvénypiaci kitettségen is cstkkentettiink, a kockazatcsokkentés mértéke nem volt
elegendd ahhoz, hogy a negativ teljesitményt elkeriljik. A megndvekedett voatailitas
mellett az eszkozosszetételiink valamivel évatosabb, de még egyeldre komrekcioként
latjuk a piaci eseményeket, nem egy hosszabb tawvi trendforduloként.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvények 54,07 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,43 %)
Kincstarjegyek 9,83 %
Kollektiv értékpapirok 371 %
Magyar részvények 3,05 %
Jelzaloglewelek 1,90 %
Egyéb eszkdzok 0,56 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,39 %
Kowetelés 0,05 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 85,64 %
Netté korrekcids tokeattétel 114,94 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2020C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap R sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem

minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap

Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtaldlhatd a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az

alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési AlapkezelG



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716022

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 39 543 252 523 HUF

USD sorozat nett6 eszkozértéke: 1 129 956 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,047376 USD

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tdkepiaci
eszkozok, és ezeken bellil az Alapkezel6 dinamikus portfélic-allokacioval
mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ugynevezett
"total-retum fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részterlletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
tertiletre 6sszpontositja befektetéseit. Ennek megfelelden az Alap mind az AKK altal a
Magyar Allam newben forgalomba hozott &llamkétwényeket és  diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvenyeket
tarthat portféliGjaban mind alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu kotvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve Kkulféldi részvénypiacokon bevezetett
részvenyeket is vasarolhat az Alap, valamint kilfdldi allampapirokat banki, vallalati
kotvenyeket is tarthat portfoliojaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kdvetni,
nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok
koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandd nemzetkdzi allampapirokon, és
részvényeken keresztil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockazat fedezésének a lehetGségét is. Az alap a portfolid hatékony
kialakitését szem elétt tartva hataridés poziciokat is nyithat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., CIB Bank Zrt., Equilor Befektetési

Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zit., SPB Befektetési Zt., Unicredit Bank
Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,40 % 0,70 %)|
2017 3,52 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 1,36 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 0,08 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
S B B R
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

O | O 0o 0o O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A core hozamok tovabb emelkedtek, a részvenypiacok pedig egy komoly esésen
vannak tul. Noha, az alapban a kétvenyhozamok emelkedését részben fedeztik és a
részvénypiaci kitettségen is cstkkentettiink, a kockazatcsokkentés mértéke nem volt
elegendd ahhoz, hogy a negativ teljesitményt elkeriljik. A megndvekedett voatailitas
mellett az eszkozosszetételiink valamivel évatosabb, de még egyeldre komrekcioként
latjuk a piaci eseményeket, nem egy hosszabb tawvi trendforduloként.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvények 54,07 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,43 %)
Kincstarjegyek 9,83 %
Kollektiv értékpapirok 371 %
Magyar részvények 3,05 %
Jelzaloglewelek 1,90 %
Egyéb eszkdzok 0,56 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,39 %
Kowetelés 0,05 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 85,64 %
Netté korrekcids tokeattétel 114,94 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2020C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—— Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap USD sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem

minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap

Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtaldlhatd a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az

alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2

. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

mzetk6zi Kétvény Befektetési Alap

ALTALANGS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan USD
Osszetétele: (total return) + 20% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477

Indulés: 1999.04.21

Devizanem: HUF

Ateljes alapnettd 4 o6 670 134 HUF

eszkozértéke:

HUF sorozatnetts 4 555 679 134 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre juto nettd

o 1,867956 HUF

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellemzden fejlett piaci allamkétvényekbe és azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos tgyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarmkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolidjaban kilfldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott kétvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezels az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Ehnek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kézétt csakis a
nyilvanosan forgalonba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befektetési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
lemindsitése miatt atiépésre kerlll, azt az Alapkezel6 a vonatkoz6 jogszabalyok altal megszabott
feltételek mellett helyredlliia. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megvalésitsa céliat. A miikédés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt,
hogy a portfdli6 kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelen az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes mexinmunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavl befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap megyar dllampapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MN\B kétvényeket vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kiifdldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajét
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar
Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB
Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT TELJESITMENYEAZ B .MULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Nemzetko6zi Kotvény Befektetési Alap  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 521%

Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 5,12 %

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt ninimélis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

o o m 0 o O
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PIACI OSSZEFOGLALOG:

Az elmilt hénapban szanos negativ meglepetés érte a befektetbket: az inflaciés adatok a vartnal
magasabbak lettek, mig a gazdasagi ndvekedés jellenzden elmaradt a varakozasoktdl, az Uj Fed-elndk
elédiénél szigorubb hangnemet (tétt meg, és Trunp kereskedelni habortval kapcsolatos kielentései sem
hatottak éppen megnyugtatéan. Az elsé negyedéves ipari termelési adatok véarhatéan szerényebbek
lesznek a negyedik negyedév kimagaslo értékeihez képest, de a lassulas leginkabb atrreneti jellegl lesz.
A Fed varhat6an gyorsabb kamaterrelései az eurddollar devizakereszten is hamar éreztették hatasukat.
A dollér megtorte a korabbi gyenglild trendet, &m ez hamar kifulladhat, amennyiben az Uj adatok nem
okoznak pozitiv meglepetést a piacok szaméra. Az elmilt hénap piaci mozgasai, kiilondsen az emelkedd
core hozanok a feltérekvé piaci kdtvényekre és egyéb kockazatos eszkodzokre is negativan hatottak, a
vildgkereskedelermel, és a Trunp-korményzat esetleges protekcionista Iépéseivel kapcsolatos
bizonytalansagok pedig tovabb névelhetik a befekteték aggodalmét. A magorszagok kétvényhozarrai,
Japan kivételével, csokkentek a vilaggazdasagi nvekedés lassulasat 6vezd félelmek kovetkeztében. A
brit hozanok a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag kdvetkeztében azonban alacsonyabb mértékben
tudtak csak csdkkenni német és amrerikai tarsaiknal.

A hénap soran az Alapban a felére csokkentettik német allammpipr-pozicionkat, illetve a kétszeresére
ndveltik olasz kdtvénypoziciénkat.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkétvények 64,80 %,
Kincstarjegyek 15,68 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvények 13,41 %
Szamlapénz 6,28 %
Kotelezettség -0,19 %)
Kowetelés 0,04 %|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 43,65 %
Nettd korrekcios tokeattétel 117,59 %

A2) 5 legnagyobb pozicio:
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestilt Allamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestilt Allamok)
UKGB 2025/03 5% (Egyesdilt Kiralysag)
USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyestilt Alamok)
D180530 (Allamadoéssag Kezel Kézpont Zrt.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesilt Allamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestilt Allamok)
UKGB 2025/03 5% (Egyestilt Kirdlysag)
Devizankénti megoszlas:

HUF 17%

EUR 34% GBP 1%

USD 39%

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 44%

3-5év15%

0-16év22%

2-3év15%
1-2évd%
Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,37 % 4,07 %
2017 -5,90 % 4,07 %
2016 1,07 % 2,24 %|
2015 3,72 % 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51 % -4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %

Befektetési Alapkezel6

YEGON



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

47,5% S&P 500 INDEX +47,5% STOXX50 Index + 5% RMAX

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000705918
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR
Ateles alap netto 16 273 751 299 HUF
eszkozértéke:
EUR sorozat nettd
eszkozértéke: 327180 EUR
Egyjegyre juto netto 1,097495 EUR
eszkézérték:

Az Alap célia, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékjovedelmeken keresztul profitalion. Az Alapkezel® szandékai szerint az Alap portféliGjaban
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak a donté
meximélis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elveit tarta szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kézétt a nyilvanosan forgalonba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
mésodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhat6 maeximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljgt. A mikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfolio
kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények arénya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. Az Alapkezeldnek
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa mellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelemrbevétele mellett elsésorban
fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolié kialakitasa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfdliban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Aegon Zivotna poistoviia, as., Codex
Tozsdeligynokség és Ertéktar Zrt, OONOORDE Etékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, SC Aegon
ASIGURARI DEVIATA SA, SFB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 0,57 % 3,98 %
2017 5,23 % 542 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 514 % 7,08 %
2014 12,79 % 13,34 %
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %
2011 -14,06 % -6,09 %
2010 18,71 % 17,44 %
2009 19,82 % 25,10 %
2008 -43,43 % -33,72%

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap BURsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 9,76 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,32 %

Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.

Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Februarban a fejlett piacok dollarban mérve minimélisan felllteliesitették a feltdrekvd piacokat, mig a
fejlett piacokon belll Japan szenvedte el a legkisebb, Eurdpa pedig a legnagyobb esést. Az alapban
tovabbra is enyhe amerikai piac feltlsulyt tartunk, anit féleg az egyedi részvény poziciok hataroznak
meg.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 70,03 %
Nemzetk6z részvények 28,12 %
Szamlapénz 1,92 %
Kételezettség -0,17 %
Kovetelés 0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

\anguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

| Shares S&P 500 Index Fund
MAXIS TOPIXETF

iShares SP500 Value ETF

10%nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
\anguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 10%

JPY 9%
GBP 6%

egyéb 5%

USD 69%

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési idé:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

47,5% S&P 500 INDEX +47,5% STOXX50 Index + 5% RMAX

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000702485
Indulas: 1999.04.21
Devizanem: HUF
Ateles alap netto 16 273 751 299 HUF
eszkozértéke:
HUF sorozat nettd 3382 764 074 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre jut6 nettd
eszkézérték: 1,374436 HUF

Az Alap célia, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékjovedelmeken keresztul profitalion. Az Alapkezel® szandékai szerint az Alap portféliGjaban
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak a donté
meximélis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elveit tarta szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kézétt a nyilvanosan forgalonba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
mésodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhat6 maeximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljgt. A mikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfolio
kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények arénya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. Az Alapkezeldnek
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa mellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelemrbevétele mellett elsésorban
fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolié kialakitasa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfdliban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., OB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar
Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB
Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 1,70 % 4,44 %
2017 4,95 % 5,12 %
2016 4,75 % 4,31 %
2015 457 % 6,48 %
2014 19,63 % 20,20 %
2013 18,29 % 21,22 %
2012 3,13 % 3,60 %
2011 -4,08 % 4,82 %
2010 22,17 % 20,87 %
2009 22,56 % 27,96 %
2008 -40,88 % -30,73 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 10,67 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,18 %

Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.

Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Februarban a fejlett piacok dollarban mérve minimélisan felllteliesitették a feltdrekvd piacokat, mig a
fejlett piacokon belll Japan szenvedte el a legkisebb, Eurdpa pedig a legnagyobb esést. Az alapban
tovabbra is enyhe amerikai piac feltlsulyt tartunk, anit féleg az egyedi részvény poziciok hataroznak
meg.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 70,03 %
Nemzetk6z részvények 28,12 %
Szamlapénz 1,92 %
Kételezettség -0,17 %
Kovetelés 0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

\anguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

| Shares S&P 500 Index Fund
MAXIS TOPIXETF

iShares SP500 Value ETF

10%nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
\anguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 10%

JPY 9%
GBP 6%

egyéb 5%

USD 69%

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési idé:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

oo o om0

nagyon - . N negyon
d mérsékelt  kéz clentds
dacsony acsory pes J meges mages
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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAX Index
ISIN kod: HUO0000712393
Indulas: 2013.08.15
Devizanem: HUF

16 273 751 299 HUF
12788 161 182 HUF

Ateljes alap nett6 eszkodzértéke:
Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,487259 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Februarban a fejlett piacok dollarban méne minimalisan felllteljesitették a felttrekvd
piacokat, mig a fejlett piacokon belll Japan szenvedte el a legkisebb, Eurépa pedig a
legnagyobb esést. Az alapban tovabbra is enyhe amerikai piac felllsulyt tartunk, amit féleg
azegyedi részvény pozciok hataroznak meg.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH E2018.02.28

kialakitasa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a — Esahoain Reszarar:y
portféliéban a résavények aranya. Kollektiv értsigapirok 70,03 OA;
hemaetkda résaenyek 2812%
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit. Szamlapénz 192%
Fotelozetisés 017%

Kovetelés 0,10 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |(3sszesen 10000 %
indulastdl 914 % 8,95 %| |Szarmazatott Ugyletek 0,00 %
2017 5,17 % 512 %]| |Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
2016 5,54 % 4,31 %

: : A2) 5 legnagyobb pozicio:
0, 0,
2015 557 % 6.48 % \anguard S&P500 ETF
2018 2006% ___2020% I5ppRsgp500 ETF(USD)
ENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN | Shares S&P 500 Index Fund
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 MAXIS TOPIXETE

15685 .
1.5489 iShares SP500 Value ETF
1.5293 o 10%néal magasabb részaranyt képviseld eszkzok
1'45';33 F Vanguard S&P500 ETF
1.4704 SPDR S&P 500 ETF (USD)
1.4508 ’J ’H‘P | Shares S&P 500 Index Fund
14312 t Devizankénti megoszlas:
1.4116 Vig ./ gos EUR 10%
13820 W/ JPY 9%
13724 J l | | . | |

2017.03.28. 2017.05.25. 2017.07.19. 2017.09.12. 2017.11.08. 2018.01.04. 2018.

-—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat ~ -—- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

1 O
dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

negyon
dacsony

GBP 6%

eqgyéb 5%

USD 69%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,66 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 10,18 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon OzonMaxx Abszoltit Hozamu Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex + 0,5%

ISIN kéd: HU0000705157

Indulas: 2007.03.19

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 2 061 723 452 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 061 723 452 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkézérték: 1,640399 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

AzAap a rendelkezésre allé vagyon donté tobbségét alacsony kockazatll eszkézokbe, azaza
magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legaldbb megegyez5 vagy jobb
besorolasu allamok (illetve azok addéssagkezeld szenei), kvaz szuverén vallalatok[1],
nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantélt
kétvenyekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kéthet repo és forditott repo
Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az
egyedi papirok atlagos hatralévs futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré
devizaban denominalt kdtvenyek esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezésére torekszk, ettdl csak a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyam
alultulfedezése esetében). AzAlap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb rész&bdl kockazatos
eszkoz0ket - hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazati
kotvenyeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat
vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Azalap nyithat long és short iranyl tigyleteket
is. Az Un. pair tradek esetében[2] a bruttd kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5%
long és 5% short). AzAlap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az
abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdz pénz és tékepiacon
rendelkezésre allé lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhatdé hozam/kockadzat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetdségeket valaszja. Az Aapkezel6 a t6le elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felnasznalasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAlap - azAapkezelé
varakozasainak megfeleld joMdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési
Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,62 % 5,10 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75% 3,31%
2013 5,80 % 5,71 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 517 %
2010 3,93 % 5,53 %
2009 8,30 % 10,79 %
2008 742 % 8,45 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ E_LMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

1.6418 f‘\ ﬁ
' Nof

1.6397 ---""'1--"\,41 -""'U

1.6356 - } } } | }
2017.03.28. 2017.05.24. 2017.07.18. 2017.09.11. 2017.11.06. 2018.01.02. 2018.0:

----- Aegon OzonMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap ~ -—— Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,20 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,09 %

EGON I

PIACI OSSZEFOGLALO:

Februarban hullamvasut-szer(i kereskedés jellemeze a piacokat. Aho elején 0% kockazatl
sullyal indultunk, amelyet egy DAX shorttal egésztettiink ki: a piac fordulasaval azonban
minimalis veszteséggel kistoppoltuk ezt a pozciét is. Februar kbzepén az S&P 500 indexbe
fektettk tobb részetben a kockadzatos eszkézdknek fenntartott 5%-os sulyt. A piaci
turbulenciat sokan az emelkedd hozamoknak tulajdonitotték, igy amikor a vartnal erésebb
inflaciés adatok ellenére relative stabil maradt a piac, akkor kezdtik el épiteni az S&P 500
pozciot. Amerikdban sokat jawlt az arazds a részvénypiaci esés és a vallalati profit
varakozasok jawlasanak a hataséra is (az év elei 10%-r6l 16%-ra emelték az elemzik a
varakozasokat), a relative gyenge dollar, az adoéreform és a tovabbra is kedvezd
makroadatok is ezt a piacot tették szamunkra a legmeggyézébbé. A kamatozd eszkdzdk
esetében 2023/B valtozd kamatozasu allampapirt vettink az aukcion, valamint hosszu
lengyel allampapirt vettiink. A lengyel allampapirok esetében kedvez a makrokép: az
inflacio kontroll alatt van, a Monetaris Tanacs a stabil kamatok mellett énel, 22 év utan
elészor lett poztiv a folyd fizetési mérleg egyenlege, a hiany 2% alatt alakult 2017-ben (és
2018-ban is erre szamitunk), sokat emelkedtek az adodbevételek a célzott intézkedések
hataséara , mindezek hataséara pedig alacsonyabb lehet az idei kibocsatas a korabbiaknal
(az &llam mar csaknem az 50%-at finanszirozta az idei terwnek), ami a stabil kereslettel
parosulva tovabbi hozamcsokkenést vetithet el6re.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 42,55 %,
VAllalati és hitelintézeti kdtvenyek 13,69 %
Kincstarjegyek 5,71 %|
Szamlapénz 38,37 %
Kotelezettség -0,09 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,21 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 53,26 %
Nettd korrekcios tokeattétel 105,09 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:
2020A (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
MFB 2018/03/28 0,01% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
2020P (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)
2023B (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)
MFB 2018/04/16 1,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2020A (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
Devizankénti megoszlas:

EUR 14%

USD 7%

PLN 6%

HUF 73%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5&vT%

o+ &v 15%
2-3évdT%

0-1év3it%

BEFB(TEI’ESI HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

L1 [
dacsony mérsékelt  kzepes jelentds meges  hagyon mages

nagyon
dacsony

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714274

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2 798 592 367 HUF
EUR sorozat nettd eszkézértéke: 217 243 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,799400 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési zt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési .,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,76 % 0,93 %)|
2017 -1,52 % 0,20 %)
2016 -8,82 % 1,22 %|
2015 -13,06 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap EUR sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetésd tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:

I N e A I A e B

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Februar elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaer6piac tulfitdttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6é utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvényalapokbol, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szdwetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikoédéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés valdszinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves cslcsra emelkedtek.

A honap elején még az eurd és a forint is haroméves cstcson wolt a dollaral szemben,
azonban az er8sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutéan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzenativ kéztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjdra is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutén a
CDU/CSU jelentds engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rol egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadossagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészletek
kowvetkeztében \isszapattant a nyersanyag ara.

Februar elejen még a komekcid elétt sikeriit visszavagnunk az alap részvény
kitettségét, igy defenzivebb stratégia mellett februarban a részvénypoziciok fedezésére
német és feltérekvd piaci rovd poziciét is nyitottunk. Kétvenykitettséget tekintve a
hénap elején noweltik a koétvenypiaci rovd kitettséglnket, és orosz dollaros
dllampapirok szpred szlkillésére jatszd poziciét nyitottunk. Az alap kevésbé
kockazatkereséen kezdi a marciust, jelenleg a kivaras a f& szempont és keressik a
megfeleld beszallasi pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 45,37 %)|
Nemzetkozi részvények 11,15 %)
Allamkstvények 9,25 %
Magyar részvények 3,25%
Kollektiv értékpapirok 3,24 %
Szamlapénz 28,27 %
Kowetelés 0,29 %)
Kotelezettség -0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,62 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 66,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 118,14 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D180530 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180418 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180530 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 515 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2 798 592 367 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 159 293 216 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 0,829229 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési zt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési .,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -5,59 % 0,97 %
2017 -0,90 % 0,20 %)
2016 -7,38 % 1,22 %
2015 -11,89 % 1,50 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetésd tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:

I N e A I A e B

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Februar elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaer6piac tulfitdttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6é utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvényalapokbol, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szdwetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikoédéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés valdszinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves cslcsra emelkedtek.

A honap elején még az eurd és a forint is haroméves cstcson wolt a dollaral szemben,
azonban az er8sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutéan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzenativ kéztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjdra is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutén a
CDU/CSU jelentds engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rol egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadossagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészletek
kowvetkeztében \isszapattant a nyersanyag ara.

Februar elejen még a komekcid elétt sikeriit visszavagnunk az alap részvény
kitettségét, igy defenzivebb stratégia mellett februarban a részvénypoziciok fedezésére
német és feltérekvd piaci rovd poziciét is nyitottunk. Kétvenykitettséget tekintve a
hénap elején noweltik a koétvenypiaci rovd kitettséglnket, és orosz dollaros
dllampapirok szpred szlkillésére jatszd poziciét nyitottunk. Az alap kevésbé
kockazatkereséen kezdi a marciust, jelenleg a kivaras a f& szempont és keressik a
megfeleld beszallasi pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 45,37 %)|
Nemzetkozi részvények 11,15 %)
Allamkstvények 9,25 %
Magyar részvények 3,25%
Kollektiv értékpapirok 3,24 %
Szamlapénz 28,27 %
Kowetelés 0,29 %)
Kotelezettség -0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,62 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 66,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 118,14 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D180530 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180418 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180530 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 512 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2798 592 367 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  0,855828 HUF

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacio nélkil valogatni. Az alap kiilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu
tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vésérolhat, vagy kolcsonwétel utdn adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel§je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat igy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unié
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorz6szamok figyelembe \eteléwel tokeattételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1070 174 270 HUF

Februar elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaer6piac tulfitdttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6é utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvényalapokbol, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szdwetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikoédéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés valdszinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves cslcsra emelkedtek.

A honap elején még az eurd és a forint is haroméves cstcson wolt a dollaral szemben,
azonban az er8sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutéan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzenativ kéztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjdra is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutén a
CDU/CSU jelentds engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rol egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadossagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészletek
kowvetkeztében \isszapattant a nyersanyag ara.

Februar elejen még a komekcid elétt sikeriit visszavagnunk az alap részvény
kitettségét, igy defenzivebb stratégia mellett februarban a részvénypoziciok fedezésére
német és feltérekvd piaci rovd poziciét is nyitottunk. Kétvenykitettséget tekintve a
hénap elején noweltik a koétvenypiaci rovd kitettséglnket, és orosz dollaros
dllampapirok szpred szlkillésére jatszd poziciét nyitottunk. Az alap kevésbé
kockazatkereséen kezdi a marciust, jelenleg a kivaras a f& szempont és keressik a
megfeleld beszallasi pontokat.

Idgtay Befeldetési jegy CEISUCILE A7 AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28
indulastal 4,67 % 0,97 % Eszkoz tiousa Részaran
Z tipu
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2017.03.30. 2017.06.01. 2017.08.01. 2017.09.27. 2017.11.28. 2018.01.30. |D180530 (Allamadésség Kezeld Kézpont Zit.)
-— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat D190227 (/j\llamadc?ss:flg KezelEJ K(?zpont at)
— Benchmark D180418 (Allamadoéssag Kezeld Kdzpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem 0/ A3 3 2 Anvieald B78
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap - 10%nalimagasabl reszaranyt ke pviseld eszkozok
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenlor érvényes kondicids lisakal egyitt megtalalhats a |D180530 (Allamaddssag Kezeld Kozpont Zit.)
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az A P P
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték D190227 (Allamaddsség Kezeld Kdzpont Zit.)

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I T e A I I e B R

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 513 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714290

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 798 592 367 HUF

PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 80 287 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,869639 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,40 % 0,93 %
2017 0,48 % 0,20 %)
2016 7,08 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap PLN sorozat
— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

0 o o | 0O O 0O
3ho 6 ho 1ev 2¢év 3év 4év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

0 O 0o | 0O o 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a
\vilag tézsdéin. Az esést katalizélhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsulé emelkedése is, azonban
egyes szakértbk szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaerépiac tulflitottségét Velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekcié utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvenyalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai sz6wetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem volt
negativ hatésa a részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A honap elején még az euro és a forint is haroméwves cstcson wolt a dollarral szemben,
azonban az erésebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jé &llapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kozi valasztast is elveszitett a
konzenativ kdztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazéiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csokkend népszerliségének mar partjara is negativ
hatésa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a
CDU/CSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz allamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerlilt a
bovi kategdriabdl.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a ‘artnal jobban néwekvd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az els® negyedéwben és a csokkené olajkészletek
kovetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elejen még a korrekcio elétt sikerilt visszavagnunk az alap részvény
kitettségét, igy defenzivebb stratégia mellett februarban a részvénypoziciok fedezésére
német és feltdrekvd piaci roMd poziciot is nyitottunk. Kotvenykitettséget tekintve a
hénap elején noweltitk a kotvenypiaci rovd kitettséginket, és orosz dollaros
allampapirok szpred szikilésére jatsz6 pozicidt nyitottunk. Az alap kevésbé
kockazatkeresden kezdi a marciust, jelenleg a kivaras a f6 szempont és keressik a
megfelel® beszallasi pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 45,37 %)
Nemzetkézi részvények 11,15 %)
Allamkotvények 9,25 %
Magyar részvények 3,25%
Kollektiv értékpapirok 3,24 %
Szamlapénz 28,27 %
Kowetelés 0,29 %)|
Kotelezettség -0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,62 %
Osszesen 100,00 %)
Szarmmaztatott Ggyletek 66,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 118,14 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D180418 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 5,17 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 798 592 367 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 436 375 159 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,831287 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -5,78 % 0,93 %
2017 0,50 % 0,20 %)
2016 -8,96 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

0 o o | 0O O 0O

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

0 O 0o | 0O o 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a
\vilag tézsdéin. Az esést katalizélhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsulé emelkedése is, azonban
egyes szakértbk szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaerépiac tulflitottségét Velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekcié utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvenyalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai sz6wetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem volt
negativ hatésa a részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A honap elején még az euro és a forint is haroméwves cstcson wolt a dollarral szemben,
azonban az erésebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jé &llapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kozi valasztast is elveszitett a
konzenativ kdztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazéiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csokkend népszerliségének mar partjara is negativ
hatésa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a
CDU/CSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz allamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerlilt a
bovi kategdriabdl.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a ‘artnal jobban néwekvd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az els® negyedéwben és a csokkené olajkészletek
kovetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elejen még a korrekcio elétt sikerilt visszavagnunk az alap részvény
kitettségét, igy defenzivebb stratégia mellett februarban a részvénypoziciok fedezésére
német és feltdrekvd piaci roMd poziciot is nyitottunk. Kotvenykitettséget tekintve a
hénap elején noweltitk a kotvenypiaci rovd kitettséginket, és orosz dollaros
allampapirok szpred szikilésére jatsz6 pozicidt nyitottunk. Az alap kevésbé
kockazatkeresden kezdi a marciust, jelenleg a kivaras a f6 szempont és keressik a
megfelel® beszallasi pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 45,37 %)
Nemzetkézi részvények 11,15 %)
Allamkotvények 9,25 %
Magyar részvények 3,25%
Kollektiv értékpapirok 3,24 %
Szamlapénz 28,27 %
Kowetelés 0,29 %)|
Kotelezettség -0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,62 %
Osszesen 100,00 %)
Szarmmaztatott Ggyletek 66,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 118,14 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D180418 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 3,99 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,03 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2 798 592 367 HUF
USD sorozat nettd eszkozértéke: 227 236 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,827316 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési zt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési .,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -5,76 % 0,93 %
2017 0,14 % 0,20 %)
2016 -7,92 % 1,22 %|
2015 -12,99 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap USD sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetésd tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:

I N e A I A e B

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Februar elején tobb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaer6piac tulfitdttségét velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6é utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvényalapokbol, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szdwetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikoédéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés valdszinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves cslcsra emelkedtek.

A honap elején még az eurd és a forint is haroméves cstcson wolt a dollaral szemben,
azonban az er8sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutéan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a hénapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a
konzenativ kéztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjdra is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutén a
CDU/CSU jelentds engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rol egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadossagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a
bovi kategériabol.

Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészletek
kowvetkeztében \isszapattant a nyersanyag ara.

Februar elejen még a komekcid elétt sikeriit visszavagnunk az alap részvény
kitettségét, igy defenzivebb stratégia mellett februarban a részvénypoziciok fedezésére
német és feltérekvd piaci rovd poziciét is nyitottunk. Kétvenykitettséget tekintve a
hénap elején noweltik a koétvenypiaci rovd kitettséglnket, és orosz dollaros
dllampapirok szpred szlkillésére jatszd poziciét nyitottunk. Az alap kevésbé
kockazatkereséen kezdi a marciust, jelenleg a kivaras a f& szempont és keressik a
megfeleld beszallasi pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 45,37 %)|
Nemzetkozi részvények 11,15 %)
Allamkstvények 9,25 %
Magyar részvények 3,25%
Kollektiv értékpapirok 3,24 %
Szamlapénz 28,27 %
Kowetelés 0,29 %)
Kotelezettség -0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,62 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 66,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 118,14 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D180530 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180418 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180530 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 5,10 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702303

Indulas: 2002.09.25

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 7 719 740 276 HUF

HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 7 590 681 659 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 2,279980 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
am a banki hozamoknal magasabb hozamot nyljtson a befektetéknek. Az Alapkezeld a fenti
elveknek megfelelen valasztja I§i a portfolicelemeket. Alikviditds bizositadsanak érdekében
az Map els6sorban az AKK dltal forgalomba hozott allamkétvényeket és
diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket

hénapot, az eszk6z0k atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Az
Aap alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztositd6 banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hiteliszonyt megtestesitd
értékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az
OECD vagy G20 orsz&g altal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallamanak
kdézponti kormanya, regiondlis vagy helyi dnkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Europai
Unio6, az Europai Kézponti Bank vagy az Europai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy
garantalt hitelszonyt megtestesité értékpapirba. A Valtozd kamatozasu, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a hatralévd atlagos futamidd a
legkdzelebbi kamatfizetési napig hatralévd napok szamaval egyezk meg. Az Aap
pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkdzoket
is tarthat a portfoliGjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a
szarmaztatott Ugylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kdzbtt 5%-nal nagyobb
eltérés nem adddhat). Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Aap mindenkori befektetési
jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaznia.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési
Zrt., OTP Bank Nyrt,, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 5,44 % 5,91 %
1 hénap -0,01 % 0,01 %
3 hénap -0,01 % 0,01 %
6 honap 0,07 % 0,05 %
2017 0,05 % 0,11 %)
2016 0,83 % 0,81 %
2015 1,33 % 1,25 %)|
2014 2,21 % 2,46 %
2013 4,54 % 5,23 %
2012 8,32 % 8,52 %
2011 4,65 % 5,17 %)|
2010 4,94 % 5,53 %)|
2009 9,20 % 9,30 %)
2008 8,78 % 8,95 %)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 0,19 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt éwvesitett szérasa: 0,03 %
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

m [l b 0O o o o
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

m o o o g

nagyon nagyon
alacsony magas
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Az MNB-nél elhelyezett 3 honapos betétek allomanya december végén elérte a korabban
megcélzott 75 milliard forintos szintet. Mvel az MNB 2018-ban nem modositotta a
befogadhat6 betétekre kiszabott mennyiségi korlatot, igy az allomany mértéke januarban és
februarban is 75 milliard forintot tett ki. Egyuttal, az iranyad6 eszkézbél az idei évben mar
nem aramiott t6bbletlikviditds a piacra. Az MNB a korabbi hénapoktdl eltéréen februarban
csak 12 hénapos lejaraton hirdetett meg devizalikviditas-nyujtd FX-swap tendereket, igy az
éven bellli hozamokra helyez6dd nyomas nem nétt érdemben.

A NMonetaris Tanacs februar 27-i kamatdontd Glése eseménytelennek bizonyult. Az Ulést
kdvetéen kiadott koaemény sem tartalmaban, sem hangnemében nem Vvéltozott érdemben.
Az egyedulli médositas a korabbi hénapokban kiadott galamb hangvételli k6zeményekhez
képest csupan a fixkamatozasu hitelek aranyanak ndvelésére vonatkozd mondat elhagyasa
wolt. Eléretekint® iranymutatasaban az MNB ismét megerésitette a tartésan laza monetaris
kondiciék huzamosabb ideig torténd fenntartasa melletti elkotelezettségét.

Afebruari diszkontkincstarjegy aukciokon nem kdvetkezett be meglepetés, a 3 hds aukciok
0, a 12 hénapos aukciok 0 és 1 bazspontos atlaghozamokkal Zarultak. Annal inkabb
érdekes wolt, hogy az AKK a honapban 6 hetes likviditasi aukciot is hirdetett 40 milliard forint
értékben, majd az elfogadott mennyiséget 60 milliard forintra ndvelte.

A 3 honapos referenciahozam értéke februarban -3-r6l -2 bazispontra nétt, mig a 12
hénapos referenciahozam 0-rél -2 bazispontra csékkent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 43,41 %)
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 23,33 %)
Allamkotvények 12,96 %
Szamlapénz 20,38 %)
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 33,77 %
Nett6 korrekcids tokeattétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
MFB 2018/03/28 0,01% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
2019B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
MFB 2018/04/16 1,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
D180718 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
MFB 2018/03/28 0,01% (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
2019B (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zt.)
D181227 (Allamadésség Kezeld Kozpont Zit.)
Lejarat szerinti megoszlas:

1-2év16%
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A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap HUF sorozat  -——- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll - ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyutt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000718135

Indulas: 2016.12.01

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 7719 740 276 HUF
Intezr:ne’nyll sorozat nettd 129 058 617 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,002516 HUF

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatl befektetési formaként
funkcionaljon, am a banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetéknek.
Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap elsSsorban az AKK dltal forgalomba hozott
allamkotvenyeket és diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kotvényeket kivanja portfdlidjaban tartani. A portfolioban 16v6 eszkdzok
atlagos hatralév® futamideje a 6 hénapot, az eszkzok atlagos hatralévd élettartama a
12 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat is tarthat a
portfoligjdban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az OECD vagy G20
orszag dltal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallaménak kézponti
kormanya, regionalis vagy helyi 6nkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai Unio,
az Eurdpai Koézponti Bank vagy az Europai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy
garantalt hitehiszonyt megtestesitd értékpapirba. A Valtozé kamatozasu, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a hatralévd atlagos
futamidd a legkézelebbi kamatfizetési napig hatralévd napok szaméaval egyezik meg.
Az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben
devizaeszkdzoket is tarthat a portfoligjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezése mellett (a szarmaztatott igylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége
kozott 5%-nal nagyobb eltérés nem adodhat). Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitehiszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaznia.
FORGALMAZOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,20 % 0,13 %)|
1 hénap -0,01 % 0,01 %
3 hénap -0,01 % 0,01 %)
6 honap 0,07 % 0,05 %
2017 0,18 % 0,11 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—-- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat —-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,19 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,03 %

Az MNB-nél elhelyezett 3 honapos betétek allomanya december vegén elérte a
korabban megcélzott 75 milliard forintos szintet. Mivel az MNB 2018-ban nem
madositotta a befogadhatd betétekre kiszabott mennyiségi korlatot, igy az allomany
meértéke januarban és februarban is 75 milliard forintot tett ki. Egyuttal, az iranyadd
eszkdzbdl az idei évben mar nem aramiott tobbletlikviditas a piacra. Az MNB a korabbi
honapoktdl eltéréen februarban csak 12 hoénapos lejaraton hirdetett meg
devizalikviditas-nyUjté FXswap tendereket, igy az éven bellli hozamokra helyez6dd
nyomas nem nétt érdemben.

A Monetaris Tanacs februar 27-i kamatdontd llése eseménytelennek bizonyult. Az
Ulést kdwetéen kiadott kézlemény sem tartalmaban, sem hangnemében nem \éltozott
érdemben. Az egyedili modositas a korabbi hénapokban kiadott galamb hangvételd
kozleményekhez képest csupan a fix kamatozasu hitelek aranyanak nowelésére
wonatkoz6 mondat elhagyasa wolt. Eléretekintd iranymutatasaban az MNB ismét
megerSsitette a tartésan laza monetaris kondiciok huzamosabb ideig torténd
fenntartasa melletti elkdtelezettségét.

A februari diszkontkincstarjegy aukciokon nem kowetkezett be meglepetés, a 3 hds
aukciok 0, a 12 hénapos aukciok 0 és 1 bazispontos atlaghozamokkal zarultak. Annal
inkabb érdekes volt, hogy az AKK a honapban 6 hetes likviditasi aukciét is hirdetett 40
milliard forint értékben, majd az elfogadott mennyiséget 60 milliard forintra ndwelte.

A 3 hoénapos referenciahozam értéke februarban -3-r6l -2 bazispontra nétt, mig a 12
hénapos referenciahozam 0-rdl -2 bazispontra csékkent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstéarjegyek 43,41 %]
Vallalati és hitelintézeti kétvények 23,33 %
Allamkétvények 12,96 %
Szamlapénz 20,38 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 33,77 %
Nettd korrekciods tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
MFB 2018/03/28 0,01% (Magyar Fejlesztési Bank Ztt.)
2019B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
MFB 2018/04/16 1,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
D180718 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
MFB 2018/03/28 0,01% (Magyar Fejlesztési Bank Ztt.)
2019B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
Lejarat szerinti megoszlas:

1-2év16%

0-1évidn

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt id6szaki szérasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas
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Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektet6

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000716105

Indulas: 2016.03.07

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 634 433 791 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 634 433 791 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,038021 HUF

Az Aegon Prémium Esemy® Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok
kialakitésa, melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Esemy®alap lehetéve teszi befektetsi szamara, hogy az
Aegon Alapkezels, valamint mas, newes alapkezel6k altal kezelt alapokbdl
osszedllitott, a portfolick kockazatat, valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe
wew Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektetd
Részalap els@sorban kézepes kockazatvallalasi hajlandésagu befektetéknek ajanlott,
akik kézepes mértékl volatilitas mellett magasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektetd Részalap az Aegon Prémium Esemy&alap
k6- zepes kockazatu részalapja, egyarant fektet részvény-, kétvény-, pénzpiaci-,
vegyes-, valamint abszolut hozamd, illetve egyéb alapokba. A részvényalapok hosszu
tavi célstlya 30%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 zt. altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok aranya nem haladhatja meg a 75%-ot. A
Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt
tartani, kiveve az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kotveny
Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolit Hozami Befektetési
Alapot, Aegon BondMaxx Abszolitt Hozami Ko&twény Befektetési Alapot, Aegon
Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot, Aegon Panorama Szamaztatott Befektetési
Alapot, Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ozon Ewves Tokevédett
Befektetési Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 1,90 %
2017 4,84 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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— Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés résetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,06 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
Ajaﬁolt minirrl%llis befekterﬁ ido: l:l I:I D D
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I U [ I A N R B R

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

WLEGON

Részalap
Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitast eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségl pénzbedramlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaerépiac tulfiitottségét velték felfedezni az adatokban.
A rekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekcioé utan a \visszajara fordult, igy 30,6
millidrd dollar dramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint ledllt az amerikai sz6vetségi kormany, miutan nem
sikerilt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciéos szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a méarciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.
A hoénap elején még az eurd és a forint is haroméwves csucson wolt a dollarral szemben,
azonban az er@sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésddni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.
Emanuel Macron pértja a hdnapban két parlamenti id6kozi valasztast is elveszitett a
konzervativ kbztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ
hatasa van. Februarban megsziiletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a
CDU/CSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.
A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re minésitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikertlt a
bovi kategériabol.
Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban néwekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwoen és a csokkend olajkészletek
kovetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.
Februdr elején jelentésen lecsokkentettik a kockazatot az alapokban, igy
visszavagtuk a feltdrekv® piaci, az orosz és az amerikai részveny kitettséget is,
emellett lecsokkentettik a feltérekvd kétvény alap sulyat is, mig megemeltik az Ozon,
PIMCO és a Belfdldi kétveny alap sulyat. A hénap vegén isszatdltéttik a részvenyek
sllyat a hosszu tawi célsulyukra, igy feltdrekvd piaci és orosz piaci részvény
kitettséget nyitottunk, emellett a Belfoldi kétveny alap terhére a Lengyel kétvény alap
sulyat is megndweltiik, miutan pozitivabban tekintiink a lengyel allampapir piacra.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkéz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 97,52 %
Szamlapénz 2,75 %
Kételezettség -0,15 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 7,04 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 20 legnagyobb pozicié:
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap
SPDR S&P 500 ETF (USD)
PIMCO Funds Global Investors S
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund
Fidelity Funds America Fund USD | sorozat
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamt Befektetési Alap
Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD
Deutsche X Trackers MSCI Japan ETF
Aegon Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon Alfa Abszolit HozamU Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz AbszolUt Hozamu Befektetési Alap
Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Prémium Everest Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000716113

Indulas: 2016.03.07

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 1419 566 258 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 1419 566 258 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,107597 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esemy® Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok
kialakitésa, melyek adott kockézati szint mellett a leheté legmagasabb hozam el-
érésére torekszenek. Az Esemydalap lehetéwe teszi befektetéi szamara, hogy az
Aegon Alapkezels, valamint mas, newes alapkezel6k altal kezelt alapokbdl
osszedllitott, a portfolick kockazatat, valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe
v\ Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Ewerest Alapokba Fektetd
Részalap els6sorban magasabb kockazattlrés(i Ugyfeleknek ajanlott, olyan
befektetéknek, akik relative magas hozam elérésére térekszenek, és ennek érdekében
hajlandéak kockazatot is Vallalni. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasu,
ugyanakkor magas hozampotencidllal rendelkezd részvenyalapokat, alacsonyabb
kockazati kotveny, illetve pénzpiaci alapokat, illetve az elébbi eszkdzosztalyokkal
alacsony korrelaciét mutaté abszoldt hozamu, valamint vegyes alapokat. Az Aegon
Prémium Ewerest Alapokba Fektet6 Részalap az Aegon Prémium Esemyalap
legkockazatosabb részalapja, legnagyobb sullyal részvényalapokba fektet. A
részvényalapok hosszu tawi célsulya 60%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel§ Zrt. altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok aranya nem
haladhatja meg az 50%-ot. A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem
tébb mint 20%-os sulyt tartani, kiveve az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot,
Aegon Belfdldi Kétveny Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolit
Hozamu Befektetési Alapot, Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési
Alapot, Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befekietési Alapot, Aegon Panorama
Szamaztatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon
Ozon Eves Tékewédett Befektetési Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:
Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitast eladasi hullam bontakozott ki a
vilag tézsdéin. Az esést katalizalhatta a rekord mennyiségl pénzbedramlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsul6 emelkedése is, azonban
egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaerépiac tulfiitottségét velték felfedezni az adatokban.
A rekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekcioé utan a \visszajara fordult, igy 30,6
millidrd dollar dramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint ledllt az amerikai sz6vetségi kormany, miutan nem
sikerilt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciéos szamoknak nem wolt
negativ hatasa a részvénypiacokra, de a méarciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.
A hoénap elején még az eurd és a forint is haroméwves csucson wolt a dollarral szemben,
azonban az er@sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésddni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jo allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.
Emanuel Macron pértja a hdnapban két parlamenti id6kozi valasztast is elveszitett a
konzervativ kbztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazdiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ
hatasa van. Februarban megsziiletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a
CDU/CSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.
A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re minésitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz dllamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikertlt a
bovi kategériabol.
Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban néwekwd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwoen és a csokkend olajkészletek
kovetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.
Februdr elején jelentésen lecsokkentettik a kockazatot az alapokban, igy
visszavagtuk a feltdrekv® piaci, az orosz és az amerikai részveny kitettséget is,
emellett lecsokkentettik a feltérekvd kétvény alap sulyat is, mig megemeltik az Ozon,
PIMCO és a Belfdldi kétveny alap sulyat. A hénap vegén isszatdltéttik a részvenyek
sllyat a hosszu tawi célsulyukra, igy feltdrekvd piaci és orosz piaci részvény
kitettséget nyitottunk, emellett a Belfoldi kétveny alap terhére a Lengyel kétvény alap
sulyat is megndweltiik, miutan pozitivabban tekintiink a lengyel allampapir piacra.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

5 - A Eszkéz tipusa Részarany|

Kollektiv értékpapirok 95,43 %
ld6tav Befektetési jegy Benchmark| |Szamlapénz 6,54 %
indulastal 5,30 % Kotelezettség -3,27 %
2017 8,11 % Kowetelés 1,41 %
Mot dry oz ke a11%

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Osszesen 100,00 %
1.1451 Szarmaztatott Ggyletek 6,59 %
11337 A Nett korrekcids tékeattétel 100,00 %)
1.1223 P e
1.1108 Nil. _f | A(z) 20 legnagyobb pozicio:
1.0994 Mr \f i 'il j!“ SPDR S&P 500 ETF (USD)
hpase a I W |Aegon Belféidi Kotwny Befektetési Alap
1.0652 TR W ¥ s W AN Aegon OzonMaxx Abszoldt Hozamu Befektetési Alap
10537 Pyl E W'h\ -l Fidelity Funds America Fund USD | sorozat
:-g:ﬁ; | | : Ak | | | JPMorgan Europe Strategic Growth Fund
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—— Aegon Prémium Everest Alapokba Fektet6 Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I T e I R I e B

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

PIMCO Funds Global Investors S

Deutsche X Trackers MSCI Japan ETF

Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap

Fidelity Funds Emerging Markets

Allianz Europe Equity Growth

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,01 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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E
egon Prémium Expert Alapokba Fekteté6 Részalap

=GON I

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI GSSZEFOGLALO:

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000716097

Indulds: 2016.03.07

Devizanem: HUF

448 802 691 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 448 802 691 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkozérték: 0,982644 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Prémium Esemyd Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitdsa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Esemydalap lehetéve teszi befektetdi szamara, hogy az
Aegon Alapkezel6, valamint mas, newes alapkezeltk altal kezelt alapokbdl
Osszedllitott, a portfdliok kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe
v Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Expert Alapokba Fektet®
Részalap elsésorban mérsékelt kockazatvallalasi hajlandésagu befektetdknek ajanlott.
A Részalap foként abszolut hozamu alapokon keresztll a kockazatmentes hozamot
meghaladé hozam elérésére térekszik minden piaci korlilmény koézétt. Az Aegon
Prémium Expert Alapokba Fektet6 Részalap az Aegon Prémium Esemyd&alap
legalacsonyabb kockazatu részalapja, amely elsésorban abszolit hozamu és vegyes,
masodsorban kétveny és pénzpiaci alapokat tart. A részvényalapok hosszu tawi
célsullya 0%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirok aranya elérheti a 100%-ot. A Részalapok nem
kivdnnak egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-os sulyt tartani, kivewe az
Aegon Alfa Szamaztatott Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési
Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszoluit Hozamu Befektetési Alapot, Aegon
BondMaxx Abszoldt Hozami Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktiv
Vegyes Befektetési Alapot, Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon
Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

A teljes alap nett6 eszkozértéke:

“

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -0,88 %
2017 -0,46 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

Februar elején tdbb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a
\ilag tézsdéin. Az esést katalizélhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsulé emelkedése is, azonban
egyes szakeértdk szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jétszott, sokan a
munkaerdpiac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekcid utan a visszgjara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvenyalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szowetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabdlyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem volt
negativ hatésa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés val6szinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves cstcson wolt a dollarral szemben,
azonban az erésebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jé éllapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kozi valasztast is elveszitett a
konzenativ kdztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazéiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjara is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoalicios megéllapodas, miutan a
CDU/CSU jelentds engedmeényeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rdl egy fokozattal B-re minGsitette fel a gérog allamadossagot, mig az S&P
az orosz allamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerlilt a
bovi kategoriabdl.

Az olajar egy hdnapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az elsd negyedéwen és a cstkkend olajkészletek
kovetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 97,80 %
Szamlapénz 5,85 %
Kételezettség -3,64 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 20 legnagyobb pozicio:
Concorde Columbus Globalis Ertékalapti Szarmaztatott Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alap

0.9980
0.9958 S Arfin Concorde 2000 Nyiltvegd Befektetési Alap
0.9936 JA'EY W CONCORDE PLATINA PI DERV-B
0.9914 I W \ S 0 5
09897 4 pd l‘;\vNu PN Wk oW 10%nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok
0.9870 ﬁ" A [ \ LAY Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap
0.984 [ Yyl \ f Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Al
0.9825 W egon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
09803 Ul Aegon Alfa Abszolt HozamU Befektetési Alap
0.9781 \ Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alap
0.9759 } ] } } ] } Concorde 2000 Nyiltvegd Befektetési Alap
2017.03.30. 2017.06.02. 2017.08.03. 2017.10.02. 2017.12.04. 2018.02.06

—- Aegon Prémium Expert Alapokba Fekteté Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,77 %

CONCORDE PLATINA PI DERIV-B

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

O O | O 0O o 0o

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kéd: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 727 370 039 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 185 773 852 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,350688 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit taria szem el6tt. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé az orosz piacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Pegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,70 % 11,22 %
2017 -11,80 % -13,92 %
2016 50,80 % 49,47 %
2015 11,61 % 9,86 %
2014 -32,35 % -31,22 %
2013 -1,93 % -1,19 %,
2012 4,76 % 7,91 %]
2011 -11,05 % -12,34 %
2010 35,75 % 35,82 %
2009 78,23 % 103,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

1.83 t } ; } } }
2017.03.27. 2017.05.18. 2017.07.11. 2017.08.30. 2017.10.18. 2017.12.11. 2018.02.01.

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,65 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 16,61 %

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Az alap jol teljesitett februarban, és az orosz piac is relativ j6 teljesitményt mutatott mas
piacokhoz képest, ezittal az alap teljesitményéhez a forint gyenglilése is hozzajarult. A piaci
emelkedés egyik oka az S&P felmindsitése wolt, miutan az orosz allamadéssagot BBB-
fokozatra mindsitették fel, amivel az orszag kikerllt a boi kategériabdl. A leggyengébb
szektornak a kiskereskedelmi szektor bizonyult februarban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 95,68 %
Szamlapénz 4,80 %
Kételezettség -0,74 %
Kovetelés 0,27 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott lgyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

SBERBANK-Sponsored GDR
TATNEFT GDR yj

LUKOIL GDR NEW

Gazprom GDR

NOVATEK OAO GDR

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
SBERBANK-Sponsored GDR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 15%

Alapanyag 17% Mapi fogyasztasi cikk 11%

egyéb 5%

Eneraia 52%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

1 [
jeerits  meges  egyon megas

MY dasory  méséket  kizepes

dacsony

‘EGON Befektetési AlapkezelG
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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:
Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zit.
AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 4727 370 039 HUF

Intézményi sorozat nettd

eszkozértéke:

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi

ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdil profitaljon. A

részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

1472302 879 HUF
2,5631896 HUF

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacid
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasmalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények kdzott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévSbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkozeit forintban tartja
nyihvé@n, az Aapkezelbnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvén