HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 20

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 86 904 230 697 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 306 608 CZK
Egy jegyre juté nett6 eszkoézeérték: 1,022026 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 1,12 % 0,70 %
2017 2,30 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

1.0300

1.0271 A
1.0241 - N'\-
1.0211 A PR AN {

i v

1.0182
1.0152
1.0122
1.0093

T T T T T
2017.03.29. 2017.05.30. 2017.07.26. 2017.09.20. 2017.11.20. 2018.01.18.

----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap CZKsorozat  -—-—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 1,72 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelentdsen lecsdkkentettik a kockazatot az alapban, igy a korrekciéval mar
kisebb részvény sullyal néztink szembe. Emellett a defenzivebb taktika kialakitdsa soran
lecsokkentettiik a kevésbé likvid eszko6z0k aranyat, és zartuk a feltérekvd piaci hosszi
poziciénkat is. Az alap alacsony részavénysullyal kezdi meg a marciusi honapot, ugy
gondoljuk, hogy ebben az id6szakban érdemesebb kivarni; némi a piac iranyat és a piaci
eseményeket lehetséges beszallasi pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 38,37 %
Kincstarjegyek 19,80 %)
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 17,91 %
Nemzetkozi részvények 8,13 %
Magyar részvéenyek 791 %
Kollektiv értékpapirok 1,85 %)
Jelzaloglevelek 0,71 %
Szamlapénz 5,25 %
Kotelezettség -2,44 %
Kowetelés 2,34 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
Osszesen 100,00 %|
Szamaztatott Ugyletek 27,36 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 108,78 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
D181121 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D181227 (Allamadossag Kezeld Kézpont Zit.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

PLN 11%

USD 1%
EUR 19%

RON 5%
eqgyéb 2%

HUF 50%

Befektetési Alapkezeld

YEGON



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 20

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 86 904 230 697 HUF
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 10 220 307 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,030223 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt,
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelentdsen lecsdkkentettik a kockazatot az alapban, igy a korrekciéval mar
kisebb részvény sullyal néztink szembe. Emellett a defenzivebb taktika kialakitdsa soran
lecsokkentettiik a kevésbé likvid eszko6z0k aranyat, és zartuk a feltérekvd piaci hosszi
poziciénkat is. Az alap alacsony részavénysullyal kezdi meg a marciusi honapot, ugy
gondoljuk, hogy ebben az id6szakban érdemesebb kivarni; némi a piac iranyat és a piaci
eseményeket lehetséges beszallasi pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Raiffeisen Bank ., SPB fektetésint., Unicredit Bank Hungary Zrt. Eszkdz tipusa Részarany
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Allamkotvények 38,37 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| [Kincstarjegyek 19,80 %)
indulastol 1,54 % 0,70 %| [Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 17,91 %
2017 2,70 % 0,20 %| |Nemzetkozi részvenyek 8,13 %
ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Magyar részvények 7,91%
ry r Py - v ArtA f 0,
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Kollektiv értékpapirok 1.85%
1.0396 Jelzaloglevelek 0,71 %
1.0361 A Szamlapénz 5,25 %
1.0327 Tl Kotelezettség 2,44 %
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1.0221 A AN b/ Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
1.0190 ,,-v.,f’ Osszesen 100,00 %
:'g:gf fw Szamaztatott ligyletek 27,36 %|
1: 0087 pah I - Nett6 korrekcids tokeattétel 108,78 %
1003 2{]1TI{]3 29 2{1171I35 30 2017;7 26 2017;9 20. 2017 I‘I1 20. 2018 1IIJ1 18 Alz) 3 legnagyobb pozicio:
T R R . T T PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap EURsorozat - Benchmark D181121 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zt.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem (D181227 (Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt.)
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjéloztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listékal egyitt megtaldlhatd a 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
forgalmazas helyeken. A befekietés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az " N " ez
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték Nincs ilyen eszkoz a portfolidban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 1,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Devizankénti megoszlas:

PLN 11%

USD 1%
EUR 19%

RON 5%
eqgyéb 2%

HUF 50%

Befektetési Alapkezeld

.EGON



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970

Indulés: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 86 904 230 697 HUF

HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 61 236 605 859 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,700789 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Alap célia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiilbndsen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipust Ugyletek domindlnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlési modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam

PIACI OSSZEFOGLALO:
Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.
A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.
A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.
Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.
A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.
Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.
Februar elején jelentdsen lecsokkentettik a kockazatot az alapban, igy a korrekciéval mér kisebb
részvény sullyal néztiink szenbe. Erellett a defenzivebb taktika kialakitasa soran lecsokkentettik a
kevésbé likvid eszkdzdk aranyat, és zartuk a feltdrekvé piaci hosszu pozicidnkat is. Az alap alacsony
részvénysullyal kezdi meg a mérciusi hénapot, Ugy gondoljuk, hogy ebben az idészakban érdemesebb
kivarni; nézni a piac iranyat és a piaci eseményeket lehetséges beszallasi pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE E2018.02.28

nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Eszkéz tipusa Részarany]
GONCALMAZON - . —r—— Alamkstvenyek 38,37 %
Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt., Kincstarieavek 19.80 %
Codex TozsdelgynOkség és Ertékar Zrt, Conmerzbank Zit, CONCORDE Ertékpap Z1t, Equlor |~ 1€ 93;? et KEemek o
Befekietési Zt, Erste Befektetési Zrt, KBC Securities Magyarorszagi Ficktelepe, OTP Bank Nyrt, |Vallalati €s hitelintézefi koténye 7.91%
Raiffeisen Bank Zrt., SFB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkoz reszvények 8,13 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Magyar rész:enyek 7.91%
— m— Kollektiv értékpapirok 1,85%
!dota\{ : Befektetési Jegy Benchma:k Jelzaloglevelek 071%
indulastol 8,60 % 5,25 % Szamlapénz 5,25 %
2017 308 % 020%| |stelezstiség 2449
2016 4,08 % 1.22 %| |Kovetelés 2,34 %
2015 4271 % 1,50 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
2014 6,81 % 3,31 %| |(Osszesen 100,00 %)
2013 9,57 % 5,71 %| |Szarmaztatott ligyletek 27,36 %
2012 15,05 % 8,52 %| [Nett6 korrekcios tokeattétel 108,78 %)
2011 273% 517 % A(z) 3 legnagyobb pozicié:
2010 587 % 553 % |PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
2009 16,55 % 10,79 %| |D181121 (Alamaddssag Kezelé Kozpont Zrt.)
2008 18,82 % 845 %| |D181227 (Mlamadossag Kezelé Kézpont Zrt.)
S CRCR T B M i 2O 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 —— " —
27235 Nincs ilyen eszkdz a portfolioban
27137 A Devizankénti megoszlas:
57038 e PLN 11%
2.6940 P / LYW USD 1%
2.6842 g, AT N N\ EUR 19%
2.6743 AATLY WPV LT RON 5%
26645 rtﬁ/f ’
2.6547 — f egyéb 2%
2.6448 ‘(
26350 pufpd
2.6252 | | | | I I I

1 1 1 1 1 T T
2017.03.27. 2017.05.22. 2017.07.13. 2017.09.04. 2017.10.26. 2017.12.19. 2018.021

----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,67 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

HUF 50%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:

o | 0 oo o 0O

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:

nagyon d T ideniés nagyon

dacsony acsony Ersek 0zepes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 86 904 230 697 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 7 387 204 250 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,071882 HUF
BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelent6és hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt. AzZAlap azdsszes igénybe vehet6 befektetési eszkoz -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizikat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kdveté alapok
kdzé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezbket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,58 % 0,68 %|
2017 391 % 0,20 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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--—-- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat — -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,68 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Aja\ﬁlt minimﬁis befekteﬁ idé: I:l I:‘ I:‘ I:‘
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I U I e B A N R O

nagyon - . —
a dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

PIACI OSSZEFOGLALO:

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségl pénzbearamlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakértbk szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutotts égét vélték felfedeni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis idére megint leallt azamerikai szdvetségi kormany, miutan nem sikerilt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
résavénypiacokra, de a marciusi kamatemelés val6szinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szizalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahoénap elején még az eur6 és a forint is haroméves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tobb mint felét
elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerlilt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban ndvekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévben és a csokkend olajkészetek
koévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelenttsen lecstkkentettiik a kockézatot az alapban, igy a korrekcioval mar
kisebb részvény sullyal néztiink szembe. Emellett a defenzivebb taktika kialakitasa soran
lecsokkentettiik a kevésbé likvid eszko6zok aranyat, és zartuk a feltérekvd piaci hosszi
pozcionkat is. Az alap alacsony részavénysullyal kezdi meg a marciusi hénapot, ugy
gondoljuk, hogy ebben az id6szakban érdemesebb kivarni; némi a piac iranyat és a piaci
eseményeket lehetséges besZillasi pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Alamkstvények 38,37 %
Kincstarjegyek 19,80 %
\allalati és hitelintézeti kbtvenyek 17,91 %
Nemzetkdz részvények 8,13 %|
Magyar részvények 7,91 %]
Kollektiv értékpapirok 1,85%
Jelziloglewvelek 0,71 %
Szamlapénz 5,25 %
Kételezettség -244 %
Kéwetelés 2,34 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott lgyletek 27,36 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 108,78 %)

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
D181121 (Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.)
D181227 (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Devizankénti megoszlas:

PLN 1%

UsSD 1%
EUR 19%

RON 5%
egyéb 2%

HUF 50%

Befektetési Alapkezel6
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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000708318

Indulas: 2009.11.17

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 86 904 230 697 HUF
PLN sorozat nettd eszkézértéke: 135899 770 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,498336 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelentdsen lecsdkkentettiik a kockazatot az alapban, igy a korrekciéval mar
kisebb résany sullyal néztiink szembe. Emellett a defenzivebb taktika kialakitasa soran
lecstkkentettiik a kevésbé likvid eszk6z0k aranyat, és zartuk a feltérekvd piaci hosszi
pozciénkat is. Az alap alacsony rész¥nysullyal kezdi meg a marciusi honapot, ugy
gondoljuk, hogy ebben az id6szakban érdemesebb kivarni; némi a piac iranyat és a piaci
eseményeket lehetséges beszallasi pontokat keresve.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.02.28

Id6tav Befekietési jegy Benchmark| |z ———— Estiletpisd Re:;a;r:/y
induléstl 4,59% 2730 (LTS el
2017 429% 020%| | cs@neayere o
3 -] |Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 17,91 %
2016 4,03% 1,22 % A .
Nemzetkdz részvények 8,13 %
2015 463 % 1,50 % Magyar részvények 7,91 %
2014 7,32 :/° 3,31 Z/O Kollektiv értékpapirok 1,85%
2013 9,75 % 6,54 %| |Jelzaloglevelek 0,71 %
2012 13,54 % 7,01 % Szamlapénz 525 %
2011 2,88 % 5,00 %| |Kotelezettség 244 %
2010 0,89 % 1.22%]| |Kovetelés 234 %
Nylott derhvati poziciok értéke 017%
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Osszesen 100,00 %
25185 = Szarmazatott Uigyletek 27,36 %
25065 77N Netto korrekcios tokeattétel 108,78 %
2.4946 4 v
2.4826 sl Ahs, A2) 3 legnagyobb pozicio:
P " A Y ol .
g-:;gg — v PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
2: 4456 e T D181121 (Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.)
24346 vy D181227 (Allamadossag Kezelé Kézpont Zit.)
3'3352 el 10%nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
: =~ _7 n o 2 pe 2
2.3987 1 y | | | ! 1 [Nincs ilyen eszkéza portfolidban
2017.03.28. 2017.05.25. 2017.07.19. 2017.09.12. 2017.11.08. 2018.01.04. 2018. Devizankénti megoszlas:

----- Aegon Alfa Abszoluit Hozamu Befektetési Alap PLNsorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt id6szaki szorasa alapjan:

H [
jelentts magas  nagyon magas

PYN  gasoy meséket  izepes

dacsony

PLN 11%

USD 1%
EUR 19%

RONM 5%
egyéb 2%

HUF 50%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,67 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

tEGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 86 904 230 697 HUF

R sorozat nett6 eszkézértéke: 2514 112 831 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,315900 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelent6és hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt. AzZAlap azdsszes igénybe vehet6 befektetési eszkoz -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizikat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kdveté alapok
kdzé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciot hajlandé felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezbket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségl pénzbearamlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakértbk szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutotts égét vélték felfedeni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis idére megint leallt azamerikai szdvetségi kormany, miutan nem sikerilt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
résavénypiacokra, de a marciusi kamatemelés val6szinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szizalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahoénap elején még az eur6 és a forint is haroméves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tobb mint felét
elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerlilt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban ndvekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévben és a csokkend olajkészetek
koévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelenttsen lecstkkentettiik a kockézatot az alapban, igy a korrekcioval mar
kisebb részvény sullyal néztiink szembe. Emellett a defenzivebb taktika kialakitasa soran
lecsokkentettiik a kevésbé likvid eszko6zok aranyat, és zartuk a feltérekvd piaci hosszi
pozcionkat is. Az alap alacsony részavénysullyal kezdi meg a marciusi hénapot, ugy
gondoljuk, hogy ebben az id6szakban érdemesebb kivarni; némi a piac iranyat és a piaci
eseményeket lehetséges besZillasi pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.02.28

dBtav Befektetési jegy Benchmark| | Eszkdz tipusa Részarany
— S
indulstol 6.12% 185 %] [[llamkotenyek 38.37%
2017 370% 0209 [nestanegyek 19.80%
2016 471% 122% \'\/;elllalat:k c-?‘.s.h[tellnfezetll( kotvenyek 1;?:13 cf
2015 490 % 150 %)| | Cnioroaresasnye 2
2014 756 % 331 % Magyar részvények 7.91%
___ _ _ =0 D 2 |Kollektiv értékpapirok 1,85 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN JelzAloglevelek 0.71%
13260 EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Szamlapénz 525 %
1.3204 n Kotelezettség 244 %
1.3148 ff'V ‘\_U.,..V, Kovetelés 2,34%
1.3003 o ,,"‘n Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
1.3037 ) pl” — gszesen P 100,00 °/:
1.2981 P WP ' ) ’
1.2025 ~ Szarmazatott igyletek 27,36 %
1.2869 Fil Nett6 korrekcios t6keattétel 108,78 %)
1.2814 ey —
1.2758 A2) 3 legnagyobb pozicio:
1.2702 ! ] | | I | PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

2017.03.29. 2017.05.26. 2017.07.21. 2017.09.14. 2017.11.10. 2018.01.09. D181121 (Alamadésség Kezelé Kézpont Zit)
----- Aegon Alfa Abszol(t Hozamui Befektetési Alap Rsorozat - Benchmark D181227 (Alamaddssag Kezelé Kézpont Z1t.)

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil A A - 2 enl X PR
ajéniattéteinek vagy befektetési tanacsadssnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatoja tartaimazza, 10%néal magasabb részaramyt képvisel6 eszkdzok
mely a mindenkor éveényes kondicios listékkal egyitt megtaldihato a forgalmazssi helyeken. A befektetési dlap  |Nincs ilyen eszkdza portfoligban

forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,68 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Aja\lza:lsolt miniml%lis befekteﬁ ido: I:l I:‘ I:‘ I:‘
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I U I e B A 0 R O

nagyon - " —
a dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

Devizankénti megoszlas:

PLN 1%

UsSD 1%
EUR 19%

RON 5%
egyéb 2%

HUF 50%

Befektetési Alapkezel6

YEGON
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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715990

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 86 904 230 697 HUF

USD sorozat nett6 eszkdzértéke: 9 058 389 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,058585 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt,
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elején jelentdsen lecsdkkentettik a kockazatot az alapban, igy a korrekciéval mar
kisebb részvény sullyal néztink szembe. Emellett a defenzivebb taktika kialakitdsa soran
lecsokkentettiik a kevésbé likvid eszko6z0k aranyat, és zartuk a feltérekvd piaci hosszi
poziciénkat is. Az alap alacsony részavénysullyal kezdi meg a marciusi honapot, ugy
gondoljuk, hogy ebben az id6szakban érdemesebb kivarni; némi a piac iranyat és a piaci
eseményeket lehetséges beszallasi pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Eszkdz tipusa Részarany
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Allamkotvények 38,37 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| [Kincstarjegyek 19,80 %)
indulastal 2,96 % 0,70 %| [Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 17,91 %
2017 3,93 % 0,20 %| |Nemzetkozi részvenyek 8,13 %
ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Magyar részvények 7,91%
ry r Py - v ArtA f 0,
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Kollektiv értékpapirok 1.85%
1.0676 Jelzaloglevelek 0,71 %
1.0628 ,-rvﬂ‘\\ Szamlapénz 5,25 %
ol n [V |Kotelezettség -2,44 %
1.0486 AT WY Kowetelés 2,34 %
1.0439 pma Ay Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %)|
1.0301 m,,f Bl Osszesen 100,00 %
:'g 3;; i~ 7 Szamaztatott Ugyletek 27,36 %
10219 el ¥ Nett6 korrekcids tokedttétel 108,78 %,
. =
1ot 2{]1TI{]3 29 2{1171I35 30 2017;7 26 2017;9 20. 2017 I‘I1 20. 2018 1IIJ1 18 Alz) 3 legnagyobb pozicio:
e B e B e e PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap USDsorozat  -—-- Benchmark D181121 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zt.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem (D181227 (Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt.)
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listékal egyitt megtalalhato a 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
forgalmazas helyeken. A befekietés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az " N " ez
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték Nincs ilyen eszkoz a portfolidban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 1,64 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:

(0 | 0 o o 0

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Devizankénti megoszlas:

PLN 11%

USD 1%
EUR 19%

RON 5%
eqgyéb 2%

HUF 50%

Befektetési Alapkezeld
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Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Yezeto forgalmazo AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Benchmark

75% MSCIAC FAR EAST EXJAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
Osszetétele: MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HUO0000705934
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR
Ateljes alap nettd
esAkGzerke: 2675511 121 HUF
EUR sorozat nettd
osaozbrike: 20! D0 EUR
Egyjegyre juto
netté eszkazbrtek: 02 10 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy az azsiai régio részvénypiacainak a hozamabdl részesedjen, a régié
gazdasagi névekedésébdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjévedelmeken kereszill
profitaljon. A részénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazati befektetésnek minésil. Az Alap tokéjét a célorszagok résaenyjellegl
instrumentumaiba fekteti be. Az Aap célja, hogy lehet6séget teremtsen a hazai befekteték
szamara az azsiai gazdasagokat reprezentald részvénypiacokba vald befektetésre. A
célorszagok kézil a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de
mas azsiai orszagok tékepiacain is megvalosit befektetéseket az Aap. Ez megvalésulhat
egyedi részvények vasarlasan kereszill, illetve kollektiv befektetési instrumentumok altal. Az
Aapkezel6 szandékai szerint ezlesz a meghatarozo, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyiltveg(, nyilvanos befektetési alapokat kivan vasarolni az Aapkezel®. A térvény
szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomaséara hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb,
mint 80 szAzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési
forma dltal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbdl sem t6bb mint 20%-o0s sulyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet,
ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszk ra, hogy az atlagos dijterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Aegon Zivotna poistowia, a.s., Codex
Tézsdeligynckség  és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA SPB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,15 % 1,74 %
2017 17,78 % 20,00 %
2016 517 % 5,74 %
2015 0,27 % 0,80 %
2014 17,18 % 17,03 %
2013 -3,06 % -2,57 %
2012 14,96 % 17,00 %
2011 -16,08 % -16,74 %
2010 26,07 % 29,44 %
2009 23,67 % 23,17 %
2008 -37,63 % 41,81 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja EUR sorozat Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyttt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségl pénzbearamlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakértbk szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutotts égét vélték felfedeni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis idére megint leallt azamerikai szdvetségi kormany, miutan nem sikerilt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
résavénypiacokra, de a marciusi kamatemelés val6szinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szizalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahoénap elején még az eur6 és a forint is haroméves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tobb mint felét
elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerlilt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban ndvekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévben és a csokkend olajkészetek
koévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A hoénapban a japan piac dollarban mérve felllteljesitette mind az indiai, mind a kinai
piacokat, igy az alapban felvett japan feltlsulyunk poztivan jarult hozza a teljesitményhez
Ugy gondoljuk, hogy a kinai részvények még mindig enyhén vonzoak, miutan az arazas nem
olyan fesZitett és azeredményarakozasok is poztivak globalis viszonylatban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETEE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,57 %
Szamlapénz 3,60 %
Kételezettség -0,32 %
Kovetelés 0,16 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)|
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:
Fidelity Funds - India Focus-YACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Fidelity Funds - India Focus-YACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
ISHARES MSCI TAWAN CAPPED ETF

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,83 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 11,45 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Yezeto forgalmazo AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Benchmark

75% MSCIAC FAR EAST EXJAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
Osszetétele: MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HU0000705272
Indulas: 2007.05.11
Devizanem: HUF
Ateljes alap nettd
s AbrBreke: 2675511 121 HUF
HUF sorozatnetto , 5o 676 045 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd
nettd eszkozérték: 1672672 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy az azsiai régio részvénypiacainak a hozamabdl részesedjen, a régié
gazdasagi névekedésébdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjévedelmeken kereszill
profitaljon. A részénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazati befektetésnek minésil. Az Alap tokéjét a célorszagok résaenyjellegl
instrumentumaiba fekteti be. Az Aap célja, hogy lehet6séget teremtsen a hazai befekteték
szamara az azsiai gazdasagokat reprezentald részvénypiacokba vald befektetésre. A
célorszagok kézil a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de
mas azsiai orszagok tékepiacain is megvalosit befektetéseket az Aap. Ez megvalésulhat
egyedi részvények vasarlasan kereszill, illetve kollektiv befektetési instrumentumok altal. Az
Aapkezel6 szandékai szerint ezlesz a meghatarozo, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyiltveg(, nyilvanos befektetési alapokat kivan vasarolni az Aapkezel®. A térvény
szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomaséara hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb,
mint 80 szAzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési
forma dltal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbdl sem t6bb mint 20%-o0s sulyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet,
ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszk ra, hogy az atlagos dijterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,88 % 3,97 %
2017 17,45 % 19,66 %
2016 4,46 % 5,03 %
2015 -0,31 % 0,23 %
2014 24,30 % 2412 %
2013 -1,18 % -0,69 %
2012 7,61 % 9,54 %
2011 -6,33 % -7,06 %
2010 29,75 % 33,22 %
2009 26,50 % 25,99 %
2008 -34,82 % -39,18 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja HUF sorozat  ——- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségl pénzbearamlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakértbk szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutotts égét vélték felfedeni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis idére megint leallt azamerikai szdvetségi kormany, miutan nem sikerilt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
résavénypiacokra, de a marciusi kamatemelés val6szinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szizalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahoénap elején még az eur6 és a forint is haroméves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tobb mint felét
elvesztette, igy az elndk csékkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerlilt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban ndvekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévben és a csokkend olajkészetek
koévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A hoénapban a japan piac dollarban mérve felllteljesitette mind az indiai, mind a kinai
piacokat, igy az alapban felvett japan feltlsulyunk poztivan jarult hozza a teljesitményhez
Ugy gondoljuk, hogy a kinai részvények még mindig enyhén vonzoak, miutan az arazas nem
olyan fesZitett és azeredményarakozasok is poztivak globalis viszonylatban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETEE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,57 %
Szamlapénz 3,60 %
Kételezettség -0,32 %
Kovetelés 0,16 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)|
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:
Fidelity Funds - India Focus-YACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Fidelity Funds - India Focus-YACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
ISHARES MSCI TAWAN CAPPED ETF

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,78 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 11,30 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index

ISIN kod: HU0000702493

Indulas: 1998.03.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 27 305 774 293 HUF

HUF sorozat nett6d eszkdzértéke: 26 783 387 469 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 5,389885 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, és kdzéptawvon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetoknek. Az Alapkezelé a fenti elveknek megfeleléen \valasztia ki a
portfolidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK
dltal a Magyar Allam newében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott koétvenyeket
kivanja portfoligjaban tartani. Az Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és \allalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfoliGjaban. Az alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott
meértékben devizaeszkézoket is tarthat a portféligjaban, de csak a devizaarfolyam-
kockézat telies fedezése mellett. Az Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési Alap

forintban

altal  kibocsétott,
tartalmaznia.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt., CIB Bank Zt., Codex
Tézsdeligynckség és Ertéktar Zit., Commerzbank Zt., CONCORDE Ertékpapir Zt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

jegyzett, hitehiszonyt megtestesité éntékpapirt

PIACI BSSZEFOGLALO:

A honap elején a hozamok lassu emelkedésnek indultak, amit a core piacokon
vegbement mozgasoknak megfeleléen stabilizalodas kowetett. A januari MIRS tendert
kowetd korrekcid utan az MNB passzivabba valt a hozamgérbe hosszu lejaratait
illetéen. Ennek, illetve a globalis hozamemelkedésnek kdszdnhetéen nem varhato
tovabbi rali a hazai kétvenypiacon, habar az értékeltség regiondlis dsszewetésben
szamottevden jawlt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkoétvények 89,32 %
Kincstarjegyek 4,38 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 4,17 %|
Jelzaloglewelek 0,89 %)
Egyéb eszkdzok 0,81 %)|
Szamlapénz 0,65 %)
Kételezettség 0,12 %
Kowetelés 0,01 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 3,70 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
2023A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2024B (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt.)
2020A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év52%

- m— 0-16évd%
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 8,81 % 4,83 % 3-56v12% 1-2év 8%
2017 5,49 % 6,41 %
2016 572 % 6,73 % 2.3 dy 24%
2015 3% 448%
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2014 1,37 % 12,58 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,95 % 2{1]_2( by : : | : : :

A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,94 %

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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—— Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat —- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeldetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index

ISIN kéd: HU0000718127

Induls: 2016.12.01

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 27 305 774 293 HUF

InteZ{.T\e’ny! sorozat netto 502 386 824 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték:  1,067886 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatu befektetési formakeént
funkcionaljon, és kozéptawon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen \Valasztia ki a
portfdlidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK
dltal a Magyar Allam newében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvenyeket
kivanja portfoligjaban tartani. Az Alap alacsony kockazaty, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és \allalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfélidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott
mértékben devizaeszkdzoket is tarthat a portfdlidjaban, de csak a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett. Az Aegon Belfdldi Kotveny Befektetési Alap
mindenkori befektetési portfolidjanak legalabb 80 szazalékos aranyban kell EGT-allam

altal  kibocsatott, forintban jegyzett, hiteliszonyt megtestesitd értékpapirt
tartalmaznia.

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 5,43 % 5,41 %|
2017 6,28 % 6,41 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—-- Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI BSSZEFOGLALO:

A honap elején a hozamok lassu emelkedésnek indultak, amit a core piacokon
vegbement mozgasoknak megfeleléen stabilizalodas kowetett. A januari MIRS tendert
kowetd korrekcid utan az MNB passzivabba valt a hozamgérbe hosszu lejaratait
illetéen. Ennek, illetve a globalis hozamemelkedésnek kdszdnhetéen nem varhato
tovabbi rali a hazai kétvenypiacon, habar az értékeltség regiondlis dsszewetésben
szamottevden jawlt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkoétvények 89,32 %
Kincstarjegyek 4,38 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 4,17 %|
Jelzaloglewelek 0,89 %)
Egyéb eszkdzok 0,81 %)|
Szamlapénz 0,65 %)
Kételezettség 0,12 %
Kowetelés 0,01 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 3,70 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
2023A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2024B (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt.)
2020A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év52%

0-1eév4%

I-5ev12% 1-2évi%

2-3év24%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,95 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 2,94 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 ¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szoérasa alapjan:

O 0O 0O | 0O o 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési AlapkezelG



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

‘EG_ON I

Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt.

Tokevedelem idszaka 2018.01.03 - 2019.01.02

Tékevedelem szintje: 0,008501 PLN
ISIN kod: HU0000705728
Indulas: 2007.09.04
Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 7 967 589 PLN
PLN sorozat nettd eszkozértéke: 7 967 589 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,009523 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon legjelentésebb részét lengyel diszkont
kincstarjegyekbe, rovid lejaratu  allamkdtvenyekbe, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fekteti — amelynek célia a befektetk tékéjének
megovasa, mig a masik részébdl a lengyel részwvenyindexre szdld hataridés
kontraktusok eladasaval részesedik az index esésébdl.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februar elején tdbb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a
\ilag tézsdéin. Az esést katalizélhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsulé emelkedése is, azonban
egyes szakeértdk szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jétszott, sokan a
munkaerdpiac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekcid utan a visszgjara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvenyalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai szowetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabdlyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem volt
negativ hatésa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatemelés val6szinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves cstcson wolt a dollarral szemben,
azonban az erésebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jé éllapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kozi valasztast is elveszitett a
konzenativ kdztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazéiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csdkkend népszerliségének mér partjara is negativ
hatasa van. Februarban megsziletett a német nagykoalicios megéllapodas, miutan a
CDU/CSU jelentds engedmeényeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rdl egy fokozattal B-re minGsitette fel a gérog allamadossagot, mig az S&P
az orosz allamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerlilt a

Idétay Befektetési jegy Benchmark| bovi kategoriabol.
indulastol 047 % Az olajar egy hdnapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvd készletek
2017 _4’ 26 % eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
! 0° az OPEC kwta alatt termelnek az elsd negyedéwen és a cstkkend olajkészletek
2016 2,34 % kovetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.
2015 4,05 % A lengyel piac gyenge teljesitményt mutatott mind a globalis, mind a régiés piacokhoz
2014 -1,86 % viszonyitva. Az Osszes szektor weszitett az értékébdl a hoénap folyaman, a
2013 0,94 % leggyengébb teljesitményt az energia szektor érte el, mig a legkevesebbet az IT
2012 5.06 % szektor részvenyei estek.
2010 -3,52 % Eszkoz tipusa Részarany|
2009 6,50 % Allamkotvények 38,64 %
2008 15,32 % Kincstarjegyek 29,82 %|
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Szémlapénz 46,00 %
. . e — R . ) K
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Kitelezettseg 15,02 %
0.0098 Kowetelés 0,58 %)
0.0097 Y urton, Osszesen 100,00 %|
0.0085 A A LS. = |Szammaztatott tgyletek 23,66 %
0.0094 Nt et Netté korrekci gy"k ‘ttetel 12447 %
0.0092 6 korrekcios tékeattétel A7 %
0.0091 A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Pyt PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
0.0087 PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
0.0086 PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
0.0084 I ! 1 1 I T
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—-—- Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap —— Tokevédelem
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,71 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idszaki szorasa alapjan:

O O | O 0o o 0o

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000717400

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 28 806 973 535 HUF
CZK sorozat nettd eszkézértéke: 99 435 CZK
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,994352 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Vallalati és
jelzlog koétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a koétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén, a felarak sziikilésébdl adédo arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az
kialakitasa soran els6sorban az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott Vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és Vallalati kétveny instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kézi eszkozallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wnatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kézt tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezeld a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Aap az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében hosszabb tavon megvalositsa céljat.
FORGALMAZC

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -0,38 % 1,45 %
2017 0,75 % 1,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon BondMaxx Abszoluit Hozamu Kotvény Befektetési Alap CZK sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,99 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetdket: az inflaciés adatok a
vartnal magasabbak lettek, mig a gazdasagi nowvekedés jellemzben elmaradt a
varakozasoktol, az Uj Fed-elntk elddjénél szigoribb hangnemet Utétt meg, és Trump
kereskedelmi habordval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan. A
rossz hirek ellenére a hosszi tawi tendenciak varhatoan kitartanak, igy azAlap dsszetételén
kisebb mértékben valtoztattunk csak. Az els6 negyedéves ipari termelési adatok varhatéan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslé értékeihez képest, de a lassulas
leginkabb atmeneti jellegli lesz A Fed varhatdan gyorsabb kamatemelései az eurddollar
devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. Adollar megtorte a korabbi gyenguild trendet,
am ez hamar kifulladhat, amennyiben az (j adatok nem okoznak poztiv meglepetést a
piacok szamara. Az elmult hénap piaci mozgésai, klilénésen az emelkedd core hozamok a
feltérekvd piaci kotvenyekre és egyéb kockazatos eszkozokre is negativan hatottak, a
vilagkereskedelemmel, és a Trump-kormanyzat esetleges protekcionista Iépéseivel
kapcsolatos bizonytalansagok pedig tovabb névelhetik a befekteték aggodalmat.

Ahdnap soran azAapban ndweltik hosszl lejaratu szerb kétvénypozcionkat, valamint orosz
allamkoétvenyeket vasaroltunk. A fentiek mellett profitot relizaltunk elefantcsontparti valamint
kazah kotvényeinken.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 41,16 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 38,97 %
Kincstarjegyek 13,79 %
Jelzaloglevelek 4,23 %
Egyéb eszkozok 0,66 %|
Kollektiv értékpapirok 0,09 %|
Szamlapénz 3,92 %
Kételezettség -1,57 %
Kévetelés 0,05 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,28 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott iigyletek 78,45 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 102,05 %)

Az) 3 legnagyobb pozicio6:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:

HUF 29%

USD 30%

EUR 40%
Lejarat szerinti megoszlas:

3-5&v2T% 5+ év 24%

2-3év18% 0-1év19%

1-26&v13%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

1 [
jelentds Magas  negyon meges

regyon dacsony mérsékelt  kzepes

dacsony

WLEGON | Befektetési Alapkezel§



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000709597

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 28 806 973 535 HUF
HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 4 974 525 983 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,538430 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté més befektetési alapok
befekietési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kf)tvények felaraibdl fakad() hozarrtébblet iIIetve kedvezd piaci kijrnyezet esetén a felérak szt’]k(]lésébél
jeloltink ki. Az alap befektetéseinek klalakrtasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozanot produkalva, stabil magot képeznek a portfoliban és jelentds egyUttnmozgast mutatnak a megyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek j6 diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany koézti eszkozallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelenzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatéd alapos, hitelképességre vonatkoz6 pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen A kocka’zatkezel% és a Idbocséték rendszeres rronitoringja az alap esetében kien'elt
elsosorban befektetési kategdrigji papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolast  instrumentunok
vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
célial, illetve a portfdlid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formékat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
anelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel®, de a piaci korllményekidl figgéen akar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakija ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekietési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovbeni kockazatok
és hozanok fiiggvényében hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
CCONOORDE Brtékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,23 % 4,56 %
2017 1,71 % 1,20 %
2016 2,90 % 2,23 %
2015 2,76 % 2,52 %)
2014 5,32 % 4,34 %
2013 8,16 % 6,78 %|
2012 21,17 % 9,60 %

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az elmilt hénapban szanos negativ meglepetés érte a befektetbket: az inflaciés adatok a vartnal
magasabbak lettek, mig a gazdasagi ndvekedés jellenzden elmaradt a varakozasoktdl, az Uj Fed-elndk
elédienél szigorubb hangnenret Gtétt meg, és Trunp kereskedelni habortval kapcsolatos kielentései sem
hatottak éppen megnyugtatdan. A rossz hirek ellenére a hosszu tavu tendenciak varhatéan kitartanak,
igy az Alap Gsszetételén kisebb mértékben valtoztattunk csak. Az elsé negyedéves ipari termelési
adatok varhatéan szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslo értékeihez képest, de a
lassulés leginkabb atreneti jellegli lesz. A Fed varhatéan gyorsabb kametemelései az eurddollar
devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. A dollar megtérte a korabbi gyengiild trendet, am ez
hamer kifulladhat, amennyiben az Uj adatok nem okoznak pozitiv meglepetést a piacok szaméra. Az
elmilt hénap piaci nozgasai, kiléndsen az emelkedd core hozanok a feltdrekvé piaci kdtvényekre és
egyéb kockazatos eszkézokre is negativan hatottak, a vilagkereskedelenmel, és a Trunp-korményzat
esetleges protekcionista lépéseivel kapcsolatos bizonytalansagok pedig tovabb ndvelhetik a befektetk
aggodalmat.

A honap soran az Alapban noveltik hosszU lejérati szerb kétvénypozicionkat, valamint orosz
allamkdtvényeket vasaroltunk. A fentiek mellett profitot relizaltunk elefantcsontparti valanint kazah
kétvényeinken.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHE E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 41,16 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 38,97 %
Kincstarjegyek 13,79 %
Jelziloglewvelek 4,23 %
Egyéb eszkozok 0,66 %
Kollektiv értékpapirok 0,09 %|
Szamlapénz 3,92 %
Kotelezettség -1,57 %)
Kévetelés 0,05 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,28 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 78,45 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,05 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Devizankénti megoszlas:

HUF 25%

USD 30%

EUR 40%
Lejarat szerinti megoszlas:

3-5ev2T% b+ év24%

2-3év18% 0-1év19%

1-26év13%
KOCKAZATI MUT. AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa:

Abenchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

A javasolt minimélis befektetési idé:

U I B I e B

0,85 %

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 28806 973 535 HUF

Intézményi sorozat netté eszkdzertéke: 20 417 293 821 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,586242 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvéenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Véllalati és
jelzalog kotvenypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a kétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kérnyezet esetén, a felarak szikilésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és Vallalati ktvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok éltal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkotvenyeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati k6tvény instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szaméra. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom & befektetési irany kozti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kéz tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tOkeattétel nélkuli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortlményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felhnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az ANap az Aapkezeld varakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok
fliggvényeben hosszabb tAvon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 6,69 % 4,56 %
2017 212 % 1,20 %
2016 331% 2,23 %
2015 317 % 2,52 %
2014 591 % 4,34 %)
2013 8,79% 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil

ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,

mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap

forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi

hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmult hdnapban szzmos negativ meglepetés érte a befektetdket: az inflaciés adatok a
vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi nowekedés jellemzden elmaradt a
varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigorubb hangnemet Gtdtt meg, és Trump
kereskedelmi haboruval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan. A
rossz hirek ellenére a hosszi tawi tendenciak varhatoan kitartanak, igy azAlap 0sszetételén
kisebb mértékben valtoztattunk csak. Az els6 negyedéves ipari termelési adatok varhatéan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslé értékeihez képest, de a lassulas
leginkabb atmeneti jellegli lesz A Fed varhatdéan gyorsabb kamatemelései az eurddollar
devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. Adollar megtorte a korabbi gyengtil6 trendet,
am ez hamar kifulladhat, amennyiben az 0j adatok nem okoznak poztiv meglepetést a
piacok szamara. Az elmult honap piaci mozgasai, kilénésen az emelkedd core hozamok a
feltérekvd piaci kétvenyekre és egyéb kockazatos eszkdzokre is negativan hatottak, a
vilagkereskedelemmel, és a Trump-kormanyzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalansagok pedig tovabb névelhetik a befekteték aggodalmat.

Ahonap soran azAapban néweltiik hosszl lejarati szerb kétvenypozcionkat, valamint orosz
allamkotvenyeket vasaroltunk. A fentiek mellett profitot relizaltunk elefantcsontparti valamint
kazah kotvényeinken.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 41,16 %
\Allalati és hitelintézeti kbtvenyek 38,97 %
Kincstarjegyek 13,79 %
Jelziloglevelek 4,23 %
Egyéb eszkoz0k 0,66 %
Kollektiv értékpapirok 0,09 %|
Szamlapénz 3,92 %
Kételezettség -1,57 %
Kovetelés 0,05 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott tigyletek 78,45 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,05 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Devizankénti megoszlas:

HUF 29%
UsSD 30%

EUR 40%
Lejarat szerinti megoszlas:

3-56v2T% 5+ év 24%

2-3év18% 0-1év19%

1-26v13%
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,83 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I A e N D B I
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712401

Indulas: 2013.08.12

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 28 806 973 535 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 38 959 648 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkodzérték: 1,181613 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvéenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Véllalati és
jelzalog kotvenypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a kétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kérnyezet esetén, a felarak szikilésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és Vallalati ktvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok éltal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkotvenyeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati k6tvény instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szaméra. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom & befektetési irany kozti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kéz tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tOkeattétel nélkuli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortlményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felhnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az ANap az Aapkezeld varakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok
fliggvényeben hosszabb tAvon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,74 % 2,83 %
2017 2,62 % 1,20 %
2016 3,37 % 2,23 %
2015 3,07 % 2,52 %
2014 513 % 4,34 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
1.1926
1.1893
1.1860
1.1828
1.1795

i e

1.1598 } } } } } ] 1
2017.03.27. 2017.05.22. 2017.07.13. 2017.09.04. 2017.10.26. 2017.12.19. 2018.021

----- Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap PLN sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorésa: 0,84 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmult hdnapban szzmos negativ meglepetés érte a befektetdket: az inflaciés adatok a
vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi nowekedés jellemzden elmaradt a
varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigorubb hangnemet Gtdtt meg, és Trump
kereskedelmi haboruval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan. A
rossz hirek ellenére a hosszi tawi tendenciak varhatoan kitartanak, igy azAlap 0sszetételén
kisebb mértékben valtoztattunk csak. Az els6 negyedéves ipari termelési adatok varhatéan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslé értékeihez képest, de a lassulas
leginkabb atmeneti jellegli lesz A Fed varhatdéan gyorsabb kamatemelései az eurddollar
devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. Adollar megtorte a korabbi gyengtil6 trendet,
am ez hamar kifulladhat, amennyiben az 0j adatok nem okoznak poztiv meglepetést a
piacok szamara. Az elmult honap piaci mozgasai, kilénésen az emelkedd core hozamok a
feltérekvd piaci kétvenyekre és egyéb kockazatos eszkdzokre is negativan hatottak, a
vilagkereskedelemmel, és a Trump-kormanyzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalansagok pedig tovabb névelhetik a befekteték aggodalmat.

Ahonap soran azAapban néweltiik hosszl lejarati szerb kétvenypozcionkat, valamint orosz
allamkotvenyeket vasaroltunk. A fentiek mellett profitot relizaltunk elefantcsontparti valamint
kazah kotvényeinken.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 41,16 %
\Allalati és hitelintézeti kbtvenyek 38,97 %
Kincstarjegyek 13,79 %
Jelziloglevelek 4,23 %
Egyéb eszkoz0k 0,66 %
Kollektiv értékpapirok 0,09 %|
Szamlapénz 3,92 %
Kételezettség -1,57 %
Kovetelés 0,05 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott tigyletek 78,45 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,05 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Devizankénti megoszlas:

HUF 29%

UsSD 30%

EUR 40%
Lejarat szerinti megoszlas:

3-56v2T% 5+ év 24%

2-3év18% 0-1év19%

1-26év13%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I I e I B I

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

- mesdket ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezel§



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulés: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 28 806 973 535 HUF

R sorozat nettd eszk6zertéke: 483 768 625 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,182294 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvéenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Véllalati és
jelzalog kotvenypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a kétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kérnyezet esetén, a felarak szikilésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és Vallalati ktvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok éltal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkotvenyeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati k6tvény instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szaméra. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom & befektetési irany kozti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kéz tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tOkeattétel nélkuli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortlményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felhnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az ANap az Aapkezeld varakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok
fliggvényeben hosszabb tAvon megvalésitsa céljat.

Raiffeisen Bank Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,69 % 2,87 %
2017 1,92 % 1,20 %
2016 3,11 % 2,23 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorésa: 0,83 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmult hdnapban szzmos negativ meglepetés érte a befektetdket: az inflaciés adatok a
vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi nowekedés jellemzden elmaradt a
varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigorubb hangnemet Gtdtt meg, és Trump
kereskedelmi haboruval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan. A
rossz hirek ellenére a hosszi tawi tendenciak varhatoan kitartanak, igy azAlap 0sszetételén
kisebb mértékben valtoztattunk csak. Az els6 negyedéves ipari termelési adatok varhatéan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslé értékeihez képest, de a lassulas
leginkabb atmeneti jellegli lesz A Fed varhatdéan gyorsabb kamatemelései az eurddollar
devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. Adollar megtorte a korabbi gyengtil6 trendet,
am ez hamar kifulladhat, amennyiben az 0j adatok nem okoznak poztiv meglepetést a
piacok szamara. Az elmult honap piaci mozgasai, kilénésen az emelkedd core hozamok a
feltérekvd piaci kétvenyekre és egyéb kockazatos eszkdzokre is negativan hatottak, a
vilagkereskedelemmel, és a Trump-kormanyzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalansagok pedig tovabb névelhetik a befekteték aggodalmat.

Ahonap soran azAapban néweltiik hosszl lejarati szerb kétvenypozcionkat, valamint orosz
allamkotvenyeket vasaroltunk. A fentiek mellett profitot relizaltunk elefantcsontparti valamint
kazah kotvényeinken.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 41,16 %
\Allalati és hitelintézeti kbtvenyek 38,97 %
Kincstarjegyek 13,79 %
Jelziloglevelek 4,23 %
Egyéb eszkoz0k 0,66 %
Kollektiv értékpapirok 0,09 %|
Szamlapénz 3,92 %
Kételezettség -1,57 %
Kovetelés 0,05 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott tigyletek 78,45 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,05 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Devizankénti megoszlas:

HUF 29%

UsSD 30%

EUR 40%
Lejarat szerinti megoszlas:

3-56v2T% 5+ év 24%

2-3év18% 0-1év19%

1-26év13%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I I e I B I

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

- mesdket ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezel§



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA:

Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

95% Solactive Climate Change Index+ 5% Euro Cash Indices

Benchmark 6sszetétele: LIBOR Total Return 1 Month
ISIN kod: HU0000705520

Indulas: 2007.07.09

Devizanem: EUR

Ateljes alap nettd

eszkozértéke: 4186996 EUR

EUR sorozat nettd

eszkozértéke: 1400 180 EUR
Egyjegyrejutonetc ) 409000 EUR
eszkozérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célia, hogy a Kimavaltozas temstikdji részvénypiaci befektetések hozamébdl a
részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockézat( befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoligjat tulnyomdrészt devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak. Az elsédleges befektetési célpontok a célorszagok olyan
véllalatainak értékpapirjai, amelyek bevételeinek donté hanyada a globdlis éghajlat-valtozasbdl eredd
Uzleti lehetségek kiaknazasabol (kdrnyezetgazdalkodas, energiahatékonysag, "clean technologies”
stb.), alternativ eréforrasok hasznositasabdl (megujuld energia, vizgazdalkodas, agrokémia stb.) és
mezégazdasagi  tevékenységhdl szarmezik (biotechnologia, allattenyésztés, halgazdalkodas,
agrartechnologia, stb). Az Alapkezel® az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a
biztonsagot és a meximélis diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szem elétt. Ennek alapjan a
kulfoldi értékpapirok kdzétt a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi t6zsdén jegyzett részvényeket
vasarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alap
célia elérése érdekében kollektiv befektetési értékpapirokat és ETF-eket is tarthat portfélicjaban. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nmellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamrentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatérozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes meximunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ energiaforrasokkal és mez6gazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok kozétt annak
érdekében hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockézatok
és hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, a referenciaként valasztott
Kimavaltozas terretikaju globalis szektorindex feletti teljesitmény elérését. Az Alap eszkozeit eurdban
taria nyivan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek
betartsa rrellett.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Codex Tozsdeligynokség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt.,
COONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SCAegon ASIGURAR DEVIATA
SA, SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -0,99 % 2,93 %
2017 4,45 % 5,75 %
2016 -2,25% -0,30 %
2015 6,77 % 8,61 %
2014 16,49 % 18,61 %
2013 22,72 % 24,21 %
2012 9,63 % 9,88 %
2011 -27,12 % -5,98 %
2010 17,52 % 17,13 %
2009 24,39 % 28,13 %
2008 -49,78 % -41,39 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,49 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 9,46 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt ninimélis befektetési ido:

(1 O o O O m [
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
O o O oo O | O
d’;i";‘y dacsoy  mésdket  kizepes  jderibs  mages mwg/;"

Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.

Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Negativan zart az alap februarban, mutan az 8sszes szektor veszitett az értékébdl a hénap folyaman.
Ugyan a kezdeti nagyobb esés utan még ninimélisan vissza tudtak pattanni a szektorok, de a hénap
végére elfogyott a lendilet. Legnagyobb esést a viz és a kdznii szektor szenvedte el, mg a
legkevesebbet a hulladéknak megfeleltethet® index veszitette az értékébdl.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 98,15 %
Szamlapénz 2,05 %|
Kotelezettség -0,40 %)
Kovetelés 0,29 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Nutrien Ltd

Waste Management
Monsanto Co
DowDuPont Inc
ENGIE

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Kanada 8%

Dania 7%

Németorszag 6%

Hong-Kong, Kina 8%

Franciaorszag 8%
Spanyolorszag 6%

egyéb 3%
Nagy-Britannia 10%

USA 45%

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap BJRsorozat  ----- Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA:

Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

95% Solactive Climate Change Index+ 5% Euro Cash Indices

Benchmark 6sszetétele: LIBOR Total Return 1 Month
ISIN kod: HU0000707195

Indulas: 2008.09.05

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd

eszkozértéke: 4186996 EUR

HUF sorozatnetto o705 840 423 HUF
eszkozértéke:

Egyjegyre jut6 nettd

coAkGZortok: 1,185784 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célia, hogy a Kimavaltozas temstikdji részvénypiaci befektetések hozamébdl a
részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockézat( befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoligjat tulnyomdrészt devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak. Az elsédleges befektetési célpontok a célorszagok olyan
véllalatainak értékpapirjai, amelyek bevételeinek donté hanyada a globdlis éghajlat-valtozasbdl eredd
Uzleti lehetségek kiaknazasabol (kdrnyezetgazdalkodas, energiahatékonysag, "clean technologies”
stb.), alternativ eréforrasok hasznositasabdl (megujuld energia, vizgazdalkodas, agrokémia stb.) és
mezégazdasagi  tevékenységhdl szarmezik (biotechnologia, allattenyésztés, halgazdalkodas,
agrartechnologia, stb). Az Alapkezel® az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a
biztonsagot és a meximélis diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szem elétt. Ennek alapjan a
kulfoldi értékpapirok kdzétt a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi t6zsdén jegyzett részvényeket
vasarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alap
célia elérése érdekében kollektiv befektetési értékpapirokat és ETF-eket is tarthat portfélicjaban. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nmellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamrentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatérozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes meximunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ energiaforrasokkal és mez6gazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok kozétt annak
érdekében hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockézatok
és hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, a referenciaként valasztott
Kimavaltozas terretikaju globalis szektorindex feletti teljesitmény elérését. Az Alap eszkozeit eurdban
taria nyivan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek
betartsa rrellett.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CB Bank Zrt, CONOORDE Ertékpapir Zrt., Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,25 % 9,58 %
2017 4,16 % 545 %
2016 -2,88 % -0,97 %
2015 6,18 % 8,00 %
2014 23,34 % 25,80 %
2013 25,26 % 26,61 %
2012 2,711 % 2,87 %
2011 -18,65 % 4,95 %
2010 20,95 % 20,56 %
2009 27,24 % 31,06 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,21 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 10,10 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt ninimélis befektetési ido:

(1 O o O m 00 O
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
O o O O | O O
d’;i";‘; dacsoy  méséket  kizepes  jderibs  mages mﬂ%;”

Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.

Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Negativan zart az alap februarban, mutan az 8sszes szektor veszitett az értékébdl a hénap folyaman.
Ugyan a kezdeti nagyobb esés utan még ninimélisan vissza tudtak pattanni a szektorok, de a hénap
végére elfogyott a lendilet. Legnagyobb esést a viz és a kdznii szektor szenvedte el, mg a
legkevesebbet a hulladéknak megfeleltethet® index veszitette az értékébdl.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 98,15 %
Szamlapénz 2,05 %|
Kotelezettség -0,40 %)
Kovetelés 0,29 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Nutrien Ltd

Waste Management
Monsanto Co
DowDuPont Inc
ENGIE

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Kanada 8%

Dania 7%

Németorszag 6%

Hong-Kong, Kina 8%

Franciaorszag 8%
Spanyolorszag 6%
egyéb 3%

Nagy-Britannia 10%

USA 45%

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2017.03.01 - 2018.02.28

1.2845
1.2682
1.2518
1.2355
1.2192
1.2028
1.1865
1.1702
1.1538
1.1375
11212 } } } } { | |
2017.03.27. 2017.05.22. 2017.07.13. 2017.09.04. 2017.10.26. 2017.12.19. 2018.021

----- Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezel§
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Aegon Feltorekvoé Eurépa Kétvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000706114

Indulas: 2007.12.11

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozeértéke: 8 908 345 EUR
EUR sorozat nettd eszkdzértéke: 660 263 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,021615 EUR

Az Alap célja, hogy a feltérekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvenyeibe
torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Aap nem alkalmaz hitelbesorolasi
korlatokat, barmilyen hosszi tawi addsbesorolasu orszdg és Véllalat értékpapirjait
vasarolhatja. Az Aap ésszerli kockazabvdllalas mellett a lehetd legmagasabb
t6kendvekedést célozza meg. Az Aap els6sorban devizas feltdrekvd piaci kétvényeket
vasarol, melyek mellett magyar helyi devizds révid- és hosszi lejarati kétvenyeket tart
diverzfikaciés és likviditaskezelési célbol. A kotvenyallomany részét képezhetik tovabba
jelzilog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet
altal kibocsatott, rovid- és hosszi lejaraty, fix vagy valtozd kamatozasu, struktiralt és
atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regiondlis szaktudasat
aknazza ki és a négy labon nyugvwo (fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat,
technikai tényezik) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a
célsulytdl valo eltérés mértékérdl. Az Aap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa
(Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, SZovakia, Ukrajna), Délkelet-
Eurépa (Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruza,
Orményorszig) devizas allampapirjai és t6bbségi allami tulajdonu Véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzfikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsatod
adosbesorolasanak lehetséges modosulasa, hozamgoérbe alakjanak megvaltozasa, piaci
félredrazas, stb.) az Aapban lehet6ség van a fentieken kivili, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap térekszk arra, hogy egy adott orszagban
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Aapban
a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%. Az Aap
Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. AzAlap tarthat
még tokeattétel nélklli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Aapkezeld, de a piaci kdrilményektdl figgéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet
az Aap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen idépont
elétti teljesitmény nem mérvadd, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik

Az elmult hdnapban szzmos negativ meglepetés érte a befektetdket: az inflaciés adatok a
vartnal magasabbak lettek, mig a gazdasagi nowvekedés jellemzben elmaradt a
varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigorubb hangnemet Gttt meg, és Trump
kereskedelmi haboruval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan. A
rossz hirek ellenére a hosszl tawi tendenciak varhatdan kitartanak, igy azAlap ésszetételén
kisebb mértékben valtoztattunk csak. Az els6 negyedéves ipari termelési adatok varhatéan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslé értékeihez képest, de a lassulas
leginkabb atmeneti jellegli lesz A Fed varhatdéan gyorsabb kamatemelései az eurédollar
devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. Adollar megtorte a korabbi gyengUild trendet,
am ez hamar kifulladhat, amennyiben az 0j adatok nem okoznak poztiv meglepetést a
piacok szamara. Az elmult honap piaci mozgasai, kilénésen az emelkedd core hozamok a
feltérekvd piaci kotvenyekre és egyéb kockazatos eszkozokre is negativan hatottak, a
vildgkereskedelemmel, és a Trump-kormanyzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalansagok pedig tovabb névelhetik a befekteték aggodalmat.

Ahodnap soran az Alapban profitot realizaltunk horvat, kazah és ukran kétvenyeinken, illetve
szerb allampapirokat vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkoétvények 99,03 %
Kowetelés 2,78 %
Szamlapénz 2,52 %
Kételezettség -1,59 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,73 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)

Lejarat szerinti megoszlas:
B+ 8y 53%

1-2evd%

2-3&v1T%
J-5ev2i%h

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési j Benchmark|
benchmarkkal. - -y .
S A o —
0,
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie 2017 4,30 OA 3
Spolka, Aegon Ziwtna poistowia, as. Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zr., 2016 0,03 % 0,15 %
Commerzbank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, KBC Securities [2015 0,96 % 0,07 %
Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE |2014 1,12 % 0,30 %
VIATASA SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. 2013 0,20 % 0,24 %
ASOROZATTELJESiTMAZ UL1 BAN 2012 3,34 % 1,08 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 2011 0,10 % 1,25 %
Ty — 2010 1,45 % 1,00 %
1.0442 P W a 2009 10,85 % 2,53 %|
1.0382 e j-\,f' Wt r\'“-\ 2008 16,05 % 4,11 %
hpese = WV 1 KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
1.0201 /\;-JW ‘\v-" Il't“-‘“'~-" Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,92 %
o e BEFEKTETESI HORIZONT:
1.0080 . S i 4z
1.0020 "\Hf Ajavasolt minimalis befektetési idé:
0.9960 —| | | | = = O O | O 0O @O
2017.03.29. 2017.05.30. 2017.07.26. 2017.09.20. 2017.11.20. 2018.01.18. 3ho 6 ho 16v 2év 3év 46y 5év
..... Aegon Feltorekvé Eurépa Kstvény Befektetési Alap EUR sorozat Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem D I:‘ I:' . l:'
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatd a nagyon | rsekelt K5 ielents nagyon
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az alacsony alacsony Mmersexe 0zZepes Jefenios magas magas

alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI BSSZEFOGLALO:

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kéd: HU0000718408

Induls: 2016.12.30

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 8908 345 EUR

Intézmenyi sorozat netto 2 565 237 500 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték:  1,026095 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltbrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu \allalatok
kétvenyeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawl adésbesorolasu orszag és \allalat
értékpapirjait vasarolhatia. Az Alap ésszerli kockazatvdllalas mellett a Iehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els@sorban devizas feltdrekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas révid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy
valtozé kamatozasu, struktaralt és atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel6 regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugvwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytdl vald eltérés
meértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Koézép-Kelet-Eurdpa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fuggetlen Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdoni vallalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovd- és
hosszu lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsété adosbesoroldsanak lehetséges modosulasa, hozamgérbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarasara. Az Alap toérekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett
kotvenykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfolidjanak Osszedllitésa soran az
Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére térekszik. Az Alapban addsbesorolasra
wonatkozé korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolio hatékony kialakitasanak céljabdl kothet. Az Alap tarthat meég
tékeattétel nélkili kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD)
fedez az Alapkezeld, de a piaci korlilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménado, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 3,07 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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alacsony kdzepes jelentds magas

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A rossz hirek ellenére a hosszu tawi tendencidk varhatéan kitartanak, igy az Alap
Osszetételén kisebb mértékben Véltoztattunk csak. Az elsé negyedéves ipari termelési
adatok varhatéan szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslo értékeihez
képest, de a lassulas leginkabb atmeneti jellegli lesz. A Fed varhatéan gyorsabb
kamatemelései az eurddollar devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. A dollar
megtorte a korabbi gyengllé trendet, am ez hamar kifulladhat, amennyiben az Uj
adatok nem okoznak pozitiv meglepetést a piacok széméra. Az elmult hénap piaci
mozgasai, kilénésen az emelked® core hozamok a feltérekvd piaci kétvényekre és
egyéb kockazatos eszkdzokre is negativan hatottak, a vilagkereskedelemmel, és a
Trump-kormanyzat esetleges protekcionista lépéseivel kapcsolatos bizonytalansagok
pedig tovabb ndvelhetik a befekteték aggodalmat.

A honap soran az Alapban profitot realizaltunk honvat, kazah és ukran kétvenyeinken,
illetve szerb allampapirokat vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 99,03 %
Kowetelés 2,78 %|
Szamlapénz 2,52 %|
Kételezettség -1,59 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,73 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)

Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év53%

1-2év4%

2-3ev1T%
3-6év27%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6étav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 2,24 %
2017 4,87 %

ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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-—- Aegon Feltoérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befeketés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000718416

Indulas: 2017.01.05

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 8 908 345 EUR

USD sorozat nett6 eszkézértéke: 104 876 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,048755 USD

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltérekvd europai orszagok és dllami tulajdonu vallalatok
kotvenyeibe torténd befektetéssel tékendwvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawl adésbesoroldsu orszag és \allalat
értékpapirjait vasarolhatia. Az Alap ésszerlii kockazatvdllalas mellett a Iehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsGsorban devizas feltorekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rovid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzélog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratu, fix- vagy
valtozé kamatozasu, strukturalt és atvalthato kétvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezeld regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezdk) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytdl valé eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Figgetlen Allamok
KozOssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdond Véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likvditaskezelési céllal rovid- és
hosszu lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsaté adosbesorolasanak lehetséges moédosulasa, hozamgdrbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwili,
egyéb hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik armra,
hogy egy adott orszagban kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett
kotvenykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfolidjanak Osszedllitdsa soran az
Alapkezeld kézepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wnatkozo6 korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kothet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélklli koétveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD)
fedez az Alapkezeld, de a piaci korllmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési palitikaja 2016. december 30-an valtozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 2,97 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban szamos negativ meglepetés érte a befektetéket: az inflacios
adatok a vartndl magasabbak lettek, mig a gazdasagi névekedés jellemzéen elmaradt
a varakozasoktol, az Uj Fed-elndk elédjénél szigoribb hangnemet itétt meg, és Trump
kereskedelmi haborival kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatéan.
A rossz hirek ellenére a hosszu tawi tendencidk varhatéan kitartanak, igy az Alap
Osszetételén kisebb mértékben Véltoztattunk csak. Az elsé negyedéves ipari termelési
adatok varhatéan szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagaslo értékeihez
képest, de a lassulas leginkabb atmeneti jellegli lesz. A Fed varhatéan gyorsabb
kamatemelései az eurddollar devizakereszten is hamar éreztették hatasukat. A dollar
megtorte a korabbi gyengllé trendet, am ez hamar kifulladhat, amennyiben az Uj
adatok nem okoznak pozitiv meglepetést a piacok széméra. Az elmult hénap piaci
mozgasai, kilénésen az emelked® core hozamok a feltérekvd piaci kétvényekre és
egyéb kockazatos eszkdzokre is negativan hatottak, a vilagkereskedelemmel, és a
Trump-kormanyzat esetleges protekcionista lépéseivel kapcsolatos bizonytalansagok
pedig tovabb ndvelhetik a befekteték aggodalmat.

A honap soran az Alapban profitot realizaltunk honvat, kazah és ukran kétvenyeinken,
illetve szerb allampapirokat vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 99,03 %
Kowetelés 2,78 %|
Szamlapénz 2,52 %|
Kételezettség -1,59 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,73 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)

Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év53%

1-2év4%

2-3ev1T%
3-6év27%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Benchmark

indulastol

Befektetési jegy

4,24 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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-— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap USD sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 224 071 456 HUF

HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 1 824 209 502 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,315954 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

APegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynokség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,52 % 9,22 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19% -4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -3041 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -2511% -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 19,72 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 19,24 %

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A torok piac dollarban méne felllteljesitette a feltérekvd piaci indexet. A bankszektor
alulteljesitd volt februarban, azonban az alapban nagy banki alulsulyt tartottunk, igy az alap
relativ tudott profitalni ebbdl az allokaciobdl. Az alapban tovabbra is a defenzivebb papirokat
részesitjuk elényben.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 95,65 %
Kételezettség -8,58 %
Kévetelés 8,05 %
Szamlapénz 4,88 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:
BIRLESIK MAGAZALAR
TURKCELL ILETISIMHIZVETAS
ARCELIK
PETKIMPETROKIMYAHOLDING SA
Hektas Ticaret TAS.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

BIRLESIK MAGAZALAR
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Sty 16% Tavkdzlés 15%
énzigy 16%

Tartas fogyasztasi cikk 12%

egyeb 0%
Ipar 17%

Mapi fogyasztasi cikk 20%

Alapanyag 19%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I e I e
ey jdens  megs  negyonmeges

a dacsony mérsékelt  kzepes

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

4 224 071 456 HUF
1326 070 593 HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke:
Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juto nett6 eszkozérték:  2,474473 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabodl részesedjen, a torok gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakiilfoldi  tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjak. Az els6dleges befektetési célpontok azon \allalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockdzatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Aapkezeld a t6le elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi komyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakijia ki az Alap forrasainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezelé a torok piacon
kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jévdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabélyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALG:

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

A torok piac dollarban méne felllteljesitette a feltorekvd piaci indexet. A bankszektor
alulteljesité volt februarban, azonban az alapban nagy banki alulsulyt tartottunk, igy az alap
relativ tudott profitalni ebbdl az allokaciobdl. Az alapban tovabbra is a defenzivebb papirokat
részesitjik elényben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 95,65 %
Kételezettség -8,58 %
Kowetelés 8,05 %)|
Szamlapénz 4,88 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

Idétav Befektetési jegy Benchmark A(z) 5 legnagyobb pozicié:

indulastal 0,16 % -1,31 %| [BIRLESIK MAGAZALAR

2017 19,55 % 18,55 %| |TURKCELL ILETISIM HIZMET AS

2016 6,27 % 4,78 %| |ARCELIK

2015 2242 % 25,86 %| |PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA

2014 41,08 % 38,57 %| |Hektas Ticaret TA,S.

2013 -29,11 % -28,22 % 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2012 52,45 % 48,47 %| |BIRLESIK MAGAZALAR

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

T pou | A

1.96 | : } | | | 1.
2017.03.27. 2017.0519. 2017.0713. 2017.09.07. 2017.10.30. 2017.12.20. 2018.021

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajaniattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 19,62 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 19,24 %

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

iy 16% Tavkozlés 15%
énziigy 16%

Tartds fogyasztasi cikk 12%

eqgyéb 0%
Ipar 17%

Napi fogyasztasi cikk 20%

Alapanyag 19%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I O A 0 e I N A R

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  koézepes jelentSs magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zt.  Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hullam bontakozott ki a vilag

Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe tc'?zsd’éin. .Az‘ esés't. ka'taliz’élha'tta a rekord mennyisé’gl'j pénmeéramlés melletti talzott

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. reszv’er?plaa pozmonaltsag, ?S ? ho;amok .gyorﬁulo g'melkedese is, azonban egyes
B i szakértdk szerint, az amerikai bérstatistika is kozre jatszoft, sokan a munkaerépiac

Benchmark &sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index wifitbtiséget véltek felfedezni az adatokban.

ISIN kéd: HU0000713151 Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard

Indulas: 2013.12.30 dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Devizanem: PLN Amerikaban egy kis idére megint leallt azamerikai szdvetségi kormany, miutan nem sikeruilt

A teljes alap netté eszkozértéke: 4 224 071 456 HUF megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A

. PP februarban publikalt vartndl magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
Pl sorozat nett6 eszkdzértéke: 9987 PLN

részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10

Egy jegyre juto nett6 eszkozértek: 1,224335 PLN éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves

BEFEKTETES| POLITIKA: csuicsra emelkedtek.

Az Aap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabdl részesedjen, a torok gazdasagi A hoénap elején még az eurd és a forint is hdroméves csucson volt a dollarral szemben,
névekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjévedelmeken keresziil profitalion. A azonban az erésebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6s6dni az amerikai
résavénybefektetések kockazati jellemzbinek megfeleléen az AMap magas kockazati deviza, miutan a munkanélkiiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 éllapotban van a
befektetésnek mindsiil. Az Aapkezelé szandékai szerint az Alap portfoliojat tulnyomorészt  tengerentlli gazdasag, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei Emanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékéz vélasztast is elvesztett a
alkotjiak. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds elveszette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegoszas) elweit tartjia szem el6tt.  jelentds engedményeket tett az SPD-nek.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorég allamadéssagot, mig az S&P az
a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, orosz allamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a bowi
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kormnyezetének figyelembevételével, kategoriabol.

elsGsorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak Az olajar egy hoénapos mélypontra zuhant a vartndl jobban ndévekvd készetek
felnasznalasi modjat. Aportfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részavények aranya elérheti a mindenkori torvényes OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévoen és a csokkend olajkészetek
maximumot. A rész¥ny befektetéseken belllli aranyokat az alapkezelé a torok piacon kovetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

kereskedett részvények kozott ugy hataroza meg, hogy az Aap - az Aapkezelé A t6rok piac dollarban méne felilteljesitette a feltdrekvd piaci indexet. A bankszektor
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon  alulteljesitd volt februarban, azonban az alapban nagy banki alulsulyt tartottunk, igy az alap

megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

relativ tudott profitalni ebbdl az allokaciobdl. Az alapban tovabbra is a defenzivebb papirokat
részesitjik elényben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE E2018.02.28

szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya. - Eszkoz tipusa Részarany|
dasheiak g 9565%
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka K{)telez?ttseg -8,58 %
Koweteles 8.05%

— — Szémlapénz 4,88 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |(3sszesen 100,00 %
indulzstdl 4,98 % 2,68 %| |Szamaztatott Ugyletek 0,00 %|
2017 13,18 % 12,08 %| [Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %
5212 2?3471 :/A) _z_gﬁ :f) A(z) 5 legnagyobb pozicié:
014 %87 D/" %30 o/° BIRLESIK MAGAZALAR

— = . =D =~ 2| |\ TURKCELL ILETISIM HIZVET AS
ARCELK
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA

:;3 Hektas Ticaret TA,S.
1.20 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
H: BIRLESIK MAGAZALAR
1.12 Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
1.09 Tavkozlés 15%
1.06 Pénzigy 16%
1.04
;g; : j ) | . v : Tartds fogyasztasi cikk 12%

2017.03.27. 2017.05.19. 2017.07.13. 2017.09.07. 2017.10.30. 2017.12.20. 2018.02.1.

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  --—--- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

e e e A A A A I

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

egyeb 0%
Ipar 17%

Napi fogyasztasi cikk 20%

Alapanyag 19%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E-MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 19,63 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 19,32 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000710165

Indulas: 2012.06.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 224 071 456 HUF
PLN sorozat nett6 eszk6zértéke: 12240 714 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,018799 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A torok piac dollarban méne felllteljesitette a feltérekvd piaci indexet. A bankszektor
alulteljesitd volt februarban, azonban az alapban nagy banki alulsulyt tartottunk, igy az alap
relativ tudott profitalni ebbdl az allokaciobdl. Az alapban tovabbra is a defenzivebb papirokat
részesitjuk elényben.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH E2018.02.28

szabalyozasnak egfeleléen akar 100% is lehet a portfoliéban a részv&nyek aranya. Nemzstkoz részvények Eszkéz tipusa Re;;aggr:z
Kotelezstiség 858%
Aegon Towarzwo Ubeieczen na Zycie Spolka Kovetelés 8’05 o,

A SOROZAT ALTAL B ERT NETTO HOZAM: Szamlapénz 488%
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Osszesen 100,00 %|
indulastol 0,33 % 0,05 %| |Szarmazatott iigyletek 0,00 %]
2017 12,21 % 12,08 %| |Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %)
2016 -301% 048 % Az) 5 legnagyobb pozicié:
2015 -22,59 % -2544 %| [BIRLESIK MAGAZALAR
2014 35,04 % 34,30 %| | TURKCELL ILETISIMHIZVET AS
2013 -30,49 % -28,32%| |ARCELIK

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ B_MULT 12 HONAPBAN PETKIMPETROKIMYAHOLDING SA

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Hektas Ticaret TAS.

e 10%nal magasabb részaranyt képviselé eszkazok
1.00 il F"\ !,f' BIRLESIK MAGAZALAR
g-g: = ¥~ Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Dos V‘\ f o Tavkizlés 156%
001 ‘-"h (}M ' \""‘N Pénziigy 16%
s ¥ Tartés fogyasztasi cikk 12%
0.85 ‘:a" i
0.82 } } egyéb 0%

I ] I I I
2017.03.27. 2017.05.18. 2017.07.11. 2017.08.29. 2017.10.24. 2017.12.14. 2018.02.06.

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLN sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyttt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2¢v 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I B e I e

nagyon - .
d dacsony mérsékelt  kézepes

Ipar 17%

Mapi fogyasztasi cikk 20%

Alapanyag 19%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 19,72 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 19,32 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

TRY sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000710173

Indulas: 2012.02.20

Devizanem: TRY

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 224 071 456 HUF

TRY sorozat nett6 eszkézértéke: 2252 012 TRY

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,990702 TRY

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A torok piac dollarban méne felllteljesitette a feltérekvd piaci indexet. A bankszektor
alulteljesitd volt februarban, azonban az alapban nagy banki alulsulyt tartottunk, igy az alap
relativ tudott profitalni ebbdl az allokaciobdl. Az alapban tovabbra is a defenzivebb papirokat
részesitjuk elényben.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH E2018.02.28

szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya. N Koz rESBvek Eszkéz tipusa Re;;aggr:/y
Koo e 858 9%
Aegon Turkey Emexlilik ve HayatAS Kg\:tz TZS ©9 805 7%
= = Z A 0
NET SzAmlapénz 488%
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Osszesen 100,00 %|
indulastol 12,11 % 11,61 %| |Szarmaztatott lgyletek 0,00 %)
2017 43,90 % 43,77 %| |Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %)
2016 9,05% 11,88 % 2) 5 lognagyobb pozicié:
2015 1241 % 1563 %) |BIRLESIK MAGAZALAR
2014 2642 % 2581 %) |TURKCELL ILETISIMHIZVETAS
2013 1513 % 1246 %| |ARCELIK
PETKIPETROKIWAHOLDING SA
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28 Hektas Ticaret TAS.
2.03
197 S r 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
1.90 a5 [BIRLESIK MAGAZALAR
1 -_?; _‘,M‘&WYC Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
: i Tavkozlés 15%
1 P 7 Pénziigy 16%
1.65 —r ¥
1.58 — .
152 m“ﬁ’ Tartds fogyasztasi cikk 12%
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyttt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2¢v 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I B e I e

nagyon - .
d dacsony mérsékelt  kézepes

egyeb 0%
Ipar 17%

Mapi fogyasztasi cikk 20%

Alapanyag 19%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 16,01 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 16,85 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 20

Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezetd \EGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISI-_I Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR

osszetétele: T 15% Austr]an Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000717392

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

A teljes alap

nett6 20 021 948 777 HUF

eszkdzértéke:

CZK sorozat

netté 127 925 CZK

eszkozértéke:

Egy jegyre

jutd netto 1,279245 CZK

eszkozérték:

Az alap célia a kodzép-kelet-eurdpai régidé résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s részaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdl, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés  résa#nyé sindextligyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében azAlap a zallampapirok kozil a zAKK altal a Magyar Allam

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 17,95 % 18,06 %|
2017 19,60 % 18,61 %

ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

Februar elején t6bb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld emelkedése is, azonban egyes
szakért6k szerint, az amerikai bérstatisztika is kézre jatszott, sokan a munkaerépiac
talfutottségét vélték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbearamlas a korrekci6 utan a visszijara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6re megint leallt azamerikai szovetségi kormany, miutan nem sikerdilt
megszavami a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wlt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

Ahonap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdasdg, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kéz valaszast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rél egy fokozattal B-re min&sitette fel a goérég allamaddssagot, mig az S&P az
orosz dllamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerllt a boui
kateg6riabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekwd készetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedévwen és a csokkend olajkészetek
kdvetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Arégiodban a legjobb hénapot a roman piac zarta, amit a cseh és az oszirak piac kovet, mig
a leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Azalapban roman és magyar felllsulyt tartottunk,
mig a szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozcionaltunk,
emellett a telekom szektorban is enyhe fellilsulyos pozciét vettiink fel.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %)
Kollektiv értékpapirok 0,99 %
Szamlapénz 8,61 %
Kowetelés 1,13 %
Kételezettség -0,35 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 7,02 %
Nett6 korrekcids tokeattétel 106,96 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

1.40

1.38 A Erste Bank

1.36 r\fﬁ ‘\1 Polski Koncem Naftowy

s PKO Bank
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127 AR w Bank Pekao SA

1.25 ..W Y G G R RT: P
123 n A 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok
1.21 \"J Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

1.19 } | 1 ! 1 | :
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat ~ ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

0o | o0

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Magyarorszag 17% Roménia 14%

Cseh Koztarsasag 9%

egyéb 3%
Ausztria 18%

Lengyelorszag 40%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 10,19 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 10,17 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet6d

forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR + 15%
Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

HUO0000705926
2007.10.29
EUR

Benchmark
Osszetétele:

ISIN kod:
Indulas:
Devizanem:

Ateljes alap
netté
eszkozértéke:
EUR sorozat
netté
eszkozértéke:
Egyjegyre
juto nettd
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges
szenmpont az Alapba kerll6 értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizélasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Henmzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alap a kdzép-europairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockéazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céligbdl hataridés részvény é s index lgyletek alkalmazéasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allarrpapirok koziil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allammpapirokat kivanja portfolijaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystw o Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Zrt., OONOORDE Ertékpapir Zrt.,
OTPBank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SCAegon ASIGURARI DE VIATA SA, SFB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

20021948 777 HUF

6492 462 EUR

4,963523 EUR

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,12 % -2,11 %
2017 26,40 % 25,36 %,
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % 2,27 %
2014 -3,18% -5,06 %]
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 1518 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %
2008 -43,48 % -43,51 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap BJRsorozat =~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.

Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A régidban a legjobb hénapot a romén piac zarta, amit a cseh és az osztrak piac kovet, mg a
leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Az alapban romén és megyar fellisulyt tartottunk, mig a
szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozicionaltunk, emrellett a telekom
szektorban is enyhe fellilstlyos poziciét vettiink fel.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %
Kollektiv értékpapirok 0,99 %
Szamlapénz 8,61 %
Kovetelés 1,13%
Kotelezettség -0,35 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 7,02 %
Nettd korrekcios tokeattétel 106,96 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:
Erste Bank
Polski Koncern Naftowy
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéza portfolidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 14%

Magyarorszag 17%

Cseh Kiztarsasag 9%

egyéb 3%
Ausztria 18%

Lengyelorszag 40%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 10,30 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 10,22 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befekietési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mesdket ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet6d

forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR + 15%
Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

HU0000702501
1998.03.16
HUF

Benchmark
Osszetétele:

ISIN kod:
Indulas:
Devizanem:

Ateljes alap
netté
eszkozértéke:
HUF sorozat
netté
eszkozértéke:
Egyjegyre
juto nettd
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges
szenmpont az Alapba kerll6 értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizélasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Henmzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alap a kdzép-europairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockéazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céligbdl hataridés részvény é s index lgyletek alkalmazéasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allarrpapirok koziil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allammpapirokat kivanja portfolijaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Zrt., Conmrerzbank Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

20021948 777 HUF

6 827 704 347 HUF

5,827140 HUF

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,23 % 1,81 %
2017 26,04 % 25,00 %
2016 731% 5,96 %
2015 -1,48 % -2,82 %
2014 2,70 % 0,69 %
2013 2,03 % -4,66 %,
2012 17,67 % 14,61 %
2011 -16,30 % -18,90 %
2010 18,55 % 15,60 %
2009 36,42 % 34,81 %
2008 -40,93 % -40,96 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A mtitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.

Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A régidban a legjobb hénapot a romén piac zarta, amit a cseh és az osztrak piac kovet, mg a
leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Az alapban romén és megyar fellisulyt tartottunk, mig a
szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozicionaltunk, emrellett a telekom
szektorban is enyhe fellilstlyos poziciét vettiink fel.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %
Kollektiv értékpapirok 0,99 %
Szamlapénz 8,61 %
Kovetelés 1,13%
Kotelezettség -0,35 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 7,02 %
Nettd korrekcios tokeattétel 106,96 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:

Erste Bank
Polski Koncern Naftowy
PKOBank
POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 14%

Magyarorszag 17%

Cseh Kiztarsasag 9%

egyéb 3%
Ausztria 18%

Lengyelorszag 40%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 9,25 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 9,19 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befekietési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mesdket ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:  AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.

Benchmark 40% POLI$H Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR +

Ssszetétele: 15% m§tnan Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem:  HUF

Ateljes alap

nettd 20021948 777 HUF

eszkozerteke:

Intézményi

sorozatnetté 11 152 211 108 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre juto

nettd 6,154399 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kbdz&p-kelet-eurdpai régié részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockazatanak optimalizdlasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezeld a
legkortltekintébben valasztia ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit.AzAlapa koézép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszg,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kulfoldi vallalatok résavnyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockadzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexilgyletekalkalmazadsai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok koziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,62 % 1,90 %
2017 27,00 % 25,00 %
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31 % -4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT TE.JESITMENYE AZ B.MULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,25 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 9,19 %

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Arégiéban a legjobb hénapot a roman piac zarta, amit a cseh és az oszrak piac kovet, mig
a leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Azalapban roman és magyar fellilsulyt tartottunk,
mig a szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozcionaltunk,
emellett a telekom szektorban is enyhe felllstlyos pozciét vettiink fel.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetk6z részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %
Kollektiv értékpapirok 0,99 %|
Szamlapénz 8,61 %
Kowetelés 1,13 %
Kételezettség -0,35 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Ggyletek 7,02 %
Nettd korrekcios tokeattétel 106,96 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Erste Bank

Polski Koncern Naftowy

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Magyarorszag 17% Romania 14%

Cseh Koztarsasag 9%

egyeb 3%
Ausztria 18%

Lengyelorszag 40%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

L1 [
dacsony mérsékelt kdzepes jelentSs megas  nagyon mages

nagyon
dacsony
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HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 669 672 515 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 180 540 673 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,601397 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt., CIB Bank Zt., Codex
Tézsdeligynckség és Ertéktar Zit., Commerzbank Zt., CONCORDE Ertékpapir Zt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februarban a lengyel allampapirok er6s hénapot tudhatnak maguk mogétt. A
magorszagok koétvenypiacai tuladottnak tlintek, kilondsen Amerikdban, ahol a
hozamok kozeledtek a 3%-o0s szinthez, ami sokak szamara kedwezd beszallasi
lehet6ségnek tiint. Lengyelorszagban a helyi makro tamogat6 wolt: az inflacié kontroll
alatt (a fogyasztdi arindex 2% ala csokkent és varhatdan a kévetkezé honapban is ott
marad), a Monetaris Tandcs tovabbra is a stabil kamatok mellett énel,
Lengyelorszagban 22 év utan el6szor kis szufficittel zart a folyo fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az allamhéztartasi hiany 2% ala csoékkent (és idénre is hasonlét
varunk), az adobevételek jelent@sen néttek az addbeszedés hatékonysagat célzd
intézkedések hatasara, igy mindezek alapjan alacsonyabb lehet idén a kibocsétas az
eredetileg vartakhoz képest (mér csaknem az idei terv felét finanszirozta a lengyel
allam), ami a stabil kereslettel parosulva tovabbi hozamcsokkenést okozhat.

A magas frekvencias makroadatok arra utalnak, hogy az idei évis er6sen indult, ami a
novekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvashat6 az adatokbdl, hogy a gazdasagi
novekedés szerkezete némiképp Valtozik: bar a fogyasztas tovabbra is fontos hajtderd
lesz, ugyanakkor némiképp mérsékiédhet, mig a beruhazésok jobban huzhatjdk a
gazdasagot mint tavaly, ami egy egészségesebb névekedési Osszetételt jelent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 79,86 %
Kincstarjegyek 19,13 %,
Kowetelés 0,56 %)|
Szamlapénz 0,56 %
Kételezettség -0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,46 % 7,42 %
2017 9,53 % 10,82 %
2016 4,68 % 4,08 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
1.6281
1.6104 /
1.5927
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—— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat — Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil  ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év31%

3-5evdd%

1-2év25%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,93 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 3,96 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szérasa alapjan:

O O 0O | 0O o 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas
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HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI BSSZEFOGLALO:

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kéd: HU0000710942

Induls: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 669 672 515 HUF
InteZ{.T\e’ny! sorozat netto 106 152 582 PLN
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték:  1,235673 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formakeént
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lek6tnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfdliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat vallaldsa mellett. A befekietési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodd befektetdi hangulatot. A
portfolickezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén
varhaté megtérlilés, a piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési
lehet6ségeket, és kivélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Februarban a lengyel allampapirok er6s hénapot tudhatnak maguk mogétt. A
magorszagok koétvenypiacai tuladottnak tlintek, kilondsen Amerikdban, ahol a
hozamok kozeledtek a 3%-o0s szinthez, ami sokak szamara kedwezd beszallasi
lehet6ségnek tiint. Lengyelorszagban a helyi makro tamogat6 wolt: az inflacié kontroll
alatt (a fogyasztdi arindex 2% ala csokkent és varhatdan a kévetkezé honapban is ott
marad), a Monetaris Tandcs tovabbra is a stabil kamatok mellett énel,
Lengyelorszagban 22 év utan el6szor kis szufficittel zart a folyo fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az allamhéztartasi hiany 2% ala csoékkent (és idénre is hasonlét
varunk), az adobevételek jelent@sen néttek az addbeszedés hatékonysagat célzd
intézkedések hatasara, igy mindezek alapjan alacsonyabb lehet idén a kibocsétas az
eredetileg vartakhoz képest (mér csaknem az idei terv felét finanszirozta a lengyel
allam), ami a stabil kereslettel parosulva tovabbi hozamcsokkenést okozhat.

A magas frekvencias makroadatok arra utalnak, hogy az idei évis er6sen indult, ami a
novekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvashat6 az adatokbdl, hogy a gazdasagi
novekedés szerkezete némiképp Valtozik: bar a fogyasztas tovabbra is fontos hajtderd
lesz, ugyanakkor némiképp mérsékiédhet, mig a beruhazésok jobban huzhatjdk a
gazdasagot mint tavaly, ami egy egészségesebb névekedési Osszetételt jelent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 79,86 %
Kincstarjegyek 19,13 %,
Kowetelés 0,56 %)|
Szamlapénz 0,56 %
Kételezettség -0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,88 % 4,52 %
2017 4,17 % 4,77 %,
2016 0,22 % 0,25 %)|
2015 0,83 % 1,68 %)|
2014 9,56 % 9,45 %
2013 0,46 % 1,99 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
1.2457
1.2388
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— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
——- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 1,711 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szoérasa: 1,76 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év31%

3-5evdd%

1-2év25%

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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nagyon nagyon
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HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 669 672 515 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 33 312 008 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,116795 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,86 % 3,94 %|
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %)|
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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- Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,70 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 1,76 %

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februarban a lengyel allampapirok er6s hénapot tudhatnak maguk mogétt. A
magorszagok koétvenypiacai tuladottnak tlintek, kilondsen Amerikdban, ahol a
hozamok kozeledtek a 3%-o0s szinthez, ami sokak szamara kedwezd beszallasi
lehet6ségnek tiint. Lengyelorszagban a helyi makro tamogat6 wolt: az inflacié kontroll
alatt (a fogyasztdi arindex 2% ala csokkent és varhatdan a kévetkezé honapban is ott
marad), a Monetaris Tandcs tovabbra is a stabil kamatok mellett énel,
Lengyelorszagban 22 év utan el6szor kis szufficittel zart a folyo fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az allamhéztartasi hiany 2% ala csoékkent (és idénre is hasonlét
varunk), az adobevételek jelent@sen néttek az addbeszedés hatékonysagat célzd
intézkedések hatasara, igy mindezek alapjan alacsonyabb lehet idén a kibocsétas az
eredetileg vartakhoz képest (mér csaknem az idei terv felét finanszirozta a lengyel
allam), ami a stabil kereslettel parosulva tovabbi hozamcsokkenést okozhat.

A magas frekvencias makroadatok arra utalnak, hogy az idei évis er6sen indult, ami a
novekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvashat6 az adatokbdl, hogy a gazdasagi
novekedés szerkezete némiképp Valtozik: bar a fogyasztas tovabbra is fontos hajtderd
lesz, ugyanakkor némiképp mérsékiédhet, mig a beruhazésok jobban huzhatjdk a
gazdasagot mint tavaly, ami egy egészségesebb névekedési Osszetételt jelent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 79,86 %
Kincstarjegyek 19,13 %,
Kowetelés 0,56 %)|
Szamlapénz 0,56 %
Kételezettség -0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év31%

3-5evdd%

1-2év25%

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:

O O | O 0o o 0o

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% WIBID 1M Index

ISIN kéd: HU0000711619

Induls: 2012.10.26

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 19 863 612 PLN

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték:  1,098424 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithaté befektetési hozamot
biztositson a befektetbk szadmara. Az Alapkezeld kizardlag kotveny tipusu
eszkozokbe, elsésorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy —garantalt
értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Eurdpai Uni6 vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az
Europai Beruhazasi Bank éltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmindsitése eléri legalabb a lengyel allam
hitelminésitését és lengyel zlotyban van denomindlva. Az Alap portfolidjaban 1€V
eszkozok sulyozott atlagos hatralévd futamideje nem haladhatja meg a 6 hénapot, az
eszkézdk sulyozott atlagos hétraléwd élettartama pedig 12 hdnapnal nem lehet
hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévd futamideje legfeljebb 2 év, a
legkdzelebbi kamat-meghatarozasi idépontig pedig legfeliebb 397 nap lehet. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is
elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban lengyel zlotyban vannak denominalva.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

310 776 PLN

IdBtav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,77 % 1,89 %
2017 1,12% 1,47 %
2016 0,99 % 1,44 %
2015 1,12 % 1,53 %
2014 2,25% 2.23%
2013 3,10% 271 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28

1.0861 } I ; i } I
2017.03.30. 2017.06.06. 2017.08.07. 2017.10.06. 2017.12.07. 2018.02.0

—— Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios ligakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februarban a lengyel allampapirok er6s hénapot tudhatnak maguk mogétt. A
magorszagok koétvenypiacai tuladottnak tlintek, kilondsen Amerikdban, ahol a
hozamok kozeledtek a 3%-o0s szinthez, ami sokak szamara kedwezd beszallasi
lehet6ségnek tiint. Lengyelorszagban a helyi makro tamogat6 wolt: az inflacié kontroll
alatt (a fogyasztdi arindex 2% ala csokkent és varhatdan a kévetkezé honapban is ott
marad), a Monetaris Tandcs tovabbra is a stabil kamatok mellett énel,
Lengyelorszagban 22 év utan el6szor kis szufficittel zart a folyo fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az allamhéztartasi hiany 2% ala csoékkent (és idénre is hasonlét
varunk), az adobevételek jelent@sen néttek az addbeszedés hatékonysagat célzd
intézkedések hatasara, igy mindezek alapjan alacsonyabb lehet idén a kibocsétas az
eredetileg vartakhoz képest (mér csaknem az idei terv felét finanszirozta a lengyel
allam), ami a stabil kereslettel parosulva tovabbi hozamcsokkenést okozhat.

A magas frekvencias makroadatok arra utalnak, hogy az idei évis er6sen indult, ami a
novekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvashat6 az adatokbdl, hogy a gazdasagi
novekedés szerkezete némiképp Valtozik: bar a fogyasztas tovabbra is fontos hajtderd
less, ugyanakkor némiképp mérsékiédhet, mig a beruhdzésok jobban hizhatjak a
gazdasagot mint tavaly, ami egy egészségesebb névekedési Osszetételt jelent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 29,93 %
Allamkostvények 2,61%
Betét 65,62 %
Szamlapénz 1,91 %
Kételezettség -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,15 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

0-1év100%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 0,09 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 0,08 %

A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 ¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki szoérasa alapjan:

B O O O o 0o 4

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% WIBID 1M Index

ISIN kod: HU0000711601

Indulas: 2012.10.26

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 19 863 612 PLN

PLN sorozat nettd eszkozértéke: 19 552 836 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,084501 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithatd befektetési hozamot
biztositson a befektetbk szamara. Az Alapkezeld kizardlag kotvény tipusu
eszkozokbe, elsésorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy —garantalt
értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Eurdpai Unid vagy annak szenvezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az
Eurépai Beruhazasi Bank éltal kibocsatott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesit®
értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmindsitése eléri legalabb a lengyel allam
eszkdzok sulyozott atlagos hatralévd futamideje nem haladhatja meg a 6 hénapot, az
eszkdzok sulyozott atlagos hatralevd élettartama pedig 12 hoénapndl nem lehet
hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévd futamideje legfeliebb 2 év a
legkdzelebbi kamat-meghatarozasi idépontig pedig legfeliebb 397 nap lehet. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is
elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban lengyel zlotyban vannak denominalva.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,53 % 1,89 %
2017 0,92 % 1,47 %
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %
2014 1,85 % 2,23 %
2013 2,89 % 2,71 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
1.0894
1.0879
1.0864
1.0849
1.0834
1.0819
1.0805
1.0790
1.0775
1.0760
1.0745 | | } I | |
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-—- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap PLN sorozat —— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,09 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,08 %

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februarban a lengyel allampapirok er6s hénapot tudhatnak maguk mogétt. A
magorszagok koétvenypiacai tuladottnak tlintek, kilondsen Amerikdban, ahol a
hozamok kozeledtek a 3%-o0s szinthez, ami sokak szamara kedwezd beszallasi
lehet6ségnek tiint. Lengyelorszagban a helyi makro tamogat6 wolt: az inflacié kontroll
alatt (a fogyasztdi arindex 2% ala csokkent és varhatdan a kévetkezé honapban is ott
marad), a Monetaris Tandcs tovabbra is a stabil kamatok mellett énel,
Lengyelorszagban 22 év utan el6szor kis szufficittel zart a folyo fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az allamhéztartasi hiany 2% ala csoékkent (és idénre is hasonlét
varunk), az adobevételek jelent@sen néttek az addbeszedés hatékonysagat célzd
intézkedések hatasara, igy mindezek alapjan alacsonyabb lehet idén a kibocsétas az
eredetileg vartakhoz képest (mér csaknem az idei terv felét finanszirozta a lengyel
allam), ami a stabil kereslettel parosulva tovabbi hozamcsokkenést okozhat.

A magas frekvencias makroadatok arra utalnak, hogy az idei évis er6sen indult, ami a
novekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvashat6 az adatokbdl, hogy a gazdasagi
novekedés szerkezete némiképp Valtozik: bar a fogyasztas tovabbra is fontos hajtderd
less, ugyanakkor némiképp mérsékiédhet, mig a beruhdzésok jobban hizhatjak a
gazdasagot mint tavaly, ami egy egészségesebb névekedési Osszetételt jelent.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 29,93 %
Allamkostvények 2,61%
Betét 65,62 %
Szamlapénz 1,91 %
Kételezettség -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,15 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

0-1év100%

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B O 0O 0O 0o o o

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710843
Indulas: 2012.01.03
Devizanem: HUF
Ateljes alap nettd
esAkGzerteke: 132017 298 PLN
HUF sorozat netto 878222 297 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre jut6 nettd
eszkozérték: 1467541 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamébdl részesedjen, a lengyel gazdaséagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékibvedelmeken keresztul profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockézat( befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az aldbbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portfdlid dontd részét mindig a Varsoi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni. Az
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja.
Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfolid kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes mexinmunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljét, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmél megasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai
devizéban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfélidban a részvények aranya.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB
Befektetési Zrt.

Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.

Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.

Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A lengyel piac gyenge teljesitményt mutatott mind a globalis, mind a régiés piacokhoz viszonyitva. Az
Osszes szektor veszitett az értékébdl a honap folyamén, a leggyengébb teljesitményt az energia szektor
érte el, mig a legkevesebbet az [T szektor részvényei estek. Az alapban megnéveltik az Eurocash
részvényeinek a sllyat a rosszabb jelentés és a nagyobb esés utan, gy gondoltuk, hogy olyan
szintekre esett a papir ahol mér érdemes a hosszu oldalon is beszallni.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 94,49 %
Szamlapénz 7,05 %
Kotelezettség -2,13 %)
Kowetelés 0,60 %]
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:

PKO Bank
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Polski Koncern Naftowy

Berk Pokao SA
Id6tav Befekietési jegy Benchmarkl KGHMPolska SA

indulastol 6,43 % 4,97 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
2017 28,61 % 28,15 %| |Nincs ilyen eszkéza portfolioban

2016 6,87 % 4,66 %| Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

2015 11,01 % 12,48 %, Tartds fogyasztasi cikk 13% Energia 13%

2014 1,62 % 1,10 %

2013 -0,37 % -1,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2017.03.01 - 2018.02.28

1.32 1 1 1 I I I 1

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Alapanyag 11%

eqgyéb 27%

Pénzigy 36%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,91 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 11,70 %

BEFEKT HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:

O o o oo m O

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanmok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mesdet ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 60% WIG-20 Index + 35% WIG40 Index + 5% WIBOR 3M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710850
Indulés: 2011.11.18
Devizanem: PLN
Ateljes alap nettd eszkozértéke: 132017 298 PLN
g‘;;?g&’glfe‘?mzat netto 120340 362 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték:  1,416306 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbzep-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részétmindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tul, a bizionsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a t6le
elvérhatd maximélis gondosséggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
madjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részavények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
flggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

A lengyel piac gyenge teljesitményt mutatott mind a globalis, mind a régiés piacokhoz
Viszonyitva. Az 6sszes szektor vesztett az értékébdl a honap folyaman, a leggyengébb
teljesitményt az energia szektor érte el, mig a legkevesebbet az IT szektor részvényei estek.
Az alapban megnéweltiik az Eurocash részvényeinek a sullyat a rosszabb jelentés és a
nagyobb esés utan, ugy gondoltuk, hogy olyan szintekre esett a papir ahol mar érdemes a
hosszi oldalon is beszallni.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 94,49 %
Szamlapénz 7,05 %|
Kételezettség -2,13 %
Kévetelés 0,60 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcios t6keattétel 100,00 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,59 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,33 %

Id6tav Befektetési jegy Benchmark| A2) 5 legnagyobb pozicio:

indulastél 5,70 % 3,90 %| |PKOBank

2017 21,83% 21,15%| |POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

2016 11,88 % 9,38 %| |Polski Koncen Naftowy

2015 -10,34 % 11,98 %| |Bank Pekao SA

2014 078% 202 %, KGHMPolska SA

2013 0,69 % -1,47 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2012 24,40 % 16,71 %| |Nincs ilyen eszkoz a portfdlioban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Tartds fogyasztasi cikk 13% Energia 13%

Alapanyag 11%

egyéb 27%

Pénziigy 36%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

1 [
dacsony mérsékelt  kézepes jelentds meges  hagyon mages

nagyon
dacsony

tEGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONT

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M

Benchmark 6sszetétele:
Index
ISIN kod: HUO0000710835
Indulas:
Devizanem: PLN
Ateljes alap nettd
eszkbzireke: 132017 298 PLN
PLN sorozat nettd
eszozérteke: PLN
Egyjegyre jut6 nettd
eszkbzbrek: 1,000000 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamébdl részesedjen, a lengyel gazdaséagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékibvedelmeken keresztul profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockézat( befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az aldbbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portfdlid dontd részét mindig a Varsoi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni. Az
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja.
Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfolid kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes mexinmunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljét, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmél megasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai
devizéban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfélidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol

PIACI OSSZEFOGLALO:
Februar elején tdbb nint két éve nem Iatott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag t6zsdéin. Az
esést katalizalhatta a rekord mennyiségli pénzbearamas melletti tllzott részvénypiaci pozicionaltsag, és
a hozanok gyorsuld enmelkedése is, azonban egyes szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is
koézre jatszott, sokan a munkaer&piac tulfitéttségét vélték felfedezni az adatokban.
A rekord mennyiségli pénzbedramias a korrekcid utan a visszajara fordult, igy 30,6 millidrd dollar
aramrlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Anerikaban egy kis idére megint lealit az amerikai sz&vetségi kormény, niutan nemsikertit megszavazni
a nmiikodéshez szikséges koltségvetési jogszabalyt a Szenatusban. A februarban publikalt vartnal
magasabb inflacios szamoknak nemvolt negativ hatasa a részvénypiacokra, de a mérciusi kamatenmelés
val6szinliségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai allanpapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az
amerikai hozanok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.
A hoénap elején meég az eurd és a forint is haroméves cstcson volt a dollarral szemmben, azonban az
er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az anmerikai deviza, mutan a
munkanélkiliségi adatok arrol arulkodtak, hogy jo dllapotban van a tengerentili gazdasag, igy ez a FED
kamaterreléseit is befolyasolhatja.
Bmanuel Macron partia a honapban két parlamenti idékozi vélasztast is elveszitett a konzervativ
koztarsaséagiak javara, mindkét kérzetben tavalyi szavazoiknak tébb mint felét elvesztette, igy az elndk
csOkkend népszerliségének mér partiara is negativ hatdsa van. Februarban megsziletett a német
nagykoaliciés megdllapodés, mutan a COUCSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.
A Ftch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gorog allamadéssagot, mig az S&P az orosz
allamaddssagot nindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kiker(ilt a bovli kategoriabdl.
Az olajar egy honapos mélypontra zuhant a vartnal jobban névekvé készletek eredmeényeképp, azonban
a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az OPEC kvéta alatt termelnek az elsé
negyedévben és a csokkend olajkészletek kévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.
A lengyel piac gyenge teljesitményt mutatott mind a globalis, mind a régiés piacokhoz viszonyitva. Az
Osszes szektor veszitett az értékébdl a honap folyamén, a leggyengébb teljesitményt az energia szektor
érte el, mig a legkevesebbet az [T szektor részvényei estek. Az alapban megnéveltik az Eurocash
részvényeinek a sllyat a rosszabb jelentés és a nagyobb esés utan, gy gondoltuk, hogy olyan
szintekre esett a papir ahol mér érdemes a hosszu oldalon is beszallni.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 94,49 %
Szamlapénz 7,05 %
Kotelezettség -2,13 %)
Kowetelés 0,60 %]
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

KGHMPolska SA

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: nincs adat
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: nincs adat

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:

O o o m 0 0O

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanmok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mesdet ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



