
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716006
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 86 904 230 697 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 306 608 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,022026 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,12 % 0,70 %
2017 2,30 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,72 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Február elején jelentősen lecsökkentettük a kockázatot az alapban, így a korrekcióval már
kisebb részvény súllyal néztünk szembe. Emellett a defenzívebb taktika kialakítása során
lecsökkentettük a kevésbé likvid eszközök arányát, és zártuk a feltörekvő piaci hosszú
pozíciónkat is. Az alap alacsony részvénysúllyal kezdi meg a márciusi hónapot, úgy
gondoljuk, hogy ebben az időszakban érdemesebb kivárni; nézni a piac irányát és a piaci
eseményeket lehetséges beszállási pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,37 %
Kincstárjegyek 19,80 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,91 %
Nemzetközi részvények 8,13 %
Magyar részvények 7,91 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Számlapénz 5,25 %
Kötelezettség -2,44 %
Követelés 2,34 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 27,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,78 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
D181121 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
CZK sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000715982
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 86 904 230 697 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 10 220 307 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,030223 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,54 % 0,70 %
2017 2,70 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,69 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Február elején jelentősen lecsökkentettük a kockázatot az alapban, így a korrekcióval már
kisebb részvény súllyal néztünk szembe. Emellett a defenzívebb taktika kialakítása során
lecsökkentettük a kevésbé likvid eszközök arányát, és zártuk a feltörekvő piaci hosszú
pozíciónkat is. Az alap alacsony részvénysúllyal kezdi meg a márciusi hónapot, úgy
gondoljuk, hogy ebben az időszakban érdemesebb kivárni; nézni a piac irányát és a piaci
eseményeket lehetséges beszállási pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,37 %
Kincstárjegyek 19,80 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,91 %
Nemzetközi részvények 8,13 %
Magyar részvények 7,91 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Számlapénz 5,25 %
Kötelezettség -2,44 %
Követelés 2,34 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 27,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,78 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
D181121 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
EUR sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000703970
Indulás: 2006.02.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 86 904 230 697 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 61 236 605 859 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,700789 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett jelentős
hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a származtatott pozíciók
vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt - hazai és külföldi kötvényt,
részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat - hajlandó megvásárolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a szempontból az alap opportunisztikus,
megközelítésében a multistratégiát követő alapok közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az
alapban főleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures"
típusú ügyletek dominálnak. Az Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra
oszlanak: a kötvény, deviza és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési döntéshozatali
mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai tényezőket mérlegeli. Az
Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb
távon megvalósítsa célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam
nevében kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,60 % 5,25 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 4,27 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 5,17 %
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %
2008 18,82 % 8,45 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,67 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ tőzsdéin. Az
esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és
a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is
közre játszott, sokan a munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd dollár
áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült megszavazni
a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A februárban publikált vártnál
magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés
valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az
amerikai hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben, azonban az
erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai deviza, miután a
munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a tengerentúli gazdaság, így ez a FED
kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a konzervatív
köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét elvesztette, így az elnök
csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van. Februárban megszületett a német
nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az orosz
államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek eredményeképp, azonban
a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az OPEC kvóta alatt termelnek az első
negyedévben és a csökkenő olajkészletek következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Február elején jelentősen lecsökkentettük a kockázatot az alapban, így a korrekcióval már kisebb
részvény súllyal néztünk szembe. Emellett a defenzívebb taktika kialakítása során lecsökkentettük a
kevésbé likvid eszközök arányát, és zártuk a feltörekvő piaci hosszú pozíciónkat is. Az alap alacsony
részvénysúllyal kezdi meg a márciusi hónapot, úgy gondoljuk, hogy ebben az időszakban érdemesebb
kivárni; nézni a piac irányát és a piaci eseményeket lehetséges beszállási pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,37 %
Kincstárjegyek 19,80 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,91 %
Nemzetközi részvények 8,13 %
Magyar részvények 7,91 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Számlapénz 5,25 %
Kötelezettség -2,44 %
Követelés 2,34 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 27,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,78 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
D181121 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000715974
Indulás: 2016.03.08
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 86 904 230 697 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 7 387 204 250 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,071882 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,58 % 0,68 %
2017 3,91 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,68 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Február elején jelentősen lecsökkentettük a kockázatot az alapban, így a korrekcióval már
kisebb részvény súllyal néztünk szembe. Emellett a defenzívebb taktika kialakítása során
lecsökkentettük a kevésbé likvid eszközök arányát, és zártuk a feltörekvő piaci hosszú
pozíciónkat is. Az alap alacsony részvénysúllyal kezdi meg a márciusi hónapot, úgy
gondoljuk, hogy ebben az időszakban érdemesebb kivárni; nézni a piac irányát és a piaci
eseményeket lehetséges beszállási pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,37 %
Kincstárjegyek 19,80 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,91 %
Nemzetközi részvények 8,13 %
Magyar részvények 7,91 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Számlapénz 5,25 %
Kötelezettség -2,44 %
Követelés 2,34 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 27,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,78 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
D181121 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000708318
Indulás: 2009.11.17
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 86 904 230 697 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 135 899 770 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,498336 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,59 % 2,73 %
2017 4,29 % 0,20 %
2016 4,03 % 1,22 %
2015 4,63 % 1,50 %
2014 7,32 % 3,31 %
2013 9,75 % 6,54 %
2012 13,54 % 7,01 %
2011 -2,88 % 5,00 %
2010 -0,89 % -1,22 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Február elején jelentősen lecsökkentettük a kockázatot az alapban, így a korrekcióval már
kisebb részvény súllyal néztünk szembe. Emellett a defenzívebb taktika kialakítása során
lecsökkentettük a kevésbé likvid eszközök arányát, és zártuk a feltörekvő piaci hosszú
pozíciónkat is. Az alap alacsony részvénysúllyal kezdi meg a márciusi hónapot, úgy
gondoljuk, hogy ebben az időszakban érdemesebb kivárni; nézni a piac irányát és a piaci
eseményeket lehetséges beszállási pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,37 %
Kincstárjegyek 19,80 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,91 %
Nemzetközi részvények 8,13 %
Magyar részvények 7,91 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Számlapénz 5,25 %
Kötelezettség -2,44 %
Követelés 2,34 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 27,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,78 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
D181121 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,67 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
PLN sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000712286
Indulás: 2013.07.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 86 904 230 697 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 2 514 112 831 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,315900 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,12 % 1,85 %
2017 3,70 % 0,20 %
2016 4,71 % 1,22 %
2015 4,90 % 1,50 %
2014 7,56 % 3,31 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap R sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,68 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Február elején jelentősen lecsökkentettük a kockázatot az alapban, így a korrekcióval már
kisebb részvény súllyal néztünk szembe. Emellett a defenzívebb taktika kialakítása során
lecsökkentettük a kevésbé likvid eszközök arányát, és zártuk a feltörekvő piaci hosszú
pozíciónkat is. Az alap alacsony részvénysúllyal kezdi meg a márciusi hónapot, úgy
gondoljuk, hogy ebben az időszakban érdemesebb kivárni; nézni a piac irányát és a piaci
eseményeket lehetséges beszállási pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,37 %
Kincstárjegyek 19,80 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,91 %
Nemzetközi részvények 8,13 %
Magyar részvények 7,91 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Számlapénz 5,25 %
Kötelezettség -2,44 %
Követelés 2,34 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 27,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,78 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
D181121 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
R sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000715990
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 86 904 230 697 HUF
USD sorozat nettó eszközértéke: 9 058 389 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,058585 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,96 % 0,70 %
2017 3,93 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap USD sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,64 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Február elején jelentősen lecsökkentettük a kockázatot az alapban, így a korrekcióval már
kisebb részvény súllyal néztünk szembe. Emellett a defenzívebb taktika kialakítása során
lecsökkentettük a kevésbé likvid eszközök arányát, és zártuk a feltörekvő piaci hosszú
pozíciónkat is. Az alap alacsony részvénysúllyal kezdi meg a márciusi hónapot, úgy
gondoljuk, hogy ebben az időszakban érdemesebb kivárni; nézni a piac irányát és a piaci
eseményeket lehetséges beszállási pontokat keresve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,37 %
Kincstárjegyek 19,80 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,91 %
Nemzetközi részvények 8,13 %
Magyar részvények 7,91 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Számlapénz 5,25 %
Kötelezettség -2,44 %
Követelés 2,34 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 27,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,78 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
D181121 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
USD sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó
: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

75% MSCI AC FAR EAST EX JAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1M Index

ISIN kód: HU0000705934
Indulás: 2007.10.29
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó
eszközértéke: 2 675 511 121 HUF

EUR sorozat nettó
eszközértéke: 297 935 EUR

Egy jegyre jutó
nettó eszközérték: 1,335218 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az ázsiai régió részvénypiacainak a hozamából részesedjen, a régió
gazdasági növekedéséből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alap tőkéjét a célországok részvényjellegű
instrumentumaiba fekteti be. Az Alap célja, hogy lehetőséget teremtsen a hazai befektetők
számára az ázsiai gazdaságokat reprezentáló részvénypiacokba való befektetésre. A
célországok közül a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kína, Dél-Korea illetve Tajvan, de
más ázsiai országok tőkepiacain is megvalósít befektetéseket az Alap. Ez megvalósulhat
egyedi részvények vásárlásán keresztül, illetve kollektív befektetési instrumentumok által. Az
Alapkezelő szándékai szerint ez lesz a meghatározó, elsősorban tőzsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyíltvégű, nyilvános befektetési alapokat kíván vásárolni az Alapkezelő. A törvény
szerinti kötelességünknek eleget téve minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektető alap, azaz befektetési politikája szerint eszközeinek több,
mint 80 százalékát fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív befektetési
forma által kibocsátott értékpapírokba. Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési
alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formákba fektet,
ahol a költséghányad 2,5% alatt marad, de mindig törekszik rá, hogy az átlagos díjterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Životná poisťovňa, a.s., Codex
Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,15 % 1,74 %
2017 17,78 % 20,00 %
2016 5,17 % 5,74 %
2015 0,27 % 0,80 %
2014 17,18 % 17,03 %
2013 -3,06 % -2,57 %
2012 14,96 % 17,00 %
2011 -16,08 % -16,74 %
2010 26,07 % 29,44 %
2009 23,67 % 23,17 %
2008 -37,63 % -41,81 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A hónapban a japán piac dollárban mérve felülteljesítette mind az indiai, mind a kínai
piacokat, így az alapban felvett japán felülsúlyunk pozitívan járult hozzá a teljesítményhez.
Úgy gondoljuk, hogy a kínai részvények még mindig enyhén vonzóak, miután az árazás nem
olyan feszített és az eredményvárakozások is pozitívak globális viszonylatban.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 96,57 %
Számlapénz 3,60 %
Kötelezettség -0,32 %
Követelés 0,16 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
ISHARES MSCI TAIWAN CAPPED ETF

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,83 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,45 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
EUR sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó
: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

75% MSCI AC FAR EAST EX JAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1M Index

ISIN kód: HU0000705272
Indulás: 2007.05.11
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó
eszközértéke: 2 675 511 121 HUF

HUF sorozat nettó
eszközértéke: 2 581 876 045 HUF

Egy jegyre jutó
nettó eszközérték: 1,672672 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az ázsiai régió részvénypiacainak a hozamából részesedjen, a régió
gazdasági növekedéséből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alap tőkéjét a célországok részvényjellegű
instrumentumaiba fekteti be. Az Alap célja, hogy lehetőséget teremtsen a hazai befektetők
számára az ázsiai gazdaságokat reprezentáló részvénypiacokba való befektetésre. A
célországok közül a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kína, Dél-Korea illetve Tajvan, de
más ázsiai országok tőkepiacain is megvalósít befektetéseket az Alap. Ez megvalósulhat
egyedi részvények vásárlásán keresztül, illetve kollektív befektetési instrumentumok által. Az
Alapkezelő szándékai szerint ez lesz a meghatározó, elsősorban tőzsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyíltvégű, nyilvános befektetési alapokat kíván vásárolni az Alapkezelő. A törvény
szerinti kötelességünknek eleget téve minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektető alap, azaz befektetési politikája szerint eszközeinek több,
mint 80 százalékát fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív befektetési
forma által kibocsátott értékpapírokba. Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési
alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formákba fektet,
ahol a költséghányad 2,5% alatt marad, de mindig törekszik rá, hogy az átlagos díjterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tőzsdeügynökség és
Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,88 % 3,97 %
2017 17,45 % 19,66 %
2016 4,46 % 5,03 %
2015 -0,31 % 0,23 %
2014 24,30 % 24,12 %
2013 -1,18 % -0,69 %
2012 7,61 % 9,54 %
2011 -6,33 % -7,06 %
2010 29,75 % 33,22 %
2009 26,50 % 25,99 %
2008 -34,82 % -39,18 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A hónapban a japán piac dollárban mérve felülteljesítette mind az indiai, mind a kínai
piacokat, így az alapban felvett japán felülsúlyunk pozitívan járult hozzá a teljesítményhez.
Úgy gondoljuk, hogy a kínai részvények még mindig enyhén vonzóak, miután az árazás nem
olyan feszített és az eredményvárakozások is pozitívak globális viszonylatban.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 96,57 %
Számlapénz 3,60 %
Kötelezettség -0,32 %
Követelés 0,16 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
iShares MSCI Korea Index Fund
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
ISHARES MSCI TAIWAN CAPPED ETF

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,78 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,30 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Index
ISIN kód: HU0000702493
Indulás: 1998.03.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 27 305 774 293 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 26 783 387 469 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 5,389885 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, közepesen alacsony kockázatú befektetési formaként
funkcionáljon, és középtávon a banki hozamoknál magasabb hozamot nyújtson a
befektetőknek. Az Alapkezelő a fenti elveknek megfelelően választja ki a
portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK
által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor az
állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású,
forintban denominált, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat is tarthat a
portfóliójában. Az alap pénzeszközeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlátozott
mértékben devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-
kockázat teljes fedezése mellett. Az Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
mindenkori befektetési portfóliójának legalább 80 százalékos arányban kell EGT-állam
által kibocsátott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírt
tartalmaznia.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Codex
Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,81 % 4,83 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 5,72 % 6,73 %
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 %
2013 8,83 % 10,03 %
2012 23,83 % 21,90 %
2011 0,46 % 1,64 %
2010 6,34 % 6,40 %
2009 11,72 % 15,44 %
2008 2,47 % 2,59 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,95 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,94 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A hónap elején a hozamok lassú emelkedésnek indultak, amit a core piacokon
végbement mozgásoknak megfelelően stabilizálódás követett. A januári MIRS tendert
követő korrekció után az MNB passzívabbá vált a hozamgörbe hosszú lejáratait
illetően. Ennek, illetve a globális hozamemelkedésnek köszönhetően nem várható
további rali a hazai kötvénypiacon, habár az értékeltség regionális összevetésben
számottevően javult.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 89,32 %
Kincstárjegyek 4,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 4,17 %
Jelzáloglevelek 0,89 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 0,65 %
Kötelezettség -0,12 %
Követelés 0,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,09 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,70 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2025B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2023A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2024B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% MAX Index
ISIN kód: HU0000718127
Indulás: 2016.12.01
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 27 305 774 293 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 522 386 824 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,067886 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, közepesen alacsony kockázatú befektetési formaként
funkcionáljon, és középtávon a banki hozamoknál magasabb hozamot nyújtson a
befektetőknek. Az Alapkezelő a fenti elveknek megfelelően választja ki a
portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK
által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor az
állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású,
forintban denominált, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat is tarthat a
portfóliójában. Az alap pénzeszközeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlátozott
mértékben devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-
kockázat teljes fedezése mellett. Az Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
mindenkori befektetési portfóliójának legalább 80 százalékos arányban kell EGT-állam
által kibocsátott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírt
tartalmaznia.

FORGALMAZÓK

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,43 % 5,41 %
2017 6,28 % 6,41 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A hónap elején a hozamok lassú emelkedésnek indultak, amit a core piacokon
végbement mozgásoknak megfelelően stabilizálódás követett. A januári MIRS tendert
követő korrekció után az MNB passzívabbá vált a hozamgörbe hosszú lejáratait
illetően. Ennek, illetve a globális hozamemelkedésnek köszönhetően nem várható
további rali a hazai kötvénypiacon, habár az értékeltség regionális összevetésben
számottevően javult.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 89,32 %
Kincstárjegyek 4,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 4,17 %
Jelzáloglevelek 0,89 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 0,65 %
Kötelezettség -0,12 %
Követelés 0,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,09 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,70 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2025B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2023A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2024B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,95 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,94 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Tőkevédelem időszaka: 2018.01.03 - 2019.01.02
Tőkevédelem szintje: 0,008501 PLN
ISIN kód: HU0000705728
Indulás: 2007.09.04
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 7 967 589 PLN
PLN sorozat nettó eszközértéke: 7 967 589 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,009523 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap a rendelkezésre álló vagyon legjelentősebb részét lengyel diszkont
kincstárjegyekbe, rövid lejáratú államkötvényekbe, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesítő értékpapírokba fekteti – amelynek célja a befektetők tőkéjének
megóvása, míg a másik részéből a lengyel részvényindexre szóló határidős
kontraktusok eladásával részesedik az index eséséből.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,47 %
2017 -4,46 %
2016 -2,34 %
2015 4,05 %
2014 -1,86 %
2013 -0,94 %
2012 -5,06 %
2011 3,77 %
2010 -3,52 %
2009 -6,50 %
2008 15,32 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Bessa Származtatott Befektetési Alap       ----- Tőkevédelem
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,71 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a
világ tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti
túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban
egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a
munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6
milliárd dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem
sikerült megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a
Szenátusban. A februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt
negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai
hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint
felét elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív
hatása van. Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a
CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P
az orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a
bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen
az OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A lengyel piac gyenge teljesítményt mutatott mind a globális, mind a régiós piacokhoz
viszonyítva. Az összes szektor veszített az értékéből a hónap folyamán, a
leggyengébb teljesítményt az energia szektor érte el, míg a legkevesebbet az IT
szektor részvényei estek.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,64 %
Kincstárjegyek 29,82 %
Számlapénz 46,00 %
Kötelezettség -15,02 %
Követelés 0,58 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 23,66 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 124,47 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Állam)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Állam)

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Bessa Származtatott Befektetési Alap



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000717400
Indulás: 2016.09.01
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 806 973 535 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 99 435 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,994352 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és
jelzálog kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam
elérését a jobb diverzifikáció, a kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező
piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az
alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek
kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását aknázzuk ki, főleg a
kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap vagyonának
második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél
magasabb hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős
együttmozgást mutatnak a magyar állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény instrumentumok képezik, amelyek jó
diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap általános kockázati szintjét és a
három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapírok regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen
befolyásolja. Az egyes papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre
vonatkozó pénzügyi elemzése is elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontosságú. Az alap portfóliójának
összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk, elsősorban befektetési
kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok vásárlását az
alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív
indexeket követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci
körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a
tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja
ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy
az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,38 % 1,45 %
2017 0,75 % 1,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap CZK sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,99 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs adatok a
vártnál magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt a
várakozásoktól, az új Fed-elnök elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump
kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatóan. A
rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak, így az Alap összetételén
kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési adatok várhatóan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez képest, de a lassulás
leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb kamatemelései az euródollár
devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár megtörte a korábbi gyengülő trendet,
ám ez hamar kifulladhat, amennyiben az új adatok nem okoznak pozitív meglepetést a
piacok számára. Az elmúlt hónap piaci mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a
feltörekvő piaci kötvényekre és egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a
világkereskedelemmel, és a Trump-kormányzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalanságok pedig tovább növelhetik a befektetők aggodalmát. 
A hónap során az Alapban növeltük hosszú lejáratú szerb kötvénypozíciónkat, valamint orosz
államkötvényeket vásároltunk. A fentiek mellett profitot relizáltunk elefántcsontparti valamint
kazah kötvényeinken. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 41,16 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 38,97 %
Kincstárjegyek 13,79 %
Jelzáloglevelek 4,23 %
Egyéb eszközök 0,66 %
Kollektív értékpapírok 0,09 %
Számlapénz 3,92 %
Kötelezettség -1,57 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,28 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 78,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,05 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
CZK sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000709597
Indulás: 2011.01.12
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 806 973 535 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 4 974 525 983 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,538430 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és jelzálog
kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam elérését a jobb diverzifikáció, a
kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből
adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt
jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását
aknázzuk ki, főleg a kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap
vagyonának második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél magasabb
hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős együttmozgást mutatnak a magyar
állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény
instrumentumok képezik, amelyek jó diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap
általános kockázati szintjét és a három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy
lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapírok
regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen befolyásolja. Az egyes
papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre vonatkozó pénzügyi elemzése is
elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt
fontosságú. Az alap portfóliójának összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk,
elsősorban befektetési kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok
vásárlását az alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív indexeket
követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott
devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési
arányokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok
és hozamok függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi
Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,23 % 4,56 %
2017 1,71 % 1,20 %
2016 2,90 % 2,23 %
2015 2,76 % 2,52 %
2014 5,32 % 4,34 %
2013 8,16 % 6,78 %
2012 21,17 % 9,60 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap HUF sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs adatok a vártnál
magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt a várakozásoktól, az új Fed-elnök
elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem
hatottak éppen megnyugtatóan. A rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak,
így az Alap összetételén kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési
adatok várhatóan szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez képest, de a
lassulás leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb kamatemelései az euródollár
devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár megtörte a korábbi gyengülő trendet, ám ez
hamar kifulladhat, amennyiben az új adatok nem okoznak pozitív meglepetést a piacok számára. Az
elmúlt hónap piaci mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a feltörekvő piaci kötvényekre és
egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a világkereskedelemmel, és a Trump-kormányzat
esetleges protekcionista lépéseivel kapcsolatos bizonytalanságok pedig tovább növelhetik a befektetők
aggodalmát. 
A hónap során az Alapban növeltük hosszú lejáratú szerb kötvénypozíciónkat, valamint orosz
államkötvényeket vásároltunk. A fentiek mellett profitot relizáltunk elefántcsontparti valamint kazah
kötvényeinken. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 41,16 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 38,97 %
Kincstárjegyek 13,79 %
Jelzáloglevelek 4,23 %
Egyéb eszközök 0,66 %
Kollektív értékpapírok 0,09 %
Számlapénz 3,92 %
Kötelezettség -1,57 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,28 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 78,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,05 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,85 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000709605
Indulás: 2011.01.12
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 806 973 535 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 20 417 293 821 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,586242 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és
jelzálog kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam
elérését a jobb diverzifikáció, a kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező
piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az
alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek
kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását aknázzuk ki, főleg a
kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap vagyonának
második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél
magasabb hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős
együttmozgást mutatnak a magyar állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény instrumentumok képezik, amelyek jó
diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap általános kockázati szintjét és a
három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapírok regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen
befolyásolja. Az egyes papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre
vonatkozó pénzügyi elemzése is elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontosságú. Az alap portfóliójának
összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk, elsősorban befektetési
kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok vásárlását az
alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív
indexeket követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci
körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a
tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja
ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy
az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,69 % 4,56 %
2017 2,12 % 1,20 %
2016 3,31 % 2,23 %
2015 3,17 % 2,52 %
2014 5,91 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs adatok a
vártnál magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt a
várakozásoktól, az új Fed-elnök elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump
kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatóan. A
rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak, így az Alap összetételén
kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési adatok várhatóan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez képest, de a lassulás
leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb kamatemelései az euródollár
devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár megtörte a korábbi gyengülő trendet,
ám ez hamar kifulladhat, amennyiben az új adatok nem okoznak pozitív meglepetést a
piacok számára. Az elmúlt hónap piaci mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a
feltörekvő piaci kötvényekre és egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a
világkereskedelemmel, és a Trump-kormányzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalanságok pedig tovább növelhetik a befektetők aggodalmát. 
A hónap során az Alapban növeltük hosszú lejáratú szerb kötvénypozíciónkat, valamint orosz
államkötvényeket vásároltunk. A fentiek mellett profitot relizáltunk elefántcsontparti valamint
kazah kötvényeinken. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 41,16 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 38,97 %
Kincstárjegyek 13,79 %
Jelzáloglevelek 4,23 %
Egyéb eszközök 0,66 %
Kollektív értékpapírok 0,09 %
Számlapénz 3,92 %
Kötelezettség -1,57 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,28 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 78,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,05 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,83 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000712401
Indulás: 2013.08.12
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 806 973 535 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 38 959 648 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,181613 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és
jelzálog kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam
elérését a jobb diverzifikáció, a kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező
piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az
alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek
kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását aknázzuk ki, főleg a
kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap vagyonának
második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél
magasabb hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős
együttmozgást mutatnak a magyar állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény instrumentumok képezik, amelyek jó
diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap általános kockázati szintjét és a
három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapírok regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen
befolyásolja. Az egyes papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre
vonatkozó pénzügyi elemzése is elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontosságú. Az alap portfóliójának
összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk, elsősorban befektetési
kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok vásárlását az
alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív
indexeket követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci
körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a
tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja
ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy
az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,74 % 2,83 %
2017 2,62 % 1,20 %
2016 3,37 % 2,23 %
2015 3,07 % 2,52 %
2014 5,13 % 4,34 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap PLN sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,84 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs adatok a
vártnál magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt a
várakozásoktól, az új Fed-elnök elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump
kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatóan. A
rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak, így az Alap összetételén
kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési adatok várhatóan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez képest, de a lassulás
leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb kamatemelései az euródollár
devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár megtörte a korábbi gyengülő trendet,
ám ez hamar kifulladhat, amennyiben az új adatok nem okoznak pozitív meglepetést a
piacok számára. Az elmúlt hónap piaci mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a
feltörekvő piaci kötvényekre és egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a
világkereskedelemmel, és a Trump-kormányzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalanságok pedig tovább növelhetik a befektetők aggodalmát. 
A hónap során az Alapban növeltük hosszú lejáratú szerb kötvénypozíciónkat, valamint orosz
államkötvényeket vásároltunk. A fentiek mellett profitot relizáltunk elefántcsontparti valamint
kazah kötvényeinken. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 41,16 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 38,97 %
Kincstárjegyek 13,79 %
Jelzáloglevelek 4,23 %
Egyéb eszközök 0,66 %
Kollektív értékpapírok 0,09 %
Számlapénz 3,92 %
Kötelezettség -1,57 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,28 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 78,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,05 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
PLN sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000712260
Indulás: 2013.07.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 806 973 535 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 483 768 625 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,182294 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és
jelzálog kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam
elérését a jobb diverzifikáció, a kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező
piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az
alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek
kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását aknázzuk ki, főleg a
kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap vagyonának
második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél
magasabb hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős
együttmozgást mutatnak a magyar állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény instrumentumok képezik, amelyek jó
diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap általános kockázati szintjét és a
három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapírok regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen
befolyásolja. Az egyes papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre
vonatkozó pénzügyi elemzése is elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontosságú. Az alap portfóliójának
összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk, elsősorban befektetési
kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok vásárlását az
alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív
indexeket követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci
körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a
tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja
ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy
az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,69 % 2,87 %
2017 1,92 % 1,20 %
2016 3,11 % 2,23 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap R sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,83 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs adatok a
vártnál magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt a
várakozásoktól, az új Fed-elnök elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump
kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatóan. A
rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak, így az Alap összetételén
kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési adatok várhatóan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez képest, de a lassulás
leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb kamatemelései az euródollár
devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár megtörte a korábbi gyengülő trendet,
ám ez hamar kifulladhat, amennyiben az új adatok nem okoznak pozitív meglepetést a
piacok számára. Az elmúlt hónap piaci mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a
feltörekvő piaci kötvényekre és egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a
világkereskedelemmel, és a Trump-kormányzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalanságok pedig tovább növelhetik a befektetők aggodalmát. 
A hónap során az Alapban növeltük hosszú lejáratú szerb kötvénypozíciónkat, valamint orosz
államkötvényeket vásároltunk. A fentiek mellett profitot relizáltunk elefántcsontparti valamint
kazah kötvényeinken. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 41,16 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 38,97 %
Kincstárjegyek 13,79 %
Jelzáloglevelek 4,23 %
Egyéb eszközök 0,66 %
Kollektív értékpapírok 0,09 %
Számlapénz 3,92 %
Kötelezettség -1,57 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,28 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 78,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,05 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
R sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 95% Solactive Climate Change Index + 5% Euro Cash Indices
LIBOR Total Return 1 Month

ISIN kód: HU0000705520
Indulás: 2007.07.09
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó
eszközértéke: 4 186 996 EUR

EUR sorozat nettó
eszközértéke: 1 400 180 EUR

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 0,009000 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a klímaváltozás tematikájú részvénypiaci befektetések hozamából a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések
kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok a célországok olyan
vállalatainak értékpapírjai, amelyek bevételeinek döntő hányada a globális éghajlat-változásból eredő
üzleti lehetőségek kiaknázásából (környezetgazdálkodás, energiahatékonyság, "clean technologies"
stb.), alternatív erőforrások hasznosításából (megújuló energia, vízgazdálkodás, agrokémia stb.) és
mezőgazdasági tevékenységből származik (biotechnológia, állattenyésztés, halgazdálkodás,
agrártechnológia, stb). Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a
biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a
külföldi értékpapírok között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett részvényeket
vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar vállalatok által kibocsátott részvényekbe is. Az Alap
célja elérése érdekében kollektív befektetési értékpapírokat és ETF-eket is tarthat portfóliójában. Az
Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban fundamentális elemzésekre
támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények
határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a
mindenkori törvényes maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az éghajlat-változással,
alternatív energiaforrásokkal és mezőgazdasági tevékenységgel kapcsolatos alszektorok között annak
érdekében határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok
és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, a referenciaként választott
klímaváltozás tematikájú globális szektorindex feletti teljesítmény elérését. Az Alap eszközeit euróban
tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a
devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek
betartása mellett.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Životná poisťovňa, a.s., Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA
SA, SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,99 % 2,93 %
2017 4,45 % 5,75 %
2016 -2,25 % -0,30 %
2015 6,77 % 8,61 %
2014 16,49 % 18,61 %
2013 22,72 % 24,21 %
2012 9,63 % 9,88 %
2011 -27,12 % -5,98 %
2010 17,52 % 17,13 %
2009 24,39 % 28,13 %
2008 -49,78 % -41,39 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,49 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,46 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ tőzsdéin. Az
esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és
a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is
közre játszott, sokan a munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd dollár
áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült megszavazni
a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A februárban publikált vártnál
magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés
valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az
amerikai hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben, azonban az
erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai deviza, miután a
munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a tengerentúli gazdaság, így ez a FED
kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a konzervatív
köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét elvesztette, így az elnök
csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van. Februárban megszületett a német
nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az orosz
államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek eredményeképp, azonban
a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az OPEC kvóta alatt termelnek az első
negyedévben és a csökkenő olajkészletek következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Negatívan zárt az alap februárban, miután az összes szektor veszített az értékéből a hónap folyamán.
Ugyan a kezdeti nagyobb esés után még minimálisan vissza tudtak pattanni a szektorok, de a hónap
végére elfogyott a lendület. Legnagyobb esést a víz és a közmű szektor szenvedte el, míg a
legkevesebbet a hulladéknak megfeleltethető index veszítette az értékéből.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 98,15 %
Számlapénz 2,05 %
Kötelezettség -0,40 %
Követelés 0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Nutrien Ltd
Waste Management
Monsanto Co
DowDuPont Inc
ENGIE

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap
EUR sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 95% Solactive Climate Change Index + 5% Euro Cash Indices
LIBOR Total Return 1 Month

ISIN kód: HU0000707195
Indulás: 2008.09.05
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó
eszközértéke: 4 186 996 EUR

HUF sorozat nettó
eszközértéke: 875 840 423 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,185784 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a klímaváltozás tematikájú részvénypiaci befektetések hozamából a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések
kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok a célországok olyan
vállalatainak értékpapírjai, amelyek bevételeinek döntő hányada a globális éghajlat-változásból eredő
üzleti lehetőségek kiaknázásából (környezetgazdálkodás, energiahatékonyság, "clean technologies"
stb.), alternatív erőforrások hasznosításából (megújuló energia, vízgazdálkodás, agrokémia stb.) és
mezőgazdasági tevékenységből származik (biotechnológia, állattenyésztés, halgazdálkodás,
agrártechnológia, stb). Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a
biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a
külföldi értékpapírok között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett részvényeket
vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar vállalatok által kibocsátott részvényekbe is. Az Alap
célja elérése érdekében kollektív befektetési értékpapírokat és ETF-eket is tarthat portfóliójában. Az
Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban fundamentális elemzésekre
támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények
határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a
mindenkori törvényes maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az éghajlat-változással,
alternatív energiaforrásokkal és mezőgazdasági tevékenységgel kapcsolatos alszektorok között annak
érdekében határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok
és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, a referenciaként választott
klímaváltozás tematikájú globális szektorindex feletti teljesítmény elérését. Az Alap eszközeit euróban
tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a
devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek
betartása mellett.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,25 % 9,58 %
2017 4,16 % 5,45 %
2016 -2,88 % -0,97 %
2015 6,18 % 8,00 %
2014 23,34 % 25,80 %
2013 25,26 % 26,61 %
2012 2,71 % 2,87 %
2011 -18,65 % 4,95 %
2010 20,95 % 20,56 %
2009 27,24 % 31,06 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,21 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,10 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ tőzsdéin. Az
esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és
a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is
közre játszott, sokan a munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd dollár
áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült megszavazni
a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A februárban publikált vártnál
magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés
valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az
amerikai hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben, azonban az
erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai deviza, miután a
munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a tengerentúli gazdaság, így ez a FED
kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a konzervatív
köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét elvesztette, így az elnök
csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van. Februárban megszületett a német
nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az orosz
államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek eredményeképp, azonban
a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az OPEC kvóta alatt termelnek az első
negyedévben és a csökkenő olajkészletek következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
Negatívan zárt az alap februárban, miután az összes szektor veszített az értékéből a hónap folyamán.
Ugyan a kezdeti nagyobb esés után még minimálisan vissza tudtak pattanni a szektorok, de a hónap
végére elfogyott a lendület. Legnagyobb esést a víz és a közmű szektor szenvedte el, míg a
legkevesebbet a hulladéknak megfeleltethető index veszítette az értékéből.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 98,15 %
Számlapénz 2,05 %
Kötelezettség -0,40 %
Követelés 0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Nutrien Ltd
Waste Management
Monsanto Co
DowDuPont Inc
ENGIE

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000706114
Indulás: 2007.12.11
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 908 345 EUR
EUR sorozat nettó eszközértéke: 660 263 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,021615 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a feltörekvő európai országok és állami tulajdonú vállalatok kötvényeibe
történő befektetéssel tőkenövekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitelbesorolási
korlátokat, bármilyen hosszú távú adósbesorolású ország és vállalat értékpapírjait
vásárolhatja. Az Alap ésszerű kockázatvállalás mellett a lehető legmagasabb
tőkenövekedést célozza meg. Az Alap elsősorban devizás feltörekvő piaci kötvényeket
vásárol, melyek mellett magyar helyi devizás rövid- és hosszú lejáratú kötvényeket tart
diverzifikációs és likviditáskezelési célból. A kötvényállomány részét képezhetik továbbá
jelzálog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, önkormányzati vagy egyéb gazdálkodó szervezet
által kibocsátott, rövid- és hosszú lejáratú, fix- vagy változó kamatozású, struktúrált és
átváltható kötvények. Az Alap befektetései során az Alapkezelő regionális szaktudását
aknázza ki és a négy lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényezők) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre támaszkodva dönt a
célsúlytól való eltérés mértékéről. Az Alap befektetéseinek magját Közép-Kelet-Európa
(Magyaroroszág, Horvátország, Lengyelország, Románia, Szlovákia, Ukrajna), Délkelet-
Európa (Szerbia, Törökország), Baltikum (Lettország, Litvánia) és Független Államok
Közössége (Azerbajdzsán, Fehéroroszország, Kazahsztán, Oroszország, Grúzia,
Örményország) devizás állampapírjai és többségi állami tulajdonú vállalatok kötvényei
alkotják, amelyek mellett az alap diverzifikáció és likviditáskezelési céllal rövid- és hosszú
lejáratú magyar állampapírokat tart. Attraktív piaci kondíciók esetén (pl.: az adott kibocsátó
adósbesorolásának lehetséges módosulása, hozamgörbe alakjának megváltozása, piaci
félreárazás, stb.) az Alapban lehetőség van a fentieken kívüli, egyéb hitelviszonyt
megtestesítő értékpapírok vásárlására. Az Alap törekszik arra, hogy egy adott országban
kibocsátott hitelviszonyt megtestesító értékpapírokból legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban
a felsorolt 16 országban (célország) felvett kötvénykitettség célsúlya: 95%. Az Alap
portfóliójának összeállítása során az Alapkezelő közepes kockázati szint elérésére törekszik.
Az Alapban adósbesorolásra vonatkozó korlátot nem állítunk fel. Az Alap derivatív ügyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az Alap tarthat
még tőkeáttétel nélküli kötvény típusú kollektív befektetési formákat. Az Alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizára (USD) fedez az
Alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is rendelkezhet
az Alap. Az Alap befektetési politikája 2016. december 30-án változott meg, ezen időpont
előtti teljesítmény nem mérvadó, ezen időpontot követően az Alap nem rendelkezik
benchmarkkal.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Životná poisťovňa, a.s., Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities
Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap EUR sorozat
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs adatok a
vártnál magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt a
várakozásoktól, az új Fed-elnök elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump
kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatóan. A
rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak, így az Alap összetételén
kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési adatok várhatóan
szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez képest, de a lassulás
leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb kamatemelései az euródollár
devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár megtörte a korábbi gyengülő trendet,
ám ez hamar kifulladhat, amennyiben az új adatok nem okoznak pozitív meglepetést a
piacok számára. Az elmúlt hónap piaci mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a
feltörekvő piaci kötvényekre és egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a
világkereskedelemmel, és a Trump-kormányzat esetleges protekcionista lépéseivel
kapcsolatos bizonytalanságok pedig tovább növelhetik a befektetők aggodalmát. 
A hónap során az Alapban profitot realizáltunk horvát, kazah és ukrán kötvényeinken, illetve
szerb állampapírokat vásároltunk. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 99,03 %
Követelés 2,78 %
Számlapénz 2,52 %
Kötelezettség -1,59 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -2,73 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,21 % 1,03 %
2017 4,30 %
2016 0,03 % -0,15 %
2015 0,96 % 0,07 %
2014 1,12 % 0,30 %
2013 0,20 % 0,24 %
2012 3,34 % 1,08 %
2011 -0,10 % 1,25 %
2010 1,45 % 1,00 %
2009 10,85 % 2,53 %
2008 -16,05 % 4,11 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,92 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap
EUR sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000718408
Indulás: 2016.12.30
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 908 345 EUR
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 2 565 237 500 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,026095 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a feltörekvő európai országok és állami tulajdonú vállalatok
kötvényeibe történő befektetéssel tőkenövekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolási korlátokat, bármilyen hosszú távú adósbesorolású ország és vállalat
értékpapírjait vásárolhatja. Az Alap ésszerű kockázatvállalás mellett a lehető
legmagasabb tőkenövekedést célozza meg. Az Alap elsősorban devizás feltörekvő
piaci kötvényeket vásárol, melyek mellett magyar helyi devizás rövid- és hosszú
lejáratú kötvényeket tart diverzifikációs és likviditáskezelési célból. A kötvényállomány
részét képezhetik továbbá jelzálog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, önkormányzati
vagy egyéb gazdálkodó szervezet által kibocsátott, rövid- és hosszú lejáratú, fix- vagy
változó kamatozású, struktúrált és átváltható kötvények. Az Alap befektetései során az
Alapkezelő regionális szaktudását aknázza ki és a négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre támaszkodva dönt a célsúlytól való eltérés
mértékéről. Az Alap befektetéseinek magját Közép-Kelet-Európa (Magyaroroszág,
Horvátország, Lengyelország, Románia, Szlovákia, Ukrajna), Délkelet-Európa
(Szerbia, Törökország), Baltikum (Lettország, Litvánia) és Független Államok
Közössége (Azerbajdzsán, Fehéroroszország, Kazahsztán, Oroszország, Grúzia,
Örményország) devizás állampapírjai és többségi állami tulajdonú vállalatok kötvényei
alkotják, amelyek mellett az alap diverzifikáció és likviditáskezelési céllal rövid- és
hosszú lejáratú magyar állampapírokat tart. Attraktív piaci kondíciók esetén (pl.: az
adott kibocsátó adósbesorolásának lehetséges módosulása, hozamgörbe alakjának
megváltozása, piaci félreárazás, stb.) az Alapban lehetőség van a fentieken kívüli,
egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok vásárlására. Az Alap törekszik arra,
hogy egy adott országban kibocsátott hitelviszonyt megtestesító értékpapírokból
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 országban (célország) felvett
kötvénykitettség célsúlya: 95%. Az Alap portfóliójának összeállítása során az
Alapkezelő közepes kockázati szint elérésére törekszik. Az Alapban adósbesorolásra
vonatkozó korlátot nem állítunk fel. Az Alap derivatív ügyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az Alap tarthat még
tőkeáttétel nélküli kötvény típusú kollektív befektetési formákat. Az Alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizára (USD)
fedez az Alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikája 2016. december 30-án változott
meg, ezen időpont előtti teljesítmény nem mérvadó, ezen időpontot követően az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

FORGALMAZÓK

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,07 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs
adatok a vártnál magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt
a várakozásoktól, az új Fed-elnök elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump
kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatóan.
A rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak, így az Alap
összetételén kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési
adatok várhatóan szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez
képest, de a lassulás leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb
kamatemelései az euródollár devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár
megtörte a korábbi gyengülő trendet, ám ez hamar kifulladhat, amennyiben az új
adatok nem okoznak pozitív meglepetést a piacok számára. Az elmúlt hónap piaci
mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a feltörekvő piaci kötvényekre és
egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a világkereskedelemmel, és a
Trump-kormányzat esetleges protekcionista lépéseivel kapcsolatos bizonytalanságok
pedig tovább növelhetik a befektetők aggodalmát. 
A hónap során az Alapban profitot realizáltunk horvát, kazah és ukrán kötvényeinken,
illetve szerb állampapírokat vásároltunk. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 99,03 %
Követelés 2,78 %
Számlapénz 2,52 %
Kötelezettség -1,59 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -2,73 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,24 %
2017 4,87 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000718416
Indulás: 2017.01.05
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 908 345 EUR
USD sorozat nettó eszközértéke: 104 876 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,048755 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a feltörekvő európai országok és állami tulajdonú vállalatok
kötvényeibe történő befektetéssel tőkenövekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolási korlátokat, bármilyen hosszú távú adósbesorolású ország és vállalat
értékpapírjait vásárolhatja. Az Alap ésszerű kockázatvállalás mellett a lehető
legmagasabb tőkenövekedést célozza meg. Az Alap elsősorban devizás feltörekvő
piaci kötvényeket vásárol, melyek mellett magyar helyi devizás rövid- és hosszú
lejáratú kötvényeket tart diverzifikációs és likviditáskezelési célból. A kötvényállomány
részét képezhetik továbbá jelzálog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, önkormányzati
vagy egyéb gazdálkodó szervezet által kibocsátott, rövid- és hosszú lejáratú, fix- vagy
változó kamatozású, struktúrált és átváltható kötvények. Az Alap befektetései során az
Alapkezelő regionális szaktudását aknázza ki és a négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre támaszkodva dönt a célsúlytól való eltérés
mértékéről. Az Alap befektetéseinek magját Közép-Kelet-Európa (Magyaroroszág,
Horvátország, Lengyelország, Románia, Szlovákia, Ukrajna), Délkelet-Európa
(Szerbia, Törökország), Baltikum (Lettország, Litvánia) és Független Államok
Közössége (Azerbajdzsán, Fehéroroszország, Kazahsztán, Oroszország, Grúzia,
Örményország) devizás állampapírjai és többségi állami tulajdonú vállalatok kötvényei
alkotják, amelyek mellett az alap diverzifikáció és likviditáskezelési céllal rövid- és
hosszú lejáratú magyar állampapírokat tart. Attraktív piaci kondíciók esetén (pl.: az
adott kibocsátó adósbesorolásának lehetséges módosulása, hozamgörbe alakjának
megváltozása, piaci félreárazás, stb.) az Alapban lehetőség van a fentieken kívüli,
egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok vásárlására. Az Alap törekszik arra,
hogy egy adott országban kibocsátott hitelviszonyt megtestesító értékpapírokból
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 országban (célország) felvett
kötvénykitettség célsúlya: 95%. Az Alap portfóliójának összeállítása során az
Alapkezelő közepes kockázati szint elérésére törekszik. Az Alapban adósbesorolásra
vonatkozó korlátot nem állítunk fel. Az Alap derivatív ügyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az Alap tarthat még
tőkeáttétel nélküli kötvény típusú kollektív befektetési formákat. Az Alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizára (USD)
fedez az Alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikája 2016. december 30-án változott
meg, ezen időpont előtti teljesítmény nem mérvadó, ezen időpontot követően az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

FORGALMAZÓK

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,97 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban számos negatív meglepetés érte a befektetőket: az inflációs
adatok a vártnál magasabbak lettek, míg a gazdasági növekedés jellemzően elmaradt
a várakozásoktól, az új Fed-elnök elődjénél szigorúbb hangnemet ütött meg, és Trump
kereskedelmi háborúval kapcsolatos kijelentései sem hatottak éppen megnyugtatóan.
A rossz hírek ellenére a hosszú távú tendenciák várhatóan kitartanak, így az Alap
összetételén kisebb mértékben változtattunk csak. Az első negyedéves ipari termelési
adatok várhatóan szerényebbek lesznek a negyedik negyedév kimagasló értékeihez
képest, de a lassulás leginkább átmeneti jellegű lesz. A Fed várhatóan gyorsabb
kamatemelései az euródollár devizakereszten is hamar éreztették hatásukat. A dollár
megtörte a korábbi gyengülő trendet, ám ez hamar kifulladhat, amennyiben az új
adatok nem okoznak pozitív meglepetést a piacok számára. Az elmúlt hónap piaci
mozgásai, különösen az emelkedő core hozamok a feltörekvő piaci kötvényekre és
egyéb kockázatos eszközökre is negatívan hatottak, a világkereskedelemmel, és a
Trump-kormányzat esetleges protekcionista lépéseivel kapcsolatos bizonytalanságok
pedig tovább növelhetik a befektetők aggodalmát. 
A hónap során az Alapban profitot realizáltunk horvát, kazah és ukrán kötvényeinken,
illetve szerb állampapírokat vásároltunk. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 99,03 %
Követelés 2,78 %
Számlapénz 2,52 %
Kötelezettség -1,59 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -2,73 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,24 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap USD sorozat
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap
USD sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000707419
Indulás: 2008.12.04
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 224 071 456 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 824 209 502 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,315954 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tőzsdeügynökség és
Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,52 % 9,22 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19 % -4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -30,41 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -25,11 % -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,72 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,24 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A török piac dollárban mérve felülteljesítette a feltörekvő piaci indexet. A bankszektor
alulteljesítő volt februárban, azonban az alapban nagy banki alulsúlyt tartottunk, így az alap
relatív tudott profitálni ebből az allokációból. Az alapban továbbra is a defenzívebb papírokat
részesítjük előnyben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,65 %
Kötelezettség -8,58 %
Követelés 8,05 %
Számlapénz 4,88 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
BIRLESIK MAGAZALAR
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS
ARCELIK
PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA
Hektas Ticaret T.A,S.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
BIRLESIK MAGAZALAR
A részvények szektoronkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000709522
Indulás: 2011.01.03
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 224 071 456 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 1 326 070 593 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,474473 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,16 % -1,31 %
2017 19,55 % 18,55 %
2016 -6,27 % -4,78 %
2015 -22,42 % -25,86 %
2014 41,08 % 38,57 %
2013 -29,11 % -28,22 %
2012 52,45 % 48,47 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,62 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,24 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A török piac dollárban mérve felülteljesítette a feltörekvő piaci indexet. A bankszektor
alulteljesítő volt februárban, azonban az alapban nagy banki alulsúlyt tartottunk, így az alap
relatív tudott profitálni ebből az allokációból. Az alapban továbbra is a defenzívebb papírokat
részesítjük előnyben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,65 %
Kötelezettség -8,58 %
Követelés 8,05 %
Számlapénz 4,88 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
BIRLESIK MAGAZALAR
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS
ARCELIK
PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA
Hektas Ticaret T.A,S.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
BIRLESIK MAGAZALAR
A részvények szektoronkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000713151
Indulás: 2013.12.30
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 224 071 456 HUF
PI sorozat nettó eszközértéke: 9 987 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,224335 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,98 % 2,68 %
2017 13,18 % 12,08 %
2016 -2,04 % -0,48 %
2015 -21,97 % -25,44 %
2014 36,87 % 34,30 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PI sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A török piac dollárban mérve felülteljesítette a feltörekvő piaci indexet. A bankszektor
alulteljesítő volt februárban, azonban az alapban nagy banki alulsúlyt tartottunk, így az alap
relatív tudott profitálni ebből az allokációból. Az alapban továbbra is a defenzívebb papírokat
részesítjük előnyben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,65 %
Kötelezettség -8,58 %
Követelés 8,05 %
Számlapénz 4,88 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
BIRLESIK MAGAZALAR
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS
ARCELIK
PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA
Hektas Ticaret T.A,S.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
BIRLESIK MAGAZALAR
A részvények szektoronkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,63 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,32 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
PI sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000710165
Indulás: 2012.06.18
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 224 071 456 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 12 240 714 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,018799 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,33 % 0,05 %
2017 12,21 % 12,08 %
2016 -3,01 % -0,48 %
2015 -22,59 % -25,44 %
2014 35,04 % 34,30 %
2013 -30,49 % -28,32 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A török piac dollárban mérve felülteljesítette a feltörekvő piaci indexet. A bankszektor
alulteljesítő volt februárban, azonban az alapban nagy banki alulsúlyt tartottunk, így az alap
relatív tudott profitálni ebből az allokációból. Az alapban továbbra is a defenzívebb papírokat
részesítjük előnyben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,65 %
Kötelezettség -8,58 %
Követelés 8,05 %
Számlapénz 4,88 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
BIRLESIK MAGAZALAR
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS
ARCELIK
PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA
Hektas Ticaret T.A,S.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
BIRLESIK MAGAZALAR
A részvények szektoronkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,72 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,32 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
PLN sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000710173
Indulás: 2012.02.20
Devizanem: TRY
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 224 071 456 HUF
TRY sorozat nettó eszközértéke: 2 252 012 TRY
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,990702 TRY

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Turkey Emeklilik ve Hayat A.Ş

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,11 % 11,61 %
2017 43,90 % 43,77 %
2016 9,05 % 11,88 %
2015 -12,41 % -15,63 %
2014 26,42 % 25,81 %
2013 -15,13 % -12,46 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A török piac dollárban mérve felülteljesítette a feltörekvő piaci indexet. A bankszektor
alulteljesítő volt februárban, azonban az alapban nagy banki alulsúlyt tartottunk, így az alap
relatív tudott profitálni ebből az allokációból. Az alapban továbbra is a defenzívebb papírokat
részesítjük előnyben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,65 %
Kötelezettség -8,58 %
Követelés 8,05 %
Számlapénz 4,88 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
BIRLESIK MAGAZALAR
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS
ARCELIK
PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA
Hektas Ticaret T.A,S.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
BIRLESIK MAGAZALAR
A részvények szektoronkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,01 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,85 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
TRY sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEX EUR
+ 15% Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kód: HU0000717392
Indulás: 2016.09.01
Devizanem: CZK
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

20 021 948 777 HUF

CZK sorozat
nettó
eszközértéke:

127 925 CZK

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

1,279245 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,95 % 18,06 %
2017 19,60 % 18,61 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A régióban a legjobb hónapot a román piac zárta, amit a cseh és az osztrák piac követ, míg
a leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Az alapban román és magyar felülsúlyt tartottunk,
míg a szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozícionáltunk,
emellett a telekom szektorban is enyhe felülsúlyos pozíciót vettünk fel.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %
Kollektív értékpapírok 0,99 %
Számlapénz 8,61 %
Követelés 1,13 %
Kötelezettség -0,35 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 7,02 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 106,96 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Erste Bank
Polski Koncern Naftowy
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
Bank Pekao SA

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,19 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,17 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
CZK sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEX EUR + 15%
Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kód: HU0000705926
Indulás: 2007.10.29
Devizanem: EUR
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

20 021 948 777 HUF

EUR sorozat
nettó
eszközértéke:

6 492 462 EUR

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

4,963523 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon befektetőknek
ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú teljesítményéből. Az alap
átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfóliójának kialakításakor elsődleges
szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített kockázatának optimalizálása. A kockázat
csökkentése érdekében az Alapkezelő a legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt
értékpapírokat. Elemzéseket végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal
támasztja alá döntéseit.Az Alap a közép-európai régió (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország, Törökország)
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb fejlődő, és
fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírokba is. Az Alap a
devizakockázatok egy részét, vagy egészét is fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap
portfóliójának hatékony kialakítása céljából határidős részvény é s index ügyletek alkalmazása is
megengedett. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az állampapírok közül az ÁKK által a Magyar
Állam nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Životná poisťovňa, a.s., Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,12 % -2,11 %
2017 26,40 % 25,36 %
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27 %
2014 -3,18 % -5,06 %
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 15,18 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %
2008 -43,48 % -43,51 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ tőzsdéin. Az
esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és
a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is
közre játszott, sokan a munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd dollár
áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült megszavazni
a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A februárban publikált vártnál
magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés
valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az
amerikai hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben, azonban az
erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai deviza, miután a
munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a tengerentúli gazdaság, így ez a FED
kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a konzervatív
köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét elvesztette, így az elnök
csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van. Februárban megszületett a német
nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az orosz
államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek eredményeképp, azonban
a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az OPEC kvóta alatt termelnek az első
negyedévben és a csökkenő olajkészletek következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A régióban a legjobb hónapot a román piac zárta, amit a cseh és az osztrák piac követ, míg a
leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Az alapban román és magyar felülsúlyt tartottunk, míg a
szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozícionáltunk, emellett a telekom
szektorban is enyhe felülsúlyos pozíciót vettünk fel.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %
Kollektív értékpapírok 0,99 %
Számlapénz 8,61 %
Követelés 1,13 %
Kötelezettség -0,35 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 7,02 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 106,96 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Erste Bank
Polski Koncern Naftowy
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
Bank Pekao SA

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,30 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,22 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
EUR sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEX EUR + 15%
Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kód: HU0000702501
Indulás: 1998.03.16
Devizanem: HUF
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

20 021 948 777 HUF

HUF sorozat
nettó
eszközértéke:

6 827 704 347 HUF

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

5,827140 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon befektetőknek
ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú teljesítményéből. Az alap
átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfóliójának kialakításakor elsődleges
szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített kockázatának optimalizálása. A kockázat
csökkentése érdekében az Alapkezelő a legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt
értékpapírokat. Elemzéseket végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal
támasztja alá döntéseit.Az Alap a közép-európai régió (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország, Törökország)
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb fejlődő, és
fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírokba is. Az Alap a
devizakockázatok egy részét, vagy egészét is fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap
portfóliójának hatékony kialakítása céljából határidős részvény é s index ügyletek alkalmazása is
megengedett. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az állampapírok közül az ÁKK által a Magyar
Állam nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,23 % 1,81 %
2017 26,04 % 25,00 %
2016 7,31 % 5,96 %
2015 -1,48 % -2,82 %
2014 2,70 % 0,69 %
2013 -2,03 % -4,66 %
2012 17,67 % 14,61 %
2011 -16,30 % -18,90 %
2010 18,55 % 15,60 %
2009 36,42 % 34,81 %
2008 -40,93 % -40,96 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ tőzsdéin. Az
esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és
a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is
közre játszott, sokan a munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd dollár
áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült megszavazni
a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A februárban publikált vártnál
magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés
valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az
amerikai hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben, azonban az
erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai deviza, miután a
munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a tengerentúli gazdaság, így ez a FED
kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a konzervatív
köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét elvesztette, így az elnök
csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van. Februárban megszületett a német
nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az orosz
államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek eredményeképp, azonban
a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az OPEC kvóta alatt termelnek az első
negyedévben és a csökkenő olajkészletek következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A régióban a legjobb hónapot a román piac zárta, amit a cseh és az osztrák piac követ, míg a
leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Az alapban román és magyar felülsúlyt tartottunk, míg a
szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozícionáltunk, emellett a telekom
szektorban is enyhe felülsúlyos pozíciót vettünk fel.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %
Kollektív értékpapírok 0,99 %
Számlapénz 8,61 %
Követelés 1,13 %
Kötelezettség -0,35 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 7,02 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 106,96 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Erste Bank
Polski Koncern Naftowy
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
Bank Pekao SA

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,25 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,19 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEX EUR +
15% Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kód: HU0000709530
Indulás: 2011.01.11
Devizanem: HUF
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

20 021 948 777 HUF

Intézményi
sorozat nettó
eszközértéke:

11 152 211 108 HUF

Egy jegyre jutó
nettó
eszközérték:

6,154399 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,62 % 1,90 %
2017 27,00 % 25,00 %
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31 % -4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,25 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,19 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A régióban a legjobb hónapot a román piac zárta, amit a cseh és az osztrák piac követ, míg
a leggyengébbnek a lengyel piac bizonyult. Az alapban román és magyar felülsúlyt tartottunk,
míg a szektorokat tekintve az ingatlan és a bankszektor emelkedésére pozícionáltunk,
emellett a telekom szektorban is enyhe felülsúlyos pozíciót vettünk fel.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 74,49 %
Magyar részvények 15,13 %
Kollektív értékpapírok 0,99 %
Számlapénz 8,61 %
Követelés 1,13 %
Kötelezettség -0,35 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 7,02 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 106,96 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Erste Bank
Polski Koncern Naftowy
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
Bank Pekao SA

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% TBSP Index
ISIN kód: HU0000705256
Indulás: 2007.05.11
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 10 669 672 515 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 180 540 673 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,601397 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetővé tegyük a befektetők számára a lengyel
kötvénypiacot, és viszonylag stabil, közepes kockázatú befektetési formaként
funkcionáljon, már középtávon stabil reálhozamot nyújtva az Ügyfeleinknek anélkül,
hogy fix időre lekötnék a pénzüket. Az Alap elsősorban zlotyban kibocsátott lengyel
állampapírokba fektet, de a portfóliókezelőnek van némi tere más kötvény típusú
befektetésekkel kiegészíteni a portfóliót. A legnagyobb hozam elérésére törekszünk a
legkisebb kockázat vállalása mellett. A befektetési döntések meghozatalához
egyaránt használjuk a fundamentális elemzés, a technikai elemzés eszköztárát, és
mindenkor figyelembe vesszük a piacokon uralkodó befektetői hangulatot. A
portfóliókezelő a makrogazdasági várakozások, a várható hozamgörbe, a görbén
várható megtérülés, a piaci volatilitás alapján alakítja ki a potenciális befektetési
lehetőségeket, és kiválasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonságosnak
mondhatóak és relatív magas hozamot biztosítanak a vállalt kockázatért cserébe. Az
Alap a devizás kitettségek árfolyamkockázatának a céldevizára történő teljes
fedezésére törekszik.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Codex
Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,46 % 7,42 %
2017 9,53 % 10,82 %
2016 -4,68 % -4,08 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Februárban a lengyel állampapírok erős hónapot tudhatnak maguk mögött. A
magországok kötvénypiacai túladottnak tűntek, különösen Amerikában, ahol a
hozamok közeledtek a 3%-os szinthez, ami sokak számára kedvező beszállási
lehetőségnek tűnt. Lengyelországban a helyi makro támogató volt: az infláció kontroll
alatt (a fogyasztói árindex 2% alá csökkent és várhatóan a következő hónapban is ott
marad), a Monetáris Tanács továbbra is a stabil kamatok mellett érvel,
Lengyelországban 22 év után először kis szufficittel zárt a folyó fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az államháztartási hiány 2% alá csökkent (és idénre is hasonlót
várunk), az adóbevételek jelentősen nőttek az adóbeszedés hatékonyságát célzó
intézkedések hatására, így mindezek alapján alacsonyabb lehet idén a kibocsátás az
eredetileg vártakhoz képest (már csaknem az idei terv felét finanszírozta a lengyel
állam), ami a stabil kereslettel párosulva további hozamcsökkenést okozhat. 
A magas frekvenciás makroadatok arra utalnak, hogy az idei év is erősen indult, ami a
növekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvasható az adatokból, hogy a gazdasági
növekedés szerkezete némiképp változik: bár a fogyasztás továbbra is fontos hajtóerő
lesz, ugyanakkor némiképp mérséklődhet, míg a beruházások jobban húzhatják a
gazdaságot mint tavaly, ami egy egészségesebb növekedési összetételt jelent. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 79,86 %
Kincstárjegyek 19,13 %
Követelés 0,56 %
Számlapénz 0,56 %
Kötelezettség -0,09 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Állam)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,93 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,96 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% TBSP Index
ISIN kód: HU0000710942
Indulás: 2012.08.07
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 10 669 672 515 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 106 152 582 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,235673 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetővé tegyük a befektetők számára a lengyel
kötvénypiacot, és viszonylag stabil, közepes kockázatú befektetési formaként
funkcionáljon, már középtávon stabil reálhozamot nyújtva az Ügyfeleinknek anélkül,
hogy fix időre lekötnék a pénzüket. Az Alap elsősorban zlotyban kibocsátott lengyel
állampapírokba fektet, de a portfóliókezelőnek van némi tere más kötvény típusú
befektetésekkel kiegészíteni a portfóliót. A legnagyobb hozam elérésére törekszünk a
legkisebb kockázat vállalása mellett. A befektetési döntések meghozatalához
egyaránt használjuk a fundamentális elemzés, a technikai elemzés eszköztárát, és
mindenkor figyelembe vesszük a piacokon uralkodó befektetői hangulatot. A
portfóliókezelő a makrogazdasági várakozások, a várható hozamgörbe, a görbén
várható megtérülés, a piaci volatilitás alapján alakítja ki a potenciális befektetési
lehetőségeket, és kiválasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonságosnak
mondhatóak és relatív magas hozamot biztosítanak a vállalt kockázatért cserébe. Az
Alap a devizás kitettségek árfolyamkockázatának a céldevizára történő teljes
fedezésére törekszik.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,88 % 4,52 %
2017 4,17 % 4,77 %
2016 0,22 % 0,25 %
2015 0,83 % 1,68 %
2014 9,56 % 9,45 %
2013 0,46 % 1,99 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,71 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,76 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Februárban a lengyel állampapírok erős hónapot tudhatnak maguk mögött. A
magországok kötvénypiacai túladottnak tűntek, különösen Amerikában, ahol a
hozamok közeledtek a 3%-os szinthez, ami sokak számára kedvező beszállási
lehetőségnek tűnt. Lengyelországban a helyi makro támogató volt: az infláció kontroll
alatt (a fogyasztói árindex 2% alá csökkent és várhatóan a következő hónapban is ott
marad), a Monetáris Tanács továbbra is a stabil kamatok mellett érvel,
Lengyelországban 22 év után először kis szufficittel zárt a folyó fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az államháztartási hiány 2% alá csökkent (és idénre is hasonlót
várunk), az adóbevételek jelentősen nőttek az adóbeszedés hatékonyságát célzó
intézkedések hatására, így mindezek alapján alacsonyabb lehet idén a kibocsátás az
eredetileg vártakhoz képest (már csaknem az idei terv felét finanszírozta a lengyel
állam), ami a stabil kereslettel párosulva további hozamcsökkenést okozhat. 
A magas frekvenciás makroadatok arra utalnak, hogy az idei év is erősen indult, ami a
növekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvasható az adatokból, hogy a gazdasági
növekedés szerkezete némiképp változik: bár a fogyasztás továbbra is fontos hajtóerő
lesz, ugyanakkor némiképp mérséklődhet, míg a beruházások jobban húzhatják a
gazdaságot mint tavaly, ami egy egészségesebb növekedési összetételt jelent. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 79,86 %
Kincstárjegyek 19,13 %
Követelés 0,56 %
Számlapénz 0,56 %
Kötelezettség -0,09 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Állam)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% TBSP Index
ISIN kód: HU0000713565
Indulás: 2014.03.28
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 10 669 672 515 HUF
P sorozat nettó eszközértéke: 33 312 008 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,116795 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetővé tegyük a befektetők számára a lengyel
kötvénypiacot, és viszonylag stabil, közepes kockázatú befektetési formaként
funkcionáljon, már középtávon stabil reálhozamot nyújtva az Ügyfeleinknek anélkül,
hogy fix időre lekötnék a pénzüket. Az Alap elsősorban zlotyban kibocsátott lengyel
állampapírokba fektet, de a portfóliókezelőnek van némi tere más kötvény típusú
befektetésekkel kiegészíteni a portfóliót. A legnagyobb hozam elérésére törekszünk a
legkisebb kockázat vállalása mellett. A befektetési döntések meghozatalához
egyaránt használjuk a fundamentális elemzés, a technikai elemzés eszköztárát, és
mindenkor figyelembe vesszük a piacokon uralkodó befektetői hangulatot. A
portfóliókezelő a makrogazdasági várakozások, a várható hozamgörbe, a görbén
várható megtérülés, a piaci volatilitás alapján alakítja ki a potenciális befektetési
lehetőségeket, és kiválasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonságosnak
mondhatóak és relatív magas hozamot biztosítanak a vállalt kockázatért cserébe. Az
Alap a devizás kitettségek árfolyamkockázatának a céldevizára történő teljes
fedezésére törekszik.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,86 % 3,94 %
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap P sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,70 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,76 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Februárban a lengyel állampapírok erős hónapot tudhatnak maguk mögött. A
magországok kötvénypiacai túladottnak tűntek, különösen Amerikában, ahol a
hozamok közeledtek a 3%-os szinthez, ami sokak számára kedvező beszállási
lehetőségnek tűnt. Lengyelországban a helyi makro támogató volt: az infláció kontroll
alatt (a fogyasztói árindex 2% alá csökkent és várhatóan a következő hónapban is ott
marad), a Monetáris Tanács továbbra is a stabil kamatok mellett érvel,
Lengyelországban 22 év után először kis szufficittel zárt a folyó fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az államháztartási hiány 2% alá csökkent (és idénre is hasonlót
várunk), az adóbevételek jelentősen nőttek az adóbeszedés hatékonyságát célzó
intézkedések hatására, így mindezek alapján alacsonyabb lehet idén a kibocsátás az
eredetileg vártakhoz képest (már csaknem az idei terv felét finanszírozta a lengyel
állam), ami a stabil kereslettel párosulva további hozamcsökkenést okozhat. 
A magas frekvenciás makroadatok arra utalnak, hogy az idei év is erősen indult, ami a
növekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvasható az adatokból, hogy a gazdasági
növekedés szerkezete némiképp változik: bár a fogyasztás továbbra is fontos hajtóerő
lesz, ugyanakkor némiképp mérséklődhet, míg a beruházások jobban húzhatják a
gazdaságot mint tavaly, ami egy egészségesebb növekedési összetételt jelent. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 79,86 %
Kincstárjegyek 19,13 %
Követelés 0,56 %
Számlapénz 0,56 %
Kötelezettség -0,09 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Állam)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Állam)
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Állam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap
P sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% WIBID 1M Index
ISIN kód: HU0000711619
Indulás: 2012.10.26
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 19 863 612 PLN
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 310 776 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,098424 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy alacsony kockázat mellett kiszámítható befektetési hozamot
biztosítson a befektetők számára. Az Alapkezelő kizárólag kötvény típusú
eszközökbe, elsősorban a Lengyel Állam által kibocsátott vagy garantált
értékpapírokba fektetheti az alap vagyonát. Az Alap továbbá korlátozott mértékben
fektethet az Európai Unió vagy annak szervezete, az Európai Központi Bank vagy az
Európai Beruházási Bank által kibocsátott vagy garantált hitelviszonyt megtestesítő
értékpapírba, feltéve, hogy annak hitelminősítése eléri legalább a lengyel állam
hitelminősítését és lengyel zlotyban van denominálva. Az Alap portfóliójában lévő
eszközök súlyozott átlagos hátralévő futamideje nem haladhatja meg a 6 hónapot, az
eszközök súlyozott átlagos hátralévő élettartama pedig 12 hónapnál nem lehet
hosszabb. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje legfeljebb 2 év, a
legközelebbi kamat-meghatározási időpontig pedig legfeljebb 397 nap lehet. A
likviditás biztosításának érdekében az Alap pénzeszközeit bankbetétben is
elhelyezheti. Az Alap eszközei 100%-ban lengyel zlotyban vannak denominálva.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,77 % 1,89 %
2017 1,12 % 1,47 %
2016 0,99 % 1,44 %
2015 1,12 % 1,53 %
2014 2,25 % 2,23 %
2013 3,10 % 2,71 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Februárban a lengyel állampapírok erős hónapot tudhatnak maguk mögött. A
magországok kötvénypiacai túladottnak tűntek, különösen Amerikában, ahol a
hozamok közeledtek a 3%-os szinthez, ami sokak számára kedvező beszállási
lehetőségnek tűnt. Lengyelországban a helyi makro támogató volt: az infláció kontroll
alatt (a fogyasztói árindex 2% alá csökkent és várhatóan a következő hónapban is ott
marad), a Monetáris Tanács továbbra is a stabil kamatok mellett érvel,
Lengyelországban 22 év után először kis szufficittel zárt a folyó fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az államháztartási hiány 2% alá csökkent (és idénre is hasonlót
várunk), az adóbevételek jelentősen nőttek az adóbeszedés hatékonyságát célzó
intézkedések hatására, így mindezek alapján alacsonyabb lehet idén a kibocsátás az
eredetileg vártakhoz képest (már csaknem az idei terv felét finanszírozta a lengyel
állam), ami a stabil kereslettel párosulva további hozamcsökkenést okozhat. 
A magas frekvenciás makroadatok arra utalnak, hogy az idei év is erősen indult, ami a
növekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvasható az adatokból, hogy a gazdasági
növekedés szerkezete némiképp változik: bár a fogyasztás továbbra is fontos hajtóerő
less, ugyanakkor némiképp mérséklődhet, míg a beruházások jobban húzhatják a
gazdaságot mint tavaly, ami egy egészségesebb növekedési összetételt jelent. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 29,93 %
Államkötvények 2,61 %
Betét 65,62 %
Számlapénz 1,91 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,15 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Állam)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,09 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% WIBID 1M Index
ISIN kód: HU0000711601
Indulás: 2012.10.26
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 19 863 612 PLN
PLN sorozat nettó eszközértéke: 19 552 836 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,084501 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy alacsony kockázat mellett kiszámítható befektetési hozamot
biztosítson a befektetők számára. Az Alapkezelő kizárólag kötvény típusú
eszközökbe, elsősorban a Lengyel Állam által kibocsátott vagy garantált
értékpapírokba fektetheti az alap vagyonát. Az Alap továbbá korlátozott mértékben
fektethet az Európai Unió vagy annak szervezete, az Európai Központi Bank vagy az
Európai Beruházási Bank által kibocsátott vagy garantált hitelviszonyt megtestesítő
értékpapírba, feltéve, hogy annak hitelminősítése eléri legalább a lengyel állam
hitelminősítését és lengyel zlotyban van denominálva. Az Alap portfóliójában lévő
eszközök súlyozott átlagos hátralévő futamideje nem haladhatja meg a 6 hónapot, az
eszközök súlyozott átlagos hátralévő élettartama pedig 12 hónapnál nem lehet
hosszabb. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje legfeljebb 2 év, a
legközelebbi kamat-meghatározási időpontig pedig legfeljebb 397 nap lehet. A
likviditás biztosításának érdekében az Alap pénzeszközeit bankbetétben is
elhelyezheti. Az Alap eszközei 100%-ban lengyel zlotyban vannak denominálva.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,53 % 1,89 %
2017 0,92 % 1,47 %
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %
2014 1,85 % 2,23 %
2013 2,89 % 2,71 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,09 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Februárban a lengyel állampapírok erős hónapot tudhatnak maguk mögött. A
magországok kötvénypiacai túladottnak tűntek, különösen Amerikában, ahol a
hozamok közeledtek a 3%-os szinthez, ami sokak számára kedvező beszállási
lehetőségnek tűnt. Lengyelországban a helyi makro támogató volt: az infláció kontroll
alatt (a fogyasztói árindex 2% alá csökkent és várhatóan a következő hónapban is ott
marad), a Monetáris Tanács továbbra is a stabil kamatok mellett érvel,
Lengyelországban 22 év után először kis szufficittel zárt a folyó fizetési mérleg
egyenlege 2017-ben, az államháztartási hiány 2% alá csökkent (és idénre is hasonlót
várunk), az adóbevételek jelentősen nőttek az adóbeszedés hatékonyságát célzó
intézkedések hatására, így mindezek alapján alacsonyabb lehet idén a kibocsátás az
eredetileg vártakhoz képest (már csaknem az idei terv felét finanszírozta a lengyel
állam), ami a stabil kereslettel párosulva további hozamcsökkenést okozhat. 
A magas frekvenciás makroadatok arra utalnak, hogy az idei év is erősen indult, ami a
növekedést illeti. Ugyanakkor az is kiolvasható az adatokból, hogy a gazdasági
növekedés szerkezete némiképp változik: bár a fogyasztás továbbra is fontos hajtóerő
less, ugyanakkor némiképp mérséklődhet, míg a beruházások jobban húzhatják a
gazdaságot mint tavaly, ami egy egészségesebb növekedési összetételt jelent. 

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 29,93 %
Államkötvények 2,61 %
Betét 65,62 %
Számlapénz 1,91 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,15 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Állam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Állam)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap
PLN sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M
Index

ISIN kód: HU0000710843
Indulás: 2012.01.03
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó
eszközértéke: 132 017 298 PLN

HUF sorozat nettó
eszközértéke: 878 222 297 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,467541 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági növekedésből
a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések
kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során
kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai vállalatok részvényeibe is. Az Alapkezelő ide sorolja az alábbi
országokat: Ausztria, Csehország, Magyarország, Oroszország, Románia, és Törökország, ám a
portfólió döntő részét mindig a Varsói Tőzsdére bevezetett vállalatok részvényei fogják alkotni. Az
Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális
diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a részvénybefektetések között
csakis a nyilvánosan forgalomba hozott tőzsdén jegyzett vagy bevezetés alatt álló papírokat vásárolja.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban fundamentális elemzésekre
támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények
határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a
mindenkori törvényes maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő úgy
határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és
hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark
hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben nem hazai
devizában (HUF) tartja. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,43 % 4,97 %
2017 28,61 % 28,15 %
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 %
2013 -0,37 % -1,33 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ tőzsdéin. Az
esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és
a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is
közre játszott, sokan a munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd dollár
áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült megszavazni
a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A februárban publikált vártnál
magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés
valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az
amerikai hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben, azonban az
erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai deviza, miután a
munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a tengerentúli gazdaság, így ez a FED
kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a konzervatív
köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét elvesztette, így az elnök
csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van. Februárban megszületett a német
nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az orosz
államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek eredményeképp, azonban
a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az OPEC kvóta alatt termelnek az első
negyedévben és a csökkenő olajkészletek következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A lengyel piac gyenge teljesítményt mutatott mind a globális, mind a régiós piacokhoz viszonyítva. Az
összes szektor veszített az értékéből a hónap folyamán, a leggyengébb teljesítményt az energia szektor
érte el, míg a legkevesebbet az IT szektor részvényei estek. Az alapban megnöveltük az Eurocash
részvényeinek a súlyát a rosszabb jelentés és a nagyobb esés után, úgy gondoltuk, hogy olyan
szintekre esett a papír ahol már érdemes a hosszú oldalon is beszállni.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 94,49 %
Számlapénz 7,05 %
Kötelezettség -2,13 %
Követelés 0,60 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
Polski Koncern Naftowy
Bank Pekao SA
KGHM Polska SA

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,91 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,70 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M
Index

ISIN kód: HU0000710850
Indulás: 2011.11.18
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 132 017 298 PLN
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 120 340 362 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,416306 PLN
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai vállalatok részvényeibe is. Az Alapkezelő ide sorolja az
alábbi országokat: Ausztria, Csehország, Magyarország, Oroszország, Románia, és
Törökország, ám a portfólió döntő részét mindig a Varsói Tőzsdére bevezetett vállalatok
részvényei fogják alkotni. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi
előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja
szem előtt. Ennek alapján a részvénybefektetések között csakis a nyilvánosan forgalomba
hozott tőzsdén jegyzett vagy bevezetés alatt álló papírokat vásárolja. Az Alapkezelő a tőle
elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban
fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási
módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az
Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő úgy határozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark
hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben
nem hazai devizában (HUF) tartja. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár
100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,70 % 3,90 %
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 %
2015 -10,34 % -11,98 %
2014 -0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % -1,47 %
2012 24,40 % 16,71 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.03.01 - 2018.02.28

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,59 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,33 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ
tőzsdéin. Az esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott
részvénypiaci pozícionáltság, és a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes
szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is közre játszott, sokan a munkaerőpiac
túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd
dollár áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült
megszavazni a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A
februárban publikált vártnál magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a
részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10
éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az amerikai hozamok új 4 éves
csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben,
azonban az erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai
deviza, miután a munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a
tengerentúli gazdaság, így ez a FED kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a
konzervatív köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét
elvesztette, így az elnök csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van.
Februárban megszületett a német nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU
jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az
orosz államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli
kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek
eredményeképp, azonban a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az
OPEC kvóta alatt termelnek az első negyedévben és a csökkenő olajkészletek
következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A lengyel piac gyenge teljesítményt mutatott mind a globális, mind a régiós piacokhoz
viszonyítva. Az összes szektor veszített az értékéből a hónap folyamán, a leggyengébb
teljesítményt az energia szektor érte el, míg a legkevesebbet az IT szektor részvényei estek.
Az alapban megnöveltük az Eurocash részvényeinek a súlyát a rosszabb jelentés és a
nagyobb esés után, úgy gondoltuk, hogy olyan szintekre esett a papír ahol már érdemes a
hosszú oldalon is beszállni.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 94,49 %
Számlapénz 7,05 %
Kötelezettség -2,13 %
Követelés 0,60 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
Polski Koncern Naftowy
Bank Pekao SA
KGHM Polska SA

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. FEBRUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M
Index

ISIN kód: HU0000710835
Indulás:
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó
eszközértéke: 132 017 298 PLN

PLN sorozat nettó
eszközértéke: PLN

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,000000 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági növekedésből
a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések
kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során
kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai vállalatok részvényeibe is. Az Alapkezelő ide sorolja az alábbi
országokat: Ausztria, Csehország, Magyarország, Oroszország, Románia, és Törökország, ám a
portfólió döntő részét mindig a Varsói Tőzsdére bevezetett vállalatok részvényei fogják alkotni. Az
Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális
diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a részvénybefektetések között
csakis a nyilvánosan forgalomba hozott tőzsdén jegyzett vagy bevezetés alatt álló papírokat vásárolja.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban fundamentális elemzésekre
támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények
határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a
mindenkori törvényes maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő úgy
határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és
hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark
hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben nem hazai
devizában (HUF) tartja. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
CONCORDE Értékpapír Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február elején több mint két éve nem látott intenzitású eladási hullám bontakozott ki a világ tőzsdéin. Az
esést katalizálhatta a rekord mennyiségű pénzbeáramlás melletti túlzott részvénypiaci pozícionáltság, és
a hozamok gyorsuló emelkedése is, azonban egyes szakértők szerint, az amerikai bérstatisztika is
közre játszott, sokan a munkaerőpiac túlfűtöttségét vélték felfedezni az adatokban. 
A rekord mennyiségű pénzbeáramlás a korrekció után a visszájára fordult, így 30,6 milliárd dollár
áramlott ki a részvényalapokból, ami a valaha mért legnagyobb érték. 
Amerikában egy kis időre megint leállt az amerikai szövetségi kormány, miután nem sikerült megszavazni
a működéshez szükséges költségvetési jogszabályt a Szenátusban. A februárban publikált vártnál
magasabb inflációs számoknak nem volt negatív hatása a részvénypiacokra, de a márciusi kamatemelés
valószínűségét 83%-ra teszi a piac. A 10 éves amerikai állampapír elérte a 2,95 százalékot, így az
amerikai hozamok új 4 éves csúcsra emelkedtek. 
A hónap elején még az euró és a forint is hároméves csúcson volt a dollárral szemben, azonban az
erősebb amerikai munkapiaci adatsor után elkezdett erősödni az amerikai deviza, miután a
munkanélküliségi adatok arról árulkodtak, hogy jó állapotban van a tengerentúli gazdaság, így ez a FED
kamatemeléseit is befolyásolhatja. 
Emanuel Macron pártja a hónapban két parlamenti időközi választást is elveszített a konzervatív
köztársaságiak javára, mindkét körzetben tavalyi szavazóiknak több mint felét elvesztette, így az elnök
csökkenő népszerűségének már pártjára is negatív hatása van. Februárban megszületett a német
nagykoalíciós megállapodás, miután a CDU/CSU jelentős engedményeket tett az SPD-nek. 
A Fitch B- -ról egy fokozattal B-re minősítette fel a görög államadósságot, míg az S&P az orosz
államadósságot minősítette fel BBB- fokozatra, amivel az ország kikerült a bóvli kategóriából. 
Az olajár egy hónapos mélypontra zuhant a vártnál jobban növekvő készletek eredményeképp, azonban
a szaúdi olajminiszter kijelentése után, miszerint jelentősen az OPEC kvóta alatt termelnek az első
negyedévben és a csökkenő olajkészletek következtében visszapattant a nyersanyag ára. 
A lengyel piac gyenge teljesítményt mutatott mind a globális, mind a régiós piacokhoz viszonyítva. Az
összes szektor veszített az értékéből a hónap folyamán, a leggyengébb teljesítményt az energia szektor
érte el, míg a legkevesebbet az IT szektor részvényei estek. Az alapban megnöveltük az Eurocash
részvényeinek a súlyát a rosszabb jelentés és a nagyobb esés után, úgy gondoltuk, hogy olyan
szintekre esett a papír ahol már érdemes a hosszú oldalon is beszállni.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 94,49 %
Számlapénz 7,05 %
Kötelezettség -2,13 %
Követelés 0,60 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
Polski Koncern Naftowy
Bank Pekao SA
KGHM Polska SA

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: nincs adat
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: nincs adat

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap
PLN sorozat


