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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felhivia a befekteték figyelmét, hogy
a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja szérmaztatott igyletek figyelembevételével szémitott teljes nettdsitott
kockdzati kitettsége elérheti az Alap Netté eszkézértékének 200%-Gt.
A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. felhivia a befektetSk figyelmét, hogy a Raiffeisen Nyersanyag Alapok
Alapja a Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank N.V., a Citibank Europe plc. Magyarorszdgi Fidktelepe, az OTP
Bank Nyrt. pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl és az emlitett pénzigyi intézményekkel kétstt OTC
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valamint kivéve a Kezelési Szabalyzat lll., VIII. fejezet 36.3. pontja és a IX. fejezet, amelynek a
hatalyba lépés napja:
2017. december 18.
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L.

Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvii tdjékoztaté (tovdbbiakban Tajékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kildndsen a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
médositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nyuit
informécidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovébbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Nyersanyag Alapok
Alapja (tovabbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Tdjékoztaté egyméstdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezeld dltal kezelt nyilvénos, nyilt végi Alap
tdjékoztatd|at és kezelési szabdlyzatdt.

A Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 8sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsaté nevében eljdrva a jelen Tajékoztatéban foglaltakért felelésséget vallal, amelyet a Tajékoztatd végén
aldirdsaval erésit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték déntésik meghozatala
elétt alaposan tekintsék 6t a jelen dokumentumot, kiilonés tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevans informécidk telies kérének megismerése alapjan, a
Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovébbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoztatd
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Téjékoztaté nem értelmezhetd a Befektetk részére nydijtott adézdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befektet6k a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajét
kockézatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiiket a befektetésrdl, amely déntéshez tandcsos kikérniik
befektetési tandcsaddik, jogi tandcsadsbik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos déntésik meghozatalat
megelézoen konzultaljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-
rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalméat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve (az Alap)

ABAK

Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tobb ABA+ kezel6 befektetési alapkezelé (az Alapkezelé az Alap
vonatkozdasdban)

ABAK-rendelet

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek o mentességek, az dltaldnos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében térténd kiegészitésérdl sz6lé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, ABA-nak minésilé Raiffeisen
Nyersanyag Alapok Alapja szévegkdrnyezettél figgden ©sszes vagy bdarmely
sorozata.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak
mindsil

Alap sajét t6kéje

Az Alap sajdt t8kéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszamanak
szorzatdval egyezik meg, mikddésik sordn a sajét t6ke az Alap dsszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyilivégi befektetési alapok esetében a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajat t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazésa kévetkeztében folyamatosan véltozhat. Az Alap forgalomban
lévé Befektetési jegyei mennyiségének felsé korlétia nincs.

AEKBY

a) olyan nyilvénos nyilt vég( befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl
5266 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elSirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv
szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe t5rténd dtvétele alapjan j6tt létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezels befektetési
alapkezelé.

AEKBV-irdnyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
Gtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV)
vonatkozé tdrvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések &sszehangolasardl.

AKK

Allamadéssag Kezelé Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejdrattal rendelkezé &llampapir.

Allampapir a magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai
Unié mds tagdllaménak jegybankja éltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 6. pont)

BAMOSZ Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetsége

Banki Munkanap (vagy Banki

Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezelé izleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
érive az MNB éltal engedélyezett zarvatartds idétartamdt).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel&

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap térvényes képviselsje, aki a
befektetési alap nevében eljar. A befektetési alapkezelé o befektetési alap
nyilvantartdsba trténé bejegyzéséig is eljgrhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba
befektets alap

A Kbftv. értelmében annak mindsilé befektetési alap.
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Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatérozott médon és alakszerliséggel o befektetési alap mint
kibocsaté d&ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat
biztosité, dtruhdzhaté értékpapir.

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek Gsszessége.

Bszt. A befektetési véllalkozdsokrél és az drutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIl. Torvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertékiézsde

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kildnbozeti szerzédés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével katott
megdllapodds valamely kereskedési eszkdz nyitd és zard értéke kdzotti kilonbdzetnek
a CFD-k szdméval szorzott értéke bevdltdséra. A CFD-k kothetdk részvényre,
t6zsdeindexre, kdtvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizdra mint mégéttes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tpt-ben és kiilén jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus dton létrehozott,
rogzitett, tovdbbitott és nyilvéntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté
médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfoldi

ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjgdban ekként meghatérozott személy.

Devizakilfoldi

ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjgban ekként meghatérozott személy.

Duration (hétralévé  dtlagos

Fix kamatozdst kdtvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a -

futamidé) kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének o koétvény
arfolyamdhoz viszonyitott ardnydval - stlyozott dtlaga. Véltozé kamatozast kotvények
esetén az dtlagos hatralévd futamidd a kévetkezd kamatmegdllapitasig hatralévd
idétartammal egyenld.

EGT dllam Az Eurépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szdlé
megdllapoddsban részes mas dllam.

EMIR A tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletekrél, a kézponti szerzédd felekrdl és a
kereskedési adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESMA European Securities and Markets Authority (korabban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatdsag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kéveté munkanappal kezdédéen, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
érfolyama meghatdrozésra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet é&ltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatarozza
azokat az d&razési forrdsokat és eljardsokat, amelyek felhaszndlhaték az Alap
befektetési eszkozeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politikdban rogzitett értékelési
eljgrésok és moédszerek alkalmazdsa az Alap Kbftv. szerint médositott kezelési
szabdlyzatanak hatdlyba lépésétd| kezdve kotelezd.

Ertékeld (Ertékbecsld)

az Alap eszkdzei értékelését végzd személy (az esettd] fiiggéen az Alapkezelé vagy
az dltala kiilsé értékeldként az értékelési feladatok elldtésaval megbizott személy)

Ertékpcpl’r—fino nszirozdsi
igylet

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy éru kélcsénbe
vétele;

c) vétel-eladds tgylet vagy eladds-visszavésdrlés tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédé hitel

Ertékpapir-sorozat

A tékepiacrél szél6 2001. évi CXX. torvény eltéré rendelkezése hidnydban az azonos
elédllitast, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatdrozott idépontban
forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltéré idépontban forgalomba hozott
értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat megtestesité teljes
mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy t6bb sorozatot alkotd, egyazon
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sorozaton belil azonos névértéki és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek
bocséthatdk ki.

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javéra vezetett nyilvantartds.

Ertékpapirigylethez
kapcsoléds hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerzédd fél értékpapirok vasarlésaval, eladdsaval,
tartdsdval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyUjt; nem tartoznak ide az egyéb,
értékpapir-fedezet mellett nydijtott kdlesdnok.

Ertékpapir vagy daru
kdlesdnbe addsa és
értékpapir vagy éru kdlesdnbe
vétele

Olyan tgylet, amellyel egy szerzédd fél értékpapirokat vagy drukat ad &t azzal a
kotelezettségvdllalassal, hogy a kdlesdnbe vevd azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét jsvébeli id8pontban vagy amikor a kdlcsdnbe adéd
erre kéri; az Ugylet az értékpapirokat vagy drukat dtadd szerzédé fél szempontjabol
értékpapir vagy éru kdlcsdnbe addsdnak, az dtvevd szerz8ds fél szempontjabél pedig
értékpapir vagy éru kdlcsdnbe vételének tekintends.

Fair (fisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitésa a piacon kialakulé érak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb médszer alapjdn, amelynek
soran az Alapkezeld, vagy az dltala megbizott Ertékeld / Ertékbecsls johiszemien,
megfontoltan és az elvarhaté gondossdggal jdr el az Alap valamennyi befektetdje
érdekének védelmében. Az értékelés sordn figyelembe kell venni, hogy a fair érték
megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tikrdz, és nincs minden
korilmény kdzott alkalmazhaté megoldds, mivel a fair érték megdllapitdséhoz szamos,
esetrd| esetre vdltozd befolydsold tényezét kell egyszerre szdmba venni.

Felugyelet

A pénziigyi kdzvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéré Magyar
Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogelddjei (2000. dprilis O1. és 2013.
szeptember 30. kézétti iddszakban a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete, a jelen
Téjékoztatdban réviden PSZAF).

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végU kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjéanak folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkdzérték alapjén a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszamolédsra kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetSknek jaré ellenértéket.

Forgalmazds-eljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre ill. jovairasra kerdl.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremikads, a Tpt. 23. §
(1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazédk listdjat a Téjékoztaté Ill. 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazé tevékenységét szabdlyozd, szerzédési feltételeit régzité szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak t&rténé
dtadésa.

Harmadik orszag

Az az orszdg, amely nem minésil EGT-dllamnak.

Hatdaridés tgylet

Ertékpapirra, vagy mds befektetési eszkézre alapozott nem azonnali tigylet

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsté meghatdrozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsdtdsdt elismerve arra kételezi magdt, hogy a pénz 6sszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szdmitott kamatdt,
vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala véllalt egyéb szolgdltatdsokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hossz0 pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszksz
drvdltozdsat tekintve, dremelkedés hatdsdra értékndvekedésben nyilvénul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrél szél6 2013. évi CCXXXVII. tdrvény.

Javadalmazdasi Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet &ltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta t6bbszér médositott szabdlyzat. A Javadalmazasi
Politika alkalmazdsa kiterjed az Alapkezelé éltal kifizetett barmilyen javadalmazésra,

5
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az Alap dltal kdzvetlenil kifizetett barmilyen dsszegre, ideérive a nyereségrészesedést,
és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjanak barmilyen formdaban térténi dtaddsat,
amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja részesil, amely magdban
foglalja a felsd vezetést, a kockazatvdllaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottakat,
valamint o telies javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a
kockdzatvéllalasért felelés  alkalmazottakkal azonos javadalmazési  kategéridba
tartozékat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatést gyakorol a kockdzati
profiljukra vagy a kezelésikben 1év6 alap kockazati profiljara.

Kbftv. A kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyt
torvények médositdsdrdl szl 2014. évi XVI. t6rvény.
KELER Zrt. KELER Kézponti Ertéktar Zrt. a tékepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. tdrvény, valamint a

hitelintézetekrdl és a pénzigyi vdllalkozdsokrdl szl 2013. évi CCXXXVII. tdrvény
alapjan m(kadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listdi, Elszamoléhdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kilénds szabdlyokat magéban foglals, a
Téajékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsatd

Az Alap

Kibocsatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme. Az Alap esetében forint.

Kiemelt Befektetdi Informaciok

(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprdl készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informéciékat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstariegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejdrattal rendelkezd dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezeld kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbél és
&llampapirokbél &ll6 portfoliét, amelynek atlagos hétralévd futamideje nem haladja
meg a fél évet.

Kollektiv befektetési

értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovabbd a kollektiv
befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valé
részvételt tanusité egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely t&bb befektetété] gyiijt tékét abbdl a célbél,
hogy meghatdrozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a befektetdk javéra
(AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. tdrvény alapjén annak minésild,
hitelviszonyt megtestesité, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Uzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlap.

Az Alapkezeld kdzzétételi helyei:

Az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint a Feligyelet dltal mikédtetett
www .kozzetetelek.hu honlap.

Lakosségi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd.

Letétkezelési szerzédés

Az Alapkezeld és a Letétkezeld kozott az Alappal kapesolatban aldirt megéllapodds.

Letétkezeld

ABA-nak mindsild alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjan a befektetési
alapkezelé dltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontjGnak megfeleld intézmény, az Alap vonatkozdsdban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhelyy hitelintézet.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kétott, felmondhatésagdban nem korlatozott repo,
az dtruhdzhatésdgédban nem  korlétozott, nyilvénos driegyzéssel rendelkezd
dllampapir, a felmondhatésdgdban nem korldtozott bankbetét, tovabbd az
atruhdzhatésagdban nem korldtozott, nyilvénos driegyzéssel rendelkezd, legfeliebb
egyéves hatralévé futamideil, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir.
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MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX t6rvény

Nett6 eszkdzérték

Az Alap tulajdondban dll6 eszkdzok - ideérive a kdlesdnbe adésbdl szdrmazé
kdveteléseket is — értéke csokkentve az Alapot terheld kdtelezettségekkel, beleértve a
passziv idébeli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
jegyre kiszamitasra keriil minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcié vételi vagy eladdsi jogot testesit meg az alapul szolgdlé eszkézre, egy elére
rogzitett dron, egy elére meghatdrozott idépontban (eurdpai opcid), vagy iddpontig
(amerikai opcié). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkdz a jelen Tajékoztatd értelmében
értékpapir, index, deviza arfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a teljesités pedig
kizarélag pénzbeli elszdmoldssal térténhet.

Pénzpiaci eszkdz

A fizetdeszkdz kivételével sorozatban kibocsétott, értékpapirnak nem mindsilé,
pénzkdvetelésre sz616 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzigyi eszkdz

a) az étruhdzhaté ériékpapir,
b) a pénzpiaci eszkéz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid,
hataridds Ugylet, cseretigylet, hatdridés kamatléb-megdllapodds, valamint barmely mas
szdrmaztatott Ggylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolédd opcié, hatdridés tgylet, cseretigylet, hatdridés kamatlab-
megdllapodds, valamint barmely més szdrmaztatott igylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben résztvevé felek valamelyikének vélasztdsa szerint
pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a feljesitési hataridd lejdrtat vagy mas
megsz(nési okot,

f) az aruhoz kapcsolédé opcid, hatdridds igylet, cseretigylet, valamint barmely mas
szdrmaztatott gylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitéssal teljesithetd, feltéve hogy azzal
szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkez8, druhoz kapcsolédd opcid, t6zsdei és t6zsdén kivili hatdridés Ugylet,
csereligylet, valamint barmely mds szérmaztatott Ugylet, amely fizikai leszdllitassal
teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszémoléhdzon keresztil
szamoljék el vagy rendszeres pétbefizetési kotelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdsat célzé szdrmaztatott tgylet,

i) a kilonbdzetre vonatkozé pénzigyi megdllapodés,

i) az éghajlati, iddjardsi véltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
iveghdzhatdsi géz kibocsdtdsdhoz, inflaciés rétdhoz vagy mas hivatalos gazdasdgi
statisztikdhoz kapcsolédd opcid, hataridds tgylet, cseretigylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds vagy bérmely mds szarmaztatott Ugylet, eszkéz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az Ugyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa
szerint pénzben kiegyenlitheté, ide nem értve azt az esetet, ha a megsziinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zhéz joghoz, kételezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolédd szarmaztatott iigylet, eszkdz, amely rendelkezik a t&bbi
szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemz8ivel, ideérive azt, hogy valamely
szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek vele,
elismert elszdmoléhdzon keresztil szdmoljgk el és feljesitik vagy rendszeres
pétbefizetési  kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizottsdg 1287/2006/EK
rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szarmaztatott tgylet.

Portfélié duration

A portfoliét alkoté kdtvények duration-jének stlyozott szamtani étlaga, ahol a sdlyokat
az egyes kotvények portfélién beliili solyai adjak.

Portfélié jelentés

Az Alapkezeld é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Pik.

A polgéri tdrvénykényvrdl szél6 2013. évi V. térvény.




Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja - Tdjékoztatd

Repo igylet

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott Ugylet, amellyel egy szerzéds fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd
olyan garantdlt jogokat ruhdz ét, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t6zsde
bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
dgy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz8dé fél szamdra, hogy az adott
értékpapirt vagy drut egyszerre tbb szerzédé félre ruhdzza at vagy adja biztositékul,
tovdbbd kotelezettséget ir el azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusi
értékpapiroknak vagy éruknak meghatdrozott dron 16rténd visszavésdrldsara, az
dtruhdzé szerz8dé fél éltal meghatérozott vagy meghatérozandé jévébeli iddpontban;
a megéllapodés az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerzédd fél szempontjabdl
repomegdllapoddsnak, az azokat megvasarlé szerzédd fél szempontjabél forditott
repomegdllapoddsnak tekintendd.

Részvény

Tagségi jogokat megtestesitd értékpapir.

Ravid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdléd eszkdz
arvéltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsara értéknodvekedésben nyilvénul meg.

Szabadlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak t6zsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentrélédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek minésil vagy kérés esetén szakmai igyfélként
kezelhet6 vagy

b) legalédbb szdzezer euré vagy annak megfelelé ériéki kollektiv befektetési
értékpapirba t6rténé befektetésre vallal kotelezettséget;

Szdmlavezetd

Barmely befektetési szolgdltatd, aki  jogosult dematerializalt  értékpapirok
nyilvdntartdséra is alkalmas értékpapirszamla, valamint a pénzigyi elszdmoldshoz
szikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az igyfelek &llomdanyainak
elkilénitett nyilvantartasa

Szarmaztatott (derivativ) | Olyan igylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdlé befektetési eszkéz, deviza, éru

igylet vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg, és ondllé kereskedés targydt képezi
(derivativa)

SZJA torvény A személyi jovedelemadérél szlé 1995. évi CXVII. tdrvény

T&jékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldt szolgdlé, a Feligyelet dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét) képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsénvétele, szarmaztatott pozicidkba dgyazott vagy mds
attétel Otjan). Az ABA tSkedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen kell
kiszdmitani.

Tpt. A tékepiacrdl szl 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjén az Alapkezeldtdl szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladds tgylet” (buy-sell
back) és Leladds-
visszavésdrlds  igylet” (sell-

buy back)

Olyan igylet, amellyel egy szerzédé fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédé garantdlt jogokat vasérol vagy ad el, és amely
ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli idépontban
ugyanolyan tipust értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve
vésdrol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat
megvasérléd szerzédé fél szempontjdbdl vétel-eladas tgyletnek, az azokat eladé
szerz8d6 fél szempontjabdl pedig eladds-visszavdsérlas igyletnek mindsil; e vétel-
eladds Ugyletre és eladdsvisszavasarlds Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapoddas nem irdnyads.

Vételi Opcié

A vételi opcié vasarléja az éltala fizetett opciés dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott idSpontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy eldre
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meghatdrozott idétartamon belil (amerikai vételi opcid) elére meghatarozott dron elére
meghatdrozott értékben vdsdroljon az alapul szolgdlé eszkdzbdl.

78/2014 (.14) | A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél rendelkezd
Korményrendelet kormdanyrendelet.

Egyéb, a fentieckben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyt torvények médositasdrdl szolé 2014. évi XVI. térvény fogalomhasznalatdt értjik.
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezelé neve:

1.5 a Letétkezeld neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mikédési formdja:

1.8 az Alap fajtéja (nyflt végli vagy zart
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatérozatlan vagy
hatdrozott), hatdrozott futamidé esetén a
futamidé lejératanak feltintetése:

1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irényelv alapjén harmonizélt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymdstdl:

1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.13 annak feltintetése, ha az Alap
t8kéjének megédvdsara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (téke-, illetve
Alap

részletes befektetési politikdja tdmasztja

hozamgarancia) vagy azt az
alé (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek

feltételeit a  kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:
1.14 az adott térgyksrre vonatkozd egyéb

informdcié:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
nem alkalmazandé

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.
nyilvénos

nyilt végl

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irényelv alapjén nem harmonizdlt

Az Alap dltal kibocsétott demateridlizalt, 1 Ft névértékl, névreszold
Befektetési jegyek két sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A”, és ,B".

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUOO00703715

ISIN azonosité ,B” sorozat: HUO0O00708912

A Forgalmazék dltal felszdmitott visszavéltasi jutalékok Befektetési jegy
sorozatonként eltéréek lehetnek. A ,B” sorozati Befektetési jegyek esetében
atvéltdsra nincs lehetdség. Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb

jellemz8k tekintetében a Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

értékpapiralap

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

az Alap BAMOSZ besoroldsa: részvény alap
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2.

2.1 az Alap mikadési formdjatdl és faijtajatsl
figgden a Kezelési Szabdlyzat, a Tajékoztatd,
a kiemelt befektetéi informécié és a hirdetmény
Alapkezeld dltali elfogadésanak,
megdllapitdsénak idépontja, az alapkezeléi
hatdrozat széma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap mikédési formdjatdl és faijtajatsl
figgden a kezelési szabdlyzat, a téjékoziats, a
kiemelt befektetSi informdcié és a hirdetmény
j6véhagydsardl,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott
hatdrozat szdma, kelte

feligyeleti

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feligyelet dltali nyilvéntartasba

vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte:

2.4 az

(lajstromszdma)

Alap  nyilvéntartasi  szdma
a Feligyelet dltal vezetett
nyilvantartésban:

2.5 az Alap miksdési formdjatdl és faijtajatsl
figgden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztats és
a kiemelt befektetsi informécié médositdsardl
sz6l6 alapkezeldi hatdrozatok szdma, kelte:
2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositdsanak
j6véhagydsardl szolé Feligyeleti hatérozatok

szdma, kelte:

Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

Az Alap kibocsatdsrdl hozott alapkezel&i déntés hatarozatdnak széma:
1/2005. (2005.03.21.) igazgatésdgi hatdrozat.

Az Alap befektetési politikajanak megvéltoztatasdrdl hozott alapkezeldi
ddéntés hatdrozatanak szdma: 4/2007. (2007.11.27) igazgatésdgi
hatdrozat. Az Alap befektetési politikdjénak megvdltoztatdsarél az
Alapkezeld 2016.02.03-én dontatt.

Dontés a ,B” sorozat bevezetésérdl: 1/2010. (2010.04.12)
igazgatésdgi hatdrozat

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatérozat
szama és kelte:

LA" sorozat: Ell/110.271/2005, 2005. augusztus 02.
,B" sorozat: E-ll-436/2010. 2010. oktéber 27.

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja: 2005. augusztus 11., a
nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat szémar:
E-Il./110.271-1/2005.

1111-154

E-lll/110.271-3/2008, 2008. jonius 10.
E-ll/110.271-4/2008, 2008. augusztus 29.
EN-II/TTE-91/2010, 2010. mércius 12.
E-11-436/2010, 2010. oktéber 27.
KE-I-551/2010, 2010. december 17.
KE-1-:60/2011, 2011. februér 11.
KE-Il-458/2011, 2011. szeptember 06.
H-KE-I1-428/2012, 2012. szeptember 13.
H-KE-Il-708/2012, 2012. december 18.
H-KE-IIl-489/2013, 2013. augusztus O1.
H-KE-II-8/2015, 2015. januér 15.
H-KE-I-614/2015, 2015. jilius 7.
H-KE-lIl-467/2016, 2016. mdjus 10.
H-KE-IIl-749/2016, 2016. november 02.
H-KE-III-355/2017., 2017. j0nius 06.
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2.7 az adott targykdrre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

3.2 annck a jellemzd befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szanjdk

3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe az
Alap befektethet, kiilén utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdmdra engedélyezette a szdrmaztatott

gyletek alkalmazésa

3.4 Figyelemfelhivas az Alap kezelési

szabdlyzatanak azon pontjdra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati
tényezdinek bemutatdsdt tartalmazza:

3.5 a

alkalmazdsanak célia (fedezeti vagy a

befektetési

szdrmaztatott gyletek

célok megvalésitdsa),
lehetséges hatésa a kockdzati tényezdk

alakuldsara:

3.6 amennyiben az Alap befektetési
politikéja alapjén egy adott intézménnyel
adott

szembeni, az intézmény  dltal

kibocsatott  dtruhézhaté  értékpapirokba

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz szikséges likviditdst fenntartva, lehet8séget nylijtson a
nyersanyagpiacokba t6rténd befektetéshez. Az Alap tékendvekményének
terhére nem fizet hozamot. Az Alap feljes t6kendvekménye az Alap befektetési
politikdjénak megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre
keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap
futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjék.

Az Alap é&ltal kibocsatott Befektetési jegyek vdsarléi - a mindenkor hatdlyos
devizajogszabdlyok szerint — belfsldi illetékességi és kilfoldi illetékességd,
devizabelfsldi és devizakilfldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzé célesoportja az étlagost meghaladé pénzigyi ismeretekkel
rendelkez6, az d&tlagosndl nagyobb kockdzatviselési hajlandésdggal és
kockdzattiré képességgel, valamint legaldbb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkezé tgyfélkor.

Az Alap a kévetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

= Allampapirok, nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

»  Részvények;

»  Szdrmaztatott igyletek;

*  Bankbetét és Deviza;

»  Kollektiv befektetési értékpapirok;

Felhiviuk a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott iigyletet is kéthet!

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jaré kockdzati tényezdket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizarélag a befektetési
cél elérése érdekében kothet. Szdrmaztatott Ugylet kdthetd a kockdzatok
csdkkentése érdekében (fedezeti pozicié), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

A szdrmaztatott eszkdzdk alkalmazdsa, mivel azok az Alap esetében nem
csak fedezeti, hanem befektetési céllal is kothetdk, az Alap Netté eszkdzértéke
napi ingadozdsdnak emelkedését okozhatja.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott
kockdzati kitettsége elérheti az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

Bar az Alap megcélzott kockdzati szintie magas, a fedezeti
(kockézatesdkkentési) céllal kétott szarmaztatott Ugyletek fognak domindlni. A
szdrmaztatott eszkdzok alkalmazasa miatt szamolni kell a partner kockazattal
a nem tézsdei szarmaztatott igyletek esetében.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. felhivia a befektetsk figyelmét, hogy
a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja a Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank
N.V., a Citibank Europe plc. Magyarorszdgi Fidktelepe, az OTP Bank Nyrt.
pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl és az emlitett pénzigyi
intézményekkel kotott OTC  szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé Ssszevont
kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt.
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vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adoft intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel  kotdtt  t8zsdén  kivili
szdrmaztatott Ugyletekbd| eredd dsszevont
kockdzati kitettsége meghaladhatia a
befektetési  alap  eszkozeinek 20
szazalékat, figyelemfelhivas az  ebbdl

fakadé specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem
az  A4truhdzhaté  értékpapirok  vagy
pénzigyi  eszkdzok  kdzé  tartozd
eszkdzkategéridkba  fektet be, vagy
leképez egy meghatdrozott indexet,
figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikdjanak ezen elemére

3.8 amennyiben az Alap netté
eszkdzértéke a  portfolié  lehetséges
bsszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdindl fogva erételjesen
ingadozhat, az  erre  vonatkozé

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjén - eszkdzeinek akar
100 szdzalékat fektetheti olyan, kilonbszé
atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci
eszkézokbe, amelyeket valamely EGT-
dllam, annak énkormdnyzata, harmadik
orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb
tagdllom is tagja, az erre vonatkozé

figyelemfelhivas

3.10 az adott targykdrre vonatkozd egyéb

informdcié:

Az ebbd| fakadé specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat
IV. 26. pontidban részletezett, ,értékpapirok kibocsétdihoz, a betétek
felvevéihez kapcsolédé  kockdzatok”, a ,partnerkockézat” és ,partner
kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott Ugyletek esetében” alpontokban leirt
kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak mint més, hasonlé befektetési politikat képviselé de hasonléd
intézményi kitettséget el nem érd befektetési alapok.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap netté eszkdzértéke a portfolié
lehetséges Osszetételénél fogva bizonyos iddszakokban erételjesen
ingadozhat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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4. A Befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

4.1 Annak a helynek a
megnevezése, ahol az Alap
tdjékoztatdja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcié, a

rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdlé jelentések, valamint a
rendkivili  tdjékoztatds céljat
szolgdlé kozlemények — ezen

belil a befektetsk

részére
torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavéltdsaval  kapcsolatos

informdciék — hozzaférhetéek
4.2 az adott

vonatkozé egyéb informdacié:

targykorre

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezel6 honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet dltal iGzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetosége:

A jelen Téjékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetdi informécid, az Alap napi
Netté eszkdzériéke, a rendszeres tdjékoztatds céljat szolgdlé jelentések (éves-, féléves
jelentések, havi portfolidjelentések) valamint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint az Alap
Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos
kozzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A letétkezel6 és a Forgalmazé a Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informdciénak a sajat honlapjén, és ha a Feligyelet nydjt ilyen szolgdltatast a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céligra, a hivatalosan kijeldlt informdécidtdroldsi rendszeren valé
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kézzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Feligyelet dltal mikodtetett www.kozzetetelek.hu

Az Alap netté eszkdzértékére és drfolyamdra vonatkozé informécidk az Alapkezelé
honlapjan 1ol @ www.bamosz.hu honlapon is kézzétételre kerilnek.
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5. Adodzasi informaciok

5.1 az Alapra
alkalmazandé  adézési
rendszer befektetok
szempontjabél  relevans
elemeinek rovid

dsszefoglalésa

5.2 a befekteték részére
kifizetett  hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasndl terheld
levondsokra  vonatkozé

informdcié

A jelen fejezetben szereplé informécidk a Téjdkoztaté médositésénak idSpontjaban érvényes
jogszabdlyok szerint keriltek megfogalmazésra, amelyek a késébb megvdltozhatnak. Ezért
felhivik a BefektetSk figyelmét, hogy a Befektetési jegyek vdsarldsat megel8z&en
konzultdlianak befektetési tandcsadéval és téjékozdédjanak az aktudlis szabdlyozasrél. Az
Alapkezeld nem vdéllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézdssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kért.

Az Alap adézasa

Az Gllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérél és jaradékrol szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjén 2015. janudr 148 addksteles a Magyarorszdgon székhellyel vagy
fidkteleppel rendelkezd befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szdmitott
negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptéri napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem érive a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évS, ezen szamldkon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap 0,05
szazaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszédgon nem fizet adét a keletkez8 nyeresége utan. A
kilfoldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges egyéb
jdvedelmek esetén eldfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszédgban (o jévedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszag kézétt fenndlld, a kettds adédztatds elkerilésérél sz6l6 egyezmény hatdrozza
meg.

Belfoldi illetéségl természetes személyek adézasa - a Befektetési Jegybél

szérmazé jévedelem utan fizetendo adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi jovedelemadérél szol6 1995.
évi CXVII. tdrvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontigban meghatérozottak
szerint belfoldi illetéségi magdnszemélynek minésilnek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevaltasabdl, visszavdltasabél, datruhdzdsabdl szarmazéd
idvedelmik utdn Magyarorszdgon adét kotelesek fizetni. Amennyiben felvetédik, hogy a
magdnszemélyre més orszdgok adéigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott orszdggal
kotott kettés addztatds elkerilésérdl sz6l6 egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza meg, hogy a
magdnszemély magyar addilletéséginek mindsil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja tdrvényben meghatdrozott t6zsdén keresztil t5rténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért drfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigdlt kildnbozete) az Szja. térvény
65.8-a szerinti kamatjovedelemnek minosil és Magyarorszagon 15%-os adé
terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevaltdsra, visszavdltésra, dtruhézdsra),
hozam kifizetésére a trvény szerinti kifizetdn keresztil keril sor, e kifizetéo az adét
Ugyletenként allapitia meg, vonja le és fizeti meg és a magéanszemélynek az
adébevallasaban nem kell feltiintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel8z&en megszerzett
befektetési jegyek esetében a 2016. janudr 1-jétél megszolgdlt jévedelmekre alkalmazhaté a
15 %-o0s adémérték. A megelézé idSszakokban megszolgdlt jovedelmekre a korébban
hatalyos adémértékeket kell alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (5q)).

A magdnszemély az addhatésdgi kdzremikddés nélkil elkészitett bevallaséban vagy
dnellendrzéssel érvényesitheti az  értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jovedelem
megdllapitdsandl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakuldsa vagy
beolvaddsa kdvetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapiriénak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjéra torténd dtvaltésa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
értékpapirjdnak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirjanak megszerzésére
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forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovébbd kamatjévedelmet megdllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja é&ltal kibocsétott kollektiv befektetési értékpapirnak
ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra t6rténd Gtvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hossz0 tavi megtakaritdsok 6szténzésének céljabdl kerilt kidolgozasra a 2010. januér 2-
18l életbe lépett torvénymédositas, mely tartds befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazasdt teszi lehetévé. A személyi jdvedelemadérdl sz6lé torvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatéval kotdtt tartds befektetési szerzédés (TBSZ) keretében torténd befektetés
esetén, a befektetd kedvezményes ad6zasi feltételekben részesilhet az SZJA térvényben foglalt
feltételekkel: a TBSZ megkotése esetén az igyfelek az elsé addév végéig gydiijthetik a
befektetésre szant t8két, majd az Un. gyijtéév lejartat kdvetben 3 éves befektetés esetén a
hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0% jovedelemadsd terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-eltakarékossdgi szamldra trténé helyezésére is.

Belféldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok
adoézasa

A tarsasdgi adérél és az osztalékadoérsl sz616, tobbszdr médositott 1996. évi LXXXI. Térvény
hatdlya ald tartozé adéalanyok esetén a befektetési jegyek dtruhdzasabél, bevaltdsabdl,
visszavdltdsabél szarmazé arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek
hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

Kilfoldi illetoségl természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézasa

A kilfoldi illetéségl természetes személyek tulajdondban 1évé befektetési jegyekbdl szédrmazé
jdvedelmet terhels személyi jévedelemadd megdllapitésandl figyelembe kell venni a kilfsldi
befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjdbdl megdllapitott illetéségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdéllaméban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritdsi Iranyelvének megfelelden a befektetési jegyek hozamébdl nem
torténik adélevonds, a befekteté az illetdsége szerinti orszdgban feljesiti az
addkotelezettségét ezen jdvedelme utdn.

e Az olyan befektetd esetén, akinek az adézési illetésége EU-n kivili orszagban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszédga kdzodtt esetleg fenndlld
kettbs adéztatds elkeriilésérsl szélé egyezményt (feltéve, hogy a befekteté az
illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a jvedelem
adéztatdsat Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi jovedelemadét levonni.
Ha azonban az egyezmény megengedi a j6vedelem adéztatésat Magyarorszdgon,
akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi jévedelemadét (az egyezmény szerinti
adékulccsal.

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektetd nem igazolja az illetéségét) a kilfaldi
illetéségli  természetes személyekre ugyanigy a belféldiekre  vonatkozé
adéjogszabdélyok vonatkoznak.

A kilfeldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdagi tdrsasdgok,
szervezetek  tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  dtruhdzasabél,  bevéltdsabdl,
visszavdltdsabdl, szarmazéd arfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontijgban
nem esik Magyarorszdgon adékételezettség ald.

Egyéb

A jelen tdjékoztatdés nem mindsil adétandcsadésnak. Javasoljuk, hogy az adézdssal
kapcsolatos dltaldnos kérdéseket illetéen szikség szerint egyeztessenek adétandcsadsjukkal.
A tartés befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékosségi szamla tekintetében konzultdljanak
szamlavezetd szolgdltatdjukkal is déntésik meghozatala elétt. A Tajékoztaté nem tér ki a
befekteték dontéseit érinté valamennyi adéel&irdsra: a jogszabdlyok tartalménak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.
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IILA FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS
INFORMACIOK

6. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatalédnak média, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokécié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokécié médja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kdvetd Az Alap esetében a 6.1 — 6.5 pontok nem alkalmazandék.
allokécié lezérasanak idpontja

6.3.3 Az allokdciérél vals értesités médja

6.4 A Befektetési jegyek forgalomba

hozatali éra

6.4.1 A fenti ar kdzzétételének médja

6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba

hozataldval  kapcsolatban  felszamitott

koltségek
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M. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelére vonatkozo informaciok

7.1 az Alapkezelé neve, cégformdija:

7.2 az Alapkezelé székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:

7.4 az Alapkezelé alapitasénak datuma,
hatdrozott iddtartamra alapitott térsaség
esetén az idétartam feltintetése:

7.5 ha az Alapkezel8 mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagységa:

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& zdartkorien mikdds részvénytdrsasag

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagéllammal megegyezd
tagdllamban talalhaté.

Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cg 01-10-043917

1997. jolivs 4., az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult

Raiffeisen Kétvény Alap ,A” és ,B" sorozat

Raiffeisen Részvény Alap ,A”, ,B” és ,R” sorozat

Raiffeisen Likviditdsi Alap

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap (kordbban: Raiffeisen
Pénzpiaci Alap)

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja (korébban: Raiffeisen Alapok Alapija
- Konvergencia) ,A”, ,B” és ,E” sorozat

Raiffeisen Betét Alap (kordbban: Raiffeisen Tdke- és Hozamvédett Likviditdsi
Alap)

Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap

Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap ,A” és ,R” sorozat

Raiffeisen Euré Prémium Révid Koétvény Alap (kordbban: Raiffeisen Euro
Likviditési Alap)

Raiffeisen Ingatlan Alap ,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U" sorozat

Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat

Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen Perspektiva
Alapok Alapja) ,A”, ,B” és ,E" sorozat

Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja ,A” és ,E” sorozat (kordbban:
Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja (korébban: Raiffeisen PB Rajna
Alapok Alapja) ,A”, ,E” és ,F" sorozat

FWR Titdnium Euré Alapok Alapja

A 2008-as évet megelézéen az Alapkezelé dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon éllomanyét, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomdanyéra, mely 2009. december 31-én 111,5

milliard forintot tett ki. 2010-ben Gjra névekedési pdlydra dllt a kezelt vagyon,
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7.7 az Alapkezel8 munkaszervezetének
operativ vezetését ellatd, Ugyvezetd és

feligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk,

azon tarsasédgon kivili fébb
tevékenységeik megieldlése mellett, ahol
ezek az adott tdrsasdgra  nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezeld jegyzett tékéjének
dsszege, jelezve a mar befizetett részt:
7.9 az

Osszege:

Alapkezels  sajat  tékéjének
7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

amely 2014. végén megkozelitette a 210 milliard forintot. 2015-8| kezdve a
kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé negyedévében 4llt
meg. A vagyon azéta Gjra dinamikusan névekszik és 2017. augusztus 31-én
152,5 Mrd Ft volt, amivel az Alapkezelé a 10. legnagyobb piaci szereplé
volt Magyarorszdgon, 2,7%-os piaci részesedéssel. Az Alapkezeld dltal kezelt
egyéb vagyon 9,8 milliard forintot tett ki 2017. augusztus végén.
Igazgatosag:

Véradi Zoltén

Az A Raiffeisen

vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (frontoffice) terillet vezetsje. Uzleti

elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

lgazgatésag  elndke. Befektetési  Alapkezelé  Zrt.

Litresits Judit
lgazgatésdgi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. elszamoldsi

teriletért felels vezetéje. Uzleti elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Balogh Andrds
Kilsé Igazgatésagi tag. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. kordbbi

vezérigazgatéja. Uzleti elérhetésége: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Feligyeloé Bizottsag:

Ralf Cymanek

A Feligyeld Bizottsag elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgaté-helyettese,
a lakossdgi (retail) izletédg vezetdje. Uzleti elérhetéség: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.

Michal Kustra

Feligyelé Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatésdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetéség: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.

Hanték Gyoérgy Istvanné

Kilsé Feliigyelé Bizottsdgi tag. A Raiffeisen Bank Zrt. egykori operéciés
vezetSje. Uzleti elérhetésége: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
100.000.000 Ft (2016. december 31.), amely dsszeg telies egészében
befizetésre kerilt

742.735.131 Ft (2016. december 31.),

Az Alapkezelének a 2017. szeptember 15-i dllapot szerint 20 fédllést
alkalmazottja van.

Az Alap vonatkozdséban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az
Alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:

> panaszkezelés

> belsé ellendrzés,

> jogszer( magatartds ellenérzése
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7.12  befekietéskezelésre igénybe vett
vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezeld javadalmazési
politikéjanak részletes bemutatasa (igy pl.
a jovadalmazds és a  juttatdsok
kiszamitasdnak médja, a javadalmazds és
a juttatdsok megdllapitasdért  felelds
személyek - amennyiben javadalmazdsi
bizottsdg létezik -, a javadalmazdasi
bizottsdg tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezelé javadalmazési

politikéjanak dsszefoglalasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

8. A Letétkezelore vonatkozé informaciok

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdja:

8.2 a Letétkezel& székhelye:

8.3 a Letétkezeld cégjegyzékszdma:
8.4 a Letétkezeld f6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezeld tevékenységi kore:

Raiffeisen Bank zdrtkérien mikadd részvénytarsasdg

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cg 01-10-041042/3

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

- betét gyUjtése és mds visszafizetendd pénzeszkdz - sajét tékét meghaladé
mérték( - nyilvénossagtél t6rténd elfogaddésa

- hitel és pénzkélcson nyujtdsa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nydijtésa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsdtasa, illetSleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nydjtdsa (a tevékenység folytatdsdra vonatkozéd
MNB-engedélynek megfelelSen)

- kezesség és bankgarancia véllalasa, valamint egyéb bankdari kotelezettség
vallalasa

- valutaval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -, véltéval,
illetve csekkel sajat szdmldra vagy bizomdnyosként torténé kereskedelmi
tevékenység

- pénzigyi szolgdltatds kdzvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatas

- pénzvdltési tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartésok vezetése
- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszdmla-vezetés

- értékpapirszédmla-vezetés

- értékpapir-kdlcsdnzés
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8.6 a Letétkezeld alapitdsanak idépontja:
8.7 a Letétkezelé jegyzett tékéje:

8.8 a |Lletétkezeld utolsé figgetlen
kénywvizsgdléi jelentéssel ellatott
szdmviteli  beszdmoldja  szerinti  sajét
tékéje:

8.9 a Letétkezels alkalmazottainak szama:

1986. december 10.
50.000.000.000.- Ft (2016. december 31.)
174.625 M Ft (2016. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

szerint)

A letétkezeldnek a 2017. augusztus 31-i dllapot szerint 1944 f34llast

alkalmazottja van.

9. Az Alap kényvvizsgaléjara vonatkozé informaciok

9.1 a kénywizsgdlé tarsasdg neve,
cégformdija:

9.2 a kénywvizsgdlé tdrsasdg székhelye:
9.3 a koénywvizsgdld tdrsasdg kamarai
nyilvantartdsi szédma:

9.4 természetes személy konywvizsgdld
neve:

9.5 természetes személy kdnywvizsgdld
cime:

9.6 természetes személy konywvizsgdld

kamarai nyilvdntartdsi szama:

RSM DTM Audit Tandcsadé Kft.

1138. Budapest, Faludi u. 3.
002552

Az Alap esetében a 9.4 — 9.6 pontok nem alkalmazandék.

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap

eszkozeibol torténik

10.1 a tanédcsadé neve, cégforméja:

10.2 a tandcsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszédma, a
cégjegyzéket vezeté birésdg vagy mds
szervezet neve:

10.4 az Alapkezeldvel kotott szerzédés
lényeges rendelkezései, a tandcsadd
dijazdsdra  vonatkozék  kivételével,
amelyek fontosak lehetnek a befektetdkre
nézve:

10.5 a tandcsadd egyéb lényeges

tevékenységei:

Az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazandék.

11. A Forgalmazoéra vonatkozé informaciék (forgalmazénként)
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11.1 a Forgalmazé neve, cégformdja:

11.2 a Forgalmazé székhelye:

11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszdma:

11.4 a Forgalmazé tevékenységi kore:

11.5 a

idépontja:

Forgalmazé  alapitdsanak

11.6 a Forgalmazé jegyzett t6kéje:
utolsé  figgetlen

11.7 a Forgalmazé

kénywvizsgdléi jelentéssel ellatott
szdmviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje
11.8 a Befektetékre, illetve képviselSikre
vonatkozé, a Forgalmazé dltal felvett
adatoknak az Alapkezeld felé torténd

tovébbitasanak lehetésége

SPB Befektetési zartkérien
mUkddo részvénytarsasag
1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8

1051

Raiffeisen Bank zartkdrien
mikodo részvénytarsasag
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
levelezési cim: 1054 Budapest, Levelezési cim: Budapest,
Akadémia u. 6.

Cg 01-10-041042/3

TEAOR 64.19'08 Egyéb monefdris
kozvetités (fotevékenység)

1986. december 10.

Vorésmarty tér 7-8

Cg. 01-10-044420

TEAOR 67.12 Ertékpapir-,
arutézsdei Ugynoki tevékenység
2000.08.11.

50.000.000.000 Ft

(2016. december 31.)

174.625 M Ft (2016. december 31.
konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

300.000.000 Ft

(2016. december 31.)

552.927 e Ft

(2016. december 31.)

szerint)

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatast adhat az Alapkezeld
szdmdra a Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdaséhoz
kapcsolédé adatairél. Az Alapkezeld részére dtadott adatokat kizarélag az
értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések betartdsaval, az Alap kezeléséhez
szikséges célra, kilénssen a Befektetdk tdjékoztatasa, az Alapkezelének az

Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikéciéja céljgbdl haszndlja fel.

12. Az ingatlanértékelore vonatkozé informaciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:
12.2 az ingatlanériékeld székhelye:

12.3 az

szdma, egyéb nyilvdntartdsi szama:

ingatlanértékeld  cégjegyzék-
12.4 az ingatlanértékels tevékenységi
kére:

12.5 az ingatlanértékelé alapitdsanak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékels jegyzett tékéje:
12.7 az ingatlanértékelé sajat tékéje

12.8 az ingatlanértékelé alkalmazottainak

szdma

Az Alap esetében a 12.1 - 12.8 pontok nem alkalmazandék.

13. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap mint Kibocsdté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
jelen felelésségvdllaléd nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen T&jékoztaté a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsété helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdséval okozott
kdr megtéritéséért a Kibocsaté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2017. oktéber 02.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Heller Aniké Litresits Judit
Elszdmolés-vezetd helyettes  Elszdmolds vezeté
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartasba vételének

idépontja, nyilvéntartési szama:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezelé neve:

1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikédési formdja, a
lehetséges befekteték kére (szakmai vagy
lakossagi):

1.9 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zért
végu):

1.10 az Alap futamideje (hatérozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidd lejaraténak feltintetése:
1.11 annak feltintetése, ha az Alap
AEKBV-irényelv ~ vagy ~ ABAK-rdnyelv
alapjdn harmonizdlt alap:

1.12 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szama, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastol:

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap
t8kéjének megdvdsara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (t8ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt a befektetési

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapija
nem alkalmazandé

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap nyilvéntartdsba vételének idépontja: 2005. auguszius 11., a
nyilvantartasbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat szama:

E-ll./110.271-1/2005., lajstromszéam: 1111-154

Raiffeisen Befektetési Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

nyilvanos, az Alap dltal kibocsétott Befektetési Jegyeket mind lakossagi, mind

szakmai befekteték megvasérolhatjék
nyilt végU

hatdrozatlan

ABAK-irdnyelv alapjén harmonizalt

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt, 1 Ft névértékd, névreszold
Befektetési jegyek két sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A”, és ,B".

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000703715

ISIN azonosité ,B” sorozat: HUOO00708912

A Forgalmazék dltal felszédmitott visszavdltdsi jutalékok Befektetési jegy
sorozatonként eltéréek lehetnek. A ,B” sorozati Befektetési jegyek esetében
atvéltasra nincs lehetéség. Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb

jellemzdk tekintetében a Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

értékpapiralap

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciat nem

vdllal, t6ke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.
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alap részletes  befektetési  politikdja

tdmasztia alé (t6ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2.

Az Alapra vonatkozé egyéb alapainformaciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: érupiaci alap

3.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Td&jékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, igy kilénésen a Befektetési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezeld Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok az iranyadéak:

YV V V VY

YV V V VY

2001. évi CXX. térvény a tkepiacrél (Tpt.)

2014. évi XVI. trvény a kollektiv befektetési formakrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositasard| (Kbftv.)
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

2007. évi CXXXVIIl. tdrvény a befektetési vdllalkozdsokrél és az darutézsdei szolgdltatékrél, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgdri Térvénykdnyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljérasrél és a felszdmoldsi eljarasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jdvedelemadérdl (Szja tv.)

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdcidk tekintetében, valamint a
papirtél eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetsi informéciék vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehaijtasdrdl szélé 2010. jdlius 1-jei
583/2010/EU rendelet

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
igyletek és az Ojrafelhaszndlés atlathatéségarsl, valamint a 648,/2012/EU rendelet médositésardl

2013. évi CXXXIX t3rvény a Magyar Nemzeti Bankrél

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszamitdsanak médjardl és feltételeirdl

A Bizottség 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
dltalénos miksdési feltételek, a letétkezeldk, a tékedttétel, az &tlathatésag és a feligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérél sz6l6 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

egyéb vonatkozé jogszabdlyok

A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandoé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA
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letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kozott létrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban
foglalt rendelkezések — az iranyadék.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektets kozotti vitds igyeket a felek elészdr megkisérlik békés dton,
kdzvetlen egyeztetés Gtjén rendezni. Az Alapkezeld a Befekteté dltal széban vagy irdsban benydijtott panaszt, amennyiben
azt mér a kdzléskor megalapozottnak taldlia, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, igy arra a kézléstdl
szdmitott harminc napon belil irdsban vélaszol az Alapkezel8. Amennyiben a jogvitdk békés Gton valé rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljérds nem vezet megegyezésre, a felek polgari peres eljaras sorén érvényesithetik kdveteléseiket
és a hatéskorrel és illetékességgel rendelkezd birésdghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kilfldi elismerésére és végrehajtdsara a hatdlyos magyar jogszabdlyok és vonatkozd

eurdpai unids jogi aktusok — igy kildndsen a polgdri és kereskedelmi Ugyekben a joghatésdgrél, valamint a hatdrozatok
elismerésérd| és végrehaitdsardl sz6l6, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az irdnyaddk.
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II.LA Befektetési jegyekre vonatkozé informaciok
(sorozatonként)

LA" sorozat ,B” sorozat
5. A Befektetési jegyek HU0000703715 HU0000708912
ISIN azonositdja
6. A Befektetési jegyek 1Ft 1Ft
névértéke
7. A Befektetési jegyek Magyar forint Magyar forint
devizaneme

8. A Befektetési ”egyek Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializdlt értékpapirként
elééllitésénak média kerilnek el8dllitésra. A dematerializdlt értékpapir elekironikus Uton rogzitett
7

és tovdbbitott, értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir valamennyi

a kibocsétésra, tartalmi kellékét azonosithaté médon tartalmazé adatésszesség. Atruhdzdsa
9
értékesitésre kizarélag értékpapirszdmlan t6rténd terhelés, illetve jévairds Otjgn kerilhet
. sor.
vonatkozoé
informéciék A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktdr az Alapkezeld

kezdeményezésére, az Alapkezeld dltal megdllapitott  értéknappal
keletkezteti, illetve torli. Az Alap éltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kdzponti értéktér a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak megfeleld
gyakorisaggal dllitja eld, illetve torli o Befektetési Jegyeket az Alapkezeld,
illetve megbizottja utasitdsa alapjén.

A dematerializalt értékpapirok vdsarldsdhoz szikséges, hogy a befektetd
értékpapir-szamlaval  rendelkezzen. Az értékpapir-szdmla  értékpapir-
szémlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzddéssel a szamlavezets
kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédd fél (sz&mlatulajdonos)
tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvéntartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szamldn tortént jvairdsrdl, terhelésrél és a
szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A dematerializalt forméban
kibocsatott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas sordn fizikailag nem
kérhetSek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazsindl vezetett értékpapirszémlan kerilnek jévairasra és nyilvantartasra. A befekteté
Befektetési jegyek feletti tulajdonjogét a Szdmlavezetd dltal kidllitott szamlakivonat igazolja.

APtk. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultjGnak annak az értékpapirszdmlanak a jogosultiat kell tekinteni,
amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartigk. A dematerializdlt értékpapir jogosultja jogosultségat az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatja a szémlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsanak idépontjdban. A szamlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A szédmla
adatainak és a szamlarél kidllitott okirat tartalménak eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultignak személye nem dtruhdzds Gtjan véltozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszamldjan irjdk jéva. A kordbbi jogosult
szamldjénak megterhelését és a dematerializdlt értékpapirnak az 0j jogosult szdmldjén vald jdvairdsét a dematerializalt
értékpapirok dtruhdzdasdra vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehaitani.
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10. A Befektetoknek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak

leirasa, hogy az Alap hogyan biztositja a Befektetokkel valé tisztességes
banasmodot, és amennyiben valamely Befekteté kivételezett
banasmoédban részesil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmoéd
leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilo befektetotipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az
Alapkezelohéz fizodo jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem tesz megkilonboztetést a Befektetok kozo6tt, minden Befektetdo ugyanazon
tisztességes banasmédban részesul.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>

>
>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztdari 6rdiban — visszavdltsa a visszavélidsi jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéken;

az Alap megsziinése esetén az Alap végelszdmoldsdt vagy felszamoldsat kévetéen fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1év8 Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
ardnydnak megfelelen részesedjen;

a Tdjékoztatét tartés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Téjékoztatéd egy
nyomtatott példénya szamdra dijmentesen dtaddsra kerilion;

kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példanya szamdra dijmentesen szerzédéskatéskor ataddsra kerilion;

kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példanya szamdra
dijmentesen dtaddsra, eljuttatésra keriljon;

az Alap miltbeli — ha az Alap legalébb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikaddési id8szakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkdzérték adatait elérie;

a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili téjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megijeldlt Kozzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megszinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbd
gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Téjékoztatéban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia moédosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célia, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltaséhoz szikséges likviditdst fenntartva, lehetséget

nydjtson a nyersanyagpiacokba t6rténé befektetéshez.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
t6kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavéltasa révén realizalhatjdk.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap sem féldrajzi sem specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezelé az Alap t8kéjét Likvid eszkdzokdn és dllampapirokon felil féként t&zsdei illetve t6zsdén kivili befektetési
alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési célo szarmaztatott Ugyletet is kathet, amely a portfélié
hatékony kezelésének céljdt szolgdlja.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hatasksrében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé 78/2014. (l1.14.)
Kormdnyrendeletben foglalt korldtok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési célignak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, sajat dontése alapjdn végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (prompt, hatéridds, opcids, szdrmazékos és visszavdasdrldasi igyletek), amivel megitélése szerint az
Alap eszkozértéke, befektetéseinek hozama névelhets, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithaték, illetve a
befektetések kockazata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikajanak barmely
elemét az Alapkezelé egyoldalian médosithatja, a vdltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kdzzétételt kévets 30
nap elteltével léphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap a kovetkezo eszkozkategériakba fektethet:

»  Allampapirok - EGT-dllam vagy az OECD tagéllama dltal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirok és nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
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a magyar vagy kilféldi (EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsétott  &llampapirok, igy tébbek kdzétt a
diszkontkincstdriegyek, kamatozd kincstériegyek, fix, illetve vdltozé kamatozdsd &llamkétvények, egyéb
dllampapirok

a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllamdnak jegybankja dltal
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= Részvények - Devizabelfdldi és devizakilfoldi tdrsasdgok dltal kibocsétott tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen
mikads, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacdn forgalmazott &truhdzhaté értékpapirok. Harmadik orszdag
t8zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen mikods, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacén
forgalmazott tagsdgi jogokat megtestesité atruhdzhaté értékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozott tagsdgi
jogokat megtestesité atruhdzhatéd értékpapirok.

Azon Harmadik orszdg (olyan orszég, amely nem minésiil az Eurépai Unié tagdllamanak és az eurépai Gazdasdgi
Térségrdl szol6 megdllapoddsban részes mds dllamnak) t6zsdéinek vagy mds, rendszeresen mékéds, elismert,
nyilvénos és szabdlyozott piacainak, mint lehetséges befektetési helyszineknek a felsoroldsat, amelyeken
hivatalosan jegyzett vagy forgalmazott részvényekbe az Alap befektethet, a 2. szami melléklet tartalmazza.

=  Bankbetét - latraszolé, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizdban).

= Kollektiv befektetési értékpapir - nyilt és zart végl befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok.

*  Szarmaztatott eszk6z6k - Szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az
ezekkel egyenértéki készpénz-elszdmoldsi eszkdzdket, tovdbbd a t8zsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Ugyletek). Ide sorolanddk specidlis derivativ eszkézként a
certifikatok is.

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szérmaztatott Ugyletet kothet akar fedezeti (kockazat
csokkentési), akar befektetési céllal!
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14. Az egyes portfolielemek maximalis, illetve minimaélis vagy tervezett
aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek aranydban:

Porifolié elem Maximadlis és minimalis arany
Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 50% 0% 0%
° 0% o

Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott 50% 0%

dllampapirok

EGT-dllam egyéb rendszeresen m(ksds, elismert, 50% 0% 0%

nyilvénos, szabdlyozott  piacan  forgalmazott

dllampapirok

Egyéb éllampapirok 50% 0% 0%
Forintban denomindlt dllampapirok 50% 0% 0%
Kulfsldi devizdban denominélt éllampapirok 50% 0% 0%
Részvények és certifikatok 20% 0% 10%
Betét 100% 0% 10%

Forint betét 100% 0% 10%

Deviza betét 100% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 50% 90%

Forintban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirok 100% 0% 0%

Kilfsldi  devizdban denomindlt  kollektiv  befektetési 100% 0% 90%

értékpapirok

Nyersanyag fékuszd befektetési alapok és ETF-ek 100% 0% 90%

befektetési jegyei

Likviditdsi vagy pénzpiaci alapok 50% 0% 0%
Szarmaztatott Ggyletek 200% -200% 0%

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korlatozésokon felil a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairsl
52616 78/2014. (ll.14.) Korményrendeletben meghatdrozott keretek kozott fekteti be a tokéjét. A befektetési eszkdzokre fent
emlitett tervezett ardnyoktdl az Alapkezeld a jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken belil eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap
kezeléséhez felhasznalhaté, ideértve a tokeattétel alkalmazasara,
korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara
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vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel
legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korldtok figyelembevételével alakitia ki
portfolidjat.
Ezen kereteken belil barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvénnyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszkdzolt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen
eszkdzkategérian belil kizarélag az aldbbi eszkdzdkbe fektethet be:

o AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt feltételeknek megfelels kollektiv befektetési értékpapirok, azaz

AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvanosan
forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy

o az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feligyelet hatalya alatt &ll, és ez a
pénziigyi kdzvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré6 Magyar Nemzeti Bank
megitélése szerint egyenériéki a kdzdsségi jogszabdlyokban megdllapitott feligyelettel, és a hatéségok
kozotti megfelelé egyittmikadés biztositott,

o az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocséatott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékd
az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szdméra biztositott védelemmel, beleérive az eszkézok
elkilonitett médon valé kezelésére, a hitelfelvételre, a kolcsdnnydjtasra, valamint az dtruhdzhatd
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarlésaira vonatkozé szabdlyokat,

o az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységéré| félévenként és évenként olyan jelentések készilnek,
amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrasok, a bevételek és a raforditésok, valamint az elszamoldsi
id8szakban végzett tevékenységek felmérését

Az Alap szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az
Alap Netté eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Az Alap az aldbbi intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsatott &truhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténé befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbédl, és az adott intézménnyel kststt OTC
szdrmaztatott Ugyletekbé| eredd dsszevont kockdzati kitettsége haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20 szazalékdt:

e Raiffeisen Bank Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe

e OTP Bank Nyrt.

o Citibank Europe plc. Magyarorszdgi Fidktelepe

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdondban lévé pénzigyi eszkozok kolcsonzésére, az eszk6zok
terhelhetéségére vonatkozéan:

> Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

» Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzigyi eszkdzok vésdrlésara.

> Az Alap nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.
> Az Alap értékpapirkdlcson igylet keretében nem vehet és nem adhat kélcsén értékpapirt
Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjgnak megfelelé informacidkat a tékedttételre,

valamint a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében nydijtott garancidk Gjbéli felhasznélasi jogdra

vonatkozdéan.
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16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap minimdlisan 0%-os ardnyban, maximdlisan 100%-os ardnyban, valamint 90%-os célardnyban fektet a Befektetési
jegyek pénznemétd| eltéré devizdban (elsésorban eurdban és dolldrban) denomindlt eszkézdkbe.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok
leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult dvadékot nyditani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalée allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkozeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazands.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazands.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteto befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Az alap neve: DBC - PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund
ISIN: US7393551050

Max. éves kezelési dij: 2%

Elszamolés: T+3

Az alap devizaneme: USD

Az alap az aldbbi t6zsdékre kerilt bevezetésre: NYSE Arca

A DBC - PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund alap befektetési politikaja:

Az alap célia a DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index Excess Return referencia index lekévetése. Az alap azon
befektetéket célozza meg, akik nyersanyagpiaci kitettséget keresnek kdltséghatékony formdban.

A kovetett index

neve: DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index Excess Return

BLOOMBERG kédja: DBLCIX Index

devizaneme: USD

Az DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index Excess Return index 14 drupiaci termék hataridés kontraktusaibél van
kialakitva, mely drupiaci termékek silyai évente egyszer kerilnek Gjrasilyozdsra.
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22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

23. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mégéttes
alapok letelepedésére vonatkozé informaciék, ha az Alap alapok alapja

A mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informéciék

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokon belil kizdarélag AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirokba,
vagy egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végi értékpapirokba fektethet, feltéve, hogy

e az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjén prudencidlis feligyelet hatdlya alatt 4ll, és ez a pénziigyi
kdzvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljgré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint
egyenértékl a kozdsségi jogszabdlyokban megdllapitott feligyelettel, és o hatésdgok kozotti megfeleld
egyuttmkddés biztositott,

o az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértéki az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott védelemmel, beleérive az eszkézok elkildnitett médon valé
kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsdnnyuijtdsra, valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézdk
fedezetlen vasarlésaira vonatkozé szabdlyokat,

e az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységéré| félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek
lehet6vé teszik az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a raforditasok, valamint az elszamolési idészakban végzett
tevékenységek felmérését

A Kezelési Szabdlyzat a mégéttes alapok letelepedésére vonatkozdan — az aldbbi kivétellel - a fentieken tilmené korlatozdst
nem &llapit meg.

A DBC - PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund (ISIN kéd: US73935S1050) az Egyesilt Allamokban
engedélyezett és az egyesilt dllamokbeli feligyleti hatésédg (United States Securities and Exchange Commission)
szabélyozza.

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatasa

Az aldbbiokban azon piacok is feltintetésre keriltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kdzvetleniil, avagy
szarmaztatott eszkdzokon, illetve befektetési alapokon keresztil kézvetve az Alap portfolidjanak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az alébbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a révid, egy éven belili lejdratd pénzigyi eszkdzok piaca. Ide tartoznak a latra sz6lé és lekatott
bankbetétek, valtozd kamatozdsd bankbetétek, diszkontkincstarjegyek és révid lejarati véllalatok dltal kibocsdtott pénzpiaci
eszkdzok is. A bankkdzi pénzpiac a bankrendszer likviditésanak szabdlyozasdban jatszik fontos szerepet. A bankok kézatti
izletkotések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A révidebb futamideji bankkézi pénzpiaci kamatok véltozdsa a bankok
pénzigényében bedllé vdltozdsokat kdveti, ennek kdszdnhetéen a kamatszintek jelentésen ingadozhatnak. A befektetési
alapok szabad pénzeszkézeik kihelyezésekor bankok iigyfeleiként jelenhetnek meg a bankkézi pénzpiacon.

Kétvénypiac

A koétvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsédleges és masodlagos piaca. Az elsédleges piac a
kétvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsdtasra kerilnek. A mésodlagos piacon a mdr meglévé befektetési
eszkdzok addsvétele folyik. A kétvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthaté:

J Alampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kilféldi dllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti

Bank vagy az Eurépai Unié més tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az
Allampapirpiac Alapkezeld szempontjgbdl egyik legfontosabb befektetési terilete a hazai dllampapirpiac. A magyar
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nyilvénosan kibocsatott dllampapirok piaca az utébbi években jelentds fejlédésen ment keresztil, ami hozzdjérult a piac
likviditdsanak és d&tlathatésagdnak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar dllampapirok a hazai kdtvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szerepldi”, melyeket a magyar éllam az Allamadéssag Kezeld Kézponton (AKK) keresztiil az
dllamhdztartés finanszirozasara bocsat ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
elsédleges piacdt jelentik. Az aukcidk kézétt az Ggynevezett mdasodlagos piacon lehet — tdbbnyire befektetési tarsaségok
kézbeiktatdsaval — az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a méasdlagos piac nyitva &ll a devizakilfsldi
befekteték elétt, névelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditésat is.

Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmd piacok a vildgon. A globdlis deviza piac egy napi
forgalma ma mdér mintegy 4000 Mrd dollarra teheté (2001-ben még csak 1200 Mrd dollér). A devizapiaci forgalom annak
hatdsara bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétarsasagok, kdzponti bankok és egyéb, nem
klasszikus banki tevékenységet folytaté pénzintézetek ereje, és a piacot vonzébbd teszi a technolégiai fejlédés, az
elektronikus kereskedelmi rendszerek kiépilése. Orszdgok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci
kereskedelem 37 szdzaléka, a masodik az Egyesilt Allamok 18 szézalékkal, a harmadik Japdn 6 szézalékkal, a negyedik-
stédik helyen pedig Szingapir és Svdijc &ll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az amerikai
dollér visszaszoruldéban van, az euré és a japdn jen szerepe pedig né. Az utébbi hdrom év jellemzé tendencidja tovabba
az, hogy egyre népszerlbbek a feltérekvd piaci devizdk, elsésorban a t3rdk lira és a dél-koreai von.

A hazai deviza piac egy napi atlagos forgalma 8sszehasonlitdsképpen 1-2 Mrd dollér kériil van. A hazai deviza piac
forgalmdnak 80-85%-a euréban zajlik, 10%-a dollar, a maradék nagy része pedig svdijci frank izlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kiilféldi szerepldk szerepe a forgalmi adatok alapjén jelentésnek mondhaté, a napi kereskedés felét az &
tranzakciéik adjdk.

Részvénypiac

A részvénypiac a tagsdgi jogot megtestesité értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. A nyilvanosan kibocsétott
részvények koncentrdlt kereskedési helye a tézsde. A t6zsde teremti meg a likviditést és az atlathatéségot a tézsdei szereplék
szdmdra.

A nyilvénosan kibocsétott magyar részvények legfébb piaca Budapesti Ertéktézsde (BET). A BET leglikvidebb szerepléi
emellett kiilféldi t8zsdéken is forognak, kéztik legfontosabb a londoni SEAQ.

A kdzép-kelet eurépai térség az Alapkezeld szdméra fontos piacai még a pragai és a varséi részvénypiac. A szikebb régié
legnagyobb és leglikvidebb részvénypiaca a Varséi Tézsde. A kdzép-kelet eurépai régié meghatdrozé tészdéinek
szektordsszetétele szempontjabél kiemelhetd a bank-, a telekommunikéciés és az olajipari szektorok dominancidja. Az utébbi
években a régié t6zsdéi, kdszénheten jelentds részben az Eurépai Unidhoz tértént csatlakozasnak, jelentés mértékben
felilteljesitették a fejlett piacok teljesitményét.

A tégabb értelemben értelmezett eurépai fejlé6dé, konvergdlé régid része az orosz részvénypiac is, amely ugyan nem az
Eurépai Unidhoz, de annak gazadsagi szinvonaldhoz konvergdl. A legjelentésebb orosz t6zsde az RTS, amelyet 1995-ben
azzal a céllal alapitottak, hogy 8sszefogja a kilénbdzé regiondlis t6zsdéket és ezzel létrejsjjon egy egységes szabdlyozott
orosz részvénypiac. Az orosz részvénypiac a régié legkockdzatosabb piacdnak szdmit.

Az 0n. EMEA régié részvénypiaca Eurépa, Kézel-Kelet és Afrika feltérekvé orszdgainak piacaibdl tevédik 6ssze. A
leglikvidebb  részvénypiacok az alabbi orszdgok részvénypiacait foglaliék magukba: Csehorszag, Egyiptom,
Magyarorszdg, Marokké, Lengyelorszdg, Oroszorszdg, Dél-Afrika, Tordkorszag. Az Alap azonban a fenti orszagokon kivil
mds orszdgok részvénypiacdba is fektethet, melyre egy példa Nigéria is. Az EMEA régién orszdgain kivil a Balkdn térség
részvénypiacai is az Alap befektetési univerzumdba tartozik. Ennek megfelelden az Alap a Balkan térség orszagaiban
alapitott, t6zsdei vdllalatok részvényeibe, azokat vasdrolé befektetési alapokba illetve ezen piacok teljesitményét kévetd
certifikatokba is fektethet. A Balkdn térség orszdgai kdzott a kévetkezd orszdgok szerepelnek: Szlovénia, Horvétorszdg,
Romdnia, Bulgdria, Szerbia.

A régié részvénypiacainak egyik kézds jellemzdje, hogy befolydssal van rajuk a globdlis részvénypiaci hangulat (ez
kiildndsen annak ismeretében igaz, hogy a régié fejlédé piacnak tekintett t6zsdéin a legnagyobb piaci szerepldk a kilfsldi
intézményi befekteték). Ezt a hangulatot pedig a befektetk vezeté fejlett részvénypiacokon tanusitott magatartésa hatérozza
meg. A fejlett részvénypiacok kézil a legnagyobb befolyassal az Egyesilt Allamok, Eurépa és Japén t6zsdéi bimak. Azok
koézil is kiemelkedik a new yorki t6zsde szerepe, amely kilondsen az utdbbi évtizedekben — a fejlett piacok kézott
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egyittmozgds erésddése révén — lett a globdlis részvénypiaci teljesitmény legfontosabb indikatora. A fejlett részvénypiacokat
elsésorban a likvid és j& megitélési, On. bluechip részvények nagy szama és a kisebb darfolyamingadozés jellemzi és
kildnbdzteti meg a fejlédé piacoktdl.

A részvénypiacok egésze vagy egy része adott idészaki teljesitményének jellemzésére a t6zsdék vagy més kilsé szolgdltaték
t6zsdeindexeket szamolnak. Osszetételik szerint az indexek lefedhetnek egy adott orszagot (pl. a BUX, a Dow Jones vagy
a német DAX indexek), egy adott térséget (pl. az IFC CEE, ami a kelet-eurépai orszagok tézsdéit foglalja magdba), egy
foldrészt (pl. az EURO STOXX 50), az egész vilédgot (pl. az MSCI World index), de léteznek szektorokindexek is. A széles
kérben haszndlt indexekre derivativ piacok épiltek fel, ahol opcids és hatdridds kontraktusokkal lehet ,fogadni” az indexek
vérhaté teljesitményére.

Arupiac:

Az drupiacokon a gazdaségban felhaszndlt nyersanyagok kereskedése zajlik. Az &rupiacok két részre bonthatéak aszerint,
hogy mezdgazdasdgi termékekrél (pl.: biza), vagy banydszott (pl.: vasérc) termékekrdl beszélink-e. A masodik kategéria
tovdbb bonthaté a kdvetkezékre:

- nemesfémek (pl.: arany, ezist)

- ipari fémek (pl.: vasére, réz)

- energiahozdozék (pl.: olaj, gdz).
Az drupiac lehet8séget teremtenek a fizakai kereskedésre illetve a derivativokon keresztili kereskedésre egyardnt. A
mezd&gazdasdgi termeldk és banydsz térsasagok a jovébeni eladdsaik fedezésére haszndljdk az &rupiacot, mig a feldolgozé
cégek a beszerzési szikségleteik fedezésére haszndljgk az érupiacot.

24, Szarmaztatott igyletekkel kapcsolatos informaciok

241 szdrmaztatott Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatott igyletet kizarélag a Kezelési Szabdlyzatban
ugyletek alkalmazdsa megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kéthet. Szdrmaztatott Ugylet kdtheté a
esetén  arra vonatkozé  kockdzatok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicid) de lehet aktiv befektetési eszkdz is.
informécié, hogy a

szdrmaztatott  Ugyletek

alkalmazdséra  fedezeti

célbdl vagy a befektetési

célok megvalésitdsa

érdekében van lehetéség:

242 a szérmaztatott A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére

termékek illetve o Az Alap csak olyan szdrmaztatott igyleteket kothet, amelyek megfelelnek a kovetkezd

feltételeknek:
szdrmaztatott  Ugylete
A 78/2014. (II.14.) Korményrendeletben meghatdrozott szabdlyozott piacon forgalmazott

szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok, beleérive az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamoldst
eszkdzoket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénzigyi eszk6zok
(OTC szdrmaztatott igyletek), feltéve, hogy

lehetséges kore:

1. ezen OTC szdrmaztatott igyletek alapul szolgdlé eszkézei ezen bekezdés hatélya ald
tartozd eszkdzok, tovébbé olyan pénzigyi indexek, kamatlédbak, devizadrfolyamok
vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitizései
értelmében befektethetnek,

2. ezen OTC szdrmaztatott igyletekben részt vevd izletfelek prudencidlis feligyelet
hatdlya alatt 4116 és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények,
tovébbd

3. ezen OTC szdrmaztatott igyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezd Ugylettel barmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhaték vagy lezarhaték.
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24.3 azon jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek
alapjgn az Alap eltérési
lehetéséggel élt:

244 a
ugylettel

befektetési korlatok:

szarmaztatott

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszkozokben meglévd
pozicidk nettdsitdsi
szabadlyai:

A t8zsdén kivili addsvételi Ugylet akkor mindsil hatéridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kdzott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tébb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatédl figgetlenil nem minésil hatdridés igyletnek az
értékpapirok jegyzési eljarés ill. aukci6é keretében torténé megvdsdrldsa ill. visszavdsdrldsi
aukcié, felvasarlési  ajanlat elfogadésa sordn torténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsolédé adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott Ggyletek és alaptermékek korét
az aldbbi tdblazat tartalmazza:

Szarmaztatott Ugylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridés Ggylet (futures) Kotvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index

Opcios ligylet Kétvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index, Futures/forward
pozicié, Swap

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- | Kovény,  Részvény, Kamatlab,

. L ) Deviza, Index

csereligyletek kivételével, ide sorolva az

Un. kiilonbézeti (CFD) Ggyleteket

Nem tézsdei hataridés iigylet (forward) Kotvény, Részvény, Kamatlab,
Deviza, Index

Specidlis derivativak

Certifikat Kotvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandsé.

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
telies nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének
200%-at.

A szarmaztatott Ggyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezel6 a 2010. jilius 28-i keltezési, CESR/10-788 referencia szdmG ESMA
irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkézdk haszndlatéval generdlt
jarulékos és telies nettdsitott kockdzati kitettség szdmitdsakor az On. koételezettségvdllaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezeld minden egyes szarmaztatott pénzigyi eszkdz poziciét
az adoft szdrmaztatott eszkdz mogdttes eszkdzében talalhaté egyenértéki pozicié piaci
értékére valt 4t (szabvdnyos kételezettségvallaldsi médszer).

Az Alapkezeld az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozza a teljes neftésitott
kockdzati kitettség maximumat a 78/2014. (ll.14.) Kormdnyrendelet dltal biztositott limiten
belil.

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztiil felvdllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljarasokkal
csokkenti (,nettdsitia”):
*  neftésitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotott  szdrmaztatott  pénzigyi
eszkdzdkben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni nettdsitdsara
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24.6 az indexekben,
egyéb dsszetett
eszkdzdkben meglévé

pozicidk kezelése:
247 oz

felhaszndlni

értékeléshez
kivant

arinformdciok forrdsa:

24.8 amennyiben azon

ugylet

amelybe @

szdrmaztatott
jellemzéi,
befektetési alap befektet,
kilonbdznek a jogszabdly
dltal @  szdrmaztatott
igyletekre  vonatkozéan
meghatdrozott  dltaldnos
jellemz&ktdél, az erre
vonatkozé
figyelemfelhivas,
meghatdrozva az adott
szdrmaztatott igylet
jellemz&it és kockazatdt:
24.9 az adott térgykorre
vonatkozé egyéb

informdcidk:

figgetlenil az egyes szdrmaztatott Ugyletek lejdrati id8pontjétdl, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy dtruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkéz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) véllalt hosszd (révid)
pozicié és a megfelelé alaptermékben vdllalt révid (hosszl) pozicié egymdssal
szembeni neftésitdsara

= fedezeti Ugyletek: szarmaztatott pénziigyi eszkdzdkre és/vagy alaptermékekre kotott
ugyletek kombindcidja, ahol az alaptermék nem szikségszerien egyezik meg és célja,
hogy mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben vagy az alaptermékben meglévé
kockdzatot csdkkentse

A fenti nettdsitas akkor alkalmazhaté, ha ezek a megoldasok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvénvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmi csdkkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkézok haszndlata nem eredményez jdrulékos
kockdzati kitettséget vagy jdrulékos tékedttételt az Alap szdmdra, akkor a magdttes kitettséget
nem kell figyelembe venni a kdtelezettségvéllaldsi médszer alkalmazdsakor.

Amennyiben az Alap portfolidjéban kizarélag kockdzatmentesnek tekinthetd eszkdzt tart és a
befektetési céliGnak eléréséhez szikséges piaci kitettséget szadrmaztatott pénzigyi eszkdzén
keresztil biztositia, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kételezettségvallaldsi médszer alkalmazdsakor, amennyiben az eléz6 kévetelmény érvényesil.

Az Alap telies nettésitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé  megfelelés
szempontjdbdl az Alap eszkézeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céliabdl kotott
szarmaztatott igyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az 3sszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz6l6 szdrmaztatott igylet nettésithaté az indexkosdrban szerepld értékpapirokkal,

ha az értékpapirok dsszetétele legaldbb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosdr &sszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernyéin vagy mds megbizhatd
adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)

dltal kdzzétett drfolyamadatokat kell felhaszndlni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandsé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez évadékot nydijtani,

amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerz8déses partner szerepel az Alapkezel6 Partner Limit
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Szabdlyzatéban mint megengedett partner és az 6vadék nyijtdsat szabdlyozé szerz8dés nem

tartalmaz a piaci normaktd| eltérd feltételeket.

25. Az ingatlan alapra vonatkozoé specialis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése,
hogy hozamtermelé vagy
értékndvekedési céllal
kivélasztandé  ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése,

hogy milyen funkcidju (lakds,

kereskedelmi,  ipari  stb.)
ingatlanokba  fektet  az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban fektet
be az ingatlanalap:

25.4 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédd Az Alap esetében a 25.1 - 25.9 pontok nem alkalmazandék.
vagyoni értéki jog értékének
maximuma Osszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédéd
vagyoni értéki jog értékének
maximuma az Osszes
eszkdzhdz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt dallé
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra
harulé kockdzatok:

25.8  az ingatlanalapra
harulé kockdzatok
kezelésének  médja, @
kockdzatkezelés  stratégidija
és megvaldsitdsanak  fébb
elvei:

25.9 az alap nyilvéntartasba
vételét megeléz8 forgalomba
hozatal ~ kapcsan  tértént
apportdlds esetén az
apportalandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockéazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Az Alap Befektetési jegyeit vasarléd Befekteték az Alap portfélidjgban 1évé egyedi befektetési eszkdzok és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdléd arfolyama ingadozdsdnak kockdzatdval kell szembenéznitk. A Befektetési
jegyek drfolyama az Alapok portfélidjaban lévé befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékétdl figgéen naprél napra
véltozik és akdr tartésan csdkkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok
arfolyamdnak vdltozékonysdga miatt elengedhetetlen a Befekteték szédmara befektetési dontésik meghozatala eldtt a
kockdzati tényezd8k dttanulmdanyozdsa.

Az Alapot jellegébdl adédéan kozvetetten — a megvasdrolt befektetési alapok értékének vdltozdsdn keresztil - érintik
mindazok a kockdzatok, amelyek egy tipikus — kdzvetlenil az Alap befektetési célpontjait jelentd eszkdzdkbe fektets -
befektetési alap netté eszkdzértékét befolyasoljak.

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO KOCKAZAT
A nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, az egyes célorszdgok kormdényainak illetve nemzeti bankjainak politikéja, intézkedései,
az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentés hatdssal lehet az Alap eszkézeire, igy kilondsen

- arészvények arfolyamdra,

- drupiaci termékek érfolyaméra,

- az dllampapirok hozaméra,

- a betéti hozamokra,

- azon tdrsasdgok teljesitményére, amelyekkel szemben az Alap a megvdsdrolt befektetési jegyeken keresztill

kitettséggel rendelkezik,

- a vdllalati szektor teljesitményére és az izleti életre dltaldban.
Az egyes orszagok kormanyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos tdkepiaci feltételeket. A Nettd
eszkdzértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi drfolyamét killéndsen befolydsolhatia a gazdasagi névekedés, a
kilgazdasdgi pozicié, az arfolyam politika, a kéliségvetés hidnydnak mértéke, az inflacié és a kamatszint.

Mindezek kévetkeztében az értékpapir és drupiacokat idénként nagy mértékd drfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek ellen
az Alapkezeld a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja telies egészében megvédeni az Alap pozicisjat. Az érfolyam-
ingadozésok hatdsat az Alapkezeld a portfélié diverzifikdlasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobolni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd netté eszkdzértéke egyes iddszakokban csdkken vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfélié csakis alacsony kockézatd befektetésekben dllna.

POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitasa, helyzete idérél-idére megvdltozhat. Az egyes orszdgok kormanyai
hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan befolydsolhatidk az Alap mikédése sorén ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartésdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni arfolyamét.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfélick elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejérati vagy lejarat nélkiili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe iitkdzhet, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szdmi szerepld és a széles értékpapirkindlat hianya miatt
idénként nem kielégité. Raaddsul az értékpapirok 4rét az erésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap netté eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési jegyek drfolyamara.

Az Alap egyik elénye, hogy tilnyomé részt olyan eszkdzdkbe fektet, amelyek folyamatos visszavdltdsa — a forgalmazasnak
a térvény éltal biztositott esetekben elrendelt felfiggesztése kivételével — biztositott. igy amennyiben az Alapbél pénzkivonds
térténik, az Alapkezelé haladéktalanul tud intézkedni a likviditds megteremtése érdekében. Figyelembe kell azonban venni,
hogy az Alapbdl t5rténd jelentés pénzkidramlés olyan piaci kérnyezetben is torténhet, amikor az Alap portfélisjat alkoté
befektetési alapok likviddlasi nehézségekkel kiizdenek a kereslet hirtelen beszikilése kdvetkeztében. llyenkor ugyan az
Alapnak nincsenek értékesitési nehézségei, de a portfélié eszkdzértékét hatranyosan érintheti a portflié elemeinek
értékvesztése.
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ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezeld Ggy alakitotta a forgalmazés feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-4 napon felvett vételi és T-4 napon felvett
visszavdltdsi megbizds forgalmazdsa a T napon kézzétett T napi forgalmazdasi arfolyamon térténik. Azaz a Befektetd a T-4
napon adott megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizas feljesiini fog. Mivel az Alap
befektetési célja szerint els@sorban drupiaci kitettséget nyljté befektetési alapokba eszkdzdl befektetéseket, a T napi
forgalmazési arfolyam jelentdsen eltérhet a T-4 napon érvényes arfolyamtél.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap portfélisjat alkoté egyes értékpapirok kildnféle devizékban lehetnek denomindlva, aminek kdvetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra konvertdlva az adott deviza és a forint kozétti drfolyam
ingadozésatdl figgden véltozhat.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEK FELVEVOIHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjdban 1évé értékpapirok kibocsatéi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy felszamoldsi
eljgrés ald kerilhetnek, ami az Alap portfélidjat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likvidécids érték formajaban hétrényosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatéja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevé
hitelintézet fizetésképtelenné vdlik és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kdtelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfelelé idben tesz eleget, ez hdtranyosan
befolydsolhatia az Alap Netté eszkézértékét és a Befektetési jegyek arfolyamdt.

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezelé dltal az Alap nevében kotétt Ugyletekben kézremikédé partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hdtrdnyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd, amennyiben a Befektetési jegyek
forgalmazésa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazd vagy a kézponti értéktar mikodési kérében felmerilé okokbdl
nem végezhet (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A sziinetelésrdl rendkivili kdzzététel 0tjan kell tdjékoztatni a Befektetéket és
haladéktalanul a Feligyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsét (értékesitését és visszavdltdsét egyardnt) az Alapkezelé az aldbbi
esetekben figgesztheti fel:

. az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kildndsen, ha az Alap Sajét t8kéje t6bb
mint 10%-dra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmét felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem é&ll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informécis,

. Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti
értéktar mikodési korében felmeriilé okokbdl nem végezhets és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt varhatéan
meghaladja vagy mér meghaladta a folyamatos forgalmazds szineteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb idétartamdt,

. az Alap Netté eszkozértéke negativva vdlt,

. az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitésrdl széld dontés kozzétételével egy idében, az elkilonités
végrehajtdsaig.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési jegyeinek visszavdltdsat felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltési megbizdsok alapjan a
Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjék visszavéltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre dll6 idét figyelembe véve — veszélybe keril.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavaltds felfiggesztésérd| rendkivili kozzététel
dtjén haladéktalanul téjékoztatia a Befektetéket és a Feliigyeletet.

A Feligyelet a fenti esetekben az Alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsat, valamint a Befektetési Jegyek visszavdltésat.

A Feligyelet a Befektetdk érdekében felfiiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) az Alap mikédésének torvényben eléirt feltételei nem biztositottak.
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A Befektetési jegyek forgalmazdését a forgalmazas felfiggesztését kivalté ok megszinését kdvetden, vagy amennyiben azt a
Feligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Nett6 eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni (kivéve azt az esetet, amikor
az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézasi szabdlyok a jovében megvdltozhatnak, amelyek
a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

KONSTRUKCIOBOL EREDO KOCKAZAT

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap befektetési politikdjaban a befektetési eszkdzok
lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjanak vdltozasa befolydsolhatia az Alap
teljesitményét.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Egy Alapot az Alapkezeld kateles megszintetni, amennyiben az adott Alap sajét tékéje hdrom hénapon keresztil, dtlagosan
nem éri el a hdszmilli6 forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivéntndl esetleg elébb kapjdk vissza
a Befektetési jegybe fektetett pénziket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN

Az Alap portfélidjaban 1évé, nem tézsdei igyletek keretében megkétdtt, nem szabvanyositott szdrmaztatott igyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az igyleti partner fizetdképességében vdltozds 4ll be, ami miatt az igyleti
partner — esetleges fizetésképtelensége miatt — nem teljesiti a szerz6désbél adddé fizetési kotelezettségeit az Alap szdmdra.

INTEZMENYI KITETTSEGBOL SZARMAZO KOCKAZATOK

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felhivia a befektetdk figyelmét, hogy a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja a
Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank N.V., a Citibank Europe plc. Magyarorszdgi Fidktelepe, az OTP Bank Nyrt. pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbél és az emlitett pénzigyi intézményekkel kotott OTC szdrmaztatott igyletekbdl eredd
Ssszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat.

Az ebbdl fakadé specidlis kockdzatok megegyeznek ,az értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevéihez kapcsolédd
kockézatok”, a ,partnerkockdzat” és a ,partner kockdzat nem t8zsdei szdrmaztatott gyletek esetében” pontokban leirt
kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockdzatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikat
képviselé de hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési alapok.

Az illikvid egyedi eszk6z6k értéke meghatarozasahoz f6z6doé kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfolidjéba keriild eszkézok barmelyikét illikviddé mindsitheti a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjgban
emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé min&sitett eszk6zdk Gn. nehezen értékelhets eszkdznek
mindsilnek az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjén, igy jelentés lehet a kockdzata annak, hogy az
értékelés esetleg nem megfelels. E kockézat kezelése érdekében az Alapkezelé dltal megalkotott és fenntartott értékelési
politika kiterjed ezen nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésének kildn, megfeleld rendszerességgel végzett
felilvizsgdlatdra, mely az egyedi értékek ésszeriségére vonatkozd, a kellé szinti objektivitas fenndlldsa szempontjabél
megalkotott tovdbbi vizsgalatok és ellendrzések elvégzését jelenti.

Az alapkezeléi szakmai felelésségi korbe tartozé karesemények esetleges felmeriltének kockazata
Az Alapkezelé eredményes belsé mikddésikockdzatkezelési politikdkat és eljdrdsokat mikddtet az AlapkezelSvel
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikddési kockdzatok, kéztik a szakmai felel@sséggel kapcsolatos
kockézatok azonositdsa, mérése, kezelése és megfelels nyomon kévetése érdekében. Az Alapkezeld az esetleges szakmai
felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbél vagy az dltala étruhdzott, azonban a feleldsségi
kérében maradé tevékenységekbdl szarmazéd, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott kockazatok fedezésére az
Alapkezeld rendelkezik a megfelels 6sszegl szavatolétékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott dsszegli szavatolé t6ke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjdnak és az ABAK-rendelet 14.
cikkének megfelels &sszegli tovabbi szavatolé t8ke egyittes &sszegének. Az Alapkezelé az elébbiek szerinti
tokekovetelményeknek valé  megfelelésrél  folyamatosan  gondoskodik, a tovdbbi szavatolétéke  kdvetelmény
meghatdrozdsanak alapjdul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendd érték nyomon kévetésére
eljgrésokat hatdroz meg, haijt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kévetés eredménye alapjén a szakmai
felelésségi kor alapjan tovdbbi fedezet biztositdsdra lenne szikség, arrdl az Alapkezelé vagy tovébbi szavatolétéke
biztositasa vagy megfeleld dsszegl szakmai felel8sség biztositdsi szerz8dés katése Gtjan gondoskodik.
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26.1 Az Alap likviditsi
kockdzatanak  kezelése,
visszavdltasi jogok és a
befektetékkel kotott
visszavdltdsi

megdllapoddsok leirasa:

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz,
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy
nyomon kdvethesse az Alap likviditdsi kockazatét, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
likviditési profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében
6sszhangban élljon egymadssal.

Az ABAK-rendelet eldirdsdnak megfeleléen az Alapkezels legaldbb évente egyszer
stresszhelyzetekben is vizsgélia az Alap likviditdsi kockdzatdt mind rendes, mind rendkivili
likviditasi feltételek mellett, az Alap befektetési stratégidjanak, likviditési profilignak, a

befekteté tipusdnak és az Alap visszavdltési politikdjanak figyelembevételével

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informdacidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotdtt Ui
megdllapodds

c) az Alap aktudlis kockdzati profilia és az Alap dltal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.

Az Alapkezelé likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockdzatokat azonositia a likviditas
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszk6zeinek likviditasabél szarmazé kockazat
(eszkoz oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alapban fartott eszkdzdket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

o A Befektetok visszavaltéasi jogaibél kovetkezo likviditasi kockazat
(forras oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a kotelezettségeinek,

féként a befekteték t6kekivonasanak teljesitésére vonatkozéan.

Az Alapkezeld likviditaskezelési szabdlyzata és eljgrdsai az ABAK-rendelet elvdrdsainak
megfelelden biztositjdk, hogy:

1. az Alap kotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartésat, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezardshoz szikséges idét és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok
lezarhaték, valamint az egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezdkkel szembeni
érzékenységiket;

2. az az Alap eszkézportfélidja likviditdsi profiliGnak nyomon kévetését, tekintettel az egyes
eszkdzok fedezeti hozzdjdruldsdra, amely jelentds hatdst gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel o lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen

kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap kételezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet.
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E célbdl az Alapkezelé figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések
relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozé visszavdltasi hatariddket;

3. amennyiben az Alap més kollektiv befektetési véllalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a mésik
kollektiv befektetési véllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd, harmadik
orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési vallalkozdsok kezeldi
dltal elfogadott likviditaskezelési megkdzelités nyomon kovetését, tdbbek kdzdtt idészakos
felilvizsgdlatok lefolytatdsaval (ezek célia a visszavdltési politikdjaban bekdvetkezett
véltozasok nyomon kévetése);

4. az Alap poziciéinak, valamint az Alap eszkdzportfélidjanak likviditasi profiljgra jelentds
hatast gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfelelden mérni lehessen azok dltalanos likviditasi profilra

gyakorolt hatasat;

Az Alapkezels az Alap eszkozeit likviditdsi kockdzat szempontjgbdl 4 csoportba osztja:
magas, kozepes, alacsony likviditast eszkdzdk, valamint illikvid eszkdzok. Az Alap
likviditasanak mérésére az Alapkezelé a pénz, tovabbi devizdk és magas likviditdsi eszkdzok
ardnydt szdmszerGsiti a Netté eszkdzértékhez képest. Ez alapjén vizsgdlja, hogy a miltbeli
visszavdltasi adatok alapjén mekkora likvid eszkéz ardnyt és ezen belil mekkora pénz
hé&nyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezelé limiteket hatéroz meg figyelembe véve

az Alap jellegét, nagysdgrendjét és dsszetettségét.

V.Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap eszkézei értékének meghatarozasa (értékelési funkcid), az Alap sszesitett Netté eszkdzértékének és
az egy Befektetési Jegyre jut6 Netté eszkdzértéknek a meghatarozasa és a Netté eszkdzérték kézzététele (netté
eszkozérték-szamitasi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezeldi tevékenységhez kapcsolédé feladatok.

Az értékelési funkcid ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezeld az Alap tekintetében megfelelé és 3sszehangolt eljardsokat alakit
ki, tart fenn és vizsgdl felil, amelyek stabil, atlathaté, atfogd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot biztositanak,
s amelyek révén elvégezheté az Alap eszkdzeinek az alkalmazandé jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak
megfeleld, figgetlen értékelése,

Az Alapkezeld dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljgrasok a Kbftv. 38. § (9) ekezdésében meghatarozott azon
kovetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést partatlanul, megfeleld szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni.

Az Alap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkciét az Alapkezelé maga latia el. Az Alapkezelé
értékelési feladatot ellaté back-office teriilete az Alapkezelé vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a
befektetéskezelési funkciétdl figgetlenil miksdik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazési Politikdja értelmében a back-
office terilet javadalmazdsa nem figg az Alapkezeld dltal kezelt Alapok teljesitményétdl.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezelé felel az Alap eszkézeinek helyes értékeléséért.

A netté eszkozérték-szamitasi funkcio ellatasa
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Az Alap Nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informdcidk alapjén, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértéi becslés
alapjdn a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alapkezelé az Alap tekintetében maga ldtja el a Nettd eszkdzérték-szamitasi és kdzzétételi feladatokat. Az Alapkezeld
naponta megdllapitia az Alap netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a
forgalmazési drfolyammal) és gondoskodik a kzzétételrdl. Az Alapkezeld a Netté eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu) és a kozzetetelek.hu oldalon legkésdbb a megdllapitast kévetd 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére juté Netté eszkdzértéket gy dllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap T napi netté eszkdzériékét elosztja a T-1 napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyek szdmaval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezelé felel az Alap Netté eszkdzériékének kiszdmitdsdért és a Nettd
eszkdzérték kozzétételéért.

Hibas netté eszkdzérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap Netté eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Netté eszkozértéket a hiba feltarasat kdvetd
legkdzelebbi Nettd eszkdzérték megdllapitéskor a hiba bekévetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontidban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a Netté
eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Nettd
eszkdzértéket az Alapkezeld a javitast kévetéen haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kdzzétételi helyein.

Nem minésil hibanak az olyan hibds piaci érfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezeld vagy a Letétkezeld
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé és a Letétkezeld a téle elvdrhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsara hibds Netté eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kdzétti kildnbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szémolni, kivéve, ha

a) a hibés nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kilénbség mértéke nem éri el a
helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szdmitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibés és a helyes Netté eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ér kilénbségébél szdrmazé elszdmoldsi kotelezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeld a Netté eszkdzérték-szamitdsdban feltért hiba esetén, annak javitédsa eredményeképpen a Befektetési jegy
forgalmazési drdban keletkezé kildnbségbdl adédéd elszadmoldsi kdtelezettség kapesdn a Befektetét terheld visszatéritési
kotelezettségté| eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezeld vagy a Letétkezels pétolja
az Alap szdméra.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési médszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése soran alkalmazott
modszereket

Az Alapkezeld a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjan olyan Ertékelési Politikét dolgozott ki és hagyott jova,
ami meghatdrozza azokat az drazdsi forrdsokat és eljgrdsokat, amelyek felhaszndalhaték az Alapkezeld dltal kezelt ABAk
eszkozeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazdsa az Alapkezelé dltal kezelt ABAk eszkézeinek értékeléséhez
az értékelést végzd szervezetre — legyen az az Alapkezeld vagy kiszervezett tevékenységként kilsd értékeld — nézve kotelezd
érvényd.

Az Alapkezeld biztositja az dltala kezelt ABAk valamennyi eszkdzének tisztességes, megfelel6 és atlathaté értékelését. Az
Alapkezeld eszkdztipusonként dokumentdlja, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfeleléségét és tisztességes jellegét.
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Az Alapkezelének mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitasdra, hogy az dltala kezelt ABAk portfélidinak értékelése
megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevd valamennyi fél, kéztik az Alapkezeld felsé vezetésének
(Ugyvezetdk) kotelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglalt elveket, eljarasokat, médszereket minden dltala kezelt ABA esetén
kdvetkezetesen és hosszitdvon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjdt, eszkdzeinek tipusat és a kilsé
értékeld alkalmazdsat.

Az Arazési bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszkoz esetében, vagy vita alakul ki
az értékelésben vagy annak ellendrzésében részt vevék kdzott, az Arazdsi Bizottsdg (AB) feladata az érintett eszkdz(6k)
vagy akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatdrozdsa. Az AB a kévetkezd szavazé és nem szavazd tagokbdl dll:

Szavazé tagok:
o az Alapkezel6 Vezérigazgatdja (egyben az AB elndke)
e az Alapkezels Mid-officer-ja (kockdzat menedzser)

Nem szavazé tagok (dllandé részvétellel):
o az Alapkezel6 Vezérigazgaté-helyettese
e az Alap kezel8inek (Front-office) képviseldje

Meghivottak (eseti részvétellel):
e az Alapkezel6 back-office teriletének képviseléje
e a Compliance officer
e az Ingatlanértékeld (Ertékbecslé) képviseldje (ingatlan alap esetében)
o a letétkezeld képviselSje

Arazasi Bizottsag feleldssége, feladatai:

o Dontés illikvid eszkézok arazdsardl / Fair Ertékérdl.

e A O Ft értéken nyilvantartott befektetési eszkdzdk drazdsanak rendszeres felilvizsgdlata.

o Befektetési eszkdzok értékében fenndllé eltérések feloldésa (vitarendezés).

e Az Alapkezeld Ugyvezetéi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljarasok rendszeres — legaldbb évente térténé —
felilvizsgdlatarsl, o befektetési eszkdzok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfeleléségének  és
pontossdgdnak értékelésérd| készitett jelentés elfogaddsa.

o Az értékelési folyamatot érinté lehetséges sszeférhetetlenségek feltérasa (az AB Compliance Officer tagja
hataskdrébe utalt feladat).

e A rendkivili helyzetek azonositésa és figyelemmel kisérése, ezzel dsszefiggésben, ha szikséges, alternativ
értékelési moédszerek kidolgozdsa, ajénldsa.

A befektetési eszk6zok aranak forrasai, az arazas médszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazésa az
értékeléshez

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back Office terilete végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az
Ertékelési Politika az Arazdési Bizottsdg hatdskdrébe utal. Ez utébbi esetben az AB hatdskdre az érintett eszkdz(ok) Fair
Ertékének meghatdrozdasa.

Az Alap befektetési eszkézeit azok dranak elérhetésége alapjan az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:

o Pénziigyi eszkézok, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazo, Fair Ertéket adé ar érheté el

e Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci &r nem likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazik, ezért az OTC ar
megbizhatébb, vagy nem t6zsdei termékek és csak OTC 4r érhets el
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e Pénzigyi eszkdzok elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult ér nélkil, vagy az 4r 30 napndl régebbi (illikvid
eszkozok)

e Specidlis eszkdzok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a tézsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszkdzdk

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek minésil — az idézett t6rvényi szakasz vonatkozdsdban - az az eszkéz,
amely az adott piaci kérilmények kzstt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése
miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne ériékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavdltasi szabdlyaira is.

Az illikviddé vdlt befektetési eszkdzok azonositésa az Alapkezeld Mid-Officerjének feladata kézé tartozik. Mivel az
illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények figgvényében azonosithats, ezért az Alapkezeld
az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg obijektiv kritériumot, csak témpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a Mid-officernek az illikviddé valt eszkdzok azonositédsa sordn mindenkor az Alap valamennyi befektetéjének
érdekeit szem eldtt tartva kell eljarnia. Déntését minden esetben ald kell tdmasztania és dokumentdlnia kell. Szikség esetén
a besorolasrél valé déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditas / illikviditas eldéntéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele szikséges:

e atranzakciék dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkdz életciklusdra s,
e a piaci szereplék szdma és tipusa,
e a vételi és eladdsi drfolyamok kozstti atlagos kilonbség (spread).

Az Alapkezeld az olyan pénzigyi eszkézoket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan dtsorolja az illikviddé
vélt eszkdzok kazé.

Az értékelés gyakorisaga, az armeghatarozas menete, az informécié csere folyamata, eszkalaciés

csatorndk a befektetési eszkozok értékében fennallé eltérések feloldasara

Az Alapkezelé dltal kezelt nyilt végli ABAk pénzigyi eszkdzeire vonatkozé értékelést minden esetben el kell végezni, amikor
a befektetési jegyenkénti nettd eszkdzérték megdllapitésra keril.

Amennyiben az Alapkezeldn beliil vita alakul ki egy eszkdz dra tekintetében, illetve a Letétkezeld ellendrzési/feligyeleti
tevékenysége elldtésa soran hibdt tar fel és az felhivasa ellenére sem keriil kijavitdsra, a déntést az AB elé kell vinni. Az AB
feleléssége, hogy a piaci kérilmények, a likviditési helyzet és egyéb tényezék figyelembe vételével az adott eszkdz Fair
Ertékét megdllapitsa a lehetd legrévidebb idén belil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkézt az utolsé értékelési aron kell nyilvantartani.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzok
Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megdllapitasat. Az ilyen helyzetek jellemzéen mesterséges, nem fenntarthaté
darakhoz / drazéshoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként alkalmazott &razasi / értékelési médszerek felfiggesztését
és mds, alternativ drazds alkalmazdsét.

Az alébbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek min&silnek:

o jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldalardl;

o természeti katasztréfak, zavargdsok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezetnek;
o a kereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

o a tékepiacon kialakulé jelentés dringadozds

e a hitelpiacok likviditédsdnak &sszeomldsa, jelentds visszavélidsi nyomds

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelml, nem létezik dltaldnos médszer az
érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatérozésdra ilyen helyzetekben. A rendkivili helyzetek azonositasa és
figyelemmel kisérése a Mid-officer, szikség esetén az AB, alternativ értékelési médszerek eléirdsa pedig az AB hatdskérébe
tartozik. Az el&irt alternativ értékelési médszerek a rendkiviili események fenndlldsa idején folyamatosan alkalmazandék.
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A rendkivili események esetén az Ertékelési Politikdban elSirtakidl vald eltérést dokumentélni kell, a déntést ezen felil

haladéktalanul kézzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Nyilvanossagra hozatal / kézzététel

Az Alapkezeld gondoskodik a kévetkez8knek az Alap hivatalos Kézzétételi Helyein azonnali hatdllyal torténd kdzzétételérdl:

o Az Ertékelési Politikdban el&irt értékelési / arazdsi médszerekté| rendkivili helyzetekben torténd eltérés

lllikviddé valt eszkdzok elkiilonitésérdl szold dontés

Az éves és féléves jelentésben keril bemutatdsra:

e Valamely eszkéz O Ft-on valé értékelése, annak idétartama
o Valamely eszkdz 30 napon til véltozatlan dron térténé értékelése, annak idétartama

o Az illikviddé nyilvénitott eszk6zdk ardnydnak alakulésa
o Azillikvidként elkilonitett eszkdzok &sszetétele

A Netté eszkozérték meghatarozasa

Az Alap Netté eszkdzértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsétdsi Pénznemben (forint)
kifejezve hatdrozza meg az Alapkezels. A Netté eszkdzérték szédmitdsakor az Alap T-1 napi zaré dllapot szerint meglévé
eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi z4ré érfolyamdnak és T-1 napi hozamadatainak

figyelembevételével a kévetkezékben részletezendd szdmitési médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkézék T napra
megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkdzérték meghatérozésdhoz le kell vonni az Alapot T napig terheld

kotelezettségeket.

A befektetési eszkdzok arazéasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési

modszerek)

A nem forintban nyilvantartott, azaz kilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza &rfolyamok alapjan

kell értékelni.

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkézok

o oo

Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkozok

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tézsdei arfolyam
alapjan torténik és a befektetési eszkozt tobb tozsdén
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tzsde
hivatalos  arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvdsdrldsra kerilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon nem
volt ra kotés, az Alapkezeld jogosult elddnteni, hogy melyik
t6zsdén kialakult &rat kell figyelembe venni.

Tézsdei &r alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi
események széamitanak a normal érazastél eltéré
esetnek:

*  az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik

*  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

*  az adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvénitotta

*  Gjonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem tdrtént
t8zsdei kotés

= rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkdn vagy mds
megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) &ltal kézzétett
arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (iddben megszakitas nélkili) a
kereskedése és emiatt zarédruk egyértelmien nem hatdrozhaté
meg, az Alapkezel6 doéntése alapjén valamely nagy
nemzetkézi  hirigyndkség  (Bloomberg,  Reuters, stb.)
adatbézisdba bekeriild netté zdarédrak T napig felhalmozott
kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.

OTC 4r alapjan értékelt eszkéz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastél eltéro
esetnek:

= az utolsé elérheté ar 30 napndl régebbi

= oz adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= {j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek &rat

= rendkivili helyzetek

Ha egy tézsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé
zaréar lesz az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kévetoen az értékelés médjarél az AB dont.
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lllikviddé nyilvanitott értékpapirok arazésa soran az AB az aldbbi tényezdket kételes legalébb figyelembe venni
az alkalmazandé diszkont nagysdgrendijét illetéen, amennyiben az drazds — egyéb ar elérhetésége hianydban - az utolsé (30
napndl régebbi) drat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

* oz adott értékpapir silya a portfoliéban (kilénésen ha az meghaladja az 5%-of)

*  azillikviddé valt / mindsitett értékpapirok 6sszesitett silya az adott portfolidban (kilénésen, ha az meghaladja a
20%-of)

*  az utolsé piaci drinformdcié éta az eltelt napok szdma

A diszkont alkalmazasara az alabbi tablazat ad iranymutatast:

Utolsd piaci arinformacié 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszkoz ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfélié nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétsl az AB doéntése alapjén az Alapkezeld eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdini kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzdk drazdsdrdl szolé6 AB ddntést minden esetben dokumentdlni kell a dontés megalapozdsddl szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informécidk megnevezésével. Az illikvid eszkézdk ardnydt, &sszetételét és a O Ft értéken
nyilvantartott eszkdzdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amenniyben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezelé a befekteték kdzétti egyenlé
elbdands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas fenntartésa érdekében dénthet az illikviddé valt eszkzdknek az Alap
portfélidjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési jegyeknek a Befektetési jegyek allomdnydan beliil torténé elkilonitésérdl a
Kbftv 128.8 (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befeketési
stratégidjdnak megvalésitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénzigyi eszk6zdk esetében elsédlegesen az alabbi
modellek szolgdlnak irnymutatdsul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazésa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentélnia kell.

Kamatozé eszkozok Részvények
Fix kamatozdso kétvény

Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci ériegyzés, | Modell alkalmazdsara nem keriil sor, a fenti diszkont tablézat
de az adott kibocsdtd egyéb papirjaibsl van likvid | irdnyadé.

kereskedés, akkor az egyéb papirok draibél spline becslés
segitségével szdmitott hozamgdrbe segitségével kell
bedrazni az instrumentumot.

Ha a kibocsétéra nem lehet hozamgérbét szémolni, de a
vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsétéd egyéb
katvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé dllampapirpiac
esetében becsilheté hozamgérbe, akkor az igy megéllapitott
elvart  hozamokhoz hozzd kell adni a legutdbbi
kereskedéskori, vagy amennyiben az nem elérhetd, akkor a
kibocsataskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell
jelenértéket szamolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszkéz kategéria
a piaci ar elérhe-

tosége alapjan

Likvid t6zsdei kereskedésbdl

szdrmazd, fair értéket adéd ar

A piaci dr nem likvid t6zsdei kereskedésbél

szarmazik, az OTC &r megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC dr elérhetd

llikvid eszkozok
(nincs elérheté piaci 4r,

az ar 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfiggesztés miatt — illikviddé mindsitett)

Specidlis eszkdzok
(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

Az ar informdcié

forrasa

= Tozsdei zaréar

= Professziondlis
adatszolgaltaté altal
kozolt zardéar
(Bloomberg, Reuters,
Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial
Times, Handelsblatt stb)

Betét

» AKK éarjegyzés alapjan
meghatdrozott atlagar

= Professziondlis adatszolgaltaté altal
kozolt zaréar

(Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, Wall

Street Journal, Financial Times, Handelsblatt stb),

Az Alapkezelé altal meghatérozott ér, ahol az

AB az alabbi arak kézil valaszt:

= legalabb 3 fiiggetlen brékertol begyitott
ar atlaga

= tézsdei kdnyvben szerepl6 legjobb bid és
ask arak figyelembe vételével
meghatdrozott ar

= elfogadott modell (a Bloombergen
elérheto, a BAMOSZ ilyen iranyd
szabalyzataban szerepld, vagy nemzetkozi
standard, egyéb az Alapkezelé altal
megallapitott) alapjan kalkulalt ar

= az lgyleti partnertdl kapott ar

* az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a
a diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatasul)

* bekerilési ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatasul)

= Az értékbecslo
altal alkalmazott
modell
(ingatlanok)

= A forgalmazé /
alapkezelo
(befektetési
iegyek)

* Professziondlis
adatszolgaltaté
(OTC ér)

» Az Alapkezelé (AB
/ modell)

Elsodleges

forgalmazéi

rendszerben

A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A

eszkdzértéket a latra szdlé betétek kapcsdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az

Alapkezeld T napon likviddlnd.

Netté

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezé driegyzésébe bevont
Magyar Allam &ltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK éltal nyilvanossagra hozott legjobb

vételi és legjobb eladdsi arfolyam széamtani atlagaként meghatéarozott kézép arfolyam
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szereplé Magyar alapjén, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szdmitéshoz az értékelés napjan -
Allam altal

kibocsatott

vagy annak hidnydban az értékelést megeléz8, az értékelés napjchoz legkézelebbi napon - az AKK dltal
kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

allampapirok Amennyiben az elsédleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB éltal meghatérozott éron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy annaél
révidebb hatralévé futamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell

meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezé drjegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hétralévé futamidejii dllampapirok az
elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté

ar kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat dsszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen
ériékpapirok a legutolsé elsodleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb

vételi és eladasi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 8sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsédleges Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji

forgalmazéi allampapirok T napra vonatkozé érfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén,

rendszerben nem kotvények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

szerepléo Magyar

Allam  va a . . . . e e Sy
ay Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji

M r Nemzeti . . . L p . . .
agya emze dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamét a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatérozni.
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Bank altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szereplo, a
Allam
vagy a Magyar

Magyar

Nemzeti Bank

altal kibocsatott

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld éllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd té6zsdén

vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernyoin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal kézzétett

T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy

OTC piacokrél arfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitésokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid
min&sitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatéarozott aron, kstvények esetében az idéardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

nem forintban

d ialt Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elé6z& kamatfizetés
enomina

all ok 6ta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjan kerdl

allampapirok,

. . | kiszamitdsra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott

illetve a kilfsldi o Papiro P 9 P9 o

A A értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

allampapirok

Tulajdonosi A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktdzsdén kialakult, T-1 tézsdenapi

viszonyt zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

megtestesité Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zdrédrfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi

értékpapirok nap zaréarfolyamat kell figyelembe venni.

A BET-re be nem vezefett, de valamely kiilféldi t6zsdére bevezetett részvényeket az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis
adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kozélt T-1 zaré arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adotft
értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az
adott értékpapir megvasarlasra kerilt.

Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az &r 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt

illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott aron kell értékelni.
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Nyilvanos nyilt
végu kollektiv
befektetési
értékpapirok

Nyilvéanos zart | A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.
végi kollektiv
befektetési

értékpapirok

Tulajdonosi Beszerzési dr, a t6zsdei bevezetésig. Azt kdvetéen a részvényeknél leirt médon.

viszonyt

megtestesito

értékpapirok

IPO

Tézsdén Az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézslt T-1 zéré drfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tabb

kereskedett t8zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlésra kerilt.

alapok (ETFs) Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T
napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatérozott aron kell értékelni, amihez tdmpontot az utolsé elérhetd netté eszkdzérték adhat.

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok éltal kibocsatott befektetési jegyek T
napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja dltal
kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjén kell

meghatdrozni.

Kulfsldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékel dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS
vagy BLOOMBERG - dltal kézolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
alapjan kell meghatérozni.

Az adott alap forgalmazésanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy
jegyre jutd netté eszkdzértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazasardl (feltételezve,

hogy a netté eszkozérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszdmitasra keril).

A kételezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozdsra:
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Az Alap létrehozdsaval kapcsolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezelé viseli — az Alap elsé izleti évében egyenletesen elosziva kerilnek az
Alapra terhelésre.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerild kéltségek és dijak id8ardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjéban keriinek az Alapra terhelésre.
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29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént az AB, az Alapkezelé dltal az Alap befektetési
stratégidjanak megvalésitésa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkzdk esetében az aldbbi modellek szolgalnak
iranymutatasul. Az AB ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is dénthet, ddntését azonban indokolnia és dokumentélinia kell.

Opcidk

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsét moltbeli adatok alapjan kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb a kamatozé eszkézoknél bemutatott
hozamgdrbe becslési médszerek alapjan hatdrozandé meg.

Egyéb Utvonalfiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell
az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg,
ezért ezeket meghatdrozni az AB hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozé, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgéltaté dltal sztenderd lejaratokra kézalt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpoléciéval kell kiszémolni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB é&rfolyamhoz. Ezt kéveten a forward kétési drfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward
arfolyam kilénbsége adja az igylet jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfelels bankkézi
kamatldbbal kapjuk az Ggylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazési modell.

Certifikatok
Az alaptermék drazdséndl leirtak szerint.

Tozsdei hataridés vételi igyletek (futures)

Tézsdei hataridés vételi igyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejaratkori idpontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridés &r) és a hataridds Ugylet kotési drfolyamdnak a kilénbségeként adédik, forintra dtszamitva. Tézsdei
hatdridés eladdsi Ugyletek esetén a pozicié értéke az Ugylet kétési arfolyamdnak és az alaptermék lejératkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kildnbségeként adédik, forintra étszamitva. Az alaptermék felkamatoztatésa soran figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizajéban denomindlt dllamkétvényekbél becsiilt hozamgérbe
megfeleld pontjat.
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Az Alap szarmaziatott eszk6zei értékelésének elvei a kdvetkezok:

Eszk6z kategéria a Likvid t8zsdei kereskedésbdl A piaci ér nem likvid t6zsdei kereskedésbél Illikvid eszkdzdk (nincs elérhetd piaci ar,
piaci ar elérhetésége szdrmazd, fair értéket add ar szarmazik, az OTC &r megbizhatébb / az ér 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiggesztés miatt -
alapjan nem tézsdei termék, csak OTC ar elérhetd illikviddé min&sitett)
Az ar informacié | - Tézsdei zéréar "= AKK arjegyzes ?qul?“ Az Alapkezel6 altal meghatérozott ar, ahol az AB az alabbi arak
. * Professziondlis meghatérozott atlagar o er
forrasa A . o A L. kozul valaszt:
adatszolgaltaté altal = Professziondlis adatszolgaltaté altal X . X . o
kézdlt zaréar (Bloomberg, kézolt zardar = legalabb 3 figgetlen brékertol begyijtétt ar atlaga
Reuters, Telerate, Datastream, * tozsdei kényvben szereplé legjobb bid és ask arak

Wall Street Journal, Financial (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, Wall

Times, Handelsblatt stb) Street Journal, Financial Times, Handelsblatt stb), | .

figyelembe vételével meghatarozott ar

elfogadott modell (a Bloombergen elérheté, a BAMOSZ ilyen
iranyu szabdlyzataban szerepl6, vagy nemzetkézi standard)
alapjan kalkulalt ar

= az lgyleti partnertdl kapott ar

= az utolsé piaci ér diszkonttal cs6kkentve (a diszkont
mértékét illetoen a 28. fejezet tablazata szolgal
irinymutatasul)

= bekerilési ar diszkonttal csékkentve (a diszkont mértékét
illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal iranymutatésul)

Tozsdén kivili szar- A mogéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szereplé vételi / eladdsi arfolyam jelenértékének a

maztatott igyletek / kilonbozetével egyezik meg.

hataridés  vételi  és Ha a mégéttes instrumentum éra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatarozott médon szémolt / nyert

eladasi ar.

megallapodésok

(forward)

Toézsdén kivili Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézalt érfolyam alapjén.
szarmaztatott

Ha az arjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a

kévetkezoket veheti figyelembe:
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Ggyletek / opciés = figgetlen brokerektsl kapott drjegyzés alapjén

= elfogadott opcié drazasi modell hasznélata

tgyletek
= 3sszetett egzotikus opcidk esetében lehetség van az iigyleti partner dltal meghatarozott arat haszndlni
Tozsdén kivili Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzélt érfolyam alapjén.
szarmaztatott Ha az arjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a
tgyletek / kdvetkezéket veheti figyelembe:
csereiigyletek = figgetlen brokerektd| kapott arjegyzés alapjén
» elfogadott drazési modell haszndlata
= az igyleti partner dltal meghatdrozott ar
Tozsdén kivili A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerz8désben régzitett médon szdmitott elszamolé dranak kilénbszeteként kell értékelni.
szarmaztatott

Arazasi probléma akkor meril fel, ha az alaptermék éra 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik.
Ugyletek /  CFD

tgyletek

llyenkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazését irhatja elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

Tézsdei A T napi netté eszkdzérték kiszamitasa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé ar
szarmaztatott alapjan kell értékelni.
Ggyletek Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozott dron

kell értékelni.

Certifikatok A részvényekkel azonos médon. AB dontés esetén lehetdség van az alaptermék drfolyamdnak véltozésa alapjan meghatdérozni az drat, amennyiben a részvényeknél

felsorolt lehetéségek nem é&linak fenn.
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30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t8kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap feljes tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
t6kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltdsa révén realizalhatidk.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjgban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

VIil. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozoé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a t8ke megdvasara, illetve a hozamra Az Alap tekintetében az Alapkezelé t8ke- és/vagy hozamgarancidt nem
vonatkozé  igéret teljesilését biztositd  vdllal.

bankgarancia vagy kezesi biztosités (t6ke-

, illetve hozamgarancia):

342 A t8ke megévasara, illetve a

hozamra vonatkozé igéretet aldtdmaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

befektetési  politika  (t6ke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik
médja

Az Alapkezelé a Netté eszkdzérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozé, elére kalkuldlhaté kéltséget a
lehetéségek szerint idébeli elhatdroléssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap mikédésével kapcesolatos kéltségeket az Alapkezel6 egyoldaltan médoesithatja. Amennyiben
a modositas a Befektetoket terhelo koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a Feligyelet
engedélye sziikséges.

Az Alapot terheld koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra kerilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezeld részére  Alapkezelési dij: éves mértéke maximum 1,50%;

fizetendé ~ dijak, kéltségek — Gsszege, Az Alapkezeld ettdl a dijtél lefelé barmikor eltérhet.

kiszdmitdsanak lefrésa, az  Alapra  a; Alapkezeld a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az

terhelésik és kiegyenlitésik médja: alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kézvetité vagy
a befekteté részére egyedi megdllapodds alapjdn dtengedie (visszatérités). A
visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszdmoldsara negyedévente keril sor
a kdvetkezé képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomany (db) * egy befektetési jegyere juté nettd
eszkdzérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazséi dij, mint az Alapkezelé dltal kdzvetitett szolgdltatasok dija nem
terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként kerilnek
felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezeld f&szabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
Osztdnzdt.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken til magéban foglalja
az Alapkezels dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd &sztonzéket
is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél részére
nyGjtandé anyagi vagy nem anyagi természety juttatds mértékének szamitdsa
sorén az Alapkezelé a harmadik féllel kétendd egyedi megdllapodésban
régzitett keretrendszert haszndlija. A dijakkal, jutalékokkal, egyéb
bsztonzdkkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok 1ényeges pontjainak
dsszefoglaléja a megdllapodds megkotésének idSpontigban a Befektetdk
szdmdra kdzzétételre keril és az Alapkezelé katelezettséget véllal arra, hogy
az Alap Befektetdjének kérésére ezen tilmend részletes tdjékoztatast nyuijt. Az
Alapkezeld az ilyen eseti 8sztonzdk alkalmazdsa esetén kdteles Ggy eljarni,
hogy o BefektetSk érdeke ne sérilion. Az Alapkezelé dltal esetlegesen
nyljtandé eseti juttatdsok, 6sztonzok kifizetése az alapkezelési dij terhére
torténik, igy nem ndveli az Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezelé az utolsé kozzétett nettd eszkdzérték
forgalmazdssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazdssal korrigdlva, amelynek teljesilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkdzérték kiszamitasra kerilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kdvetkezé hénap elsé munkanapjén — azaz havonta -
keril sor.

Szamviteli dij: a szdmviteli dij éves mértéke netté 1.884.000 Ft.
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36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetlenil fizeti, az Alap éltal a

letétkezeld  részére fizetendd

dijak,

koltségek osszege, kiszdmitdsanak leirdsa,

az alapra terhelésik és kiegyenlitésik

médja:

36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kézvetlenil fizeti, az Alap éltal

felek, harmadik  személyek

egyéb

részére

fizetendé  dijak, koliségek  &sszege,

kiszdmitasanak leirdsa, az

terhelésik és kiegyenlitésik moédja:

alapra

Az Alapra a szamviteli dij AFA-val névelt értéke keriil felszamitdasra. Nem keril
felszamitasra a szamviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha az
Alap elézé havi dtlagos nettd eszkdzértéke nem érte el az 1.000.000.000 Ft-
ot.

A szémviteli dijat az Alapkezel& naponta szdmolja el, kifizetésére minden
kévetkezd hénap elsé munkanapjan — azaz havonta — keril sor.

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,20%;

A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett netté eszkozértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kdvetkezd

hénap elsé munkanapjdén — azaz havonta - keril sor.

s

Egyéb, a Letétkezelo altal felszamitott vagy tovabbharitott dijak
és koltségek:

> a KELER Zrt. 4&ltal felszémitott dijok a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

> az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezeld és Raiffeisen Bank Zrt.
kdzott létrejott mindenkor hatdlyos megéllapodds alapjan

> a letétkezeld dltal - kdltségndvekedés miatt — tovdbbhdritott egyéb dijak:
az Alapkezelé és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddasok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szédmdra végzett
szolgdltatasokat nyujtéd felek és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapodasok értelmében felszamitott dijak (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszdmoldhdazi szolgdltatdsok dijai)

Az Alapot terheld és a Letétkezeld dltal megelSlegezett, igazolt kdltségekrd|

azok megeldlegezését kdvetden a Letétkezeld szamldt &llit ki és azt megkildi

az Alapkezelé részére. Amennyiben az Alapkezel6 a szdmlaval

kapcsolatosan, annak  kézhezvételét kéveté 5 napon belil nem tdmaszt

kifogdast, Ggy a Lletétkezel6 a szdmla 8sszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi szamlajét.

Kényvvizsgalénak fizetendo dij: o kényvvizsgdléi dij éves nettd

maximdlis mértéke 1.000.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgdldi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitésra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatasokat nyuité féllel kstott mindenkor hatdlyos

szerz6dés alapjan.

A kénywvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. A kdnyvvizsgdléi

dij a szadmldk beérkezésekor keril kifizetésre.

Feligyeleti dij: az Alap &ltal az MNB-nek fizetendé véltozé feligyeleti dij

éves mértéke az Alap Nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke.

A feligyeleti dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre vetitve

naponta szémolja el. A feligyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben el&irt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kéd

fenntartasi kéltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata médositédsénak engedélyezésére irdnyuld

eligrédsért az MNB-nek fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dij,

alkalmanként 50.000 Ft. Kivételt jelent az Alap egyesilésével kapcsolatban

felmerilt, MNB-nek fizetendé igazgatasi szolgdltatdsi dij, amely nem

terhelhetd az Alapra, sem annak BefektetSire.
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37. Az Alapot és a Befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjéban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutaldsi dij a Befektetét terheli. Az értékpapirszdmla megnyitdsahoz,
vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatéban és Kondiciés listdjéban meghatdrozott mértékben
szdmitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamldn nyilvdntartott Befektetési jegyeit mas
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapesolédé dijakat
a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitia fel. A forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdt és
Kondiciés listajat a Befektetdk a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazé honlapjan is.

Az Alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

» Az Alap Ugyletei kapcsdn felmerilé, befektetési szolgdltatoknak fizetett kdltségek;

= A Befektetdk Térvény dltal elSirtak szerinti informaciokkal valé ellatdsanak kaltségei;

*  Jogi szolgdltatas dija;

* Az Alap érdekében végzett rekldm és marketing kéltségei;

= Az EMIR elSirdsainak t6rténd megfeleléssel kapcsolatban felmeriilé egyéb koltségek;

*  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrdl szélé 2006. évi LIX . t8rvény rendelkezése
alapjén terhels adé;

Az Alapot ferheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatigk meg az Alap Netté
eszkdzértékének 0,5%-at.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap befektetési céljaként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke az Alap esetében 3,5%.

39. A részalapok koézéotti valtas feltételei és kéoltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

40. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap 4tlagos sajat t8kéje legaldbb hérom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes tdrvényi minimum Stven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hérom hénapra
szamitott atlagos sajdt téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum Stven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmerilé kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytdl (az Alaptdl és annak
befektetéitd| eltéré személy) nem részesil juttatésban. Amennyiben az Alapkezel8, vagy annak munkatdrsa harmadik felekté|
juttatast kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezete, Ggy az Alapkezeld jogszabalyi
kotelezettségének eleget téve feltarja, kezeli azt, és errdl nyilvéantartast vezet. Az Alapkezeld a Befektetdk tajékoztatdsa
érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjanak tartalmi kivonatét honlapjdn (alapok.raiffeisen.hu) nyilvénossdgra hozza,
amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz el8irdsokat.
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IX. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon belili hatarideje:

41.2 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazés-

elszamolési nap:

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazé - a forgalmazds felfiiggesztésének és sziinetelésének
esefeit, tovébbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsaban a forgalmazé tgyfélfogadasdnak
sziinetelését kivéve — minden Banki munkanapon (forgalmazasi nap) kételes
elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat, valamint
Forgalmazas-elszamolasi napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazasban résztvevé
fickjaiban a Forgalmazé Uzletszabalyzataban  meghatarozott
idépontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatarozott befogadasi hataridoig) lehetséges. A megbizds napjén a
befogadési hatdridét kévetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi
napra befogadott vételi megbizds teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali
befogaddsat kévets 6tadik forgalmazdsi napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vésarolhaték meg a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus
csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatdban meghatarozott
médon és idSben. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind dtutaldssal t5rténd
forgalmazésra van lehetéség.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban részivevd fidkjainak listajat az 1. szédmg
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésdnak id8szakdban a BefektetSk a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkststt, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédés
megkotésével és a vételdr egyideji megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerz6désen megijeldlt vételdr, illetve az eladési jutalék megfizetése a Befektetd dltal
megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazasi helyen
a Forgalmazé pénztdrdba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladési jutaléknak
megfeleld dsszegnek a Befekteté Forgalmazdndl vezetett szamldjan t6rténé rendelkezésre
bocsdtasaval  teljesithets. A megvdsdrolt  Befektetési  jegyek a  Forgalmazé
Uzletszabdlyzatéban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamldan
a Forgalmazds-eljesitési napon kerilnek jévairasra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédéseket a Befekteték a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald. A dematerializdlt értékpapirok vdasarldséhoz
szikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmléval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befekteté kozott létrejdtt megdllapoddsok és a Forgalmazé szabdlyzatai
rogzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszamoldsi napok, kéltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték szamdara megadott kondicidktél.

Amennyiben a Forgalmazdés-elszémoldsi nap, illetve a Forgalmazas-eljesitési nap az eladds
felfiggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hatdridé az azt kévetd elsé olyan
Forgalmazds-elszamolési, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizds
irdnyanak megfelelé forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a Befektetének a
Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizdsa az elébbiek alapjan figgében van, igy a
Befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a
Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithaté fel.

A megbizas napjét kdveté 4. forgalmazdsi nap.

A Befektetdk dltal T-4 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsatdsa mellett - visszavonhatatlan formdban adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a
megbizds napjat kévetd negyedik forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazés-
elszamoldasi napon érvényes forgalmazasi érfolyam alapjdn teljesiti.
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41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazas-

teljesitési nap:

A megbizds napjét kévetd 5. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a BefektetSk felé teljesitésre keril — a megbizds napjat kévetd stodik
forgalmazési nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 a visszavdltdsi
megbizdsok felvétele,
elszdmoldsa, teljesitése,

felvételének napon  belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a Forgalmazé
igyfélfogaddsanak szinetelését kivéve a Forgalmazé minden Banki Munkanapon
(forgalmazasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé
visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi napot
biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazasban résztvevé
fickjaiban a Forgalmazé Uzletszabalyzataban  meghatéarozott
idopontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdrozott befogadasi hataridoéig) lehetséges. A megbizds napjén a
befogadési hatdridét kévetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi
napra befogadott visszavdltdsi megbizds teljesitésére a visszavdlidsi megbizas Forgalmazé
dltali befogaddsat kovetd stédik forgalmazdsi napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal valthaték vissza a forgalmazési
helyeken. A Befektetési jegyek visszavéltasa a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus csatorndin
keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatdban meghatdrozott médon és

idSben.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazasban (igy a Befektetési jegyek visszavdltasaban)
résztvevé fidkjainak listéjat az 1. szdmd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdanak idészakéban a Befekteték a tulajdonukban
4ll6 és a Forgalmazondl értékpapirszémldn tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazéval a
Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozd szerzédés aldirdsdval valthatjak vissza. A
Befektetési jegyek visszavdltdséra vonatkozé szerz&déseket (megbizdasokat) a Befektetdk a
Forgalmazdndl érvényes szabdlyok szerint irhatjék ald.

A Forgalmazé a visszavdltdsi szerz8désen szerepld visszavéltasi arat a Befektetd dltal a
szerz&désben megjeldlt médon, azaz — ahol erre lehetéség kindlkozik — készpénzben a
Forgalmazdasi helyen a Forgalmazé pénztdrabél térténd kifizetéssel, avagy minden esetben
a Befektetd dltal megjeldlt szamléra a visszavdltds napjan t6rténé dtutaldssal teljesiti a
visszavaltdst terheld koltségek (visszavaltési jutalék) egyideji levondsaval.

A Forgalmazé o Befektetok Befektetési jegyeire vonatkozé visszavéltasi szerzédés
(visszavéltasi megbizds) alapjén kizarélag abban az esetben teljesit, ha a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferdltak.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsdrlasok részletes
szabdlyait a Forgalmazd és a Befektetd kozétt létrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.) nem
térhetnek el az egyéb Befekteték szamdra megadott kondicioktdl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszémoldsi nap, illetve a Forgalmazds-eljesitési nap a
visszavdltés felfiggesztésének vagy szinetelésének napijdra esik, a hatéridé az azt kévetd
elsé olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetdnek a Befektetési jegyek visszavdltasdra vonatkozé megbizésa az elébbiek alapjan
figgében van, gy a Befekteté jogosult a megbizdasét irdsban visszavonni. A megbizés
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektetok
szadmara hatranyosan kizarélag dgy médosithatja, hogy a Befektetéket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legaldabb 1 forgalmazas-
elszamolési nappal megelézéen tajékoztatja.
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42.2

megbizdasokra

a visszavdltdsi
vonatkozé

forgalmazés-elszamoldsi

nap:
423 a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazés-eljesitési nap:

A megbizds napjét kéveté 4. forgalmazdsi nap.

A Befekteték dltal a T-4 napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsdtasa mellett
- visszavonhatatlan forméban adott visszavéltdsi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizas
napjat kdveté negyedik forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamolasi
napon a T napra érvényes forgalmazasi arfolyam alapijan, a visszavdltési jutalék egyideji
felszadmitasa mellett teljesiti.

A Befekteté a megbizas teljesitésére megjeldlhet ettél eltérd napot is.

A megbizas napjét kéveté 5. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé jévairasra keril — a megbizds napjét
kévetd otodik forgalmazdsi nap..

43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

kévets eljards (allokdcids
értékesités

feltételei:

djrainditdsanak

A forgalomba keril6 Befektetési Jegyek sz&ma nincs korldtozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
eljgrés), az

pontos

44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

fenti  drak

44.1

kiszdmitdsdnak modszere

a

és gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével, visszavdltésaval
kapcsolatban  felsz&mitott
forgalmazési  jutalékok

maximdlis  mértéke  és
annak megjelélése, hogy
ez részben

vagy

egészben - az Alapot
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

A T. Forgalmazés-elszdmolési napon az eladdsi és visszavdltasi ar (forgalmazési
arfolyam) megegyezik az Alapkezelé dltal a T. Forgalmazds-elszémoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettéd eszkozértékkel. Az Alapkezeld az
Alap egy Befektetési jegyére juté Netté eszkdzértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitja meg.

Az Alapkezelé naponta megdllapitia az Alap netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazdsi drfolyammal) és gondoskodik a
kozzétételrél. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezelé honlapjén legkésébb a
megdllapitést kdveté 2. Banki Munkanapon teszi kbzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjén a Letétkezeld a nyilvanossag szamdra kételes
biztositani az dltala kezelt nyilvanos befektetési alapok mdltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikddési idészakra vonatkozd
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazéi a sajét kondiciés listaik szerint a forgalmazds sordn eladési-
, illetve visszavdltési jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék dltal felszdmithaté dijak
azonban semmilyen kérilmények kdzétt nem haladhatigk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazdék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a
megvasarldsra kerilé Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szdmitott
értékre vetitett eladési jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltasi
jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos
esefekben — a visszavéltasi (vagy atvélidsi) jutalék mellett — binteté jutalékot szamitanak
fel. Az eladédsi, visszavéltési, illetve bintetd jutalék alapja a megvdsdrolandd, illetve
visszavdltandé Befektetési jegyekre jutd tranzakcidkori Netté eszkézérték. A Forgalmazé dltal
a BefektetSk felé felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsaval, a
visszavdltési, illetve binteté jutalék megfizetése o Befektetési jegyek visszavdltdsanak
teljesitésével egyidejlileg esedékes.
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A Forgalmazé visszavéltasi jutalékként in. atvaltasi jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltassal egyidejileg a visszavdltds Ssszegét valamely, az Alapkezelé dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasarlasara forditja (atvdltds). Az atvdltési jutalék mellett
bintetd jutalék felszdmitdsara keril sor, amennyiben a bintetd jutalék felszdmitasanak
feltételei fenndllnak.

A ,B" sorozati Befektetési jegyek esetében atvdltdsra nincs lehetdség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,A” sorozaty Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy
ha a forgalmazé kizarédlag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet szdzalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.
Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvasarlasat kdveté 6 hénapon belil keril
sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetéis jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kévetd 6 hénapon til, de egy
éven belil keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetéis jegyek Netté
eszkozértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdarlésat koveté egy éven tdl, de
hdarom éven belil keriil sor, a visszavdltési jutalék a visszavéltasra keriild Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarldsat kovetd 3 éven til keril sor,
a visszavdlidsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek Nettd eszkodzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
bsszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%
Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ft-ot vagy

ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az &tvaltési jutalék (ami lehet szdzalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegi dij) maximum 1.500 Ft.

Biintet6 jutalék: 2%

Visszavdltasi vagy atvaltdsi jutalék mellett a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek szdma és
az aktudlis érfolyam alapjén szémitott érték 2%-a keril felszamitasra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltésa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektetd dltal torténé megvasarldsa) és az Alapkezeld éltal
kezelt mds befektetési Alap Befektetési jegyeire torténd atvéltasa kdzot kevesebb, mint 5 banki
munkanap telt el;

c) a Befektetd dltal visszavaltandd Befektetési jegyek ériéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
of, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltést megelé6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 8sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési jegyekre
adott visszavdltdsi megbizdsok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsd visszavdltas
napjat legaldbb 6t banki munkanappal megel6z& banki munkanapon terheli a Befektetét).
Tobb részletben torténd visszavéltds esetén a bintetd jutalék felszdmitésa az Ssszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.
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Forgalmazdsi jutalékok az ,,B” sorozaty Befekietési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy
ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet szdzalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.
Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavédltasra a Befektetési jegyek megvasdrlasat kdveté 6 hdnapon belil kerdl
sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetéis jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kévetd 6 hénapon til, de egy
éven belil keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdarlasat koveté egy éven tdl, de
hdarom éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarldsat kovetd 3 éven til keril sor,
a visszavdlidsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek Nettd eszkodzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakcidra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltési jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
bsszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladési és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

Visszavdltasi vagy datvaltdsi jutalék mellett a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek szdma és
az aktudlis é&rfolyam alapjén szémitott érték 2%-a keril felszamitasra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltésa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavaltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszazmillié forintot és az erre vonatkozd igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megelé6z6 5 banki munkanappal
kordbban (az 8sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szamit az egy Befektets dltal 5 banki munkanapon beliil a Befektetési jegyekre
adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsé visszavdltas
napjét legalébb &t banki munkanappal megel6z8 banki munkanapon terheli a Befektetét).
Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszédmitésa az Ssszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.

A binteté jutalék (mindkét sorozat esetében) fele-fele aranyban keril
jovéirasra a Forgalmazé, illetéleg az Alapkezeld javara. Nem keril felszamitasra
a fenti tablézatban szerepld bintetd jutalék, csupdn a Forgalmazé é&ltal normél kérilmények
kézdtt felszamithatd jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos &ltal adott napon
a Befektetési jegyre bejelentett visszavdltas(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap dltala
eszkozolt Befektetési jegy vasdarlas(ok) értékével (onkotés).

A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa soréan
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdséhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az
izletszabdlyzata szerinti mértékben sz&mitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazéndl
vezefett értékpapirszamldn nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy més
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszédmldra transzferdlja, akkor a
kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé izletszabdlyzatéhoz a Befektetdk a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzd.
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A Befektetot kézvetleniil terhelé kéltségeket az Alapkezelé egyoldaluan, a
Feligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra tdrténé bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltiintetése, ahol
a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizérélag Magyarorszdgon keril sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap mdultbeli teljesitménye

Az indulds 6ta szdmolt vagy az elmilt 10 év naptdri éves hozamadatai (amelyik révidebb).

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték
2016.12.31 10,62% 1,405835 Ft 305 267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% 1,270900 Ft 302 010 386 FT
2014.12.31 3,15% 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% 1,424664 Ft 384 141 854 Ft
2012.12.28 9,55% 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 804 429 065 Ft
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft

Az &rfolyamvdliozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését (forgalmazdsi dijak és addk levondsa elét). A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére
nézve és nincsenek dsszefiggésben az alap jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az dlap befektetési politikdja és célia 2016. mdjusdban jelentésen megvdltozott, ezen idépont elétti teljesitmény nem

mérvadd.

49. Amennyiben az Alap esetében mod van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziunését kivalté korilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszinését kivalté kérilmények
Az Alappal szembeni megsziinési eljérds meginditésdardl az Alapkezel vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezelé

megszinésrdl hozott hatdrozatdrédl haladéktalanul tdjékoztatia a Feligyeletet, rendkivili kdzzététel dtjan a Befektetéket és
az Alap hitelezéit.

A megsziinési eljdrds kotelezd elinditdsdanak esetei

Kételezé meginditani a megszinési eljardast, amennyiben:

= az Alap Sajét t6kéje 3 hénapon keresztiil nem éri el dtlagosan a 20 millié forintot,

» az Alap Netté eszkdzértéke negativva valik,

* az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezeldt a Feligyelet kotelezte az Alap kezelésének ataddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezeld sem veszi at,
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» a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltasa felfiggesziésének
megszinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovébbra sem biztositottak,

A Letétkezeld folytatja le a megszinési eljarast, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét

a Feliigyelet visszavonta, vagy az Alapkezelét a Feligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi ét.

A megszinés egyéb esetei

= KUlén hatdrozat nélkil elindul a megszinési eljdrés, amennyiben az Alap dsszes Befektetési jegyére a Befekteték
visszavéltasi megbizast adtak.

* Az Alap megszlnik mésik befektetési alapba t5rténé beolvaddsa esetén, a beolvadds napjéval.
A megszinés hatasa a befektetok jogaira

Az Alap a megszinési eljdrds alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikadik az aldbbi eltérésekkel:

= a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitasra és kozzétételre, feltintetve, hogy az Alap megsz(inés
alatt all,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiggesztésre kertill,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenériék a megszinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezel6 az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kdveté 5 munkanapon belil megszinési jelentést készit, amelyet a
Feligyelethez benyuijt és a Befekteték felé kozzétesz. Ezt kdvetben a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre 4llé &sszeg
kifizetését a BefektetSk részére. A BefektetSk részére kifizetendd Ssszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlan kateles
tartani a Befektetdk részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajét tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébd| befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai
és kotelezettségei levondsat kdvetéen rendelkezésre Gllé pozitiv dsszegl téke a Befektetket Befektetési jegyeik ardnydban
illeti meg. Negativ Sajdt t6kével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelezSk koveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX. tdrvény
a csédeljdrasrél és a felszamoldsi eljarasrél) eléirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4116 6sszeg erejéig kell
kiegyenliteni.

A Feligyelet a megszinési jelentés benyujtasat kévetoé nappal az Alapkezelo kérelmére t6rli az Alapot
a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé térléssel megszinik.

51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kello
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alap nem alkalmaz Ertékpapir-finanszirozasi igyleteket és Teljeshozam-csereiigyleteket.
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Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozé
alapinformaciok

52, Az Alapkezelore vonatkozo alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikédd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043917

53. A Letétkezelore vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkdrien mikédd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszéam: Cg. 01-10-041042/3

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezeldt koteles megbizni,
aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenil és az Alap és az Alap BefektetSinek érdekeit szem
elétt tartva jar el. A Letétkezel nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajét maga kdzoétt dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel6i tevékenységét
egyéb esetlegesen Ssszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztia, és az esetleges
Ssszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetdi elétt nyilvénossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezeld az alabbi letétkezelbi feladatokat végzi::

e gondoskodik az Alap pénzmozgésainak megfeleld nyomon kévetésérél és arrél, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek
jegyzése sordn a befektetdk dltal vagy nevikben tértént befizetések beérkezzenek

e biztositja, hogy az Alap készpénzdllomdanya a Bszt. 57. §-aban megdllapitott elvekkel 8sszhangban, az Alap, vagy
az Alap nevében eljaré Alapkezelé nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontiGban meghatarozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjGban meghatdrozott intézménnyel
megegyezd természetl, az unids joggal egyenértékd prudencidlis szabdlyozds és feliigyelet alé esd intézménynél
vezetett szdmldn legyen kdnyvelve;

o ellétia a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok illetve a pénzigyi eszkdzokbdl szarmazé jog fenndllését igazold
dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdalé szamlat, az ériékpapirszamlét, a fizetési
szdmlét, az igyfélszamlét.

o arendelkezésre bocsatott tdjékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre &l kiilsé bizonyitékok alapjén
minden egyéb eszkdz tekintetében meggyéz&dik arrél, hogy a széban forgd eszkdzok az Alap tulajdonét képezik-
e, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrél az eszk6zokrél, amelyek megéllapitdsa szerint az Alap tulajdondt
képezik

e ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltasa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak megfeleléen torténik-e.

e biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Nettd eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzaténak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

e végrehajtia az Alapkezeld utasitésait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabély rendelkezésével vagy
az Alap Kezelési Szabdlyzatdval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté Ugyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén belil
kézhez kapja;

o biztositia, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzatéval &sszhangban haszndlja fel.

A Letétkezels megfelelé eljardsokat hoz létre és haijt végre az elébbiek szerinti letétkezeléi feladatok elldtasa kdrében, az
ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelSen.

A Letétkezeld felelds az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a
Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatdrozott esetekben
megvalésuld — elvesztéséért. A letétben Erzott pénzigyi eszkdzdk elvesztése esetén a Letétkezelé indokolatlan késedelem
nélkil ugyanolyan tipust pénzigyi eszkdzdket vagy az eszkdzdknek megfelelé pénzdsszeget bocsat az Alap vagy az Alap
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nevében eljaré Alapkezeld rendelkezésére. A Letétkezelét nem lehet felelésségre vonni abban az esetben, ha — az ABAK-
rendelet 101. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszkdzdk elvesztése olyan,
érdemleges befolydsan tilmend kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszeri eréfeszités ellenére is
elkerilhetetlen lett volna.

A Letétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett veszteségért,
hogy a Lletétkezel6 hanyagsagbdl vagy szdndékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban el&irt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok, feladatai
Cégnév: RSM DTM Audit Tandcsadé Kit.

Cégforma: korldtolt felelsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-914841

A Kénywvizsgdlé a kényvvizsgdléi feladatokat:
e a szdmvitelrdl sz6l6 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formdkrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl torvények médositésardl szolé
2014. évi XVL. torvény

e a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek teljesitésérdl szol6 215/2000
(XIL.11) kormdanyrendelet-,

e a Magyar Kényvvizsgdléi Kamardarél, a kényvvizsgaléi tevékenységrdl, valamint a kdnyvvizsgaléi kozfeligyeletrs!
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositasai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozoé alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn olyan kiilsé befektetési tanacsadét, akinek ilyen jogcimen az Alap eszkézeinek
terhére kilon dijfizetés torténik, nem vesz igénybe.

56. A Forgalmazoéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikaddsd részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042/3
Cégnév: SPB Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkdrien mikadsd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.8- 108.8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befekteték részére torténé folyamatos forgalmazdséra az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltdsi megbizdsok teljesitéséért
a Forgalmazé felel.

Az Alap esetében — a forgalmazds felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovébbd a Forgalmazé iigyfélfogadasdnak
szinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizésokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
58. A prime brokerre vonatkozé informaciék
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58.1 a prime bréker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
58.2 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brokerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerilé

dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirasa:

58.3 a Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az Alap eszkozei

atruhdzasanak és

Gjrafelhaszndlasanak

lehetéségére vonatkozik,

tovébbd a prime brékerre

esetlegesen atruhdzott

felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatéasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak ellétdsara harmadik
személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés sorén a Kbftv. 41. §-&ban, valamint az
ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jér el, azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozé
megdllapodds hatdlybalépése eldtt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezel harmadik személyt vesz igénybe:
e panaszkezelés
o belsé ellendrzés,
e jogszer( magatartds ellendrzése

Az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt.+ bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellendrzése (compliance) feladaténak elldtasaval.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back-office terillete végzi. Az értékelési feladatot ellaté Back-
office terilet az Alapkezelé vezérigazgatédja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkcistél
figgetlentl miksdik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazasi Politikéja értelmében a Back-office terilet javadalmazdsa nem
figg az Alap teljesitményétdl.

Nem mindsiil kiszervezésnek

o forgalmazé igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazdshoz,

o a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kiléndsen jogi tandcsadds,
adészakértsi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szamitéstechnikai
izemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szdmldzds, bérszdmfeités, konyvelés,
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a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzéd tevékenység harmadik
személy igénybevételével t6rténé végzése, tovabbd

o az Alapkezeld részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirésa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezelo altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsdtja az
53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Budapest, 2017. okidber 02.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Heller Aniké Litresits Judit
Elszdmolds-vezetd helyettes  Elszdmolds vezetd

76



1. sz. melléklet

A Forgalmazdk forgalmazdsban részt vevé fidkjai
SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,
Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

Fiok Cim Fiok Cim Fiok Cim
Baja 6500, Dézsa Gyérgy 0t 12. Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24. (Sugdr Uzletkézpont) |Miskolc RET 3527, Bajesy Zs.u. 2-4. (Retail)
Ajka 8400, Szabadség tér 4. Budapest XV. 1152, Szentmihdlyi 6t 137. (Pélus) Mosonmagyarévar (9200, Szent Istvan kirdly Otja 117.
Békéscsaba  |5600, Andrdssy 0t 19. Budapest XVI. 1173, Ferihegyi 6t 74. (Rékoskeresztir) Nagykanizsa 8800, Dedk tér 11-12.
Budadrs 2040, Templom tér 22. Budapest XVIII. 1181, Ull&i 6t 417. (Pestszentlérinc) Nyiregyhdza IV. 4400, Kordnyi Frigyes u. 5. (Interspar)
Budapest I. 1011, Batthyany tér 5-6. Budapest XX. 1203, Kossuth Lajos utca 21-29. (Pesterzsébet) |[Nyiregyhdza Retail ~ [4400, Kossuth tér 7. (Retail)
Budapest I. 1015, Széna tér 1/a. Budapest XXI. 1211, Kossuth Lajos u. 85. (Csepel) Pdpa 8500, F& tér 15.
Budapest Il. 1024, Lévéhaz u. 2-6. (Mammut) Debrecen II. 4026, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) Pécs Il. RET 7621, Bajesy Zs u. 11. (Arkédd Bevasérlokézpont)
Budapest lll.  |1037, Szépvélgyi 0t 41. Debrecen |Il. 4024, Piac u. 18. Pécs lll. 7624 Pécs, Irgalmasok dtja 5. (Retail)
Budapest IV.  |1042, Arpad 0t 88. Dunadjvéros |. 2400, Vasm( 6t 39. Pilisvorosvar 2085, F8 Gt 77.
Budapest IV.  |1045, Arpdd 0t 183-185. (Stop Shop) Eger 3300, Jékai Mér utca 5. Sopron 9400, Széchenyi tér 14-15.
Budapest V. |1054, Akadémia utca 6. Erd 2030, Budai Gt 22. Szeged |. 6722, Kossuth Lajos sugarit 9-13.
Budapest VI.  |1066, Teréz krt. 62. (Nyugati tér) Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14. (Erzsébet Haz) Szeged Il. 6722, Széchenyi tér 15.
Budapest VI.  |1066, Teréz krt. 12. (Oktogon) Fertéd 9431, F6u. 12. Székesfehérvar Il. RET |8000, Palotai 6t 1. (Alba Plaza)
Budapest VI.  |1061, Andrdssy Gt 1. Godalls 2100, Gébor Aron u. 5. Szekszard 7100, Széchenyi utca 37-39.
Budapest VI.  [1062, Vdci 6t 1-3. (Westend) Gydngyds 3200, Fé tér 12. Szigetszentmiklds 2310, Vak Bottyan u. 18.
Budapest VII.  |1072, Rakéczi 0t 44.(EMKE, Blaha) Gyér IV. 9024, Vasvari P. 6t 1/a. (Gyér Plaza) Szolnok 5000, Szapdry 0t 22.
Budapest VIIl. {1085, Ullgi ut 36. (Jozsef krt.) Gyér RET 9022, Arany Jénos utca 28-32. (Refail) Szombathely 9700, FS tér 36.
Budapest X. 1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a. (Arkdd I) Hédmezévasarhely [6800, Kossuth tér 6. Tatabdnya |I. 2800, Fé tér 20.
Budapest XI.  [1114, Bocskai 6t 1. Kaposvér 7400, Berzsenyi utca 1-3. (Kaposvér Plaza) Véc 2600, Széchenyi u. 28-32.
Budapest XI.  [1114, Barték Béla 4t 41. (Méricz Zs. Kit.) Kecskemét Retail  |6000, Kisfaludy u. 5. (Retail) Veszprém Il. 8200, Budapest it 4.
Budapest XI.  [1117, Hunyadi Janos 0t 19. (Savoya Park Budafok) [Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3. Zalaegerszeg 8900, Kossuth u. 21-23.
Budapest XIl.  |1126, Kirdlyhdgé tér 8-9. Kisk&rds 6200, Petéfi S. tér 8.
Budapest Xlll. {1139, Vdci 6t 81. (Center Point) Komdrom 2900, Mértirok dtja 14.

Kizardlag Raiffiesen Private Banking szolgaltatast nyujto bankfiokok

Budapest XIl. Kiralyhago tér 8-9.
Budapest Il. Montevideo utca 16/b 3.emelet
Miskolc 3525, Erzsébet tér 2.
Debrecen 4024, Piac u. 18.

Nyiregyhaza

4400, Kossuth tér 7.




2. sz. melléklet

Az Alap befektetéseinek lehetséges végrehaijtasi helyszinei

1. az Alap szempontjabdl meghatarozo tozsdék

a. Magyarorszdg

o

Luxembourg

Lengyelorszdag
Ausziria
Csehorszdg
Szlovénia
Horvatorszag
Romdénia

oSQ ™o Q0

i.  Németorszdg

i.  Egyesult Kirdlysag
Globdlis (USA, pdn-

k. eurépai)

Amerikai Egyesilt

I Allamok

m. Oroszorszdg
Dél-afrikai

n. Koztdrsasdg

o. Toérdkorszdag

Egyiptom (Kaird és

p. Alexandria)
g.  Marokké

Franciaorszdg

-

2. egyéb tozsdék

Bulgdria
Ukrajna
Szerbia
Szlovdkia
Macedénai
Bosznia és
Hercegovina
g. Hollandia

® o0 T2

)

Budapesti Ertékiézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (Bdl)

Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie), NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ
Berliner Borse, Equiduct, Bérse Hamburg, Bérse Hannover, Bérse Minchen, Borse
Stuttgart, Borse Disseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate
Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting
Services), London Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit
BOAT, Project Turquoise, BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International
Securities Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX,
NASDAQ OMX BX, National Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange
(CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS Exchange, Direct Edge, New York
Board of Trade (NYBOT), New York Mercantile Exchange (NYMEX), Chicago
Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Intercontinental
Exchange (ICE

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint
Petersburg Stock Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange
Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange
Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Bratislava Stock Exchange (BSSE)

Macedonian Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Euronext Amsterdam



